RISTOKCACAQ S. A.
{Quinsaloma - Ecuador)

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja v bancos
Cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar
Inventarios
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto
Total activos no corriertes

Total activos

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas por pagar comerciales
Impuasto a la renta por pagar
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Otras cuentas por pagar
Préstamos con entidades relacionadas
Reservas peare pensiones de jubilacién patronal
e indemnizaciones por desahucic
Impuesto diferide pasivo
Tetal pasivos no corrigntes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones
Reserva legal
Resuitados acumulados por aplicacitn de NIF
Resultades acumulados
Patrimaonio

Total pasivaos y patrimonio

Nidomedes Tejada
erente Genaral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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2017 2016
185,709 520,575
1,065,083 1,237,936
364,897 714,376
1.615,689 2,472,887
3,337,311 3,351,808
4,953,000 5,824,785
335,291 1,430,181
52,418 57,836
534 3,066
189,894 183.709
578,137 1,674,792
120,000 120,000
2,361,188 2,280,000
53,702 76,564
74,361 59,889
2,600,251 2,536,453
32,187,368 5,211,245
1,100,000 1,100,000
62,983 54,316
339,365 339,365
263,264 119,859
7,765,612 1,673,540
4,953,000 5,824,785

Contadora



RISTOKCACAOC S. A.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afo terminado el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de generales y administrativos
Gastos de ventas

Otros ingresos

Otros gastos

Utitidad en operaciones

Costo financiere:
Costos financieros

Utilidad antes de impussio a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del perfodo:
Ganancias actuariales por planaes de beneficios definidos

Utitidad neta y otros resultados integrales

Nifomedas Tejada
erente General

_Motes _ 2017

2016
11 USs$ 11,704,941 12,913,048
6 {10,049,906) (11,380,410
1,655,035 1,532,638
16 (1,093,811) {268,291
16 (202,838) (267,552)
- 27,093
17 (97,835} {123,156)
{1,394,482) (1,231,908)
260,553 300,732
(56,862 {70,199)
203,691 230,533
13 {(117,017) {107,007)
Us$ 86,674 123,526

14 64.790 -
uss 1511464 123,526

4\ L
(Hatiouids
VR CTReS

“Editz Garcia
Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financisros.




Afio gue termingd el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

RISTOKCACAD S, A

Estado de Cambios en el Patrimonio

{En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultados
aoumalados
Capital Reserva por aplicacion Resultados Total
Noia acciones legal de NIIF acurmulades patrimonic
Saldos a 31 de diciembre de 2015 Us§ 1,100,000 - 339,365 50,649 1,480,014
Aprapiacion para reservas 15 - 54,316 - {54,316) -
Utilidad neta - - - 123,576 123,526
Saldos al 31 de diciernbre de 2016 1,100,300 54,115 339,365 119,859 1,613,549
Apropiacién para reservas 15 - 8,667 - {8,667) -
Utilidad neta - - - 86,674 86,674
Otros resultados integrales 15 - B - 64,790 64,790
Otros - - - 508 605
Saldos al 31 de diciembre de 2017 use 1,100,000 62,983 335,360 263,264 1,765,612

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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RISTOKCACAD S. A,

Estado de Flujos de Efactive

ARo que terming el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta Usg 86,674 123,526
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectiva neto
provisto por las actividades de operacion:
Gasto da intereses 56,862 70,199
Depreciacion 10 151,125 157,564
Impuesto a la renta 13 117,017 107,007
411,678 458,296
(Aumento} disminucién en:
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenias
por cobrar {866,458) 382,459
Inventarios 348,479 133,692
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales 5.418) (218,544)
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar {24,461) (80.915)
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio 41,928 31,617
Intereses pagados - (17,550)
Impuesto a la renta pagado 13 {105,076) (106,695)
Efective neto {utilizade en) provisto por las
actividades de operacién (198,328) 582,360
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedad, planta y equipos 10 (136,538) (17.811)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion {136,538) {17.811)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagos préstamos entidades relacionadas - (43,445}
Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento - {49,445)
Aumento {disminucion) neto en efectivo en caja y bancos {334,866) 515,104
Efectivo en ¢aja y bancos al inicio del afo 520,575 5,471
Efectivo en caja y bancos al final del afio 7 US$ 185,709 520,575

&

icomefes Tejada
Gerente General
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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RISTOKCACAQ S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

RISTOKCACAQO S. A. {"la Compafiia”}, es una sociedad anonima constituida en la ciudad de
Quito en la Republica de Ecuador mediante escritura publica de fecha 14 de mayo de 2009.
Su domicilio esta ubicado en la provincia de Los Rios, cantén Quinsaloma, Recinto El Paraiso,
calle principal via a la Lorena. La Compafila esta somstida al control y vigilancia de g
Superintendencia de Companias de la Repuiblica del Ecuador.

Lz actividad principal de la Compafiia es la compra, procesamiento y exportacién de cacao
secc hacia Europa. Su principal cliente es su compania relacionada August Storck, domiciliada
en Alemaniz, cuyas ventas representan el 98% y 99% de sus ingresos en los afos 2017 vy
2016, respectivamente.

Bases de Preparacidn de los Estados Financieros

{a)

[}

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) emitidas por el IASB {International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador vy, a partir del 2017,
con las insirdcciones emitidas por la Superintendencia ge Compadias, Valores vy
Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de |los bonos corperativos
emitidos en el Ecuador para la estimacion vy registro de las provisicnes de jubilacion
patronal y desshucic. La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero de 2018, indica que para la estimacién de dichas provisiones sa deben
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporatives de alta calidad emitidos
en un mercado amplio y en la misma moneda y piazo en que se liguidaran dichas
provisiones.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Comparifa el 12 de marzo de 2018 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacidn de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

Bases de Medicidn

L os estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcicnal y de Prasentacion

Los estados financieros adjuntes estan presentados en dolares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compafia. A menos que se indigue lo contrario,
las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere gue la
Administracion de la Compafiia efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montaos reportados de actives, pasivos,
ingresos y gastos. Los resuitados reales pueden diferir de estas estimaciones.

(Continta}
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RISTOKCACAQ S. A,
Notas a los Estados Financigros

(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América — USS)

Las estimaciongs y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado. -

Juicios

En relacién a juicios realizados en la apiicacion de politicas de contabilidad, la
Administracién informa gque ninguno de ellos tiens un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en Estimacién

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en estimacién gue tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afio subsiguiente se describe
en la siguiente nota:

+ Nota 14 — Medicion de las obligacionas para pensicnas de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

Medicion de los Valores Razenables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIiFs requieren la medicién de los
valores razonables tanio de los activos y pasivos financieros como no financieros.
La Compafia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente  para
propésitos de reconocimiento inicial y ravelacion.

Cuando se mide el valer razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue;

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustadas) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

+ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente.

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables. '

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
meadicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarguia del valor razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final de! periodo en el cual ocurrid el cambio.

La nota 5 inciuyen informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razenables.

(Continda)
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RISTOKCACAQ S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dodlares de los Estados Unidos de América — US$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemenie

a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.,

{a)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelics con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacidn de iz Companfia, y como ng corrientes, tos de vencimiento superior a dicho
pericdo.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos vy partidas por cobrar; v clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros. '

i, Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar vy los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se raconocen en la fecha de negociacidon en la que la Compahia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaifiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efective contractuales del activo financiero en una transaccion
en la gue se transfieren substancialmente fodos las riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafifa se
reconoce como un active 0 pasive separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financierc cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto nato presentado en
el estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compafia cusnta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compafia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y
equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar comerciales.

(Continta)
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RISTOKCACAQ S. A,
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de |os Estados Unidos de América — USS$)

Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Préstamos vy Partidas por Cobrar

L.os préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo en Caja v Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo en caja vy
depésitos a la vistas en bancos, que son utilizados por la Compania en la gestion de
Sus compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier cosio de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconogimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar cornerciales y otras cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafia) son
clasificadas como patrimonic. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimenio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o el valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo se determina por e método del costo promedio, excepto por las importaciones
en transito que se llevan al costo espscifico, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarias, los costos de produccién o conversion y otros incurridos para
llevar el inventario a su localizacidon y condicion actual.

{Continua}
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RISTOKCACAD S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

El valor netc de realizacion es el precio de venta estimado en e! curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de
mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe
de cualguier rebaja de wvalor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacién, se reconoce en el gjercicio en el cual ocurre la perdida y se refleja en el
estado de situacién financiera como una disminucion de las respectivas partidas de
inventario.

Propiedad, Planta y Equipos

i

Reconocimiento vy Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipcs son valorizadas al coste menos
depreciacion acumulada y pérdidas por detericro.

El costo de las partidas de propiedad, planta y equipos (principalmente terrenos,
edificios e instalaciones y maquinarias y egquipos) se encugntran registrados al costo
atribuido. Al 1 de enero de 2012, fecha de aplicacién de las NIIFs, fue determinado
por un perito independiente con base en el valor razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si s probabie gue se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinado
de una manera fiable. E! cosio incluye gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. Ei costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

e Elcosto de los materiales y la mano de obra directa; y

* Cualguier otro costo directamente atribuible al procese de hacer que el active
sea apto para trabajar para su uso previsto.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipes poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentas principales) del
activo.

Las ganancias o pérdidas de la disposicidn de un elemento de propiedad, planta y
equipos, scn determinados comparando los precios de venta con sus valores en

libros y son recenocidas en resultados.

Los bienes incluidos en propiedad, planta v equipocs no poseen restricciones de
titularidad y no estén entregados en garantia de obiigaciones

(Continta)
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RISTOKCACAQ S. A
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$}

Costos Posteriores

Mejaras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su
capacidad productiva, son capiializados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicas futuros para la Companfia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, maquinarias y equipos son reconocidos en resultados cuandc se
incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiadad, planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. De conformidad con la politica de la Compania, se espera
recuperar valor al final de fa vida Util estimada de los bienes de propiedad, planta y
equipos, y, en concordancia con esto, se definen valores residuales. La depreciacion
es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando fa
vida (til establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipos. Los
terrenos no se deprecian.

l.os elementos de propiedad, planta v equipos se deprecian desde la fecha en ia
cual estén instalados v listos para su uso o en el case de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones
de ser usado. '

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Edificios e instalaciones 40 afos
Maquinarias y equipos 5 v 20 afios
Musebles y enseres ’ 10 anos
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacion 3 afhos

Los métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan 8i s necesario.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno. o mMas eventos de pérdida ocurridos despues del
reconocimiento inicial del activo, v ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

{Continta)
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RISTOKCACAO S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

La evidencia objetiva de que un activo financiero esié deteriorado puede inciuir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que la Compafila no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
gue se relacicnan con incumplimiento ¢ la desaparicién de un mercado activo para
una inversion. ‘

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por detericro aspecifice. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similaras.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futures estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una
cuenta de provision conira los préstamos y partidas per cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un heche que ocurra despugs de gque se haya recenocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deteriorc disminuya, esta disminucion se revierte
conira resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Companfa, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadera de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valer razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor an uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercadoe sobre el valor del dinero en ef tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propodsitos de evaluacian del deterioro, los activos gue no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en ef grupo mas pequefio de activos gue
generan flujcs de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, 10s que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados, Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un
cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una perdida por deterioro, el
valor del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado, neto de
depreciacién o amortizacion, si no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro.

{Continda)
-14 -
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RISTOKCACAQ S. A,
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Emplec

Planes de Beneficios Dafinidos - Jubilacion Patronal y Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a tedos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compafiia,
el que se califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados. Ademas dicho cédigo establece gue cuando la relacion laberal termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion equivalente al 25%
de la Ultima remuneracion mensual multiplicada por el numero de afos de servicio.

La Compaffa determind ohligacion neta con el plan de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio por separado calculando el monto.del beneficio futuro
gue los empleados han ganado a cambio de sus servicios en &l pariodo actual y en
los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su vaicr presente. El
calcule es realizado anuglmente por un actuario calificado usande el método de
costeo de crédito unitario proyectado.

La Compafila reccnoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales gue surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19
Beneficio a los Empleados {2011}, aplicable retroactivamente para perfodos anuales
que iniciaren en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcién vy requiere
que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados
integrales. La evaluacién hecha por la Administracion de la Compafiia respecto a
este asunto, concluye que el efecto no es significativo. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como todos los gastos relacionados con los planes por beneficios
definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en resultades
en los gastos por beneficios a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia ¢ pérdida por la reduccidn, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacidn de un pian de beneficios definidos cuando esta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo sila Compafia posee una obligacion iegal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicic entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a  aquellas
establecidas en el Cddigo del Trabajo.

{Continda)
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iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion
contractuat con los empleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigics, multas o penalidades en general, se reconocen come pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sera necesario un flujo de salida de beneficios
scondmicos para resolver la obligacidon y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujp de efective que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sera reguerido,
o el mento no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasive contingente. Obligaciones razonabiemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno ¢ mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a mencs que la prebabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Reconocimiente de Ingresos Ordinarios y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva respecto de que los riesgos y
beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes han sido transferidos
al cliente, es probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccion, los
costos incurridos v las posibles devoluciones de los bienes negociades pueden ser
medidos de manera fiable y la Compafifa no conserva para si ningln invalucramiento en
la administracion corriente de los bienes vendidos. Si es probable gque se oforguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiabie, el descuento se
reconoce como una reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

{Continda)
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La oportunided de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuaies del contrato ¢ acuerdo de venta; sin embargo, para ventas dentro
de la jurisdiccion de fa Compafia, la transferencia generalmente ocurre cuando el
producto es recibido en las instalaciones del cliente. En el caso de ventas fuera de la
jurisdiccion de la Compafiiz la transferencia ocurre cuando los bienes son cargadoes para
su transporte por la empresa encargada en el puerto de embargue.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros

Impuesto & la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuasto por el impuesto corriente y el impuestoe
diferido. El impuestc a la renta corriente y diferido es reconocido en resuliados excepto
que se relacione a partidas reconaocidas en ctros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido an
otros resultados integrales o en @l patrimenio, respectivamente.

i. Impuesto Carriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impositiva aplicable v cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afics anteriores.

i. Impuesio Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocide sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros y sus correspondienies bases tributarias. No se reconoce
impussto a la renta diferide por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una iransaccién que no &s una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refieja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compariia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apliqgue al momeanto de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacién financiera. '

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en ei estado de situacién financiera por su importe neto si existe un
derecha iegal exigible de compensar los pasivos y actives por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta, aplicados por la misma autoridad
tributaria.

(Continda)
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Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en |z medida
en que sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
gue pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
facha del estado de situacidn financiera y son reducidos en la medida gue no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

ii. Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferides la
Compafia ccnsidera el impacto de las posiciones fiscales inciertas vy si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales
ahiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga gque la Compania
cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscaies impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aiin no de Aplicacion Efectiva
L.as nuevas normas, enrmiendas a 1as normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacidn, son aplicabies a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido

aplicadas anticipadamente en la preparacidn de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué mento. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 *ingreso de
Actividades Ordinarias”, 1z NIC 11 “Contratos de Construccion” vy la CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es efactiva para perfcdos anuales gue comigncen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea
en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfogque
de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

-18 -
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ldentificar el contrato con el clients;

identificar las obligaciones de desempefic del contrato;

Determinar e! precio de la transaccion;

Distribuir el precic de la transaccion entre las obligaciones de desempefio; v,

Reconocer el ingreso cuando {c en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempeno identificadas en los contratos.

Como se expiica mas ampliaments enfa nota 1 y 11 a los estados financieros, las principales
actividades por las que la Compafila reccnoce ingreésos son por la venta de cacao seco hacia
el mercade europeo, para las cuales la Administracion ha evaluade, en forma preliminar, que
la mayoria de los contratos con sus clientes representan una sola obligacion de desempefo
{principalmente la obligacidn de entregar los bienes antes descritost v cuyos ingresos se
reconocen en el momento en que se transfiere el control de los mismos, o que no difiere
materialmente con el reconocimignto de ingreses de la actual NIC 18. Adicionalmente, la
Administracién espera que, con base a su evaluacién preliminar, la adopcidn de la NIIF 15 no
tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacién de los ingresos de la
Compafia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIF 9 incluye guias revisadas para Ia
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modsio de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los: activos financiercs, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberiuras. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39. La NIIF
9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcion temprana permitida. La Compafiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las diferentes secciones de la NilF 9 para
determinar el impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que lievara
a cabo a partir del afio 2018.

Sobre la base de los activos v pasivos financieros que mantiens la Compafifa al 31 de
diciembre de 2017, la Administracion espera que gl nuevo modelo de clasificacién y medicion
de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estades financieros de la
Compahia.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compafia, en el que la mayor parte de las
ventas son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobre es de B0 dias) y nec existen
cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto de
aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compadfa.

NIIiF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales gufas de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Detarminar si un Acuerde contiene un Arrendamiento”, SIC 15
"Arrendamientos Operativos - Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

(Continda)
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La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcion temprana para entidades gue apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Qrdinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion inicial de NiIF 186.

La NIIF 18 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendataric reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo que representa su ohligacion de realizar los pagos correspondientes
al canen de arrendamiento. Hay excepcicnes opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a
la norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

l-a Compafifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacte potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 16, cuyos efectes cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos vy obligaciones, del método de transicion elegido y de la
axtensién en la cual la Compafiia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estades financieros:

- Mejoras Anuales a las NlIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28}.

- Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones {Enmienda a la NIiF 2).

- Transferencias a Propiedad de inversion (Enmienda a la NIC 40),

- Venta ¢ Contribucién de Actives entre un inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

- CINIF 23 Incertidumbre scbre Tratamiente Tributario.

- Aplicando NIIF @ Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a
la NIIF 4).

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracian y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en le determinacion de los valores
razonables.

Préstarmos v Partidas por Cobrar

E! valor razonable de los préstamos v partidas por cobrar se estima al valor presenie de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion
Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son medidas al monto de la factura si
el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propasitos de revelacion.en cada fecha de los estados financieros
anuales.

{Continta)
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El monte en libros de las cuenta por cobrar comerciaies y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimientc de corto plazo.

QOtros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propasitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base de!
valor presente del capital futuro v 1os flujos de interés, descontados a ia tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Los montes registrados de las cuentas por pagar comerciales y ¢iras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razocnable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con sl uso de instrumentos financieros:

« Riesgo de crediio
s Riesgo de liquidez
» Riesgo de mercado

Marco de Adminisiracion de Rigsgos

La Administracion es responsabie por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrolic v seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
la Compania.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con i objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compahfa, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, v para monitorear ios riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas vy los sistemas de administracion de rigsgos de la Compahfia, a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, .
a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones. '

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientes de
administracion de riesgos y revisa Si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respectc a los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

Ei riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente del
efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financiercs representa la méxima exposicién al riesgo de
crédito a la fecha de los estados financieros.
{Continda)
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Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

La expasicion de la Compafia al riesgo de crédito esta representado por la cuentas por cobrar
originadas en la ventas de cacao a August storck, domiciliada en el extericr, Es criterio de la
Administracion gue no existe riesgo en la recuperacién dada la estructura solvents vy buen
historial de cobros.

Pérdidas por Deterioro

La Compafia no ha registrade ninguna pérdida por deterioro relacionada con estas cuentas
por cobrar.

La antigledad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2017 2016
Vencidas de 1 a 30 dias Usg 790,126 897,034
Vencidas de 181 a 380 dias 2,906 4,263
Vencidas de mas de 360 dias 4,253 -
Uss 797,354 901,297

Las otras cuentas por cchrar corresponden principalmente al crédito tributario por impuesto
al valor agregado que la Compafia estima recuperar mediante la respectiva presentacion de
los reclamos ante el Servicio de Rentas Internas.

Efectivo en Caja v Bancos

La Compania mantiene efectivo en caja y bancos por US$185,709 al 31 de diciembre de 2017
{US$520,575 al 31 diciembre 2016}, que representan su méaxima exposicion al riesge de
crédito para estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos principalmente en
bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segln sgencias calificaderas de riesgo
registradas en la Superiniendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasives Tinancieros, que son liquidados mediantes la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligacicnes, tanto en
condiciones normales como de tansion, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear 10s requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compaffa tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que
no pueden predecirse razonablemente. El margen de la liguidez incluye también anticipos
recibidos de su relacionada para el desarrollo de sus operaciones.

(Continta)
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L os siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

31 de diciembre de 2017

Valor an Vencimientos Da&a De 9 a12 Mas de un
libros contractuales De 1 &4 masss & meses meses afna
Préstamos v cuantas por pegar a
compadias relacionadas uss 2,816,478 2,816,479 416,479 - - 2,400,000
Cuentas por pagar comerciales 52418 62,818 52,418
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 189,884 182,894 182,894
Uss 3,058,721 3,058,791 558.791 - - 2.400.000

31 de dicismbra de 2018

Valor en Vencimiantos De5a De9at2 Mas de un
libros contractuales De 1 a4 meses 8 meses messes afio
Préstamos y cuantas por pagara
companias relacionadas Uss 3,710,181 2,710,181 1,430,181 - - 2,280,000
Cuentas por pagar comarciales 57,836 57,838 57,836 - - -
Qtrag cuemas y gasios acumulados
par pagar 203,709 303,708 150181 - 33,528 120.0C0
ussg 4,071,726 4,071,726 1,638,198 - 23,528 2,400,000

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingreses de la Compania o el valor de
los instrumentes financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar v conirolar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razanables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compafiia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al
US délar, moneda funcional, por lo que la Gerencia considera que la exposicién de la Compafiia
al riesgo de moneda es irrelevante.

Adminjstracién de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los accionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. La
Compafila no estd sujeta a reguerimientos externos de incremento de capital. Los
requerimientos de capital de trabajo que demanda la operacion, asi como sus inversiones de
capital, son obtenidos a través de préstamos vy anticipos recibidos de su accionista principal.

Efectivo en Caja y Bancos

El detalle de efectivo en caja y bancos es el siguiente:

2017 2016
Efectivo en caja Uss 1,079 3,833
Depodsitos en bancos 184,630 516,742
USs$ 185,709 520,675
(Continda)
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Nota 2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Companias relacionadas 11 USs 696,190 897,034
Clientes del exterior 101,164 4,263
797,354 901,297
QOiras cuentas por cobrar:
Impuesto al valor agregado (IVA) ) 232,625 239,960
Impuesto a la renta - ¢rédito tributario 13 2,949 ) 627
Anticipo & proveedores 4,014 47,456
Companilas relacionadas 11 - 14,108
Préstamos y anticipos a funcionarios )
y empleados 13,462 18,985
Ctras 14,779 15,503
267,729 336,638
USs 1,085,083 1,237,936

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de impuesto al valor agregado — crédito tributario poer
US$232,5625 (US$239,960 en el 2018), corresponde a valores pagados en los afios 2014 al
2017 (2013 &l 2016, en el 2018) por la adquisicion de propiedad, planta y equipos, materiales,
repuestos y suministros utilizados en los productos que la Compafiia exporta. Debido a que
las ventas de la Compafifa son al exterior y estan gravadas con tarifa 0% de IVA, la
administracién de la Compafiia estima recuparar estos valores medianie reclamos que serén
presentados al Servicio de Rentas Internas (S.R.1.) para la devolucion de este impuesto.

Inventarios
El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2017 v 2018, corresponde a 192.98 TM, vy
314.26TM, respectivamente, de cacao en grano, que se encuentra disponible para la
exportacion,

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, pianta y equipos es como sigue:
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RISTOKCACAQ S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de
propiedad o administracion en los afics que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
el siguients:

2017 2016
Ventas de cacao
August Storck KG USS 11,487,466 12,801,828
Gasto por intereses
Q Cocoa Lid. 28,431 35,100
Storck Service GMBH 28,431 35,100

La Companfia vende cacao en grano a August Storck, compahia relacichada domiciliada en el
exterior, con plazos de crédito de hasta 8 dias; el precio de venta se establece con referencia
al precic en el mercado internacional mas un diferencial establecido en funcién de la calidad.
En los afios gue terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las ventas en toneladas fueron
por 5,118 TM y 4.158 TM, respectivamente.

La Compafia mantiene transacciones cen sus partes relacionadas que tienen un impacto
importante en los estados financieros. Debido a lo antes mencionado, las operaciones de la
Compania tienen dependencia de los negocios generados por su relacionada August Storck.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafia mantiene saldos de contratos de préstamos por
US$1,200,000 y US$1,200,000 con Storck Service y Q cocoa Ltda, respectivaments, ambas
compafias accionistas de Ristokcacao S. A.. Las condiciones de los creditos consideran un
plazo indefinido para el pago de la deuda, requerimiento de notificacion escrita del prestamista
con anticipacion de un ano para la terminacion de la deuda e interés en fusion a la tasa libor.
El 15 de agosto de 2016 se modifican los términos de pago de intereses los que previamente
ostablécian el cobro de intereses a la tasa libor (6 meses) mas 0%, si ia relacion utilidad antes
de impuesto (EBIT} a saldo de la deuda del afo previo es mayor al 10%. La medificacién de
esta clausula es efectiva a partir del 1 de julio de 20186, y se establece que “el préstamo
devengara intereses a una tasa libor promedio (tres meses) més 1%; los intereses se pagaran
anualments el 31 de diciembre de cada aho.

Un resumen de los saldos con compafias relacichadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:
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Activos:
Cuentas por cobrar comerciales
August Storck KG
Otras cuentas por cobrar
C Cocoa Ltda.
Storck Service
Massimiliano Wax

Pasivos:

Cuentas por pagar entidades relacicnadas
August Storck KG (1}
Rizek Cacao C. por A

Préstamos a compahias relacicnadas
Q Cocoa Ltda.
Storck Service
Costo del préstamo

Uss

uss

2017 2016
696,190 897,034
- 8,415
- 4,950
- 743
334,616 1,376,857
675 675
1,232,137 1,222,815
1,249,051 1,229,835
(120,000) (120,000)

Ei! saldo por pagar a August Storck KG al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente
a anticipos recibidos, los cuales se compensan con las exportaciones realizadas.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el perscnal ejecutiva y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto v largo plazo se resumen a continuacion:

Sueldos y salarios
Beneficios a corto plazo
Beneficios a largo plazo

(12)  Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

Nota

Retenciones del impuesto & la renta

e impuesto al valor agregado
Beneiicios a empleados 14
Provision de ISD {(impuesto a lg salida 11

de divisas
Otras provisiones

Pasivos carrientes
Pasivos no corrientes

-7 -

Uss

US$

uss

uss

uss

2017 2016
106,020 94,425
18,717 15,708
2,400 2,856
124137 112,988

2017 20186
60,331 51,078
100,947 104,534
120,000 120,000
28.616 28,097
309,894 303,709
189,894 183,708
120.000 120,000
309,894 303,709

{Continua}
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La exposicién de la Compaiia al riesgo de liquidez relaciocnade con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 8.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente del afio Us$ 102,544 106,695
Impuesto a la renta diferido : 14,473 312
Uss$ 117,017 107,007

Conciliacion del gasto de Impuesto a la Benta

El R.O. No. 405 Suplemento del 29 diciembre 2014 reforma la tarifa del impuesto a la renta
para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2015, estableciende como tarifa general del
impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementaré al 25% scbre la
proporcién de la base imponible que corresponda & la participacién directa o indirecta de
S0Cios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menocr imposicion. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para
sociedad sera del 25%.

En base al parrafo anterior v considerando que la Compafifa tiene accionistas domiciliados en
paralsos fiscales, la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana al 31 diciembre de
2017 y 2016 es del 23.28%. Dicha tasa se reduce a! 12% si las utilidades se reinvierten en la
Compafiia a través de aumentos en el capitai acciones y se destinan a la adquisicién de
maguinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad.

A partir ael ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gque exige €l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio inmeadiato anterior aplicande el 0.2% al patrimonio v los costos vy gastos deducibles més
el 0.4% sobre los ingresos gravables v el total de activos. La referida norma establecié que
en caso de que el impuesto a la renta causade sea menor que el monto del anticipo minima,
este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

La siguiente es la canciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resuitaria de

aplicar [a tasa corporativa de impuesto a la renta del 23.28% en el 2017 y 2016 a |z utilidad
antes de impuesto a la renta:
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Utilidad neta
Impuesto a la renta

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto que resultaria de apiicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del

23.28% enel 2017y 2016

Incremento (reduccion) resultante da:
Gastos no deducibies
Amortizacion pérdidas tributarias

Impuesto a la renta estimado en base a la
utilidad gravable & la tasa corporativa del

23.28% en el 2017 vy 2016

Anticipo minime de impuesto a la renta

Gasto de impuesio a la renta reconocido en resultados:

Impuesto a la renta carriente del afo

Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la Renta por Pagar

uss

uss

uss

uss

UsE

Uss

2017 2016
86,674 123,526
117,017 107,007
203,691 230,533
47,419 53,668
41,189 28,544
- (23,053}
88,608 69,159
102,544 106,695
102,544 106,695
14,473 312
117.017 107,007

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos vy
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afos que terminaron el 31 de diciembre

de 2017 y 2016 es el siguiente:

Saldes al inicio del afRo

Impuesto a la renta corrmiente

Anticipes de impuesto a la rermta del
afno

Retenciones de impusste a la renta
en la fuente

Pagos

Compensacion de anticipos y retenciones
de Impuesto a la renta ¢con el impussic

a la renta corriente

Saldos al final del ano

Pasivos por Impuestos Diferidos

uss

Uss

2017

2016

Anticipes y

retenciones

Anticipos v

Por pagar retenciones Por pagar

627 (3.068) - (12,775)
- (102,544) - -
101,217 - 106,695 -
2,849 - 627 -

- 2,532 - 9,709
{102,644) 102,544 - -
- - {106,695) -

2,949 (534} 627 (3.066)

El pasiva por impuestos diferidos reconeocidos son atribuibles segin se indica abajo y su

movimiento es el siguiente:
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Saldo al Reconocido Saldo al Reconocido Saldo al
31 diciembre en 31 diciembre en 31 diciembre
2015 resuiiados 2016 resultados 2017
Impuesto diferido activo atribuible a:
Beneficios a empleados uss 7,508 5,625 13,133 (13,133) -
Otras cuentas y gastos acumulados
par pagar B.692 (5,694) 2,998 - 2,998
Irmpuesto diferido paswvo atnibuible a:
Propiedad, planta vy equipos . (76,777} {243) (76,020} (1,339} {77,358}
Impuesto diferido (pasivo), neto Uss$ (59,577 {312} (59,889) {14,472} {74,361}

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se
publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Forialecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la Gestion Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley
se sefalan a continuacion:

aj

bl

c)

d)

la tasa corporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al 256%. En el caso de
sociedades cuyos accionistas sean residenies en paraisos fiscales con una participacion
directa o indirecta igual o superior al b0%, la tarifa de impuesto a la renta se incrementa
del 25% al 28%. Asi también la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas en la Compafia & través de aumentos del
capital accionas, beneficio que es aplicable Unicamente a los exportadores habituales v a
las sociedades mencionadas en la Ley.

Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, gue no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles ¢
no.

Se excluye para el cilcule del anticipe de impuesto a la renta los sueldos y salarios,
heneficios sociales (décimo tercera y cuarta remuneracion; y, los aportes patronales al
IESS). Este beneficio es aplicable a partir del anticipo del afio 2018.

Se restringen los siguientes beneficios en transacciones donde el perceptor del pago esté
domicitiado en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar imposicion, salvo que se
cumptlan los criterios del Comité de Palitica Tributaria:

= Exencién de la retencion de impuesto a la renta sobre dividendaos o utilidades
generados en proyectos publicos en alianza piblico privada (Ley APP).

= Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo.

»  Exencién del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) en pagos por financiamientc externo
0 pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP.

Situacion Fiscal

Las daclaracionas de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por los ejercicios impositives de 2014 a 2017 estan
abiertas a revision de las autoridades tributarias. La Administracion no espera ninguna
contingencia en los periodos abiertos gue afecten significativamente los estados financieros.

{Continta)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004, incorporé a la legislacion ecuatcriana, con vigencia a partir dal 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir de mayo del ano 2015, de acuerdo con la Resolucion dal Servicic
de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetcs pasivos del Impuesto
a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deberan presentar en Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto acumulado es superior a
US$156,000,000, deberan presentar adicionaimente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En el afnc 2017, de acuerdo al monto de las operacicnes con partes relacionadas, la Compariia
no estd obligada a presentar informe integral de precios de transferencias; sin embarge, esta
requerida a presentar el Anexc de Operacicnas con Partes Relacionadas respectivo.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios & empleados es el siguiente:

2017 2016
Beneficios sociales (principaimente )
legales) Uss 51,073 63,852
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 49,874 40,682
Reserva para pensicnes de jubilacion .
patronal 34,059 56,423
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 19,643 20,141
USs 154,649 181,088
.} —_——
Pasivos corrientes uss$ 100,847 104,524
Pasivos no corientes ' 53,702 76,664
Uss 154,649 181,098
e _

Participacitn de los Trabajadores gn las Utilidades

De acuerdo con las leyes lsborales vigentes, fa Compafifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En el afio 2017 el gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades ascendié a US$35,945 (US$40,682, en el
2016).

(Continta)
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2017 2016
Costo de venta US§ 20,451 23,148
Gastos de administracion 9,342 10,573
Gastos de ventas 6,152 6,963
Uss 35,845 40,682

Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal & indemnizacion por
desahucio es como sigue:

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficics definidos
al 31 de diciembre de 2015 uss 32,258 12,691 44,347
Costo por servicios actuales 20,206 9,090 29,296
Costo financiero 2,079 824 2,903
Costo servicios pasados - (199} {199)
{Ganancia) peérdida actuarial 1,882 (2,265) {383)
Onbligaciones por beneficios definidos
at 31 de diciembre de 2018 56,423 20,141 76,5664
Costo por servicios actuales 16,518 5,724 22,242
Costo financiero 18,854 834 18,688
Ganancia actuarial (b7,736) (7,068) 164,792)
Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diclembre de 2017 uss 34.059 19,643 53,702

En el 2016 ia Compafia no registré todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resultados integraies por
considerarlo no significativo; y registrd en resultados todos los gasios por beneficios definidos
a empleados relacionados con el plan, incluyendo el saneamiento del descuento.

Segun se indica en e! Cadigo del Trabajo, todos aguellos empleados que cumplieren 25 afos
de servicic para una misma compafila tienen derechc a jubilacion patronal, beneficio gue se
determina en base a los afos de servicic, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fechs de retiro.
Ademas dicho Cédigo establece gue en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivaiente al 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados.

La Compania acumnula este beneficio en base a estudios anuales eleborados por una firma de
actuarics independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compafifa
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

{Continda)
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Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad
de gue sean satisfechas muchos afios despuds de que los empieados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos
beneficios.

Las Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014 moedificaron el parrafo 823 de la NiC 19 —
Beneficios a ios Empleados, con aplicacion para los periodos anuales que comiencen a partir
dei 1 de enero de 2016, incluyen una enmienda inherente a que ta tasa utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post — emplec tengan como referencia los rendimientcs de ios
bonos empresariaies de alta calidad a nivel monedsa; previo a la referida enmienda, el
mencionado pérrafo hacia referencia a una evaluacion de la tasa de descuento a nivel pals. El
28 de diciembre de 2017 iz Superintendencia de Compania, Valores y Seguros emitid el Oficio
No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C en el cual comunica que en el Ecuador si existe un
mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad v que es de oblipatoria aplicacion para
los estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico que finaliza el 31 de
diciembre de 2017 a fin de determinar las provisiones por beneficios a los empleados bajo la
norma NIC 19. En base a lo anterior la Compania procedid a aplicar la tasa de mercado
ecuatoriano del 7.69% para la determinacion del pasivo para pensiones de jubilacion patronal
v desahucio al 31 de diciembre de 2017.

Las provisiones del plan de jubilacidn consideran la remuneracion del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubiiacién del IESS vy
de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacidn patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro,

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafia, los que cubren a todcs 10s
ernpleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal es cormo
sigue:

2017 20186

Empleados activos con tiempo
de servicic menor a 10 ancs Uss 34,059 56,423

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonabiemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre que las otras suposiciones
se mantuvieran censiantes, habrian afectado la obligacidn por beneficios definidos en tos
importes incluidos en la tabla a continuacion:
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31 de diciembre de 2017

Jubilacidn Indemnizaciones

patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% US$ {2,841 (512)
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 3,267 748
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 3,118 669
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% (2,992) (691}

El gastc es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados:

2017 2016
Costo de ventas US3 23,841 17.978
Gastos generales y administrativos 18,089 13,019
Gastos de ventas - 620
USS 41,930 31,617

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados

financieros fueron los siguientes:

2017
Tasa de descuento 7.69%
Tasa de crecimiente de salario 2.50%
Tasa de rotacion {promedio) 13.82%
Vida laboral promedio remanente 8.5
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Los supuestos actuariales constituyen las mejores estimaciones que Ia

los montos reportados.

Gastos de Personal

Los valores pagados por la Compafiz en concepto de gastos de personal incluidos en los
rubros de gastos de ventas y de administracion en el estado de resultados integrales se

resuimean a continuacién:
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2016

4.14%
3.00%
14.26%

8.3
TM IESS 2002

Compafiia posee
sobre las variables gue determinaran el page futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pusden tener un efecto importante en
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2017 2016
Sueldos Us$ 485,488 489,436
Beneficios laborales 309,174 260,118
Participacion de los trabajadores en las
utitidades 35,845 40,682
Provisiones para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio 41,930 31,817
Ussg 872,637 821,853
Patrimonio

Capita] Acciones

La Compania ha emitide Gnicamente acciongs ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1.00 cada una. Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 el total de acciones autorizadas,
suscritas y pagadas es 1,100,000.

Reservas Legal

l.a Ley de Companfas de la Republica def Ecuador requiere que las compaffas andnimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual hasta igualar por lo
menos el 50% del capital acciones. Dicha reserva no ests sujeta a distribucién, excepto en e!
case de liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumutados por Aplicacion de NIIF

La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, mediante Resolucion No.
SC.CI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
gstablecié que &l saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las “"NIIF”, que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada
del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion, excepto en el caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utiizade para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Ultimo gjercicio econdmico
concluido, si las hubieren.

Resultados Acumulades:

Otros Resultados Integrales

Proviene de las ganancias y pérdidas actuariales que son efectos en &l valor presente de la
obligacion por beneficios definidos debido a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes
por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposicicnes actuariales previas y los
sucesos efectivamente ocurridos en el plan). Esios efectos reconocidos en otro resultado
integral no se reclasificaran a resultados del periode en un periodo posterior; sin embargo, la
entidad puede transferir estos importes reconccidos en otro resultade integral dentro del
patrimeonio. _
(Continta)
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Gastos por su Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

Notas 2017
Cambios en materias primas, productos
tarminados y en proceso Uss 8,342,117

Gastos de personal 14 872,537
Gastos de exportacion 208,619
Depreciacién 10 151,125
Honorarios profesionales 132,760
Mantsnimiento y reparaciones 48,338
Energia eléctrica y combustible 77,816
Guardiania 27,600
Gastos de viaje 33,325
Seguros 29,153
Transporte 57,001
Teleéfono, correo, mensajeros 24,591
Impuestos y contribuciones 25,894 -
Otros 311.677

- US% 11,346,553

Otros Gastos
El detalle de otros gastos es el siguiente:
2017

Gastos de VA Uss 72,426
Otros 25,408

US$ 97,835

2016

10,802,723
821,853
185,999
157,564
123,471

53,771
42,012
27,855
21,620
29,221
30,686
21,827
33,544
164,507

12,516,263

2016

90,619
32,537

123,156

El gasto de IVA corresponde a credito tributario no recuperado v que se ehcuentra caducado

correspondiente a los periodos fiscales 2013 y 2012, respectivamente.

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos posteriores hasta el 29 de marzo de 2018, facha en que
Segln la administracion de la
Compafia, ningun evento significative ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2017,
fecha del estado de situacion financiera y antes del 29 de marzo de 2018, gue requiera

los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles.

revelacién o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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