
m 

2 

RISTOKCACAOS A 

Notas alos Estados Financieros 

31 de diciembre de 2014 

(Expresado en Dolares de los Estados Umdos de Aménca - US$) 

Entidad que Reporta 

RISTOKCACAO S A. (la Compañía”), es una sociedad anonima constituida en la ciudad de 
Quito en la República de Ecuador mediante escritura publica de fecha 14 de maya de 2009 Su 
domiciko está en la provincia de Los Rios cantón Gumsaloma, ubicada en Recinto El Paraíso, 
calle principal via a la Lorena La Compañía esta sometida al control y viglancia de la 
Superintendencia de Compañras de ta Republica del Ecuador 

La actividad principal de fa Compañia es la compra, procesamiento y exportación de cacao seco 
hacia Europa Su principal cliente es su compañia relacionada August Storck, domicitada en 
Alemania 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

(Declaración de Cumplewento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con fas Normas 
internacionales de información Financiera (NES) 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de ta 

Compañia el 30 de marzo de 2015 y según tas exigencias estatutarias serán sometidos a 
la aprobacion de la junta de/acciónastas y del directorio de la misma 

(9) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo Iustórico 

(h) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieras adjuntos están presentados en dólares de los Estados Urudos de 
América, moneda funcional de la Compañía A menos que se mdique Jo contrano, Jas 

cifras financieras moluidas. en los estados financieros adjuntos están expresadas en 
dolares estadounidenses 

(). Uso de Estimados y Juicios, 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NHFs requiere que la 
Administración de la Compañía efectue juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 

apticación de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, 

igresos y gastos Los resultados reales pueden difenr de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las 
revisiones de las estinaciones contables son reconocidas en el penodo en que las 
estimaciones son revisadas y en cualquier pertodo futuro afectado 
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Jurcios 

En relación a puicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad, ta 
Administración forma que finguno de ellos tiene un efecto importante sobre los 

estados fnanaeros adjuntos. 

Supuestos e Incertaumbres en Estraacion 

La información sobre supuestos e incertidumbres en estimación que tienen un nesgo 

significativo de resultar én ajuste matenal en el año subsiguiente se describe en las 

siguientes notas 

+ Nota 13 — Medición de los impuestos diendos — reconocimiento del pasivo nato por 
impuesto difendo, posiciones fiscales inciertas 

+ Nota 14 — Medición de las obligaciones para pensiones de jubilación patronal e 

indemnizaciones por desahucio — supuestos actuaniales claves 

Medición de los Valores Razonables 

Algunas de fas políticas y revelaciones de las NHFs requieren la medicion de los 
valores razonables tanto de los actwos y pasivos financieros como no financieros La 
Compañía utiiza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos 
de reconoc:miento imicral y revelación 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utibza datos de 

mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NiiFs los valores 

razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor 

razonable que se basa en las vanables usadas en las técnicas de valoración, como 
sigue. 

+ Nwel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activas O 

pasios idénticos 

« Nivel2 datos diferentes de jos precios cotizados inciuwdos en el Nivel 1, que sean 
observables para el actvo o pasivo, ya sea decia (precios) O indirectamente 
(dermados de los precios) 

+ Nivel 3 datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables 

Si las vanables usadas para medw el valor razonable de ln activo o pasivo pueden 
clasificarse en nuveles distintos de jerarquía det vator razonable, entonces la medición 

del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor 
razonable de la vanabte de myel más bajo que sea significativa a ta medición total 
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce 
al final del penodo en el cual ocurño el cambio 

La nota 5 incluyen información adicional sobre los supuestos hechos al medw los 

valores razonables 
(Continúa)
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Políticas de Contahitidad Significativas 

Las pokticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos tas periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro entera sea 

indicado 

(e)  Ctasficación de Saldos Cornentes y no Corrientes 

(e) 

to) 

Los saldos de actos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de st vencimiento, es decir, coma comentes aquellos con 
vencimiento igual o infenor 2 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañia, y cama no comentes, los de vencimiento superior a dicho 

período 

Moneda Extranjez: 

Transacciones en Moneda Extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera soh convertidas a la moneda funcional de la 
Compañía a las lasas de cambio a las fechas de las transacciones Los activos y pasivos 
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos 

ala moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha 

instrumentos Fiancieros 

La Compañia clasifica los activos financieros no derivados en las categorías de préstamos 
y partidas por cobrar, y clasifica los pasivos financieros no derwvados en la categoria de 
otros pasivas financieros. 

í. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja 

La Compañta reconoce micialmente los préstamos y partidas por cobrar y los 
mstrumentos de deuda en la fecha en que se origmnan Los otros actos y pasivos 
financieros se reconocen en ta fecha de negociación en la que la Compañía comienza 
a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento 

La Compañía da de baja un acto financiero cuando los derechos contractuales a Jos 
flujos de efectivo denwados del acto expran, o cuando transfiere los derechos a 
recibir los flujos de efectiva contractuales del activa financiero en una transacción en 
ta que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con 
la propiedad del activo financiero Cualquier participación En los activos financieros 
transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se reconece como un activo o 

paso separado 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obtgaciones contractuales 
se cancelan o exprran 

(Continúa)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañia cuenta con un 
derecho Jegaj para compensar los montos y tene el propósito de liquidar sobre una 
base neta o de realizar el activo y lquidar el pasivo simultáneamente 

La Compañia tiene los siguientes activos financieros no dermados efectivo y 
equmnalentes a efectivo y cuentas por cobrar comerciales 

H Activos Financieros no Derivados — Medición 
  

Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los préstamos y partidas por cobrar son actwos financieros con pagos fijos o 
determinables que no $8 cotizan en un mercado activo Estos activos micialmente se 

reconocen ai valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
atnbinble Posterior al teconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se 
valonzan al costo amártzado psando el metodo de interés efectivo, menos las 
pérdidas por deterioro . Los préstamos y partidas por cobrar se componen de fas 

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar 

Efechwo y Equwalentes a Efectivo 

El efectivo y equivalentes a efeckvo se compone de los salidos del efectwo en caja y 
depósitos a la vistas efi bancos, que son utilizados por ta Compañía en la gestión de 
sus compromusos a corto plazo 

1 Pasivos Financieros no Denwados - Medición 

Otros pasivos financieros son reconocidos micialmente a su valor razonable más 

cualquier costo de transaction directamente atribuible  Postenor al reconocimiento 
inicial, estos pasivos fiñancteros se miden al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo » 

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar a entdades 

Telacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

iv Capital Acciones 

Las acciones ordinarias (Única clase de acciones emitidas por la Compañia) son 
clasificadas como patpimomo Los costos morementales atribuibles directamente a la 

emisión de acciones ordmarias, de haberlos, son reconocidos como una deducción del 
patrimonio, netos de cualquier efecto tnbutario 

inventarios 
  

Los nventanos se valorizan al costo o el vator neto de realización, el que sea menor El 
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en 
tránsito que se llevan al costo específico, e mncluye todos los costos incumidos para 
adqunr los mventanos, los costos de produccion a conversión y otros incurridos para 

fievar el inventario a su localización y condición actual 

(Contnúa)
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El valor neto de reabización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, 
menos los costos de terminación y los gastos estados para completar la venta El costo 
de tos inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dañados, o 
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han 

disaunuido por motivos como los citados precedentemente El importe de cualquier rebaja 
de valor de los fiventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion se reconoce en el 
ejercicio en el cual ocurre la pérdida y se refleja en el estado de stuación financiera como 
una disminucion de las respectivas partidas de inventano 

Propiedad, Planta y Equipos 

bh Reconocimiento y Medición 

Las partdas de propiedad, planta y equipos son valoradas al costo menos 
depreciación acumutada y perdidas por deterioro. 

  

El costo de las partidas, de propiedad, planta y equipos (principalmente terrenos, 

edificios e nstalaciones y maquinanas y equipos) al 1 de enero de 2012, fecha de 
aplicación de las NilFs, fue determmado por un pento mdependiente con base en el 
valor razonable a esa fecha 

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo sí es probable que se 
denven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determmado de 

una manera fiable El costo incluye gastos que son dwectamente atubulbles a fa 
adquisición del activo Ebcosto de achvos construidos por la propia entidad incluye 

+ El costa de los materiales y la mano de obra directa; 

- Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea 
apto para trabajar para su uso previsto, 

» Cuando la Compañía bene una obligación de retirar el achvo o rehabilitar el lugar, 
una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar 
el lugar donde esten ubicados, y 

+ — Los costos por préstamos capitalizados 

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen wdas útiles 
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del 

activo 

Las ganancias o pérdidas de la disposición de un elemento de propiedad, planta y 

equipos, son determmadós comparando los precios de venta con sus valores en libros 

y son reconocidas en resultados 

Los bienes incluidos en propiedad, planta y equipos no poseen restriemones de 

ttulandad y no estan entregados en garantía de obligaciones 

(Continúa) 
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Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Útil def activo o su 
capacidad productiva, son captahzados sólo sí es probable que se deriven de ellos 
beneficios economicos futuros para la Compañia y sy costo puede ser estimado de 
manera fiable Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, 

maguinanas y equipos sen reconocidos en resultados cuando se mcurren 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el 
monto deprectabie, que corresponde al costo del acto, u otro monto que se sustituye 
por el costa De conformidad con la política de la Compañía, se espera recuperar valor 

al final de la vida utf estmada de los bienes de propiedad, planta Y equipos, y, en 
concordancia con esto, se definen valores residuales La depreciación es reconocida 
en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida ul 
establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipos Los terrenos no 

se deprecian 

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual 

estan mwstalados y Hisibs para su uso 4 en el caso de los activos construidos 

internamente, desde la fecha en ta cual el activo está completado y en condiciones de 

ser usado 

Las vidas útiles estimadas para los pertodos actuales y comparativos son las 
siguentes 

Edificios e mstalaciones 40 años 
Maquinañas y equipos 5 y 20 años 

Muebles y enseres 10 años 

Vehículos 5 años 
Equipos de computación 3 años 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan sí es necesano 

tf) Deterioro 

! Actos Financieros no Denvados 

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación 
financiera para detetminar si exsle evidencia objetiva de detenoro Un acto 
financiero está deterorado sí exste evdencia objetiva de delemoro como 
consecuencia de uno:o más eventos de perdida ocurridos despues del reconocimiento 
inicial del acto, y ese o esos eventos de pérdida han temdo un efecto negativo en los 
fiyjos de efectvo futuros del actvo que puede estimarse de manera fiable 

(Conta) 
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La evidencia objetwa de que un activo financiero está deteriorado puede incluw el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, fa reestructuracion de un valor 
adeudado a le Compañia en termnos que la Compañía no consideraría en otras 

crcunstancias, Indicadores que el deudor a emisor entrará en bancarrota, cambios 

adversos en el estado de pago del prestatano o emisores, condiciones economicas 
que se relacionan con incumplimiento o la desaparición de Un mercado activo para 
una inversión 

La Compañia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al 
costo amortizado tanto a nivel específico como colectivo Todas las partidas por 
cobrar mdrdualmente significativas son evaluadas por deterioro específico Los 
activos que no son indwitualmente significatvos Son evaluados por deterioro colectivo 
agrupando los activos con caracteristicas de nesgo similares 

Una pérdida por deterioro refacionada con un activo financiero que se valora al costo 
arortizado se calcula como la diferencia entre el valor en fibros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a fa tasa original de 
interés efectva Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta 
de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar El interés sobre el activo 
deteriorado continúa redonociéndose a través de la reversión del descuento Cuando 
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el detenoro causa que el 
monto de la pérdida por deterioro dismmuya, esta dismunución se revierte contra 
resultados 

Activos no Financieros 

El valor en libros de los'activos no financieros de la Compañía, diferentes a inventarios 
e impuesto a la rentá diendo, es revisado en la fecha del estado de situación 

fnanciera para determmar si exoste algún indicio de deterioro Si exusten tales mdicios, 

entonces se estima el importe recuperable del acta 

El importe recuperable de un activa o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y Su valor razonable menos los gastos de venta Para 

determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su 
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleya las 
valoraciones actuales del mercado sabre el valor del dinero en el hempo y los nesgos 
específicos que puede tener el acto o fa unidad generadora de efectivo Para 

propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
indiidualmente son agrupados juntos en el grupo más pegueño de activos que 

generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continue, los que son 

independientes de los fijos de entrada de efectivo de otros actos O unidades 
generadoras de efectivo 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en tibros de un acto o unidad 

generadora de efectivo excede su importe recuperable Las pérdidas por deterioro son 
reconocidas en resultados Las pérdidas por deterioro se fevierten sí existe un cambio 
en el importe recuperable Cuando se revierte una pérdida por deteriora, el valor del 
acto no puede exceder el valor que habría sido determinado, neto de depreciación o 
amortización, sí no se hubiese reconocido una perdida por deterioro 

(Continúa) 
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Beneficios a Empleados 

j Beneficios PostEmpleo . 

Planes de Beneficios Defirudos - Jubilación Patronal y Desahucio 

El Código de! Trabajo de la Republica del Ecuador establece ta obligación por parte de 
los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aqueltos empleados que 

hayan cumplido un tempb minimo de servicio de 25 años en una misma compañía, el 
que califica como un plar' de beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación 
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el 
periodo actual y en los antenores, ese beneficio se descuenta para determinar su 

valor presente El cálculo es realzado anualmente por un actuario calificado usando 
el método de costeo de rédito untano proyectado 

La Compañía reconoos en resultados la totalidad de Jas ganancias o pérdidas 
actuanales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la MIC 19 
Beneficios a los Empleados (2011), aplicable retroactvamente para periodos anuales 
que miciaron en o después del 1 de enero de 2013, elminó tal opción y requiere que 
tales ganancias o perdidas actuanales se reconozcan en otros resultados integrales 
La evaluación hecha par la Administracion de la Compañía respecto a este asunto, 
concluye que sl efecto no es significabwo Las ganancias o perdidas actuaniales, así 
como todos los gastos relacionados con los planes por beneficios definidas, 

Íinoluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en resultados en los gastos 
por beneficios a empleados 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, ta modificación 
resultante en el benefidio que se relaciona can servicios pasados prestados por los 
empleados o la ganancia o perdida por la reducción, será reconocida mmediatamente 
en resultados La Compañía reconoce ganancia y perdida en la hqudacion de un plan 

de beneficios definidos tuando ésta ocurre 

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo — Indemnizaciones por Desahucio 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece que cuando ta relación 
laboral termine por desahucio, el empleador deberá pagar una indenyizacion 
equivalente al 25% de la Última remuneración mensual multiplicada por el número de 
años de servicio M 

La obligación neta de la Compañía relacionada con el beneficio de indemnización por 
desahucio es el monto' de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio 
de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados, ese beneficio se 
descuenta para determinar su valor presente El cálculo es realizado anualmente por 

un actuario calificado Usando el método de costeo de crédito unitario proyectado 
Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados 

(Continúa) 

-14-



tm 

RISTOKCACAO S A 

Notas a Jos Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Umdos de América — US$) 

1 Beneficios a Cotto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados 
proveen sus servicios o el benefimo es devengado por elos 

Se reconoce un pasivo sy la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de 
pagar este monto coma resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas 
en el Código del Trabajo 

1 Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación mntempestya o cese laboral son reconocidas 
como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual 
con los empleados 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o perdidás asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 

reclamos, litigios, multas a penaldades en general, se reconocen cemo pasiva en el 

estado de situación financiésa cuando existe una obligación legal o implícita resultante de 
eventos pasados es probable que será necesario un flujo de salida de beneficios 
economicos para resolver ta obligación y el monto puede ser esbmado de manera fiable 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectvo que se espera 
desembolsar a una tasa añtes de impuesto que refleja la valoración actual del mercado 
sobre el valor de dinero en el tiempo y los nesgos específicos de la obkgación Ef 
saneamiento de descuento $e reconoce como costo financiero 

El importe reconocido coma provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del 

estado de situacion financiera, lomendo en consideración los nesgos e incertidumbres que 
rodean a la mayoria de los sucesos y cireunstancias concurrentes a ta valoración de 
estas 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos será requerida, o 
el monto na puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revetada como un 
paswo contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya exstencia será 
confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de una o más eventos futuros son también 

reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de sahda de 

beneficios económicos sea remota 

Los compromisos significatyos son revelados en las notas a los estados financieros No 
se reconocen ingresos. ganancias o activos contingentes. 

(Continúa) 
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Recongemuento de ingresos Ordinanos y Gastos 

Productos Vendidos 

Los ingresos provementes de la venta de productos en el curso de las actividades 
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibi, 

neta de devoluciones, descúentos, bonificaciones o rebajas comerciales Los ingresos 
sen reconocidos cuando existe evidencia persuasiva respecto de que los riesgos y 
beneficios significativos dermados de la propiedad de fos bienes han sido transfendos al 
chente, es probable que se reciban los beneficios asociados con la transacción, los costos 
incurridos y tas posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos de 
manera fable y la Compañia no conserva para si ningún involucrammento en fa 
administración cormente de los bjenes vendidos Sí es probable que se otorguen 

descuentos y el monto de-estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se 
reconoce coma una reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas 

La oportunidad de las transferencias de nesgos y beneficios varía dependiendo de los 
térmmnos mdntduales del contrato o. acurdo de venta, sin embargo, para ventas dentro de 
la junsdicción de la Compañía, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto 
es recibido en las mstalaciónes del ciente En el caso de ventas fuera de la junsdicción 
de ta Compañía la transferencia ocurre cuando los bienes son cargados para Su 
transporte por la empresa encargada en el puerto de embarque. 

Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 

beneficios económicos futuros 

Enpuesto 4 la Renta 

El gasto por impuesto a Já tenta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 

diendo El impuesto a la renta comente y diferido es reconocido en resultados excepto 
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados imegrales o directamente en 

ef patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otras 

resultados mtegrales o enel patamonio, respectvamente 

+ impuesto Corsente 

El impuesta corriente es el impuesto que se espera pagar sabre la utlidad gravable 
del año utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar 
de años anteriores 

á  Enpuesto Difendo 

El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporales 
existentes entre el valor en tibros de los actuos y pasivos reportados para propósitos 
financieros y sus correspondientes bases inbutarias No se reconoce impuesto a la 
renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento mcial de 
un acto o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, y que 

no afecta la utilidad o pérdida financiera 1 gravable 

(Contnúa) 
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La medición de los impuestos difendos refleja las consecuencias tibutanas que se 
dernan de la forma en que la Compañia espera, a la fecha del estado de situación 
financtera, recuperar o tquidar et valor registrado de sus actos y pasivos 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aphque 
al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de 
immpuesto a ta renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado 
de situacion financiera 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se 

presentan en el estado de situación financiera por su importe neto si existe un derecho 
legal exigible de compensar los pasivos y actos por impuestos correntes, y están 
relacionados con el impuesto a la renta, aplicados por fa misma autoridad tributaria 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas inbutanias trasladables 

a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea 
probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden 
ser ufiizados Los actívos por «puesto difendo son revisados en cada fecha del 
estado de situación finagciera y son reducidos en la medida que no sea probable que 

los beneficios por impuestos relacionados seran realizados 

w Exposición Tobulana 

Al detenunar los montos de los impuestos comentes e impuestos drfendos la 
Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos euntereses adicionales La Compañía cree que la acumulacion 
de sus pasivos inbutarios es adecuada para todos los años fiscales abiertos sobre la 

base de su evaluación de muchos factores, meluyendo tas interpretaciones de la ley 
tnbutana y la expenencia antenor Esta evaluación depende de estimaciones y 

supuestos y puede mwvalucrar una señe de juicios acerca de eventos futuros Puede 
surgu hueva información que haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la 

idoneidad de los pasos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos fiscales 
inpactarán el gasto fiscal en el período en que se determinen 

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aún no de Aplicación Efectiva 

Las nuevas nomas, modificaciones a normas e titerpretaciones que se mencionan a 
continuación, son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 
2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financteros 

0 NIE 9 instrumentos Financieros 

La NUE 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 “instrumentos 
Emancieros Reconocimiento y Medición” La NIF 9 incluye guías revisadas para la 

ciasificación y medicion de mstrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de 
pérdidas oredíicias esperadas para calcular el detenoro de los activos financieros, y 
nuevos requenmientos generales de contabilidad de coberturas La NIF Y mantiene las 
guías relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de ta NIC 39 

La NHF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enera 
de 2018, con adopción temprana permitida 

(Contmnúa) 
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La Compañía esta evaluando el impacto potencial sobre fos estados financieros resultante 
de ta aplicación de la NIF 9 

NIF 15 Ingreso de Actwidades Ordinarias Procedente de Contratos con Chentes 

La MUF 15 establece un marco completo pasa determinar s: se reconocen ingresos de 
actividades ordinanas, cuándo se reconocen y en qué monto La NIF 15 reemplaza las 
actuales guías para el recoñocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresa de 
Actidades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y la CINHF 13 “Programas 
de Fidelización de Clientes” 

La NUF 15 es efectva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2017, con adopción temprana permitida 

la Compañía ha muciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la 

aplicación de la NúF 15, sin embargo, no anticipa que la adopción de la NUF 15 tenga un 

impacto significativo sobre los estados financieros 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
impacto significativo sobre los estados financieros 

» Planes de Beneficios Defmidos Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la 
NIC 19) 

« Mejoras Anuales a Jas NiFs Ciclo 2010 — 2012 (vanas normas) 

» Mejoras Anuales a las NjlFs Ciclo 2011 — 2013 (vanas normas) 

+ Mejoras Anuales a fas MiiFs Ciclo 2012 — 2014 (veras normas) 

+ NIF 14 Cuentas de Difermiento de Actridades Reguladas 

» Contabilidad para la Adquisicion de intereses en Operaciones Coryuntas 

(Modificaciones a la NE 11) 

+ Aclaracion de los Metodos Aceptables de Depreciación y Amortización 
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38) 

+ Agricultura Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 18 y NIC 41) 

+» Metodo de Participación en Estados Financieros Separados (Modificaciones a ta NIC 
27 - 

+ Venta o Contribución de Áctivos entre un inversionista y sus Asociadas o Negocios 

Conjuntos (Modificaciones a la NAF 10 y NIC 28) 

Determinación de Vafores Razonables 

Las politicas contables de la Compañía pequieren que se determinen los valores razonables de 
los achvos y pasivas financieros y na financieros para propositos de valoración y revelación, 
conforme los cnterios que se detallan a continuación Cuando corresponda, se revela mayor 
wformación acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables 

(Continúa) 
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Préstamos y Partidas por Cobras 

El valor razonable de los prestamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los 
flujos de efecto futuros, descontados a la tasa de mteres de mercado a la fecha de medición 
Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de mterés son medidas al monto de la factura si el 
efecto del descuento es mmaterial Este valor razonable se determina al momento del 
reconocimiento inicial y para propásitos de revelación en cada fecha de los estados financieros 
anuales 

£l monto en kbros de las cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan 

a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo 

Otros Pasivos Financieros 

EJ valor razonable, que se determina al momento del recongemiento yucial y para propósitos de 
revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor 
presente del capital futuro y los fijos de mterés, descontados a la tasa de interés de mercado a 
la fecha del estado de situación financiera 

Los montos registrados de las cuentas por pagar comercales y otras cuentas por pagar se 

aproxman a su valor razonable debido a que tales instrumentos tenen venciniento en el corto 
plazo 

Administración de Riesgo Financiero 

En el surso normal de sus operaciones ta Compañía está expuesta a tos siguientes riesgos 
felacionados con el uso de mstrumentos financieros 

+ Riesgo de crédito 
+ Riesgo de hquidez 
+ Riesgo de mercado 

Marco de Admwustración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y superasar el marco de admumstración de 
riesgos, así como el desarrollo y seguinento de las políticas de administración de nesgos de la 
Compañia 

Las polhcas de admyustración de nesgos de la Compañia son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compañía, far hrmtes y controles de nesgos 
adecuados, y para monitorear los nesgos y el cumplimiento de los limites Se revisan 
regularmente las políticas y los sistemas de adminustración de nesgos de la Compañía, a fin de 
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades La Compañía, a 
través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de 
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entendan sus roles y 

obligaciones 

(Continúa) 
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la Administración monitorea el cumplimiento de las políicas y los procedimientos de 
administración de riesgos y revisa sí su marco de adrunistración de riesgos es apropiado 

respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compañía 

Riesgo de Crédito 

El sesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o 
contraparte no cumple con sus obligaciones contractuales y se ongina principalmente del 

efecto y equivatente de efectiva, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

El importe en tibros de los actos financieros representa la máxima exposición al nesgo de 
crécito a la fecha de los estados financieros 

Cuentas por Cobrar Comerciales 

La exposición de la Compañía al nesgo de crédito está representado por la cuentas por cobrar 
ergnadas en la ventas de cacao a August storck, (accionista) domicitada en el exterior Es 

cnterio de la Administración que no existe riesgo en la recuperación dada la estructura solvente 
y buen historial de cobros 

Pérdidas por detenoro 

La Compañta no ha registrado nnguna pérdida por detentoro relacionada con estas cuentas por 
cobrar 

La antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es la siguiente: 

2014 2013 

Vencidas de 1 a 30 días US$ 458,894 - 

Vencidas de 31 a 60 dias - - 
Vencidas más de 60 dias 240,575 188,318 

US$ 599,469 188,318 

La Compañia estma que los montos en mora por más de sesenta días son recuperables y 
cotresponden pnneipalmente al crédito tibutano por impuesto al valor agregado que la 
Compañia estima recuperar mediante la respectiva presentación de los reclamos al Servicio de 
Rentas intemas : 

Efectivo y Eauivalentes a Efecto 

La Compañía mantiene efectvo y equivalentes a efectivo por 1/5$42,380 al 31 de diciembre de 
2014 (US$864,771 al 31 diciembre 2013), que representan su máxima exposición al nesgo de 
credifo para estos activos El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente 
en bancos cahficados entre el rango AAA y AAA- según agencias calificadoras de nesgo 
registradas en la Supermtendencia de Bancos y Seguros del Ecuador 

(Continúa) 
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Riesgo de Liquidez 

El nesgo de liguidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son ftquidados mediante la entrega de 
efectivo y otros actos financieros El enfoque de la Adrmitistración para adrunistrar la hquidez 
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones, tanta en condiciones 
normales como de tensión, sin mcúrnt en pérdidas maceptables o arriesgar la reputación de la 
Compañía 

La Administracion dispone de información que le permite monitorear los fequenmientos de fo 
de efecto, por lo general la Compañia bene como objetivo contar con los recursos necesarios 
para solventar los gastos operacioñales, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando 
vencen, esto excluye el posiile mpacto de creunstancias extremas que no pueden predecirse 

razonablemente Á la fecha de emisión de este informe no se han detectado situaciones que 3 
entero de la Administración puedan ser consideradas tomo nesgo de higuidez 

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasos financieros no derivados 

34 de Siciembre de 2014 
Valoren — Vengmentos —Dete4  Deña  Begatz  Méxdewn 
Hbros contesctueles meses Smeses _ meses 

  

Cuentas por pagar a compañías 

  

relacionadas US$ 3209978 2.299,978 - 899,978 2400000 
Cuentas por nagar comerciales 112.748 112748 12748 
impuesto a la senta por pagar 7196 7198 7198 - 
Otras cuentas y gastos acumulados 

por pagar 132 990 342 940 55 468 10,070, 17102 - 
US$ __3 582 862 P5029S2 15152. 108070, 977680 2200000 
  

31 de diciemore de 2013 

  

Valores —Venemióntos Defad dass  DeBgi2  Mésdeun 
boros, conteactuates —_ meses Bmeses meses año. 

Cuentas por pagar a compañías 
selacionadas US$ 4517618 4817 818 1168018 3449800 

Cuentas por nagar comerclales 24978 24975 23.978 - 
Impuesto a la renta por pagar - 16.000 18 000 16000 . - 
Otras cuentas y gastos acumulados 

por pagar "108,918 108,916 87,962, 2033 2.243 
US$ 4,787,508 4.7ST509_. 138597, 201, AITO2ÓT 3,449 500 
  

Riesgo de Mergado , 

El riesgo de mercado es el riesgo de que tos cambios en los precios de mercado, por ejemplo en 
las tasas de cambio o tasas de interés, afecien los mgresos de la Compañía o el valor de los 
istrumentos financieros que mantene El objetivo de la administración del riesgo de mercado 
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al 
mismo tempo optimizar la rentabilidad 

(Continúa) 
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Riesgo de Moneda 

La Compañia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al 

US dólar, moneda funcional. por lo que la Gerena considera que la exposición de la Compañía 
al nesgo de moneda es irrelevante 

Adrunistración de Capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza 
de los accionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios La Compañía 
ño está sujeta a requenmientos externos de meremento de capital No es propósito de ta 
Compañía obtener financiamiento bancano, y sus accionistas han financiada con préstamos la 
iwersión iniaai del negocio, acreencias que los acciomstas henen mtención de caprializar 

Efectivo y Equivalentes a Efectivo 

El detalle de efectivo y equivalentes a efectvo es el siguiente 

2014 2013 

Efecto en caja US$ 8,191 9,223 
Depositos en bancos > 34,199 855,550 

us$ 42,380 864,774 A A —ÉÁk 

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue 

Nota 2014 2013 

Cuentas por cobrar comerciales 

Compañias relacionadas 41 US$ 239,629 57 
Clientes del exterior 219,265 73 

Otras cuentas por cobrar 
impuesto al valor agregado (IVA) 217,704 159,022 
Anticipo a proveedores 4014 4,014 
Préstamos y anticipos a funciónanios 

y empleados : 1,200 8,647 
Otras 17,857 15,503 

US$ _ 899,489 188,316 AAA AAA 

(Continúa) 
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Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de impuesto aí valor agregado — credito tributario por 
US$217,704 (US$159,022 en 2018), corresponde a valores pagados en la adquisición de 
propiedad, planta y equipos, matengles, repuestos y suministros utlizados en las productos que 

ta Compañía exporta Debido a que las ventas de ta Compañía son al exterior y están gravadas 
con tarifa 0% de (VA, la adnunistración de la Compañia estima recuperar estos valores mediante 
reclamos que seran presentados al Servicio de Rentas intemas (S R1) para la devolucion de 
este impuesto 

inventarios 

El detalle de inventanos al 31 de diciembre de 2044 y 2013, corresponde a 241 44 TM, y 261 44 
TM, respectwamente, de cacao en grano, que se encuentra disponible para la exportación 

ta Compañia en el 2014 realizó la baja de 8564 TM por US$235,558 por deficiencias 
encontradas en toma física de nventano (nota 17) 

Propiedad, Planta y Equipos 

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos es como sigue” 
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RISTOKCACAO S A 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América -- US$) 

Transacciones y Saídos con Partes Relacionadas 

Transacciones con Partes Relacionadas 

La Compañta vende cacao procesado principalmente a su accionista, August Storck, compañia 

domicitiada en el extenor, a plazo de hasta 2 días, el precio de venta se establece con 
referencia al precio en el mercado mternacional más un diferencial establecido en función de la 
calidad 

Un resumen de Jas ventas a la compañía antes mencionada en los años que terminaron el 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente 

2014 2013 

Ventas de cacao : US$ 10,288,444 9,970,997 A. LAA 

En 2010 y 2011 la Compañía recibio financiamiento de compañias relacionadas, Rizek Cacao y 
August Storck, por US$3,681 702 y US$1,638,618, respectivamente, con el propósito de 
financiar las inversiones imciales de la Compañía (terrenos, edificios, equipos, maquinaria y 
capital de trabajo) durante 2012, uno de los accionmisias efeción un aporte adicional en efecto 
de 1/S$49,600 para destinarlos también para futuro aumento de capital Aunque un contrato de 
préstamo ha sido celebrado, el que contempla plazo indefinido para el pago de la deuda, 
reguermuento de notíficacion escrita del prestamista con anticipación de un año para la 

terminación de la deuda, así coma. el cobro de mtereses desde 2013 a la tasa hibor de 6 meses 
más 3 puntos porcentuales, si la relación utilidad antes de impuesto (EBUT) a saldo de la deuda 
del año previo es mayor al 10%, los accionistas de ia Compañía tienen la mtención de mantener 
US$2,400,000 (US$3,400,000 en 2013) de tales acreencias para futuros aumentos de capital y 
no demandar el pago de intereses 

El 20 de noviembre de 2013, la Junta General de Accionistas de la Compañía aprobo aumentar 
el capital social en US$1 099,200, mediante la capitalización de acreencias por US$1,000,000 y 
aportes en efectivo por US$99,200, el mcremento fue reahzado el 22 de agosto del 2014 

Los saldos por cobrar y pagar con compañias relacionadas que se muestran en el estado de 
situación financiera adjunto y que resultan de las transacciones antes indicadas son los 

siguientes 

2014 2013 

Cuentas por cobrar comerciales US$ 239,829 57 

Cuentas por pagar entuades relacionadas US$ _ 3,299,978 4.617 618 

Compensación Recibida por el Personal Clave de ta Gerencia 

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, 

beneficios sociales a corto plazo $e resumen a continuación 
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2014 2043 

Sueldos y salanos US$ 54,336 104,564 

Beneficios a corto plazo 28,552 31,879 
Beneficios a largo plazo 248 714 

US$ 83,136 136,954 AAA 

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

  

Nota 2014 2013 

Retenciones del impuesto a ta renta 

e impuesto al valor agregado us$ 17,970 5,634 
Beneficios a empleados t4 53,848 102,282 

Otras prowsjones 74,322 - 

US$ 142,940 108,918 
RA ÁS 

La exposición de ta Compañía al nesgo de hquidez relacionado con cuentas por pagar 

comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 8 

impuesto a la Renta 

Gasto de impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de 

2014 2013 

Impuesto a la renta cornente del año US$ $80,089 85,064 
impuesto a la renta diferido (18,135) 1,685 

US$ 64,954 86,749 AS AS 

Conciliación del Beneficio (Gasto).de impuesto a la Renta 

La tasa corporativa de impuesto ala renta ecuatonana es el 22%, en el 2014 y 2013 Dicha tasa 
se reduce al 12% si las utilidades se renwerten en la Compañía a través de aumentos en el 
capital acciones y se destinan A ta adquisición de maquinarias o equipos nuevos o bienes 

relacionados con investigación y tecnología que mejoren da producimdad: 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo 
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año 
inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimanio y los costos y gastos deducibles más el 0 4% 
sobre los ingresos gravables y el total de activos La referida norma estableció que en caso de 
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se 
convertira en impuesto a la renta definitivo 

(Continúa) 
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La siguiente es la concihación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultara de 

aplicar ta tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a fa utilidad antes de impuesto a la 
fenta 

  

2014 2013 

(Pérdida) ubiidad neta US$ (227,739) 258,287 

impuesto a la renta 64,954 88,749 
(Perdida) utilidad antes de impuesto a la renta US$ _ (162,785) 345,036 

impuesto que resultara de aplicar la tasa 

corporativa de impuesto a ta renta del 22%, en 

el 2014 y 2013, respectvamenté US$ (35,812) 75,908 

incremento (reducción) resultante de 
Gastos no deducibles 30,256 - 
Diferencia entre el impuesto a la renta causado 

y el anticipo de impuesto a la renta minimo z 9,158 
impuesto a la renta estimado en hase a la 

utilidad gravable a la tasa corporativa del 22% 
en el 2014 y 2013, respectvamente US$ (5,586) 85,064 

Gasto estimado de impuesto a la renta en el 2014 
(anticipo mínimo) y gasto de impuesto a ta renta 
en el 2013 : 80,089 85,064 

Cambios en diferencias temporales reconocidas (45,135) 1685 

US$ 64,954 88,749 HA 

impuesto a la Renta por Pagar 

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar comente y de los anticipos y 

retenciones en la fuente del impuesto a la renta en tos años que terminaron el 31 de diciembre 
de 2014 y 2013 es el siguiente 

  

2014 203 
ANúcipos y ANUCIpas y 
retenciones  Porpagar retenciones Por pagar 

Saldos al inicio del año US$ - 16.000 - 85 626 
Impuesto a la renta comente - 80 08 - 85 064 
Anticipos de impuesto a la renta del 
año (80 088) - (84 080) - 

Retenciones de impuesto a ta renta 
en la fuente 2154 - - - 

Pagos - (8 804) - 150 610) 
Compensación de anticipos y retenciones 

de impuesto «la renta con el impuesta 

  

a la rente causado 80,989 (20 089) 84 080 (84 080) 

Saldos al fínal del año US$ 2 159 7 196 - 16,000 

(Contnúa) 
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Pasivos por impuestos Difendas 

El pasivo por impuestos difendos reconocidos son atnbubles según se indica abajo y su 
movimiento es el siguiente 

Saldpal  Reponcodo  Saitoat Reconocido  Saídoaf 

  

34 diciembre. en 31 diciembre. en 31 disiembre. 

2012 resultados. 2013 resultados 2014 

impuesto diferido activo atributble a 
Beneficios a empleados Uss 2,705 327 3032 1480 8,512 
Otras cuentas y gastos acumulados 

por pagar - - - 13707 13,707 

Impuesto «iferido pasivo atribuible a 
Propiedad, planta y equipos (65 880) (2,012 (87 892) (52) (67 944) 

impuesto diferido (pasivo) 

(paswo) neto us$ (63 175) (1.585) (64,950) 15135 (49,725) 
  

Situación Fiscal 
  

Las declaraciones de mpuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en ta fuente 
presentadas por la Compañia por los ejercicios impositivos de 2011 a 20144 están abiertas a 
revision de las autoridades inbutarias La Administración no espera ninguna contingencia en los 
periodos abiertos que afecten sigaificativamente los estados financieros 

De acuerdo con las disposiciones tnbutarias, las perdidas tributarias son compensabies contra 

las úblidades de los cinco penodos impositwos siguientes, sm que exceda en cada año al 28% 

de la utilidad sujeta a impuesto a la renta Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía mantiene 
pérdidas tributarias acumuladas por amortzar por un monto en agregado de US$788,085, las 
Que tienen vigencia hasta el año 2016 La Compañia no he reconocido el activo por Impuesto 

Oiferido relacionado con este beneficio tinbutario, debido a que no prevén ubiidades tibutables 
suficientes para hacer uso de este beneficio en el periodo de vigencia 

Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 31 de 
diciembre del 2004, incorporó 4 la legisiación ecualonana, con vigencia a partir del 2005, 
normas sobre la determinacion de resultados inbutables, originados en operaciones con partes 
telacionadas Adicionalmente durante ef año 2008, mediante Resolución del Senacio de Rentas 
intemas (SR)) No NAC-DGER2008-464, publicada el 25 de abri de 2008 en el Registro Oficial 
No 324 se estableció que los tequisitos para la presentación de información con referencia a 
echa nomatwa tiene relación únicamente para las operaciones con partes relamonadas 
domiciadas en el extenor Con fecha 25 de enero de 2013, mediante Resolución 
No NAC-DGERCGC1300011 la Adranistración Tnbutana modifica la Resolucion antes indicada, 
estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones 

con partes relacionadas locales y/o domicibadas en el exteñior, dentro de un mismo perodo 
fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto acumulado es superor a 14S$6,000,000 
deberan presentar Ánexo e informe de Precios de Transferencia 

(Continúa) 
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A la fecha de nuestra revisión la Compañia no dispone del Informe de Precios de Transferencia 
del año 2014. La Adranistración de la Compañia no anticipa ningún ajuste al gasto y pasivo por 
el impuesto a la renta reflejados en los estados financieros de 2014 adjuntos 

Beneficios a Empleados 

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente 

Beneficios sociales (prncipalmente legales) 
Participación de los trabajadores en las 

utilidades 
Resena para pensiones de jubilación patronal 

Resemna para indemnizaciones por desahucio 

Pasivos comentes 
Pasivos no cornentes 

Participación de tos Trabajadores en las Utilidades 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

2014 

53.648 

22,871 

5,292 

81,811 

53,648 
28,163 

81,811 

2043 

28,440 

73,842 

13,786 
4,487 

120,555 

102,282 

18,273 

120,555 

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus trabajadores 
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta La Compañia no presente gasto de 
participación de los trabajadores por la pérdida en el resultado del 2014 (1/5$60,889, en el 
2013) 

Jubilación Patrona! e indemuzación por Desahucio 

El movimiento del valor presente de la obligación por jubilación patronal e Indermizacion por 
desahusio es como sigue 

Obligaciones por beneficios defiridos 
al 91 de diciembre de 2012 US$ 

Costo por serucios actuales 

Costo financiero 

Beneficios pagados 
(Gananara) pérdida actuanal 

Obligaciones por beneficios defrudos 

al 31 ge diciembre de 2013 

Costo por serecios actuales 
Costo financiero 
(Ganancia) perdida actuanal 

Obligaciones por beneficios defirudas 
al 31 de diciembre de 2014 us$ 

-29- 

Jubilación 

patronal 

11,764 
6,910 

823 

(671 

13,788 
5,764 

265 
2,356 

22,871 

Indemniza- 
ciones por 

desahucio 

2,561 
1,594 
177 

(1,034) 
8e 

  

4,487 

2,136 
309 

(1,640) 

5,292 

Totat 

14.325 

8,504 
1,000 
(1,034) 
(4,522) 

18,273 

7,900 
1,274 

716 

26 163 
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La Compañía no registró todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de 
beneficios definidos de jubilación patronal en otros resultados integrales por considerarlo no 
sigmificativo, y registró en resultados todos los gastos por beneficios a empleados relacionados 
con el plan, mcluyendo el saneamiento del descuento. 

Según se indica en el Código del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 años 
de servicio para una misma compañía tienen derecho a jubilación patronal, beneficio que se 
determina en base a los años de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al 
promedio de la remuneración anual percibida en los cinco años previos a la fecha de retiro 
Además dicho Codigo establece que en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio, el empleador bomficará al trabajador con el equivalente al 25% de la ultma 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados 

La Compañia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de 
actuarios dependientes Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial 
utilizado es el “Método de Credito Unitario Proyectado”, con este método, la Compañía atubuye 
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el 

periodo cornente Las obligaciones se miden según sus valores descontados, puesto que existe 

la postilidad de que sean satisfeóhas muchos años despues de que los empleados hayan 
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuaniales Las 

disposiciones legales no establecen ta obligatoriedad de constitu fondos o asignar activos para 
estos beneficios 

Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Codigo del Trabaja, con un mínimo para la cuantificación de la 
pension vitalicia mensual de US$20, si el trabajador es beneficiario de la jubilación del 1ES$ y de 
US830 s: sólo tene derecho a la jubilación patronal y 25 años minimo de servicio sin edad 
mínima de retiro : 

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaña, los que cubren a todos los 

empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de jubilación patronal es como 

sigue 

2014 2013 

Empleados actos con tempo 
de serucio menor a 10 años Us$ 22,871 13,786 

Anáhsis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles: en jas suposiciones actuanales relevantes a la fecha del 
estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014, siempre que las otras suposiciones 

se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos an los 
siguientes importes 
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Aumento 

smanución) 
Tasa de descuento 

+ 0,5% : US$ (2,896) 
- 0,5% 3,361 

Tasa de incremento de salarios 

+ 0,5% US$ 3,407 
- 0,5% (3,002) 

El gasto es reconacido en las siguientes partidas del estado de resultados 

2014 2013 

Costo de ventas us$ 5,538 3,056 
Gastos generales y administrativos 4,154 1,839 

Gastos de ventas , 198 77 

US$ 2,890. 4,982 —= == 

Los principales supuestos considerados en los estudios actuarrales a ta fecha de los estados 
financieros fueron tos siguientes 

2014 2013 

Tasa de descuento 6 54% 7 00% 
Tasa de crecimiento de safano 3 00% 3 00% 
Tasa de mcremento de pensiones 2.50% 2.50%, 

Tasa de rotacion (promedio) 13 83% 25,90% 

Vida laboral promedio remanente 80 82 

Tabla de mortalidad e invalidez TM. /ESS 2002 IMIESS 2002 
  

Los supuestos actuanates constituyen las mejores estmaciones que la Compañia posee sobre 
las variables que determinaran el'pago futuro de esta obligación Los cambios en las tasas O 
supuestos usados en los estudios Actuariales pueden tener un efecto importante en los montos 

reportados 

(Continúa) 
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Gastos de Personal 
  

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos de personal incluidos en los 
rubros de gastos de ventas y de admuustración en el estado de resultados integrales se 
resumen a continuacion 

2014 2013 

Sueldos US$ 387,295 361,598 

Beneficios laborales 241,718 183,081 

Partiespacion de los trabajadores 
en las utilidades - 60,889 

Provisiones para pensiones de jubilación 

patrona! e indemnizacion por desahucio 2,890 4,982 

US$ 638,863 $10,560 A 

Patrimonio 

Capital Acciones 

La Compañia ha emitido unicaménte aeciones ordinarias y nomunativas con valor nominal de 
US$1 00 cada una Al 31 de diciembre de 2014 el total de acciones autorizadas, susontas y 
pagadas es 1,100,000 (800 acciones en el 2013). 

Reservas Legal 

ka Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
transfierap a reserva legal por lo menos el 10% de la ublidad neta anual hasta igualar por lo 
menos el 50% del capital acciones Al 31 de diciembre de 2014 el monto pendiente de 
apropiación en concepto de reserva legal asciende a US$550,00 (50% del capital) 

Resultados Acumulados por Apligación de NIE 

La Supernntendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, mediante Resolución 
No SC ICI CPAÍFRS GS 11 007, publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre de 
2011, estableció que sl saldo acseedor resultante de los ajustes provementes de la adopción por 
primera vez de las “NIE”, que se registraron en el patrimonio en una sibcuenta denominada 

“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF”, separada del 
resto de los resultados acumulados, no asta sujeto a distribución, excepto en el caso de 

hiquidación de la Compañía, pero puede ser ubiizado para aumentar el capital acciones en la 
parte que exceda al valor de fas pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubieren 

Gastos por su Naturaleza 

El gasto atenciendo a su naturaleza se detalla como sigue 
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2014 2013 

Cambios en matenas primas, 

productos terminados y en proceso US$ 9,222,413 8,170,678 

Gastos de persona! (nota 14) 638 863 610,560 

Gastos de exportación 148,913 386,948 

Depreciación 138,852 139,194 
Honoranos profesionales 123,485 124,061 

Otros 149,030 128,985 

Mantenimento y reparaciones 47,811 62,510 

Energía eléctaca y combustible 94,328 54,706 

Guardianía 33,315 48,832 

Gastos de viaje 19,588 28,184 
Seguros 28 607 28,298 

Transporte 32,756 23,582 
Teléfono, correo, mensajeros 23,811 23,385 

impuestos y contribuciones 79,063 4,168 

US$ _10,778,813 9,832,016 A AAA 

(17) Otros Gastos 

El detalle de otros gastos es el siguente 

2014 2013 

Baja en inventano us$ 235,558 - 

Viaticos funcionanos 30,454 - 

Otros ? 20,303 16,362 

US$ 286,315 16,362 
HA AAA 

El 4 de juko de 2014 la Compañía presentó una denuncia ante la Fiscalía General del Estado 
por faltante de inventario de 85 64 TM valorizados en 1/58235,568 

(18) Hechos Posteriores 

La Compañía ha evaluado los eventos posteñiores hasta el 31 de marzo de 2015, fecha en que 
los estados financieros adjuntas estuweron dispombies Según la administración de la 
Compañía, mngún evento significativo ocurrió con postenondad al 31 de diciembre de 2014, 
fecha del estado de situación financiera y antes del 31 de marzo de 2018, que requiera 
revelación o ajuste a los estados financieros adjuntos 
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