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" Notas :f"ios Estades Financieres
31 de diciembre de 2014,

- {Expresado en: Dotares de los Estados Unidos dé-Améri_{:a-#-t:f_S‘f»}i -

Entidad que Reporta

' RISTOKCACAD S. A, ("la Compania®), es uma sociedad andnima constitiida en Ja civdad de

Quito en la Repiiblica de Ecuador mediante escritura publica de fecha 14 de mayo de 2009, Su |

 domicific estd en la provincia de Los Rios canton Quinsaloma, ubicada en Recinto €l Paraiso,
calle principal via & la Lorena. da Compafiia estd sometida al conirol y vigilancia de la.

Superintendencia de Compafifas dé la Republica del Ecuador.

La actividad principal de fa Compaéza es la-compra, procesamiento 'y exportac'ibn'de cacao seco

. hacia Europa. Su principal cirente es sy compafiia refacionada August Storck, domicifiada en

Alemania.,

Bases de jPﬁepakaci'én- de los. Estjéaﬁos .Einanci_éi'.cs '

e

U

_ .1Bases de Medigion

- Los estados financieros h

3Declafacié-n- de Cumplim __*EBE

"ios estados financieros han s;de prep{arados de cenfarmtdad oo 1as Nonnas -
" Intermacionales de info;macmn Financiera (NliFs),

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de 1a

- Compatiia el 30 de marzo de 2015 y segin fas exigencias eststutarias serdn sometidos a -

fa aprobacion de la junta delaccioristas y del directorio de la misma.

do preparados sobre fa base del casto istérico.

o e

Las estados financieros adiimtasestén- presentados en dolares de jos Estados Unidos de
Ameérica, monada f_unciona]‘_ de la Compaiia. A menos que se indigue lo coptrario, jas

- gifras financieras ingluidas: en los estados financieros adjuntos esién expresadas en
- dilares estadounidenses.

Uso de Estimados v Juici@_}

ta preparacion de estad{as f inancieros: de acuerﬁo con ias N%iFs requxere que la

Administracion de la Com;éama efectie juicios, estimaciones y supuestos gque afectan ia -

. aplicacion de poifficas dg contabilidad y jos mentos reportades de activas, pasivos,

ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

- Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.  las -

revisiones de las estimadiones contables son reconqgcidas en el periodo en gue las

© estimaciongs son re«.\.'.isada§ y-en qualguier periodo fuluro afectado.

' (Continga)



- Juicios

. R'léTOKCACAO'S A.
Notas a }os Estados Fmam’KEFOS .

{Expresado en Doiares (ie {os Estados Unidos de Amenca US$}

- En relacion a juicios realizades en la aplicacién de politicas de contebifidad, & -
Administracion informa gue ninguno de elips tiepe un efecto importante sobre los -
-estados financieros adjuntos.

‘Supuestos ¢ Incertidumbres en Estimagion -

' La informacion sobre suﬁuesios e incertidumbres en gsimacion que tienen un nésgn L
- significative de resultar en sjuste material en ef afio subsiguiente se describe en las

siguientes notas;

© .« Nota 13 - Medicién de los impuestos diferidos — reconocimiento del pasive nato por

W

‘e Nivel 1; precios

- impuiesto diferide, poé’icianes fiscales inclertas.

. " Nota 14 — Medicion de las obligaciones para pens:ones de wbtfac!en patronai =3 _' -

mdemmzacmnes ot _desahucm ~supuestos actuarizies claves.

- ~Algunas de fas poiftica_fé y reveiaciones. da tas NIFs requicren la médic_ién de los _
valores razonables tantg de ios activos y pasivos finangieros como no financiergs, La -

Compafia utifiza la medicion de los valores razonables principalmente para propositos
de reconociimienio znn:{ai y revelacian.

Cuando. se mide el valor razonable de un activo o paswo ia Compama utitiza datos de.
- mercados observables slemipre que sea posible. De acuerdo. a las NiiFs los valores
. tazonables se ciasiﬁcan en niveles distintos denire de una jerarquia del wvaior - .
razonable que se basa{_ en las vadables usadas en las técnicas de valoracion, come. -
sigue: '

tizados (no ajustados) -eh” mercados: activos para ‘dotivas ©
- pasivos idéntices. - :

Ce Nivel 20 datns d:ferentes de 08 precms cot:zados mcfu;dos en e} Nwei 1, que sean .
observables para &} activo o pasive, ya sea direcis (precios) o indirectamente

{derivados. de los prec;os)

s Nivet 3 dams para eF act;vo & pas;ve que no Se basan en datos de mercado-

- phservables.

S; las variables usadas para medir el valor {a,zonabie de un actwo Q paswo pueden '

clasificarse en niveles distintos de jerarquia det valor razonable, entonces 1a medicion -

dei valor razonable sep}as:ﬁca en su fotalidad en ef mismo nivel de j jerarquia del valor

" . razonable de la varable de nivel mas baje que sea significativa a fa medicion fotal.
- Cualguier transferencias entre fos niveles. de jerarquia del valor razonable se reconoce -

-al final del peripdo en @! cual ocurnid et cambio,

ta nola § incluyen mformamﬁn adicional sohre Ias supuestas hechos ai medzr Ios :

' valores razonables. _
{Contingay
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- instrumentos Financierps:

' RféTO‘KCACAU S A
Noias a?os Esiados Fanancsems

(Expresado en Doiares de tos Estades Unidos de América — USBS}

Pa%rt:cas de Contahilidad Segmfmatwas o

. Las poi:tacas de mntabﬂ:dad mencxmadas mas adeiante han s:do aphcadas cﬁnsasteﬂtemente a

- todos ios periodos presentados en estos estados financieres, a menes que otro criteric sea
indicado. g

Cia31f cacudn de Saidos Came ; tes v no Cernentes

. L,os saidos de activos ¥ paswos presentados. en af estado de s:iuacmn f nanc:era 58 -
- clasifican en funcibn de sbi vencimiente, es decir, como corientes aquelios con
- vencimiento igual o inferior 2 12 meses, log que estan dentro del ciclo normal de la

operacion de la Compafiia,” y coma no corfientes, los de vencimiente superior a dicho
petiodo, :

: M‘aned Extrén‘er :

: rgngaccmnes £n Mcneda Extran;erg

Las transacciones en nwneda extranjefa BOR converladas alg moneda funciohal de @

. Compafifa a-fas lasas de cambio @ las fechas de las transacciones. Los activos y pasives -
‘monetarios denominados en: ‘monedas extranjeras a la fecha de reporte. sOh regonvertidos
* aia moneda funcional a la tasa de canibio de esa fecha.

La Compadia clasifica los activos financieras no derivados en las categorias de préstamos

. v partidas por cobrar, y clagifica los pasives financieros no. derwadas en la categuria de . .
otros pasivos i tnanciergs.

i, 'Aciwos y Pasivos Fqnancaeros no Der;va{ias - Reconoczmzenig v ngﬁ

' ta Compafiia reconcce inicialmente los préstames vy partidas por cohrar ¥ los o

" instrumentos de deuda en ia fecha en que se ofiginan. Los olros actives y pasivos

financieros se reccnocen enia fecha de negociacidn en la que la Compafiia comieriza

- ager pade de ias provisipnes sonfracluales del instrumento.

La Compafiia da de _baj_'é- un-activo financiero cuandg los derachos contractuales 8 los
- flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando fansfiere los derechos a

recibir fos flujos de efeclivo contractuales. def activa financiere en una fransaccion en -

 a gue se transfieren substanciaimente todos los riesgos y beneficios relacionados con

~ 1a propiedad det activofinanciers. Cualguier participacion en jos activos financieros
Yfransferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce comg un activo o -

. pasivo separado.

ta-Compafifa dadeh ia urt pasivo financierc cuando sus obligaciones corttrat_:tuales-' :
. e cancelan o expiran, '

' {Continz)
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'-Rié-TOKCACAO-'-S'. A.
Netas a %os Estados Fmanczems o

(Expresado en Doiares a‘e s Estadas Unidos. de Amersca US$)

‘Los activos y pasives financieros son compensados y ef mon{o nety presentado et o

estade de situacion finadciera cuando, y séle cuando, la Compafiia cuenta con. un
derecho legal para compensar los montos v tiene el propdsito de liguidar sobre una

- base neta ¢ de realizar efactivo y liquidar el pasive s:muiténeamenie

.

La Compafia fiene ias sigutentes actives financieros ne denvados efectivo ¥
" equivalentes a efectivo y ﬂuent,as por cobrar comerciales.

Aclivos Financieros ng 'E)erwa»dos- = Medicidn

- Préstamosg _\LPar‘ttdas mr Cabraf

Los préstamos y pamaaa por cobrar 30N actwos fmancfems con pagns filos © o

determinabies gue no s colizan en un mercado activo.  £sies activos iniciaimente se .

reconocen al valor raZonable mas cualquier costo de transaccion directamente

" atibuible. Posterior al feconocimiento inicial, los préstamos v pardidas por cobrar se -

© valorizan af costo amdrtizade usando el mélodo de interés efective, mencs las

pérdidas por deterioro.? Los préstamos y partidas por cobrar se componen. de fas -

cuentas por cobrar comerciales y olras. cuentas por cobrar,

Bt efectivo v equivalentes & efectivo se compone de los saldos det efectivo en caja 'y

depdsitos a la vistas ed bancos, que son wilizados por la Compafiia en ia gestion de

. Sus compromisos a-corto plazo.

' Pasivos Financieros no Derivadgs - Medicion

- Diros pasivos financieros son reconocidos iniciaimente. a sU. valar razonable mas -

cualguier costo de transacc:mn directamente. alribuible. Posieror ab reconocimiento

- inicial, estos pasivos fif nancce{os se miden at costo amortizado utilizando el métode de
interés sfectivo.
Los ‘otros pasivos fidancieros se componen de. cuentas por -pagar @ entidades
" refacionadas, cuentaspor pagar comerciales y-otras cuentas por pagar.

. Capital Acciopes
Las acciones ordrnarlas (un:ca clase. de accrones emztfdas por \|a Compaﬁ:a) 0N
©clasHficadas como paffimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a e
emision de acciones grdinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
pairimonio, netos de cualguier efecto tributaria.
Inventarios

. Los inventarios se valorizan & vosto o el-valor neto de realizacion, ef que sea menor. - Bl

costo se determing por & método del costo promedio, excepto por las importaciones. en
ransito .que se Hevan &f costo especifico, e incluye fodes Jos costos incumidos para

- gdguirir los ventaros, Jos costos de produccién o conversion y ofros incurridos para

Hevar el inventario a su localizacién y.condicion actual,

(Confinga)
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“El valor neto de reaizacién es
_ mencs los costos de termmac;én y los gastos eslimados para completar la venta. &l costo -

RiSTOKCACAG S A
- Nolas a 205 Estados Financieros

(Expresada en Défares de los Estados Unidos de Amef%ca GS$)

precro de venta’ est:mado en el curso normal det negacro '

de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismoes estén dafiados, o

se encuentren parcigl o tota_'[mente obsolelos o bien si sus pregios de mercade han -
- disminuide por motives como fos citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja

de vaijer de los inventarios, hasta alcanzar su valor nete de realizacion, se LECONOGe en af

ejercicio en el cual ocurre fa pe{dlda yse refieja an ef estado de sifuacién financiera como-
" una disminucion de fas respectivas partidas de inventario.

e

Propiedad, Planta y Equipos |

i

Reconocimiento v Medicié%

Las partidas de pmpsedad pianta ¥y equipos- son vaionzadas a! castﬂ menos
depreciacion acumu%aday’ érdidas por deterioro, '

. El costo de jas partidas"de propiedad, planta y equipos '(pr‘inéipélmente'terrencs'

edificios ¢ instalaciones ¥ maquinarias y eguipos) al 1 de enero de 2012, facha de

- aplicacion de fas NiiFs, foe determinado por un perito independiente con base enel

* walor razonable a esa fechia.

. La propiedad plamta -y
deriven de ellos beneficids econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de

Wipos e reconoten como activo si es probable que. se

- una manera figble. EI cesto Incluye gastos que son direclamente atribuibles a 1a -~

-adquisicidn del activo.

- active.

zosto de activos construidos por fa propia entidad incluye:

"« Elcosta de los materisles y la mano de obra directa;

-~ Cualguler oro costo directaments atribuible af proceso-de hacer que eI activo- sea L

" aplo para frabajar para su uso previsto;

_ lene yna ebligacion de. refirar el activo o rehabilitar s} lugar,
una estimacion. de- tos costos de desmantelar y remover las parzidas ¥ de restaurar -
&t lugar dopde esté ublcadcs y

« -Los coslos por préstamas capliahzados

' _,uando partes de una pamda de propiedad, planta ¥ equipos poseen wdas uteies' '

distintag, son reglszradafs como partidas separadas (componentes principales) del

. Las gananc;as o pérdidas deda d:spas:cxon de un eiemento de pmpiedad ;Jianta ¥ '

equipos, son determinadds comparando los precios de venta con sus valores en libros

"y son recenocidas en resuitados

Los. btenes incluidos Bi-"i pmpzedad pianta y equapos no poseen restnccaones de
- Hiutaridad y no estan entregadas en garantia de ubhgaomnes

(Continia)




- manera fiable. Los cost@s por reparaciones y mantenimientos de rulina en propiedad,
. maguinarias y squipos son reconceidos en resultados cuande se incurren.

O

‘Depreciacién

RISTOKCACAD 8. A

Notas. aEé}as Estades Financieros

{Expresadoen D‘c’r‘iargs.&e los Estados Linidos de Améﬁ{;a —~US%

 Costos Posteriores

Mejoras. y renovacionss’ mayorss que incrementen la vida Uil def activo o su -

capacidad productiva, soh capllalizados s6lo st es probable que se deriven de elfos
beneficios scontmicos futuros para la Compafia v sy cosio puede ser estimado de

ta depreciacion de los é:lementos- de ';}.rfipieda'd,' planta y equipos se caicuia "suij_re- al -

- monto depreciable, que ¢orespende at costo def activo, U otro monte gue. se sustituye

- cencordancia con asto, se definen valores residuales. La depreciacién es reconocida '

por el costo. De conformidad con la politica de ta Compaiiia, se espera recuperar valor
a] final de la vida Gt eglimada de los bienes de propiedad, plamia y eguipos, v, en

en resuliados con base eh el mélodo de linea recls, considerande la vida Ol

esiabiecida para cada cempnnente de la propiedad, plenta v equipos. Los terrenos ne -
- se deprecian.

-Llos elementx}s de prcpieciad planta Y equpﬂ‘S se. deprec:an desde la fecha enia cual -

estan instafados y lsids para su use o en ef caso de 108 aciivos construidos

" intermamente, desde la fecha enia cual ef activo esta completado y en condicionas de

ser usado.

" Las vidas dtlles esfimadas para fos perodos actugles y comparafivos son fas-

- siguiantes:
Edificios '® instalaciones ' ADaRos
- Maquinatias y equipos .. . By 20afios
Mueblesy enseres I - 10 afips
Vehiculos S 0B afios
‘Equipes de computacién . S Bafios

' Los métodos de de;uﬁ;biaf:fé'n; vidas: stiles y'vasbre_s .feSEdQé:ies_- son revisados en-cada.
" ejercicio y se ajustan si es necesario.

L

. . {i) ‘Detesioro

Aciivos F maﬁcaeres ne Denvados .

Los activos faanczero& son evaluados -en cada fecha del estado de s+tuacson.
. financiera para determinar si exisle evidencia obietiva de deterioro. Un activoe

financiero. estd deten*ofado si existe evidencia objetiva de detetioro como

" gonsecuencia de unoio mas gventos de pérdida pourddes después del regonocimients
. Inicial de! activo, ¥ ese 0 esos evenios de pérdida han tenido un efecto. negative en ios.

fiuyjos de efectivo futusos det active que puede estimarse de manera fiable,

4z

. (Continda)



- una inversion.

R-ES}OKCAQAO"S;A; -

‘Notas a jo_s Estados Financieros .

' j(Eipras-édQ en Délares de tos Estados Uinidos de-América — USS)

La evidencia obijetiva deque un activo. financiero estd de_teri_orado"guede inciur el -

ncumplimiento de pagoipor patte de un deudor, fa veesfrucluracion de un valor

~adeudado a jg Compafiip en términos que fa Compafiia no consideraria en otras -

circunstancias, indicaderes que sl deudor o emisor entrard en bancarrota, -cambios _

" adversos en el estado de pago. del preslatario o emisores, condiciones egondmicas

qua se relacionan con mcumplimsento ¢ la desaparicion de un mercade aclivo pata

' La Compafia considera 13 evidencia de deteriors de los activos financieros medidos al
_.costo. amortizado tanto 3 nivel especifico como colestivo.  Todas las partidas por

cobrar individuaimente s&gniﬁcativas son evaluadas por delerioro especifice. Los

- activos que no son indivitlualmente significalives son evaluados por deterioro. colectivo

agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

" Una pérdida por deteric:_rp retacionada con un active financiero que se valora al costo -

amortizade se calcula como la diferencia entre el valor en fibros del activo y el valor

© presante de los fujos de efectivo. futuros estimados, descontados & fa tasa originat de

interés efectiva. Las pérdfdas se reconocen envesultadoes y se refiglan en una cuenta .

' ~ de provision contra los ipréstamos y partidas por cobrar. £l interés sobre ef activo

- Activos no Financiergs -

deteriorado continda rec_on_oczendose através delg reversién det descuenin. Cuando. -
unt heche que ocuira después de que se haya reconocido ef delerioro causa que el

 monto de la pérdida p.or deteriore disminuya, esta disminucién. se tevs&rte cofra:
. resuffados.

El vaior en libros de Ios" civos no financieros de. ia Compa#iia, diferendas ainventarios . -

e impuestc a fa {eﬂta diferide, es revisado en la fecha del estado de situacidn
financiera para determit
enloncas sea estima &l

npoite recuperable det activa,

El importe recuperab!e"‘de un activa. o ynidad generadaré de efectivo @s.al valor mayor
entre su valor en usg y su valor razonable menos los gastos de venta. Para -
determinar el valor en Uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su

valor presente u_sand_q una tasa de descuenio antes de impuesto que refleja fas o

valoraciones actugles del mercado sobre el valor det dinero en ef Hempo y los riesgos

" especificos gue puede fener 8l aclivo o 12 unidad generadora de efective. Para
. propasifos de evaluadion del deterioro, los activos que no pueden ser probados .
individualmente son agrupados juntos en el grupo mdés peqguefio de actives que. .
. generan fivjos de enfrada de efective provenientes del uso confinuo, log gue son |
indepengientes. de los fjos de entrada de efective de otros gclives o unidades

_ generadoras de efect:w)

3

.. Be reconoce una- perﬁkda pUF detenoro si el :mpnr’te en libros de wn aotwo Q umdad
generadora de efectivo excede su impore recuperable. Las pérdidas por deterioro son -
reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se reviertan si existe un cambio

" an ef importe recuperable. Cuando se revierie una pérdida por deterioro, el valor del

achivo no puade excedier el valor que halyia sido determinado, neto de depreciacion o .

_ amortizacion, si no se hublese reconocido una pérdida por deterioro,

' (Confintia)
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fR%é-TOKCACAc. S A

Natas a_fos Estados Fmancaems '

(Expresade en Déiares &i0s Estados Unidas de Amenca US$} :

1

Benrefigios Po:ﬁmpiea_

. Pianes de Beneficios De tmdoa .Jut:rtiacmn Patmgai ¥ Desahuc:

" Bl Cédigo del Trabajo de la Repiblica det Ecuador establece ta abi:gac}én Bor parte de -

los empleadorss. de c_onpeder jubllacién patronal a todos -aguslios empleados que

* hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de. 25 afios en una misma compania, el

que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondas separados.

" La Compahia dete-fmina'ja obligacién néta relacionada con &l beneficio por whilacién
_ patronal e indemnizaciGn por desahucio por separade, calculands el monio del

beneficlo futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el

- periodo actual y en losianieriores; ese beneficio se descuenta parg determinar su

valor presente. E calculo es realizade apuaimente por un actsario calificado usande

el métode de costeo de eredz{e unitarie proyeciado.

La Compaiifa reconoce en resultados lo tolalidad de las ganancias o pérdidas -

" actuariales que surges:de los planes de heneficios definidos, aungue fa NIC 18

Beneficios a fos Empseados (2011}, aplicable retroactivamente para periodos anuales

que iniciaron en o despdés del 1 de enero de 2013, eliming tal opcidn y regquiere que

tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en Olros resultados integrales,

" La evaluacion hecha par la Administracion de la Compafiia respecio a este asuntp,

concluye que &f efecto No es signfficativa, Las ganancias o pérdidas acluariales, asi -
como todos los gasios relacionados con los planes por beneficios definidos,
incluyendo el sapeamieito del descuerte, se reconocen en resultados en los gasios

~ por beneficios a empleatos.

_ Cuando tengan lugar mféj’oraS-d teducciones en los beneficios del plan, ta modificacion

resultante en ¢ beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por lps

empieados o la ganancia o pérdida por la reduccion, seré reconocida inmediatamente '
“en resultados. La Compafia reconoce ganancia y pérdida an fa liquidacion de un plen -

. de beneficios deﬁmdoe cuando ésta ocurre.

 Otros Bergficios @ '-m.“lead_osa-

rgo Plazo = chiemmzacsones Dor Desahumo

O Codigo del Trabajo de fa Repiibtica det Ecuador establece que cuando la 'retar:'i'@.h'

laboral termine por desahucio, el empleader deberd pager una dndemiizacion

. equivalente al 25% de; Ia iitima remuneracidn mensual multiplicada por &l ndmero de .

afos de servicio.

La obligacion neta de- ia Compama reiac:oﬂada con el beneficio da indemnizacion por

desahucio es ¢ manto de beneficio a. futuro gue los empleades han recibide a cambio

de sus servicios en 2l periodo actual v en periodos pasades; ese beneficio se

doscuanty para determiinar su valor presente, E! caleulo es realizade anuaimente por-
urr actuaric calificado: usando el método de cosieo de crédilo unitario provectado.
- Cuslguier ganancid o perd:da actuarial es reconccids de inmediato en resultados.

(Ctmtmua) o
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{Expresado en Dolares de los Estados Urnidos de Amérzca US$)

i B___eheﬁ_q'ios & Cbﬁ'& Plazo -

- Las obligaciones por befieficios a corto ;pi'afzo de los. tra’ba'jador_es'-scn- rﬁedida’s: sobre

_ una base no descontaday son reconodidas como gastos a medida gue los empleados

 proveen sus senvicios o gl beneficic es devengado por efios,

_ 'Se reconoce un pasivo st fa Compafiia posee una obligacién tegal o implicita actial de
pagar aste monto comy: resultade de un servicio eniregado. por € empleado en g
"~ pasade y la obligacion: puede ser estimada de manera fiable, {as principales
acumuiaciones racon@cn;}as por este concepto corresponden & aque!ias establecidas
© en et Codigo del Trabaio;

i, Beneficios por Termmac:én '

Las indemnizaciones. p:ar termmac;én mtempestwa 0 cese Iaborai son Teconooidas
como gasio cuando es wmada fa decision de dar por terminada ia relacion contractual
“con jos. empleados.

Prov:suones ¥ Ccntmaenmas

~-Las obligaciones o perdqdas assczad% con prowsmnes i contmgenmas ngmadas en'-

reclamos, litigios, multas g penafidades en general, se reconocen Como pasive en gl

~ estado de situacion fnancigra cuando existe una obligacion legal o implicita resulterte de

eventos pasades, s probable gue sera necesario un flujo de salida de peneficios
B0ONAMIces para resoiver ig obligacion y el monto puede ser esiimado de manera fiable,

"Las provisiones se- détéi‘m’man descontando el flujo de sfectivo que se espera

desemboisar a una tasa antes de Inpuesto gue refleja iz valoracion actual del mercado

. sobre el valor de dinero En el tiempo y los fesgos especificos de ia obligacién. Bt
. sanearniento de descuen

& reconoge Como cosio financiern.

. Elimporte reconocido cc:ﬁi_o- provision coresponde a la mejor estimacidn, a la-fecha del

astado de situacion fingnciera, fomando en consideracion los rlesgos & incerlidumbres que.

_fodean 3 la mayeoria de fos sucesos y circunstancias concurrentes a i valoracién de

éstas.

Cuands 1o es probable que un fiujo de salida de beneficios. econdmicos serd requerids, o

el monte no puede ser gstimade de manera fiable, a obligacidn es revelada como un

pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles. cuya existencia serd . '

confirmada por la ecurrentia © no ocurrencia de -unc o mas eventos futuros son también

" reveladas como pasi‘vos (ﬁomingen{es a menos que {a probabilidad de un fiyje de safida de _
" . beneficios econamicos sea remotia. '

' LOs COMpIomisos mgmf catwm-: son- reveiados en ias notas a ios estados financieros. No h

SE 1esonosen INGresos, _g_gnanc_las 0 actives conlingenies.

- {Contintia) -
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Reconacimiente de Ingresos Ordinarios y Gastos

' Los ingresos proverientes de ta vemia de producios en el curso de las actividades

ordinatias son recenocidos al valor razonable. de fa cordrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descientes, bonificaciones. o rebajas comerciales. lLos ingresos
son. reconpcidos cuando exisle evidencla persuasiva respecto de que los riesgos y

- beneficios significativos derivados de 1a propiedad de fos bienes hao sido transferidos at

cliente, es probabie que se reciban os beneficios asociados con 1a fransaccién, 10s costos

' incurridos ¥ 1as posibles deuoiuc;c}nes de 108 bienes negomados pueden ser medidos de -

manera flable y 1a Compafila no conserva para si ningln volucramiento en la

- administracién corriente dg los bienes vendidos. 5§ es probable que se otorguen
descuentos y ef monio deiestos puede estimarse de manera fiuble, el descuento se
. 16CON0GE COME UNa reduccuén det ingreso guando 86 reconocen las ventas.

" 'La oportunidad de las iransferenc!as de riesgos y beneficios varia dependiendo de los

termines individuales. del cantrato 0 acurdo de venta: sin embargo, pata ventas dentro de

e jurisdiccion de la Compafila, la {ransferencia generalmente ocurre cpando el producio. -
es recibido en fas instalaciones det cliente, Ep ei caso de ventas kera de Ja jurisdiccion |

de ta Compafia ia -t_rans_{f_ereﬁci-a acouwre cuando los bienes son cargados para su
transporte por la empresa encargada en el puerio de embarque.

' Gasios

 Los gastos son rb.‘concci_@:a?s con base en lo causado o cuande son incurridos. Se o
" - reconoee inmedistamente un gasto. cuande st desembolso efectuado no preduce

beneficios econdmicos futtros.

- Ei gasto por impussts 213 tenta estd compuesto por e impuesto corriente ¥ el impueste
diferido. £} impuesto a la-tenta comiente vy diferido es reconocido en resultadas exgeplo-
que se refacione a partidas reconacidas en otros resultades integrales o directamente en
el pafrimonio. en cuye caso e monio de impuesto relacionado es econotido en ofras -

resyfiados integrales o en:}'ei -patr%monio.s respectivamente.

i, lmpuesto Cornente

T impuesto cornente es ei 1mpuest0 que se espera pagar sabfe fa uf:!:d«ad gfavabie. .
- del afio ulilizando la tgsa impositiva apficable y cualquier ajusie al impuestoe por pagar
© da afios anterigres.

i impuesto Diferido -

- Ef impuesio a la riénta' diferido e’s' reconoGido: sobre las diferencias temporéiés o
existentes entre el valor en libros de los actives y pasivos reportados para proposites

' financieros y sus cofrespondientes bases Whutarias, No se reconoce impuesto ala

renita diferido por las iferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de

-un -achivo 0 pasive e 1ng fransacoidsn que no &s una combinacion de negocios,. ¥ que '

- noafecta la utitidad © pérdida financiera ni gravabile.
' | - (Contintia)
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" adeudarse impuestos. _
. de sus pasivos tributarits es adecuada para fodes los afies fiscales abiertos sobre la
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- La medicion de los impugstos diferidos refieja las consecuencias tributarias que se -
derivan de la forma en gue fa Compafila espera, a ia fecha del estado de situacion
- Tinanglera, recuperar o ligiidar et valor registrado de sus activos y pasivos.

‘B impuesto a la rent'a-défé:r:ido es medido a la tasa de impuesto que se espera aphique
.al momento. de la reversion de las. diferencias temporales de acuerdo a fa fey de

impuesto a fa renta promuigada o sustanciaimente gromulgada a la fecha del estado

‘1os activos y pés-ivos :pejrfi_'f-impue-sﬁto diferido son compensados ¥ consecuentemente se L

pragsgitan en el estade dé siuacion finandiera por su impoerte neto si axiste un derecho

- legal exigibie de compeiisar los pasivos y aclivos par Impuestos .corrientes, ¥y estan

relacionados con &f zmpuesio a ia renta, aplicados.por fa misma autoridad fributaria.

U activo por impuesto fjtfefido es .reconacad_-e por las perdidas 't_rtbut_ar.tas-trasiacia‘bleé .

a ejerclcios futuros v diferencias temporales deducibles, en {a medida en que sea

probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra tas que pueder

ser uliizados. Los activos por impuesio diferido son revisados en cada fecha del

- estado de situacion finaticiera y son reducides en la medida gue no sea probable que N

fos beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion Triputaria

Al detesminar fos momtos de fos impuestos comentes e impuestos diferidos la

Compatila considera ei impaclo de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
dintereses adicionales. La Compafiia ¢ree gue la acumutacion

base de su gvaluacion de muchos factores, incluyendo fas interpretacionss de la tey

tributaria y fa experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y.

_supuiestos y puede involucrar una serie de juitios acerca de eventos futurps. Puede
surgh nueva informacin que hagae que la Compadia cambie su juicio acerca de ia
.- idoneldad de los pasivos fiscales acluales; tales cambios en los pasivos fiscales
. impactaran el gasto fiscal en ¢l periodo en gue se determinen.

‘Normas Contables, Nuevas y -R;évisa.das_,' Emitidas pero ain no de Aplicacion Efectiva
- Las nuevas normas, modiﬁcaéﬁnnes a normas. e inferpretaciones que se mencionan a
contingacion, son aplicables a ias periodos anuales que comianzan despues del 1 de enarp de
- 2014, y no han sido aplicadas. anticlpadamente en fa preparacion de estos estados financieros:

G

MNIF 9 instrumentos i pancuefg

" La NUIF 9 publicada en 1uho de 2014 reemp}aza fas gu:as de Ia N!C 39 “Insimmemas- S

Financieros: Reconochniehto vy Medicion”. La NIF 9 incluye gufas revisadas para la

clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de - '

perdidas orediticias esperadas para calocular el deterioro de fos activos financieres, ¥y .
nuevos requerimientos genheraies de contabitidad de coberfuras. La NIiF 9 manfiens las -

. guias relacionadas con &l ;‘-econccimien{.o ybaja de instrumentos financieros de fa NIC 39,

" La NiiF 9 es efectiva para permdos anuaies que comiencen an g despu@s det 1 de enero. .
de 2018, con adopcion temprana peratitica. .

{Confinga) -
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. 'La Compan;a esta evaiuanda ei ampacto potenctai sobre fos es{acfos financierbs resyitanite
-de ¥ aplicacion.de [a NIIF &

@

NI 15 ingreso de Actwldadgs Ordmaraas Procedente de Contraids con Ciiemes

La NHF 15 esiablece un -marco-campiete para determinar si s& recohocen mgresds. de

actividades. ordinarias, cuandt se reconocen y en gué mopto: La NIF 15 reemplaza las.

actuales gufas para el recofiocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 “Ingresq de o

Actividades Ordinarias®, la N!C 11 "Contratos de Consfruccion” y la CINIF 13 “Programas -

- de Fideiizacion de. Cﬁen{es

Lo NUF 15 es efectiva para p‘_}enodés' anuales que comiencen en O.después det i_--de_’ engra

- de 2017, conadnpdénzenuxénapennmaa

' {a Compadfs ha iniciade et pracesc de evaluar of imoacta polencial resuftanie dela o
" aplicacian de la NUF 15; sin émbargo, no anticipa que 13 adopcion de la N#F 4t5.tengaun -

- impacto significative scbre Jos estados financieros.

m o0

Otras Nugvas Normas o Mc@ﬁcac ones a HNormas. & intergretamoge

 ia Compafia no espera que las sigulentes nuevas nommas © modif icaciones tengan un -
_ impacio significative sobre- iGS estados financieroes: . .

"= Planes de Beneficios Def;mdas Apariaciones de ics Empieados {Msdzf jcaciones aja -

NIC 19).

C . Mejoras finuales alas NHFS Ciclo 2010 - 2042 (varias normas).

» - Mejoras An:ales a fas NHFS Ciclo 2011 - 2013 (varias normash.

«  Mejoras Anuales a fas N%iFs Ciclo 2042 - 2014 {varias normas).

+ NHiF 14 Cuentas de ﬂlfel‘tmleﬂlo de Actividades Reguladas.

"= Contabilidad para la! Adquisicion de intereses. en Operaczones COﬂjUﬂf&S.

{Modificaciones a‘la NHF 413,

S Aclaracitn. de los l‘u’letodns Aaep{abies de -Depre.c{ac'ﬁén' ¥ Amoﬁizacféh;

- (Modificaciones.@a NiC 16y R4C 38}

. Agriculiura: Plantag Pmductoras {Mod:ﬁcac;ones a ia NiC 16y NIC 41y o
.= . Método de Pammpacm en Estados Financieros Separadcs (Modifcacmnes a ta HNIC -

27

-« Venta ¢ Contribugitn de Activos entre un inversionista'y sug Asociadas o Negocios

Comumos (Modifi cactmes afa NHF 10 y NiC 28),

'Determmaclon de Vafores Razonabfes

Las politicas . contables de la Compama requ!epeﬂ gue se determinen 193 vaiores razcﬂabies de

- los activos y pasives financieros y. no financieros para propositos de valoracion y revelacion,
- gonforme los Criterios que se delallan a continuacion. Cuando corresponda, se-revela mayor

informacion.acerca da jos supues:___tos efectuados en fa determinacion de fos valores razonabies.

 {Continga).
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- Préstamos y_’Pﬁﬂid‘aé por Q@b;ar :

- Qlros Pagivos F:r_ranc.iem‘_s '

' 'o__ Riesgo. de crédito

. tegularmente {as politicas y.los :
que reflejen los cambios en fasicondiciones de marcado v en fas actividades. La Compadia, &

 obligaciones.

'RiéTfjx-CAcAo S.A.

" Notas a=#os Estados Fi manc;ems

: (Expresada en Dolares. de ios Estados Unidos de Ameﬁca US$}

£l valor razouable de los préstamos.y partidas por cobrar se estima af valor presente de los

flujos de. efectivo futuros, descon-tagios ala tasa de interés de mercado 3 la fecha de medicion
~ tas cuentas por cobrar comerciales sit 1asa de inlerés son medidas al monto- de la factura si ef

efecio del descuento es inmateriall Esie velor razonable se determing al momento del

- Feconocimiente inicial y para prapes:tns de revelacién en cada fecha de los estados financieros

anuaias,

. Fi'monto en hbms de tas cuenta por cabrar comerc;aies y ofras cuentas por oabrar se aproxtman

a su valor razpnable, dado su Venc;mtento de corto plazo.

&l valor razonable, que se dé{erm_éfﬁa al momehin del -_rect:naci'mientb ihiciai-' ¥ -pafa- propositos de -

- revelacitn en cada fecha de los estados financieros anuales, se caloula sobre kg base del vaior

presente del capital fuluro v los fiyjos de interés, descontados 2 fa fasa de interés de mercado a -
ta fecha del estado de shuacion fi nancaera

" Los montos registrados de ias cnenfas por pagar cmnermales y otras cuemas por pagar se

aproximan a-su valor razonable debzdo @ que tales instrumentas fienen vencimiento en el corto
plazo. ;

-Admmistracmn e Riesgo. Fmancterﬁ

 En ol curse normal de sus operacmnea a Compama esté eypuesta alos Sigmentes ne&gos

refacionados con el uso de instruimentos financieros:

o Riesgo ds iquidez

'+ Riesge de mercade

.\:.

Marco de Administracion de R_;eacms

La Administracion es respcnsable por establecer y supemsar el marco de adm:msfracson de
tiesgos, asi cono. ef desarrcilo. yz seguimianio de las polificas de administracion de desgos de ia

 Compafila.

“Las po%:!zcas de admmtstracmn?de r:esgos deia Campaﬁta son estabiemdas con el ob;etc de. -

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar Hmites ¥ controles de nesgos
adecuados, y para monitorear Jos riesges y ef cumplimiente de los limites, Se revisan
istemas de adminisiracién de iesqos de ks Compafiia, a fin de

través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarroliar un amblente de
contrei disciplinado v canstfug;i:vo en el cual fodes los empleados enliendan sus roles y

B (Contintia) )
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La Administracién monitorea e} cumpiimiento de las politicas -y los procedimientos de

- administraciény de. riesgos v revisal sl Su marco de administracién de riesgos es apiopiade .

respecto a fos rlesgos a los que se enfrenta Ia Compafia.

- Rigsgo de Crédito

~Elrlesgo de crédito es el _ﬁes_go de::'bérdida'_ﬁ_n.a'nci.era que enfrenta la Compaia si un cliente 6
~ conirapare no cumple con sus obligaciones coniractuales y se origina principaimente del
~ efectivo y squivalente de efectivo, ka_f;, cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cob_rar;

El importe en libros de los activos financieros representa fa maxima exposicion al riesgo de

- crédito a ta fecha de los estados ﬁnanc:eros

Cuentas por Cobrar Comerciales

_ La exposicién de la Compafia af -_riés.go. de erédito esta .répceseniado' por ia mentas por aobrar |

ariginadas en a ventas de cacao & August storek, _{accionista) domiciliada en el exterior, Es
criterio da fa Administracion gue no; ex{S’{E fiesgo enia recuperacitn dada la estructura solvente.
y buen histerial de cobros. i

Perdidas por deterioro

" 1a Com pafiia no ha reg:strado mnguna péfdada por cieter:oro reiacnonada con esiaa cuentas por -
cobrar.

La antigliedad de ias cuentas _p.c_sr" cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 13 siguiente;

014 2013

" Vencidas de 1 a 30 dias | us$ 488894 . . -
Mencidas de 31 a 60 dias '
' Vencidas mas de 60 dias

240,575 - 188318 - -

uyss 699469 188,316

La Compafia estima que los montos en mora por mas de sesenta dias son recuperables y

- cofresponden principalmente al cfédztc wibutaric por impuesto al valor agregado que la - -

Compafita estima recuperar madpante 1a respectiva presentac:én de los reclamos al Servicio de
- Rentas internas. . '

La Compafiia mantiene efeciivo y: iaquivaienteé 3 efectivo por (JS$42,380 al 31 de diciembre de '

- 2014 {1JS%864.771 ab 31 diciembre 2013}, que representan su maxima exposicion al riesgo de -

crédito para estos agtivos. El efective y equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente
en bancos calificados enire el rango AAA y AAA- segin agencias calificadoras de riesgo
- registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

__.;2;{3._'. .

(Continga).
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: Riesgb-dg Lig-uidé. o

El riesgo de lquidez es el fiesge cie que ia Compama tenga d;ﬁcuitades para cumphr COR sus'

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son fiquidados mediante g entrega de .

sfectivo p ofres activos financieros. £l enfoque de fa Adminisiracion para administrar fa liguidez
€5 contar con los recursos suf;cxenies para cumplis con sus obitgaczmnes tanto en condiciones
nonmales como de tensién, sin incurir en pérdidas inaceptables o arriesgar 1@ reputacion de ta
Compafia,

L.a Administracion dispone de inforinacion que le permite monitorear fos requerimienios e fiujo |
de. efective; por lo general ia Ccmpaﬁra tiene como objetivo contar con 10s recursos necesalios
para solventar ios gaslos aperac&oﬁales incluyendo el page de obligaciones financieras cuando

- vencen; esfo exciuye el posible rmpacta de circunstancias extremas gue no pyeden predecirse
razonablemente, A la fecha de em:szer; de aste Informe no se han deteclado situaciones que a

griterio de fa Administracién puedan ser consigeradas como riesgo de figuidez.
~ Los siguienfes son fos vencimfent_ffs contractuales. de los pasivos finanicieros no. derivados:

31 de diciembre de 2014 L
walnr e Wengimientos Tet a4 T Pehe | DeSat? O Mas dedn
fibros _confractugles meses 8 : . ] HED

" Cuentas por-pagat a compaﬁfas

relagionadas o usE 2.208,978 . - . BBLOTE Z400,000
Cuertas por pagar cormerciates B I R . ’ - . -
impuasio ala rema por pagar . 7196 7,196 - . P
Otras cugnias y gastos acumwados - o ’ o
poOf pagar o 142.840° 55,168 el LN e
UUSE 3,562 852 175112 10090 977880 2,400,000
3% de dicienidne de 2O1E
T Fencinientas - De. 1 s4 | DE8 8 Pegaiz = Mdsgeun
romractuges RESes 8 Meses TESES afto
‘Cusntas por pagar. & companlas . .
selacionadas 4517618 wo T e 11BBOME 3.448,500
. Cuentas por pagar comeciales. - 24,875 . 24575 s - : - .
Ipueko & g fafta por padr 16,000, o000 - . - oo
Olras cuentas y gastos acumliados - X : .
por pagar 108,316 BT 5862 BBt . - 2343 o
TA7675p8 | 138547 2.611 4,770,261 . 3,440.600

Riesgo de Mercade
' Elriesgo de mercado es e resgd de Gue fos-cambios en fos precios de mercado, por ejemplo en
1as tasas de cambio o tasas dednterés, afecten los ingresos de la Compafiia o et valor de los.
instrumentos financieros que mantiene. £l objetive de la administracion del riesge de mercado

&5 administrar y. conirolar las engS.iciones a este riesgo dentro de parametros fazenables y al
" ismo tiempo optimizar la rentabilidad.

| (Continta)
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" Riesto da Moneda

m

{8} '. '_

1a Compafia en lo posible, no entfa en fransacciones denominadas en monedas diferentes i

US délar, maneda funcional, por lo que a Gerenc;a considera gue 2 exposicidn de la Compaﬁ:a'

- gt fesgo de moneda es 1rreievante

-Adminisfracion de Capitat o

La potitica de iz Compariia s ma‘niéner un nivel de capital qué e -?erfnita_- conservar la cenfianza

‘Efective y Equivalentes a Efectwo

. Eldetalie de efectivo y -equwa_fenteg a efectivo es ef siguiente:

- de los accionisias y acreedores y sustentar el desarrolio futurg de sus negocios. La Compafila -

- Ao estd syjsta 2 requerimisntos Sdernos de cremento de capital. No es propdsito de fa
-Compafila. obtener financiamiento bancano ¥ sus accionistas han financiado con préstamos fa
~nversitn inicial del negocie, acreem:ias gue los acdionistas tienen intencion de capitalizar.

L2013

o014
Efectwencais . . - . UsS§ 8181 9.221 |
. Depdsitos en bancos Yoo 34,199 855,550 -
CUSS$ 42,380 864,774

Cuentas. bbr Cobrar Comerciales Y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cnbrar ct}memales ¥ ¢iras cuentas por cobrar se cieta!ian comg sigue .

2013

- S

_Nota . 2014
' C’uént_as por cobrar cemerci_aie : o - _ :
.- Compafiias relagionadas. Sy L uss . 238629 57
Chientes del exterior CE o . _ _ 219,285

-Otrassuemasporcobrar o S IR
impuesto al valor agregatio (NA) A it - 159,022 -
© . Anficipo a proveedares S 4814 - 404

Prestamos y anticipos & funczonanas T R o _ . a

¥ emp ieados % 1,260 8647 .
- -Chras o _ 17887 15503
USF 580468 . 188,316

. Contipia)
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Al 31 de drcrembre de 2074 ei saldo de :mpuesto at valor agregacie - ¢rédito tnbuzano por '
- US$217,704 (USS160,022 en 2013), corresponde a valores pagados en i@ adquisicién de

propiedad, plania y equipos, materigles, repuestos y suminisiros utifizados en los productos que -

" {a Compatiia exporta, Debido a qué las ventas de ta Compahia son al exterior y estan gravadas

con farifa 0% de VA, iz administracion de la Compafia estima recuperar estos valoras mediante -
reclamos gue seran presentados a; SEWIC}Q de Rentas internas {8.R.1} para la devolucion de

- este impuesifo.

Inventarios

£} detalle de mver;tanos al’ 31 de dicrembre de 20%4 ¥ 2013 corresponde a 241 A4 TR, v 261 44 '
. T, respectivamente, de cacao en grano gue se encuentra disponible para la expeﬂacmn

Cia Compafiia- en ef 2014 reaiizé ia baja de B5.64 ™ por US$235,558 por defictenclas

. . enconiradas en toma fisica de mventano {nota 17).

pe

Propiedad, 'Piéﬁt.é y 'E.QUipcs :

. Ei detalle y movimiento de la -prbpi'féd.ad. planta ¥ equipes &5 como sigue:
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 terminacion de la degda, asi comd o

mas. 3 puntos porgentugles, sila rélacion utilidad antes de impuesio (EBIT) a saldo de la deuda - o

. del afo previo es mayor at 10%, l0s accionistas de fa Compatrtia tienen la intencién de mantener
- USS$2 400,000 (LUSE3,400.000 en 2013) de iales acreencias para fuluros aumenios de capitaty -

- 'ﬁ!‘STOKCACAO S A
Notasaios Estados Financieros . -

{Expresado en Délares de ios Estados Unidos de Aménca USS‘:)

Transaccmnes y Sa{dos con F'artes Relacaonadas '

 Trapsaccionss con Partes Reiacmnadas o

La Compalita vende cacao procesado princapaimente a S acciomsta August Storck mmpaﬁsa

- domicifiada en el exterior, a plaZo de hasta 2 dias; el precio de venta se establece con '

referencia at precio en el mercado mternacuonai mas un diferencial establecido en funcidn de la

 calidad,

" Un resumen de las ventas a la compahia antes mencicnada en los afios yue terminaron of 31 de -

diciembre de 2014 y 2013 es ef sigdiente:

ot i3

" Ventas de cacao | USS 10288448 9970907

'En 2010y 201 1 fa Conipatifa recrb:c Frandiamiento de compamas re}acmnadas, Rizék Cacaa 'y '

August. Slorck, por USE3 681 J02 y US$1,638618, respectivamente, con e propdsite de

financiar las inversiones iniciales de la Compafifa (terrenos, edificios, equipes, maquinaria y
- capital de frabajo) durante 2012, uno de los accionisias efectic vn apore aditional en efective
. .de US$49,600 para destingrios también para futuro aumento de capital. Aungue un contrato de -
-préstamo ha sido celebrado, ef que contempla plaze indefinide para et pago de la deuda;

requerimiento. de notif icacion esdrita del prestamista con anticipacién de un afio para ia
1 cobro de intereses desde 20413 a Ia tasa libor de 6 meses.

no demandar el pago de inteteses’

. Fi20 de noviemibre de 2013, la Jama General de Accio'niétas d la-Compafita aprobt aumentar -
. el capital sociat en USH1, 099 200, \mediante 1a capitalizacion de acreencias por US$1,000,000 v
- aportes. en efectivo por US$89, 20(} el incrementa fue realizado.ef 22 de agosts del 2014,

Los saldos por cobrar-y pagar ccm compafifas relacionadas gue se muestran en el estado de o
- ghuacion financiera adiunto y q_ae resultan de fas fransacciones antes indicadas son los

' _ siguientes:
oo
Caérﬁéé P.G.f.C.Qbfaf' céﬁ:’!..e;.'t.:ia!e% ' . o S | U:S? 3 2’39‘_629_ e 57 .' -
- Luentas po? _pagar-en_t%d_ades'r%abicrnadas- : - o 'us:s' _ '3_‘2:9.9,978 - -4,6}'?,618‘ .

' Compensggioﬂ ‘R@_CIbfda Bor ei Personai Ciave de ia Gerenc;a '

las compensacionss recsb;das por el personal ejecutivo y por ia’ gerencaa clave por sueldos
" beneficios sociales a corlo plazo ge resumen a cortinuacion:

. -28-



. Raé'rochCAO SA
| Notas a ies Estados Fmanueros

(Expresado en Dalares. de os Estados Unidos de Ameraca US$} '

2014 2013

 Sueldos y salarios ' o USS . 54,336 . . 104,564
. Beneficios a corto plazo. S 28552 - g9
" Beneficios a largo plazo | 248 711

S USE 83,136 - 135,854

: {1'-2}_' ' Otras Cuentas y Gastos Acumuladas por Pagar_

Ei Stgmeme £5 un resumen de otras cuenias y Qasfcs acumuiados por pagar

 Nota . 2014 - 2m43
o Retenciones det impuesto a.1a renta o : o
_ & impuesto af valor agregado & S Uss 17,976 5,634
" Beneficios. a empleados 4 . B3BaB . - 102282
. Otras provisiones 71,322 . -

La exposicion de_ta Compafia ai fiesgo. de Jiquidez relacionado con cuentas por pagar
- comerciales v otras cuentas por .-pa__t_gar- se revela en 3 nota 6.

{1 3} - impuestc g |a Renta.

- Gasto de impuesto a la Renta

~ El gasto de impuesto alarenta fue cargado en sy wtafidad 8 resu?tados ¥ cmssste de: .

2014 2@13
. Impuesto a la renta corriente def afo S uss . 8008 85;0_64. _
impuesto a la renta diferide & S {18,135) o 1,685 -

| Us§ 64954 86749

Qonctﬁacugn de{ Benef‘ icio (Gasio} de i{LQuestﬁ ala Renta

USS 142,940 - 108918 -

- Latasa corporativa de impuesto a latenta ecuatoriana s ef 22% eneal 2{}‘54 ¥ 2013 chha tasa e

 se reduce at 12% silas utnia_dad@s se reinvierten en lg Compafia a fravés de aumenios en &f
" capital acciones y se destinan & i adguisicion de maquinarias o equipds nuevos 0 bienes
- relacionadoes con investigacion v iEGnofogsa GHe megoren ia productividad.

" A partir det ercicio fiscat 20190 entré en viger la norma gue expge ef pago de un’ “anticipo minimo

_ e impuesto & la. renta”, cuyo va!or es caleslado en funcidn de fas cifras reportadas ef afic

inmediato anterior aplicando el 0:2% al patrimanic v los costos y gastes deducibles mas e 0.4% '

- sobre los ingresos gravables. y of total de actives. La referida norma establecié. que en caso de
que el impuesto a fa renta causado sea menor gue & monio del anticipo minimo, este Ulimo se
© converiira en impuesio a la renta xieﬁmtwo

-{C’mx_t;‘nﬁa} '

S



 renta:

- de 2014 y 2013 es el siguiente;

1R¥§TOKCACA® SA
Notas a ies Estados Fmanczeros

(Expresado en. Do¥ares de los Estados Unidos de América — US$)

La siguiente es Ja conciliacién entré el .gasto de impussta a la renta y aquel gue Tesultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto ala renta det 22% a fa uillidad antes de impuesto a la

2014203

(Pérdia) ulilidad neta US$S  {227.738) - 258287

 impuesto alarenta _ S - N 64954 - 86749
{Pérdida) utiidad antes de impuestg atarenta- S Uss (162,785) 345036, .
" Ympuesto que resuliaria de aplicar fa ti_asa o o
corporativa de impuesto a ta rentadel 22%,en -~ _ : : -
| el 2014y 2013, res-pe.ctiva-men.{é o US$  (B681R) 75908
ineremento {reduccion) resu tante' ey ' oL e B o
Gastos no deducibles : 30,256 -

Diferencia entre ehmpuestoa la enta causado o I . B _ .
~ y el apticipe de impuesic a la renta minimo . : 8,156
- impuesto a la renta estimado en base ala : ' s - '
utiiidad gravable a la tasa corporativa del 22%. A S e T
- enel2014 y 2013, respectivamente o USS . (5556) 85,064

Gasto estimado de impuesto a la fenta en 612014
{anticipo minimo) y gasto de ;mpaesta alarenta S oo :
. BODBY . .. 85084 .

- envel 2013 : )
-Gamblos--en.d;ferencias temporaié rechQCi';daS_ L {15,135) . 1886
. Us% 64,854 36,745

impuesto a la Renta por -P'ag'_-ar_ _ _
- Un resumen -del movimiento de imphesto a la renta por pégar corriente y de los anlicigos y-
retenciones en la fuente del impuesto. 2 Ia renta on 105 afigs que terminaron ef 31 de diciembre

: - zota - o4 )<
AntzmpOS y Anticipos y
refengignes Porpagar retencionss - £or pagar

Saldos af inicio del afo
Impuesto = ia rents cortente’ )
Articipos de impuasto a la renta dei .
afio
. Retenciones de impuesto a fa
en la fuents
Pagos : :
Compensacion de anticrpos ¥ reter cmnes :
| de impuesto @ la renta con e smpuesto o

US$ - - 18,000 | - ©5626
: S - Booes - - 85084

w@o08m - (Ba0BO)y .
- @Bom - {B0610)

80089 (80,089) _ . 84080 (84,080}

als renta causado _
. Saldos al inal del afio Us$. 2,154 7,196 - 5,000
- (Continta).
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£1 pasive por impuestos diferidos: reconocidos son afribuibles segin se indica abajo 'y su
movimiento es el siguiente: : '

‘Saldpal - Reponccido - Saldoat  Reconocidd Sadodl

i SBtdiciembrs - en 31 diciembre. en - 81 digierbre
2812 resuitados 2013 _rasuliadps 2014
rpussio dferdo active atrbuible s o . .
Baneficios & empleados ‘ugs Z7os o osg7 . 3032 1460 4512
Otras cuentas y gastes scumulados & ' o o S o :
por pagar ] . e 13,707 13,707
“tnpuesto diferido pasive stribuibie a: T R N : .
Fropiedad; piants ¥ equipos. ' 165080y _ (2012) {87882} (52 (67,944]
Impussto diferids (pasive) s T : : T = =
{pasival, neta ST Uss 83,175} - (1,585 {64,850) 15,435 {49,725)

Situarion Fiscat

Las declaracionés de impuesto a fa renta, impuesto al valor agregado y retenciones en fa flente

presentadas por ta Gompafiia por los efercicios impositivos: de 2011 a 2014 estén ablerdas a -

ravisian de as autoridades mbutanas La Administracidn no espera pinguna contingencia en los
. periodos abiertos que afecten Sign ficativamente ios estados financleros.

' De acuerdo. con las d‘zspostcmne_% tributarias, fas pérdidas tibutarias son compensables contra
1as utifidades de los cinco periodos impositives siguientes, sin que exceda en cada afo al 26%
de fa utilidad sujeta a impuesio 213 renta, Al 31 de diciembre de 2014, ia Companiia mantiene

. pérdidas tributarias acumulada pOf amortizar por un monto en agredado de USS788.085, las

que tienen vigencia hasta ef af

2016, La Compafiia no ha reconogido el active por impuesto

- diferido relacionade con este befeficio tributario, debide a gue no prevén utilidades wibutables

suficientes para hacer uso de este beneﬁcto en el periodo de vigendcia.

- -Preciog de Tran_s_erencsa

_ Ei-Dacrelo Ejecutiva No. 2430 pubhcadﬁ an el Supiementc al Regsstm Oficial No 4834 det 31 de
diciembre. def 2004, incorpord. g la legisiacitn ecualosiana, con vigencia a partir del 2005, -
- noFmas sobrs la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
felacionadas. Adicionalmente durame ef afio 2008, mediante Resolucitn del Servicio de Rentas
© Itemas (SRI} No.NAC-DGER2008-464, pubiacada €l 25 de abril de 2008 en ¢l Registro Clicial -

- No. 324 se establaci que los tequisitos. para la presentacion de informacién con referencia a

dicha normativa tiene re{ac:éﬁ anicamente para las operaciones con partes 7elacionadas
domiciiadas en el exteror. © Con fecha 25 de enero de 2013, mediante Resolucion
- No. NAC-DGERCGC1300011 ia Administracion Tributaria modifica la Resalucién antes indicada,
estableciendo gue los sujaios pasavos de impuesio g la renta que hayan efectuado operaciones
© con partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumufado superior a USE3,000,000, deben presentar el Anexo de
Qperaciones con Partes Reladionadas y si el monfo acumulado es superior 3 U5%$6,000.000
 deberan-presentar Anexo e infgrme de Precios de Transferencia.

| {Continga)
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" desahugio es como sigue:

- -R'E'SETOKCACAOS A

Natas a ios Estados Fmancseros

{Expresadc en Béiares de los Estados Unidos de Ameftca US$)

et impuesto a {a renta reflejados en las estados financieros de 2014 adjuntos.

Beneficios a Empleados

- Etdetalle de beneficios a empleados es ef siguiente:

- Beneficios sociales. (prihci;)almerﬁé' 1'egaies-}' S uUsE

Participacion de los trabajadores ef 1as
wtiliciades L
Resana para pemmnas de ;ubgiaatan pa#rona! _
- Resernva para indernnizaciones porgesabucio

Pasivos comientes _ Cuss
- Pasivs no corientes o
T UsSs,

. Participacion de los Trabaladores. en.las 'U't'iiidag_es' o

g 15% de la utilidad antes de

2014

A fa fecha de nuestra revision 1a CO%péﬁi'a ng- disponé del informe de Precios de Transferencia .
* del afio 2014, La Administracion de la Compafiia no anticipa ningun ajuste al gasto ¥ pasivo per -

2013

uss

63,648 28440
e 73.B42. |

- 22,871 13,788 -
- 5282 . 4,487
81,811, 120,555
53,648 102,282
28,163 . 18,273
81,811

120,865

gerites, la Campaﬁia_ debe distribur- én_!fé: SUS 't'rah'ajédéfes-
uesic a la renta. La Compafiia no presenta gasto de

parlicipacion de los trabajadores por la pérdida en o resultado del 2014 (1IS%$60,889, en e

| 2013).

El movimiento del valor presente cie ia obligacién por jubulactéﬂ patronal e mdemmzacnon por <

Cog.

: . indemniza-
Jubilacién  ciones por ..
_ : : . patronal . - desahutio Total
' -Obiigacsones por beneficios daﬁmdoﬁ :
&l 31 de diciembre de 2012 P Us$ . 1L7es . 2561 - 14,325
Costo por senicios gotuales 6,910 1,594 8,504
" Costo fnanciero 823 wr o LB
Beneficios pagados _ - 1034 T{1034)
. {Ganancia) pérdida actuanial o BT 1,188 (4,522)
Obiligaciones por beneficios definidds T '
" al 31 de diciembre de 2013 o 13,788 4487 - 18273 -
‘Costo por senicios achsales P 5764 - 2138 . 7000
C - Costo fnanciero omes . . 308 - 1274 :
. {Gananciag) pérdida actuarial : 2,356 {1,840% . 6 .
Obisgamones por beneficios deﬁn;das R ' ' o
at 31 de diciembre de 2014 N 1 22,871 5292 28183
{Continday -
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 RISTOKCACAO S A

"

Notas a ios Estados Fmanc;eros :

(Expresado en Dé%ares de los Estados Unidos de Amérzca US$)

* La Compafia no registré todas Jas/ganancias ¢ pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales por considerario no
significativo; y registc en resultados todes los gastos por beneficios 3 empleados relacionados. -
- gon ol plan, incluyendo &t saneam:ento det descuento.

N -Segun se indica en e Cadigo del _T:_.tabajo, todos aquelios empleados que cumplieren 25 afios.

de servicio para una misma compafiia tienen derecho a iubilacion patronal, beneficio que se - '

determing en base a los afios deiservicio, edad del empleado al momento dal retiro y al
- promedip de la remuneracion anual percibida en los cinco afies previos @ 1a fecha de refiro.
Ademds dicho Cadigo establece que en los casos de terminacion de {a relacion taboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente ab 25% da la uitima
: .remuneraa;on mensual por cada una de los.afios de serviclos prestados.

- La Compafila acumula este benef cm en base a estudios anuales e!aburados por una fsrma de
aclyarios independientes. Segin se Indica en los estudios actuariales, € método actuariat -
-ytilizade es ef “Método de Crédito Un:tarto Proyectade”, con este método, 1a Compafia atribuye

una parte de los beneficios que se han de pagar en el future alos sarvicios prestados en el

. periodo cordents. Las obligacionesise miden segin sus valores descontades, pueste que existe:
fa posibilidad de que sean- satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios v se determing el imporie de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no estab{ecer} fa obligatoriedad de constitulr fondos © asignar actives para
estos beneficies.

tas provisiones del pian de jubilacion consuderan !a remuneracmn deb emp!eade ¥ demés
parametros establecidos en el Co rgc del Trabajo, con un minimo para {a cuantificacion de la

pension vitalicia mensual de US$20 s el trabajador es beneficiario de la jubliacion del IESS y de _ R

CUSS30 si sdlo tiene dereche a ia jubllacion patronal y 25 afios. minime de servicio sin edad
minima de refiro.

. 'De acuerdo a lo& estudios ac'tuériafies' contratados por la Compafiia; los que cubren a todas los -
. empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubiiacion patronal es como

o o S o014 - 2013
Empleados activos con tiempo - ' T
de senicio menor 3 10 afios Uuss | 22871 - 143,788

Andlisis de Sensibiidad

Cambios razonablemente posibles en fas ‘suposiciones actuariales relevantes a la fecha del

" esiado de situacion financiera al 3“1 de diciembre de 2014, siempre que 1as otras suposiciones

.56 mantuwvieran censtantes, habnan afectade ia obligacion por beneficios definides an los
siguientes importes: ;

- 30 -
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- Aumento
{disminucion)

o Tasa'd'e-'des_cuentsi' ' _' L : L A .
.+ 0.5% CE S S USS - (2,896}
~0,5% R o : B 3,361

. Tasa de inci remento oy sai’ar;os
+ 0,5%. :
-05%

uss 3467
(.00

- El gasto és reconacido en las sjg’ui_%btes partidds del estado de resuitados:

2014 2013

Coﬁt(} de \aentas i
3astos generales y admtnistrat:vas :
Gastos de ventas, :

 uss. 5538 . 3086
| 4154 1,838
i ¢ S

US$ 9890 . 4982

" Les principales supuesfos consideradas en fos estudios actuariales. & ia fecha de los estados -
- financieros fueron log siguiantes:

20l 2013

. B54% - 7.00%.
300% . 3.00%
©280% .. 250%
13.83% . 25,90%
88 . 82

 IMIESS 2002  IMIESS2002

'Tasa de descuento :
Tasa de crecimiento de safano
" Yasa de incremento de pensiong
" Tasa de rotacidn {promedio)
Vida laboral promedio remanente

. Tabla de mortalidad & invalidez

Los supuestos actuariales constituyen las mejores estimaciones gue ta. Compaiiia poses sobre

_ las variables gue determinaran elipago future de esta obligacion. Los cambios en las fasas 0. .

. supuestos usados en los estudios actuariates pueden tener un efecle importante en los montos
- reporiades.

(Contingia)’
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- Reservas Legal

‘ta Ley de Compafias de la T

_‘Gasfos porsy Ratura?eza

 RISTOKCAGAO S, A
Notaa E !os Estados Financieros .

{Expresadcz en Doia{es de tos Estados Unidos de. Aménca US$}

. Gastos de Peisonal

tos valores pagados por la Compabla en conceplo dé gastos' de personal incividos en 1o _
rubros de gastos de ventas y de acimmistrauérn gn el estado de resultades integrales se

- 1ESUmena continuacidn.

e 20'1_3_

| Sueldos . - uS§ 387,255 . G81.508
‘Beneficios faborales (. 241,718 183,081
© Patlicipacion ge los traba}adoras _ R o - .
en las utilidades L o= 80889
Provisiones para pensiones dewbﬂacu&n _ S S
 patronal e indemnizacion pcrrdesahuc;o BB 4982
.. uS$S 638,863 610,560
‘Patrihonio -
' Capital Agciones

f.a Compafiia ha emitido Unicaménte actiones ordinarias v nominativas con valer nominal de .

- 18$1.00 cada yna. Al 31 de dicierbre de 2014 ol total de acciones autorizadas, suscritas y

pagadas es 1,100,000 (800 acciodes en & 2013).

pubtica de Ecuador requiere que las compafias andnimas

transfiesap  reserva legal por ig- menos el 10% de la utiidad neta anual hasta iguaiar por lo

 menos e 50% det capital accmnes Al 31 de diciembre de 2014 ef monte pendiente de

apropiacion en concepio de reserva legal asciende a US$550,00 (50% del capital).

- Resyltados Acumulados por Apizsacnén de NIE

. La Superintendencia de Compaﬁ:as Valores ¥ Segums det Ecuader medlante Resoiumén o
No. SCICLCPANFFRS.G.11.007, pubiicada ep el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de
- 2011, astablecit que o saldo acieedor resultante de los ajustes provenientes de ia adopeion por

primera vez de las "NIF", que s registraron en el patrimonio en una subcugnta denominada

" “Resultadas acumulados provenignies de ta adopcion por primera vez de las NUF", separada de}

resto de los resultados acumuiados no astd sujglo a distribucion, excepto en &f caso Ge

 fiquidacion de ia Campania, pero puede ser utilizade para aumentar et capital acciones en la

parte gue exceda al valor de {as perdidas acumulagas y las del Gitmo ejercicio econdmico -

- conctuido, silas huhiare.

'  Elgasto atendaenda 380 natura{ez:a se detaﬂa coOmo Sigue

3.
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i

2013

" Cambios-en materias primas, s N o :
productos temrminados y en pmcnso o _ o Usg 9_,'222,_’4'1-‘3' .. BATORTE
. Gastos de personal (nota 14) S - £538.863 . 610560
- Gastos de exportaciin CoE L 14 386,948 _
Depreciacion A 188852 . 39481 .
" Honorarios profesionales . 123,485 .. f24081
- Dtros : _ : e . o 148030 128,985 - _
Mantenimisnta y | ieparacaanes S ATREL g2516
Energia eldotrca y combustible ¢ o ' S 94328 54,706 .
 Guardiania O © 33315 . 48,832
. Gastos de vigle CE . 195588 28,184
Seguros e 26298
Teanspote . v L 32,756 - 23882
. Teléfono, comres; mensa}ems o - 23811 23,385
impuestos y contriibuciones : 79063 - 4,158
US$S 10778813 8,832,016
Otros Gastos™ -
. Eldetalie de..c}t-ms'-_g'a"sto_se_é el s _
| 014 2013
 Baja eninventaric . uss 235558 . )
_ Miaticos funcionaries - ' . 30484 . .
Otios ST 20,303 16,362
' | Uss 288315 16362

£l 4 de julio. de 2014 ia Compaﬁla presenté una demncra ante 1a Fiscalia Generai del Estado

por faltante de inverdario de 85 64 TM vajorizados en US8235,558.

~ Hechos Posteriores

" La Compafiia ha evaluado los. 'e\féntos posteriores hasta ef 31 de mano de 2015, fecha en que

fos estados financieros adjuntds. estuvieron disponibles. Segan la administracion de la-
Compafiia, ningtin evento. signilicative ocurrid con posterieridad al 31 de diglembre de 2014,

revelacion o ajuste a fos estados; ﬁnancceros adiuntos,
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fecha det estade de situacion franciera y antes det 31 de marzo de 2015, que requiers '



