Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Fistados financieros por el asio terminads of 31 de diciembre de 2012
Junto con el informe del auditor independiente



Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.
(Sucursal Ecuador)

Hstados financieros al 31 de diciembre de 2012

junto con el informe del auditor independiente

Contenido

Informe del auditor independiente

Estados financieros

FEstado de SItACION FINATICIEIA c0.vovioiiis et re e e e e e e s ae e rasere s e s e enarn e senens 1
Estado de resultados iegrales ... e e et 2
Estado de cambios en ¢l patrimonio neto de Casa Matriz....cocoveoricrnrornnnrcsssseneessr s 3
Estado de flujos de efeCtiVO. ... et ettt 4

INOLas 2 105 @5AA0S FLNATICIEION «..onveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et en e et eee e vevaeseateseasesesseseasesnessenssreseeesesessressenees. 5



o AUDITOR
M CONTADOR PUBLICO
| Dr. Carlos Javier Ayala

Informe del auditor independiente

A Yellow River Engineering Consulting Co. Lida. (Sucursal Ecuador)

Informe sobre los Estados Financieros

1. He auditado los estados financieros que se adjuntan de Yellow River Engineering Consulting Co.
Leda. (Sucursal Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012
¥ los correspondtentes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de Casa Matriz y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Al 31 de diciembre del 2011, los estados financieros
fueron auditados por otros auditores con fecha 17 de enero del 2011, cuva opinién calificada contiene

limiraciones y salvedades, que ha continuacién detallos:

Limitaciones en el alcance

* No hemos recibido respuesta a la carta de confirmacién enviada a Casa Matriz, de la que se mantiene
registrados como préstamos por pagar US$ 51,000 al 31 de diciembre de 201 1.

¢ No ha sido puesta a nuestra disposicidn, por parte de la administracién de la Sucursal, la siguiente
wnformacion:

- Tablas de amortizacion de los préstamos realizados a empleados por aproximadamente US$
330,000, asi como los planes futuros de liquidacién de los mismos.

- Tablas de amortizacion de los préstamos realizados por la Casa Matriz al 31 de diciembre de 2011

- Contratos o subcontratos con proveedores de servicios, de los cuales se encuentran registrados en
el estado de resultados aproximadamente US§ 755,000 en costos.

- Informes de avances de obra v/o servicios, preparados por la Sucursal v aprobados por parte de su
cliente, por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2011.

- Informes de avances de obra y/o servicios, preparados por sus proveedores v aprobados por la
Sucursal, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011,

Salvedades

o Tal como se detalla en la Nota 11, los saldos iniciales (correspondientes al 31 de diciembre de 2010)
mantienen una diferencia de aproximadamente US$ 358,000, entre los registrados contablemente y los
declarados, de los cuales desconocemos su ongen v efecto en los estados financieros anditados.
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Informe del auditor independiente (continuacion)

* Explicacion de la diferencia de aproximadamente US$ 83,000 determinada al comparar los valotes
presentados en costos ¥ gastos en el formulatio 101 y los presentados en los formulados 103 y 104,
correspondiente al periodo terminado el 31 de diciembre de 201 1.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2. La gerencia de Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda. (Sucursal Ecuador) es responsable
de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Finaaciera — NIIF, y del control interno determinado por la gerencia
como necesario, para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Excepto por lo mencionado en los parrafos 6, 7, 8, 9 y 10, mi responsabilidad es la de expresar una
opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados en mi auditoria, Mi auditeda fue efectuada de
acucrdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requicren que cumpla con requerimientos
eticos, planifique v realice la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no

contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del desgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de tesgo, €l auditor toma
en consideracién los controles internos relevantes de la Compania, para la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo
de la Compafia. Una auditoria también incluye la evaluacién de silos principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una

evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una

basc para mi opinion de auditoria.
Limitaciones en el alcance

6. No he recibido respuesta a la carta de confirmacién enviada a la Casa MMatriz, de la que sc mantiene
registrados como préstamos por pagar US$ 51,000 al 31 de diciembre de 2012,

7. No ha sido puesta a mi disposicién, por parte de la administracidn de la Sucursal, la siguiente informacién:
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10.

11.

o Tablas de amortizacién de los préstamos realizados a empleados por aproximadamente USp 147,121,
asi como los planes futuras de iquidacion de los mismos,

» Tablas de amortizacion de los préstamos realizados por la Casa Matriz al 31 de diciernbre de 2012,

* Contrato con su cliente principal Sinohydro, del cual desconozco de su monto, plazos, garantias y
demas condiciones contractuales.

s Informes de avances de obra v/o servicios, preparados por la Sucursal v aprobados por parte de su
cliente, por el afio terminado el 31 de diciernbre de 2012,

o Informes de avances de obra v/o servicios, preparados por sus provesdores y aprobados por la
Sucursal, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012.

» Anexos de las cuentas contables de proveedores al 31 de diciembre de 2012.

» Denlle de abogados y contingencias o tramites legales manejados por la Sucursal en el aino 2012.

Salvedades

No se encuentran reconocidos los ingresos ordinarios de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera No.18, los mismes que orginan una pérdida contable por aproximadamente
$252,000, en ¢l ¢jercicio actual se presenta un déficit en el patnmonio, la Sucursal estima recuperar el
déficit del patrimonto con utiidades que esperan obtener a la culminacidn del provecto.

La respuesta 2 la confirmacion de saldos de su cliente principal, presenta diferencias en cuentas por cobrar
v anticipo de clientes por US$26,143 y TS§40,5336 respectivamente, de los cuales no he reeibido

explicacion a dichas diferencias.

Al 31 de diciembre de 2012, no han sido registrados los efectos de:
» Impuestos difenidos en los estados financieros.
s  Obligaciones por beneficios post empleo en lo referente a Jubilacién patronal y desahucio.

» Inteteses por cobrar de préstamo al personal cxtranjero de casa matriz, de los cuales no han sido
reconocidos ni registrados de acuerdo al tiempo de permanencia del personal extranjero en el pais.

Opinién

En mi opinidn, excepto por los efectos de las salvedades descritas en los parrafos del 8 al 10, y excepto
por los efectos de aquellos ajustes que podran haberse considerado necesarios si hubiera podido verificar
la informacién descrta en los parrafos 6 v 7, los referidos estados financieros mencionados en el parrafo
uno presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Yellow
River Engineering Consulting Co. Ltda. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2012, los
resultadas de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de Casa Matriz y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera —
NIIF.

P
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12. Tal como se describe en la nota 1, los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, la Sucursal
desatrolla el 100% de sus operaciones con un solo cliente. Los estados finanderos adjuntos deben ser
leidos considerando esta circunstancia.

SC - RNAE No. 727
Dr. CP

AbCarlos Javier Ayala
RNCPA No. 16-717

Quito - Ecuador
11 de Noviembre del 2013



Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Situacidon Financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comercial, neto
Empleados por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar

Total activos corrientes

Muebles, equipos y vehiculos, neto de depreciacion
acumulada

Actvos por impuestos diferidos

Total activos

Pasivo y patrimonio de la Casa Matriz
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagat
Impucstos por pagar
Beneficios a ernpleados
Anticipo de clientes

Total pasivo cottiente
Préstamos por pagar Casa Matriz
Obligaciones por beneficios post empleo
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos

Patrimonio de la Casa Matriz (ver estado adjunto)

Total pasivo y patrimonio de la Casa Matriz

$46%

Al 31 de diciembre

Notas 2012 2011
4 $ 45,620 § 124,406
5 94,817 -
6 147,121 330,163
7 20,976 25,613
8 264,102 110,721
572,636 590,903
9 204,201 204,725
205 205
777,042 795,833
10 959 7,065
8 115,553 16,081
11 8,766 18,825
12 794,483 646,843
919,761 688,814
13 51,000 51,000
14 856 856
6,414 6,414
978,031 747,084
15 (200,989) 48,749
$ 777,042 § 795,833

e

Sr. L1 Xiaoquan
Representante Legal

Maria Fernanda Zambrano

Conrtador General

REG. NAC. CPA No. 17-3278

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Estado de Resultados Integrales

Por ¢l ane terminado el 31 de diciembre de 2012

Ventas
Costo de operacion
Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacion
Gastos administrativos

{Pérdida) Utilidad en operacion
Otros ingtesos y {gastos):
Otzos ingresos (egresos) neto
Gastos financieros, neto
Total gastos, neto

Impuesto a la renta

(Pérdida) Utilidad neta del afio

Otro resultado mtegral del ano:
Gasto pot impuesto diferido
Ingreso por impuesto diferido
Otros resultados integrales, neto

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Asen

Expresados en Délares de EUA.

Notas 2012 2011

$ 1,211,405  § 1,184.210

16 (1,023,186) (967,294)
188,219 216,916

17 (439,688) (161,881)
(439,688) (161,881)

(251,469) 55,035

276 792

(563) (162)

(287) 631

- (7,609)

(251,756) 48,057

- (5,194)

- 205

- (4,989)

$  (251,756) $ 43,069

oo

Sr. L1 Xiaoquan
Representante Legal

Mara Fernanda Zambrano
Contador General
REG. NAC. CPA No. 17-3278

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 2



Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Estado de cambios en el patrimonio de la Casa Matriz
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de EU.A.

Resultados acumulados

Ajustes de
Capital Reserva primera  Utilidades
Asignado Legal adopcion acumuladas Total
Saldos al 01 de eneto de 2011 $ 5,000 - 680 - 5,680
Uulidad neta - - - 48,037 48,057
QOtros resultados integrales - - - (4,988) (4,988)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 $ 5,000 - 680 43,069 48,749
Ajustes - 1,189 - 826 2,015
Qrros ajustes - - - 3 3
(Pérdida) ncta . - - (251,756) (251,756}
Otros resultados integrales - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 5,000 1,189 680  (250,926) {200,989)
/’—\}

Aes

Sr. Li Xiaoquan
Representante Legal

Tpe

Maria Fernanda Zambtano
Contador General
REG. NAC. CPA No. 17-3278

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.
(Sucursal Ecuador)

Estado de flujos de efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciemnbre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

2012 2011
Flujos de efectivo en actividades de operacién:

Efectivo recibido de cliente por prestacion de servicio 1,267,860 1,831,845

Efectivo pagado a proveedores, emplados v terceros por compras (1,291,632)  (1,541,375)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién (23,772) 290,470
Flujos de efectivo en actividades de inversidn:

(Adiciones) de muebles, equipos y vehiculos (55,014 (121,898)
Etectivo (utilizado) en actividades de inversion (55,014) (121,898)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

{Pagos) de Préstamos con casa matriz - {44,166)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento - (44,166)
(Disminucién) Aumento neto de efectivo en caja y bancos (78,786) 124,406
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 124,406 -
Efectivo en caja y bancos al fin del ano 45,620 124 406
Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto

(utilizado) provisto en actividades de operacion:
(Pérdida) Utlidad neta (251,756) 43 069
Ajustes por:

Depreciacion de maquinaria v equipo 55,538 8,028

Provision jubilacidon patronal - 856

Provisién impuesto a la renta y participacion trabajadores - 13,203

Reconocimiento de impuestos diferidos actvos - 5,194

Reconocimiento de impuestos diferidos pasivos - (205)
Efectivo proveniente de actividades de operaciéon

antes de cambios en el capital de trabajo:

(Aurnento) en cuentas por cobrar (91,186) (455,285)

Disminucion de empleados por cobrar 183,042 -

Disminucidn de otras cuentas por cobrar 1,004 -

(Aumento) en impuestos pot cobrar (153,381) -

(Disminucion) Aumento acreedores comerciales v otras cuentas por (4,086} 28,768

pagar

Aumento en IMpuestos por pagar 99,472 -

(Disminucion) Beneficios a empleados (10,059) -

Aumento en anticipo de clientes 147,640 646,842
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién (23,772) 290,470

o= -

A544

St. Li Xiaoquan
Representante Legal

Maria Fernanda Zambrano

Contador General

REG. NAC. CPA No. 17-3278

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.
(Sucursal Ecuador}

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012
Operaciones

Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda. (Sucursal Ecuador) fue constituida y
registrada ante el Registrador Mercantil, del Cantén Quito, el 03 de julio del 2009, esti
organizada y opera en el Ecuador como sucursal de una Compaiiia de nacionalidad China. Una
de sus actividades principales es la integracion de soluciones y servicios tecnoldgicos en lo
referente a disefio y construccidn de Centrales Hidroeléctricas, ademas de ofrecer wvalores
agregados, Intervencion de licitaciones de construccion tanto para las instituciones de caracfer
privado, como de caracter publico.

Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda. (Sucursal Ecuador) ha firmado un
acuerdo complementanio de Subcontratacion de medicion, disefio y servicio técnico para el
proyecto Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair del Ecuador {(Ver Nota 19).

Bases de presentacion

2.1 Declaracién de cumplimiento
La Sucursal prepara sus estados financieros no consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIE.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIIY requieren
que la Administracion realice ciertas estimacioncs y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaclones y supuestos estuvicron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de

sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financicros no consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion
Los estados financieros no consolidados de Yellow River Engineering Consulting Co.
Ltda. (Sucursal Ecuador) comprenden los estados de situaciéon financiera al 31 de
diciernbre de 2012, los estados no consolidados de resultado integral, de cambios en el
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Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)
Notas a los estados financieros (continuacion)

patrimonio de Casa Matriz y de flujos de efective por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Sucursal se presentan en Dolares de
los Estados Unidos de Ameérica, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Sucursal para propésitos de presentacidon del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacidn financiera.

Cuentas por cobrat

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales gencralmente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas al monto onginal de emisidn de la factura, luego a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos y se calculan utllizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un anilisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Muebles, equipos y vehiculos

Mediciin en el nromento del reconocimiento

Las partidas de maquinaria v equipo se medirin inicialmente por su costo de adquisicién,

El costo de la maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacién del activo.
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Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)
Notas a los estados financieros (continuacion)
Adicionalmente, se considerard como costo de la maquinaria y equipo, los costos por
financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién o construccidén de activos que

requicren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicion posterior af reconocimicnto: modelo del cost

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria v equipo son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos por reparactones y mantenimientos se registran en los resultados en el periodo

€n quc s¢ producen.

Melods de depreciacion y vidas sitiles

El costo o valor revaluado de maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, menos ¢l valor residual.

A continuacion se presentan las principales partidas de maquinaria y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida 1til (en arios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de maguinaria y equipo
La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de maquinaria y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del actvo y

reconoclida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de
resultados durante ¢l pedodo del préstamo usando el método de interés efectivo.
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Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)
Notas a los estados financieros (continuacion)
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas pot pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se dertvan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utibizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de

mterés etectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar sc clasifican en pasivos
cotrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

L HiDHesto carriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La sucursal el impuesto
corriente lo caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio

economico.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los acttvos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se rcconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el ¢jercicio econdmico en el cual el activo se
realice o el pasivo se cancele.



Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros (continuacion)

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Sucursal debe compensar activos por impuestos difenidos con pasivos por impuestos
diferidos s1, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuesios corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciéon o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente

en el patrimonio.
2.10 Provisiones

La Sucursal reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que Incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la

obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del inporte de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estitnacion del desembolso
necesatio para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisioén usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo s es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede

ser medido con fiabilidad.



Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)
Notas a los estados financieros (continuacion)

2.11 Beneficios a empleados
Beneftcios definidos: Jubilacion patronal y bontficacion por desabucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de Financiamiento Total en el largo plazo, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada perlodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utiizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor
presente de la obligacién al inicio del perfodo dividido entre el numero promedio de afos
de trabajo que le resten 2 los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los
activos del plan, en razén de que esta obligacién no estd fondeada). Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han
sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en ¢l
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Particibacidn a trabajadores

———

La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades del ejercicio de la Sucursal. Este beneficio se calcula 2 la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimientos de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Sucursal pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y ¢ada una de las

siguientes condiciones:

a.- El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

b.-Fs probable que la Sucursal reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

c.- Fl grado de realizacion de la transacadn, al final del periodo sobre el que se informa,
puede ser medido con fiabilidad, y

d.-Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurtir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminacién del contrato y en medida en que se devengan los servicios prestados. Dicho
devengamiento se establece en base a la estimacion de los costos incurridos y por incurrir
por el plazo estimado en que el servicio sera prestado.
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Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros (continuacion)

2,13 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v s¢ registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14 Compensacién de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencion de liquidar
por su impotte neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasitvo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

2.15 Resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por
primera vez
Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de
la Sucursal de conformidad con lo mencionado en la “NIIF 1: Adopcion de las NIIF por
primera vez”.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC} e Iaterpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NITE Tirulo Fecha de vigencia
NIC12  Enmienda. Impuestos a las ganancias Enero 1, 2012
NIC 1 Enmienda. Presentacion de estados financieros Julio 1, 2012

NIC19 Enmienda Eliminacidn del enfoque del corredor y calcule de los costos  Enero 1, 2013
financeros sobre una base neta

NIC 27  Enmienda. Estados financieros consolidados y separados Enerc 1, 2013
NIC 28  Enmienda. Inversiones en asociadas v negocios en conjunto Enero 1, 2013
NIIF 9 Mejora. Reconocimiento v medicidn de instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Mejora. Estados finanderos consolidados Enero 1, 2013
NIIF 13 Mejora. Uniformidad en la determinacién de valor razonable LEnero 1, 2013

11



Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros (continuacién)

Iz Sucursal estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados
financieros en el ¢jercicio de su aplicacion inicial.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Sucursal requiere que la administracion deba
realizar juicios, estimaciones v suposiciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos informados y la revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodo
sobre el que se informa. Lin este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los
importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos:

Estimaciones y suposicioncs-
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de

incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos
durante el proximo ejercicio, se describen a contnuacién. La Sucursal ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobte los acontecimientos futuros podrian varar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alli del control de la Sucursal. Esos cambios se reflejan en las
suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

* Estimacion para cuentas incebrables:
La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la administracion de la Sucursal,
en base a una evaluacidn de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos. La Sucursal considera varios factores de riesgo, realizando un
analisis del servicio prestado, la revision v aprobacion de planillas de avances de servicios y su
posibilidad de cobro.

* Vida tul de maquinaria v equipos:
Las estimaciones de vida 1l se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida utl de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacién estimado, de acuerdo a la vida qtil restante revisada. Factores tales como los
cambios en ¢l uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida tul de los
activos se viera disminuida.
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Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros (continuacién)

Pasivos contingentes:

Los pasivos contingentes son registrados en funcién a una evaluacién realizada por la
Administracion de la Sucursal en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como
remota, posible o probable. Los pasives contingentes evaluados como probables son
registrados ¢n base al mejor estimado de la salida de recursos que ocasionarian a futuro,
mientras que los pasivos contngentes evaluados como posibles son revelados en las notas a
los estados financieros.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Compariia considera que sus estimaciones en materia tributatia son prudentes, conservadoras
y aplicadas en forma consistente en los perfodos reportados, pueden surgir discrepancias con
el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas - SRI), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales tmplican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futures, los indices de
mortalidad ¥ los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposicioncs. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos ofiginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estitnacidon de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
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Yellow River Engineering Consulting Co. Lida.

{Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros (continuacién)

consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se conformaban de la siguiente
manera:
31 de diciembre de
2012 2011
No No
Corniente  Cornente Cornente  Cortiente

Activos financieros medidos al costo amottizade

Efectivo en caja y bancos 45,620 - 124,400 -
Cuentas cobrar comerciales, neto 94,817 - - -
Empleados por cobrar 147,121 - 330,163 -
Otras cuentas por cobrar 24,609 - 25,613 -
Total activos financieros 312,167 - 480,182 B

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 959 - 7,065 -
Beneticios a empleados 8,766 - 18,825 -
Anucipo de clientes 794483 - 646,843 -
Total pasivos financieros 804,208 - 672733 -

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se
podria canjear el instrumento en una transaccidn cotriente entre partes, de comun acuerdo y no
en una transaccion forzada o de liquidacidn.

El efectivo en caja ¥ bancos, deudores comerciales, acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciemnbre de 2012 y 2011, el efectivo v equivalentes en caja y bancos se conformaban
de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Caja 29 5,708
Bancos (1) 45,591 118,698
45,620 124,406
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Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los estadoes financieros (continuacién)

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo en bancos corresponden a depésitos en
cuentas bancarias del pais, denominadas cuentas corrientes en dolares de los Estados
Unidos de América, de libre disponibilidad v no generan intereses.

Cuentas por cobrar comercial, neto

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar comerciales se conformaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Cliente (1) 94,817 -
94,817 s

(1) Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el deudor comercial corresponde al saldo pendiente de
pago con su unico cliente Siohydro.

Empleados por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los empleados por cobrar se conformaban de la siguiente
manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Empleados por cobrar (1) 147,121 330,163
147,121 330,163

(1) Al 31 de dictembre de 2012 y 2011, mantiene cuentas por cobrar a empleados por US$
147,121 y 330,163, respectivamente las mismas que corresponden a anticipos de sueldos del
personal extranjero, las que se estima liquidar al finalizar el proyecto.

Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las otras cuentas por cobrar se conformaban de la siguiente

tmanera:
31 de diciembre de

2012 2011
Antcipo proveedores 13,583 20,465
Garantias terceros 7,393 5,147
24,609 25,612
15
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Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros (continuacién)
Impuestos por cobrar y por pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por cobrar y por pagar se conformaban de la
sigulente manera:

31 de diciembre de
2012 2011
Por cobrar:
Crédito trbutario IVA (1) 215,805 86,652
Crédito tributario Impuesto a fa renta (2) 48,297 23,703
Anticipo de impuestos - 360
264,102 110,721
Por pagar:
Impuesto al valor agregado (1) 114,312 3.592
Impuesto a la renta 1,241 12,489
115,553 16,081

(1) Corresponde al saldo del impuesto al valor agregado resultante de netear los valores por
retenciones realizadas por proveedores de bienes y scrvicios e IVA en compras v el
IMpuesto en ventas.

(2) Corresponde al saldo de retenciones efectuadas por su cliente que es producto de las ventas
realizadas por la Compania a su cliente Sinohydro.

Muebles, equipo y vehiculos

1 31 de diciembre de 2012 y 2011, los muebles, equipos ¥ vehiculos, estaban formados de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

% anual de

2012 2011 Depreciacién

Equipo de computacion y software 46,051 33,353 33%
Muebles y enseres 21,182 14 582 20%
Vehiculos 189,040 165,656 20%
Equipo de comunicacién 12,056 - 33%
Equipo de oficina 276 - 10%

268,605 213,591
Depreciacién acumulada ~(64,404) (8,866)

204,201 204,725
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Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros (continuacién)

El movimiento de la maquinaria y equipo durante los afios 2012 y 2011, fue como sigue:

2012 2011
Saldos iniciales 204,725 90,855
Adiciones 55,014 121,898
Depreciacion del afio {55,538) (8,028)
Saldos finales 204,201 204,725

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar, estaban formados de la siguiente
manera:

31 de diciembrze de

2012 2011
Proveedores 959 7,065
959 7,065

Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados, estaban formados de la siguiente
manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Participacion a trabajadores 5,595 5,595
IESS 2,513 3,179
Sueldos (1,235) 10,051
Cuentas por pagar empleados 1,893 =
8,766 18,825

Anticipo de clientes

Corresponde a efectivo entregado en el afio 2011 por su cliente (Sinohydro) en calidad de
anticipo, el mismo que sera liquidado en el afio 2013,

Préstamos por pagar a Casa Matriz

Corresponde a efectivo entregado en el afno 2010 por casa Matriz. Dicho valor no genera
Intereses ni tiene fecha especifica de vencimiento.
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Yellow River Enginecring Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Obligaciones por beneficios post empleo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones por beneficios definidos, estaban formados
de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Jubilacion patronal 856 856
856 856

Mediate resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de encro de 1983, la Corte
Suprema de Justcia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo de Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendrin derccho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubiercn cumplido veinte afios, y menos de veinticineo
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Confecha 2 de julio de 2011 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la reforma
al Codigo de Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacidon que tiene la Sucursal de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Cadigo de Trabajo. La Sucursal
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demis
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Patrimonio de la casa matriz
(a) Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital asignado a la Sucursal corresponde a US§
5,000.

18



Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuadot)

Notas a los estados financieros (continuacion)

16. Costo de operacién

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los costos de opetacién se encuentran conformados de la
sigulente manera:

2012 2011
Gastos de Representacion 267,050 35,640
Salanos 124,355 62,579
Transportacion 174,175 14,741
Gasto Bono 75,872 -
Trabajos de terceros 52,176 -
Arriendo Inmueble 40,004 16,445
Costos del proyecto 27.924 298,616
Tramites de Visas 32,524 4,828
Alimentacion 38,597 5,044
Utiles de oficina 37,757 -
IESS 15,007 8,134
Gastos promocion empresarial 14,529 1,079
Reposicion de gastos 13,572 -
Costo Contrato en el Exterior 12,350 -
Manrenirniento Vehiculo 11,596 3977
Decimo Tercer Sueldo 9,694 4.305
Matenales y Suministros 8,113 14,431
Internet v telecomunicaciones 8,418 3,401
Atencion Medica,medicinas 8,932 712
Honorarios Profesionales 7,721 448,560
Consultoria 5,890 7,405
Atenciones Empleados 4,904 128
Tramites Legales 4,186 23
Luz y Agua 3,351 1,972
Horas Extras 3,234 791
Mantenimiento Ofs.Dpto 7,767 5,579
Fondo de reserva 3,317 -
Uniformes 2,102 -
Mantenimiento Equipo 2,045 1,695
Rastreo Vehiculos 1,037 938
Seguros 909 4,889
Atenciones clientes 680 -
Depreciacion 525 20,547
Bonificacion empleados 350 -
Imprenta 290 654
Otros Gastos 233 380

1,023,186 967,294
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Yellow River Engineering Consulting Co, Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros (continuacién)
17. Gastos administrativos y de venta

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos administrativos y de venta se encuentran
conformados de la siguiente manera:

2012 2011
Alimentacion 85,732 13,905
Arriendo de inmuebles 88,830 41,538
Depreciacion activos fijos 55,539 10,408
Transportacion 44,667 -
Gastos promocion empresarial 25,131 11,548
Salarios 25,398 28,129
Gastos reposicion de gastos 19,906 -
Mantenimiento oficina 14,445 2,748
Gastos de representacion 12,502 21,477
Honorarios profesionales 11,443 -
Trabajos de Terceros 7,292 -
L'tiles de oficina 6,906 -
Mantenimiento vehiculo 6,510 1,981
Atenciones Empleados 5112 1,083
Decimo Tercer Sueldo 3,460 1,944
Internet y telecomunicacion 3,681 3,810
Impuestos 3,405 -
Luz y agua 2,713 2,564
IESS 2,693 3,060
Tramites de visas 2,206 5,520
Transporte del personal 2,041 2,596
Seguros 1,942 656
Fondo de reserva 1,698 -
Ropa de Trabajo 1,256 -
Atenciones médicas 1,319 1,661
Tramites legales 871 559
Materales y suministros 802 1,643
Gasto varios 2,188 5,051
439,688 161,881
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Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros (continuacién)

18. Impuesto a la renta

(2)

(b)

(©)

Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2010 al 2012.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afios a partic de la fecha de
presentacion de la declaracion.

Porcentaje de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula para los ejercicios fiscales 2012 y 2011 a las tasas del 23% y
24% sobre las utihdades tributables respectivamente. En caso de que la Compaiiia reinvierta
sus utilidades, la tasa de impuesto a la renta seria del 13% y 14% sobre el monto reinvertido,
siempre v cuando se efectie el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciernbre
del siguiente afio.

Conciliacion tributaria
A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

2012 2011
Udlidad antes de la participacién de los
empleados y trabajadores e impuesto a la renta (251,756) 37,297
Parucipacion de los empleados y trabajadores en - (5,595)
las utilidades
Unlidad antes de impuesto a la renta - (31,702)
Base tributaria - (31,702)
Impuesto a la renta 23% y 24% - 7,609
(-) Retenciones en la fuente v Anticipos renta (48,297) (24,069)
Impuesto por pagar (Crédito tributario) (48,297) (16,460)

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 1a Compania liquidé el impuesto a la renta con la tasa
del 23% vy 24% respecuvamente, prevista en el articulo No. 36 de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno. De otra parte el articulo No. 41 de la misma Ley, establece
como anticipo del impuesto a la renta el que resulte de una formula en la cual se aplican
diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance general y del estado de resultados, el cual
al ser comparado con el resultante del impuesto a la renta, se tomara el que resulte mas alto
entre los dos.
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Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del
23% puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compadia a través de

aumentos en el capital accones.

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 23% no estin
sujetos a impuestos adicionales.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los afios 2009
al 2012.

{d) Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 2 la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dotmiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$1,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas dorniciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superor a US§5,000,000, deberdn presentar adicionalmente el Anexo de Precios
de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Contratos

Acuerdo Complementario de Subcontratacidon con Sinochidro Corporation

El 01 de diciembre de 2011, se firma el Acuerdo Complementario de Subcontratacién de
medicidén, diseno v servicio técnico para el Proyecto Hidroeléetrico Coca Codo Sinclair del
Ecuador, en el que se establece la transterencia de las tareas terminadas y no terminadas de
medicidn, disenio y servicios técnicos por parte de GEOSATA S.P.A. de Italia. [l precio
acordado por el trabajo contratado es por US§4,500,000 dalares, incluyendo las tareas de estudio
del almacenaje de materia prima, el registro geologico, y las demds tareas que, por la regulacion
del gobierno, debe ser culminadas por parte de disefio, también incluve los impuestos que
debera cancelar el contratado en China, Ecuador ¥ los otros paises; sin embargo, se excluye del
impuesto al valor agregado (I.V.A.) que se cancela en el Ecuador.

Concentracién del Riesgo Crediticio

La Compania obtiene la mayor parte de sus ingresos de operacién de su unico cliente en
Ecuador. La exposicion potencial de los instrumentos financieros con riesgo crediticio,
consisten principalmente en las cuentas por cobrar a clientes. Al 31 de diciembre de 2012, la
Compania mantiene concentrado el crédito en su cliente principal los cuales representan el
100% de la cartera por USD$94,817.
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21. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros, (11 de
noviembre de 2013), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Yellow River Engineering Consulting Co. Ltda. (Sucursal Ecuador), pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Sr. Li Xiaoquan Maria Fernanda Zambrano
Representante Legal Contador General
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