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Al Apoderado Especial de
Sinohydro Corporation - Sucursal Ecuador;

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Sinochydro Corporation - Sucursal
Ecuador que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el déficit patrimonial y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha vy un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra apinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Sinohydro Corporation - Sucursal Ecuador al 31
de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Sinohydro Corporation - Sucursal Ecuador de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencla de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemaos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Empresa en marcha

Tal como se explica con més detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, con
fecha 18 de diciembre del 2016, la administracion de la Sucursal suscribid con la Corporacion
Eléctrica Ecuatoriana CELEC EP — Unidad de Negocio Coca Codo Sinclair, el acta entrega
provisional del contrato de desarrollo, construccion y puesta en marcha del proyecic
Hidroelectrico Coca Codo Sinclair. De acuerdo con el contrato de construccion suscrito, una
vez efectuada la entrega provisional, la Sucursal tiene un periodo de 12 meses para la
complecion y recepcién definitiva. La Administracion de la Sucursal estima firmar el acta
entrega recepcién definitiva hasta finales del afio 2017, liquidar el correspondiente impuesto
a la renta e iniciar el proceso de liquidacién de la Sucursal, por cuanto no tiene previsto en el
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corto plazo la cbtencion de nuevos proyectos en el Ecuador. Esta situacion indica la
existencia de una incertidumbre material de |a Sucursal para continuar como negocio en
marcha. Nuestra opinion no es modificada con respecto a este asunto.

Responsabilidad de la administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Cansejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control
interno determinado por la Administracidn comeo necesario para permitir |a preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, 8 menes gue la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Sucursal
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Sucursal,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido & fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunta, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos |os riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusian, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del contrel interna,

Ohtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propasito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacidn, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
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sl existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar
como negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere gue llamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser una empresa en
funcionamiento,

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de |la Administracion de |a Sucursal respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15
{en miles de U.5. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y bancos 4 11,872 11,335
Cuentas por cobrar comerciales v otras

cuentas por cobrar g5 140,318 177,795
Otros activos financieros 385 168
Inventarios 6 5,715 14,708
Activos por impuestos corrientes 9 23,782 17,363
Otros activos 525 20
Total activos corrientes 182,597 221,389
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 7 2,999 34,771
Otros activos financieros 10
Total activos no corrientes —2.999 _ 34,781
TOTAL 185,596 256,170

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y DEFICIT PATRIMONIAL

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

DEFICIT PATRIMONIAL:
Capital asignado
Déficit acumulado

Total déficit patrimonial

TOTAL

Notas

10

11

13

31/12/16

(en miles de U.S. dolares)

310,629
1,256

5,622
317,507

100
(140,013)
(133.213)

185,596

281,312
10,454
L
314,020

57,613
16,022
73,635

387,603

100

(131,583)
(131,483)

-256,170
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Ano terminado
Notas 31/12/16 31/12/15

{en miles de U.S. délares)

INGRESOS POR SERVICIOS 14 150,950 216,308
COSTOS POR SERVICIOS 15 (129,100) (237,.387)
MARGEN BRUTO 21,850 (21,079)
Gastos de administracidn 15 (34,787) (21,542)
Ganancia en venta de activos fijos 1,152 339
Ingresos financieros 583 319
Otros ingresos 3,369 2,905
Costos financieros (113) (717)
Otros gastos ___(484) (319}
PERDIDA NETA Y T_{}TAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO L (B,430) _(40,094)

Ver notas a los estados financieros
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HYDRO C =

ESTADO DE CAMBIOS EN EL DEFICIT PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

..Déficit acumulado...

Capital Pérdidas Por adopcion
asignado  acumuladas de NIIF Total
.. (en miles de U.5, ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2014 100 (89,372) (2,119) (91,391)
Pérdida del afio . (40,094) (40,094)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 100 (129,466) (2,119) (131,485)
Pérdida del ano = (8,430) {8,430)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 100 (137.896) A2,119) (139,915)
Ver notas a los estados financieros
‘ |GerEnfoque S.A.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Otros gastos
Intereses pagados
Intereses ganados

Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Precio por venta de equipo

Incremento de otros activas financieros

Adquisicion de propiedades y equipos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
inversian

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta del afo
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado
31/12/16 31/12/715
(en miles de U.S. dolares)

128,795 188,010
(129,928) (202,582)
(484) {319)
{113) (717)

583 319

(1.147) {15,289)
1,894 1,290
(207) 5,000

(3) {1,066)

__ 1,684 2,224

537 (10,065)
_ 11,335 21,400
bl B2 _.11,335
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Sinohydro Corporation - Sucursal Ecuador fue constituida en el Ecuador en junio del
2009 y es una Sucursal de Sinohydro Corporation Limited, una compadia legalmente
constituida bajo las leyes de la Republica Popular China. Su domicilio principal es en la
ciudad de Quito.

Las actividades principales de la Sucursal son la construccion, contratacién general,
exploracion, disefio, ejecucion, supervision y asesoria tecnica de obras hidraulicas e
hidroeléctricas.

En el mes de octubre del 2009, la Sucursal firmé con la Empresa Plblica Estratégica
Hidroeléctrica Coca Codo Sinclair EP (actualmente CELEC EP - Unidad de Negocio Coca
Codo Sinclair) un "Contrato para el Desarrollo de Ingenieria, Provisionamiento de
Equipos y Materiales, Construccién de Obras Civiles, Montaje de Equipos y Puesta en
Marcha del Proyecto Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair” (Ver Nota 18) (el "Contrato del
Proyecto” o el "Proyecto”) cuyo precio acordado es de US5$1,979 millones. El referido
precio incluye un valor de US4$534.5 millones, correspendiente a Procura (importaciones
efectuada directamente por el cliente), componente del cual el 29.94% estuvo a cargo
de la Sucursal v el 70.06% en importaciones a nombre de CELEC EF Unidad de Negocio
Coca codo Sinclair. El monto ejecutado de Procura hasta la fecha es del 98.17%,
{35.44%% en el afio 2015). Durante los afios 2016 y 2015, se efectuaron ajustes segin
lo establecido en el Contrato EPC, situacidn que generd ingresos adicionales por US$1.5
millones y US$21.4 millones, respectivamente.

En el mes de julio del afio 2010, con la firma del Acta de Iniclo de construccion, la
Sucursal inicio los trabajos en las diferentes etapas de construccion correspondientes a
la Fase I, de acuerdo a lo establecido en el Contrato EPC. La Fase II finalizé en el mes
de noviembre del 2016 con la firma del acta entrega recepcion provisional. Al 31 de
diciembre del 2016, el avance financiero acumulado del proyecto es del 100% (B88.52%
al afio 2015). La Administracidn de la Sucursal estima suscribir el Acta Entrega
Definitiva del Proyecto en noviembre del 2017 (Nota 18),

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Sucursal alcanza 1,833 y
3,751 empleados respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Sucursal.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de la Sucursal han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (IASB}.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Dalar de los
Estados Unidos de America (U.5. dalar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a un negocic en marcha, los mismos que preveén
la realizacion de activos y la cancelacion de pasives en el curse normal del negocio.,
Como se desprende de |gs estados financieros adjuntos, cen fecha 18 de diciembre
del 2016, la administracion de la Sucursal suscribio con la Corporacion Electrica
Ecuatoriana CELEC EP - Unidad de Negocio Coca Codo Sinclair, el acta entrega
provisional del contrato de desarrollo, construccion y puesta en marcha del
proyecto Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair. De acuerdo con el contrato de
construccidn suscrito, una vez efectuada |la entrega provisional, la Sucursal tiene
un periodo de 12 meses para la complecidn y recepcion definitiva. La
Administracion de la Sucursal estima firmar el acta entrega recepcion definitiva
hasta finales del ano 2017, liguidar el correspondiente Impuesto a la renta e iniciar
el proceso de liquidacidn de la Sucursal, por cuanto no tiene previsto en el corto
plazo la obtencion de nuevos proyectos en el Ecuador.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2: Insumas distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no cbservables para el activo o pasivo.

Los importes de |las notas a |os estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.



2.4 Efectivo y bancos - E| efectivo v bancos incluye aquellos activos financieros
liquidos, v depdsitos en bancos locales y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menar, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adguisicion.

2.6 Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ublcacion v la
puesta en condiciones de funcionamiento,

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en
el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacidn y vidas ttiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualgquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida Gtil (en afios)
Edificios 10
Maquinaria y equipos 4-6
Vehiculos 4 -5
Muebles y enseres y equipos de oficina 3
Equipos de computo 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente,
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2.8

2.9

2.7.1 Método para pago de impuesto a la renta - De acuerdo con la
legislacion tributaria vigente en el Ecuador, la Sucursal ha elegido aplicar
el meétodo de obra terminada para el pago del impuesto a la renta que se
genere al culminar definitivamente el Proyecto,

2.7.2 Impuesto diferido - En razdn de que la Sucursal tiene un dnico periodo
fiscal multi-anual, no se han calculado impuestos diferidos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desprenderse de recursas gue incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion,

El importe reconcocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodao, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.8.1 Garantias - Las provisiones para el costo esperade de obligaciones por
garantias en la construccion, montaje y puesta en marcha del Proyecto
Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair se reconocen a la fecha de aprobacion y
facturacion de |la planilla de avance de obra del proyecto, la provisdn es
reconocida por la Sucursal basado en o acordado de forma contractual
correspondiente al 5% del valor total de la planilla,

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Despido intempestivo y bonificacién por
desahucio - La Sucursal pravisiona el despido intempestive (beneficios
de terminacidn) como beneficio definido, por cuanto a la culminacion del
proyecto debera sin opcion indemnizar a los trabajadores bajo esta
modalidad por cuanto la Sucursal cerrara sus operaciones, El costo de los
beneficios definidos es determinado utilizando el Método Prospectivo, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y perdidas actuariales se reconocen en los resultados del
periodo en gue se producen.

2.9.2 Participacién a trabajadores - En caso de generar una utilidad
cantable, la Sucursal reconoce un pasivo v un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales y bajo el metodo de obra terminada, la cual fue
aceptada por el Ministerio de Trabajo.

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgas y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.10.1 La Swucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se

cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo gue resulte mas representativa
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2.11

2.12

2.13

2.14

otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuente, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda
atorgar.

2.11.1 Método porcentaje de terminacién - Conforme la NIC 11, parrafo 32,
cuando el desenlace del contrato de construccion no puede ser estimado
con suficiente fiabilidad, los ingresos ordinarios se reconocen solo en la
medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del
contrato; ¥ los costos del contrato se reconocen como gastos del ejercicio
en que se incurren. Debido a un sin numero de factores externos, la
Sucursal no conoce el desenlace del proyecto y se acoge a esta exencidn,
reconocido coma ingresos las planillas fiscalizadas.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de |as siguientes
categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” "activos financieros disponibles
para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimienteo inicial. Todas las compras o véntas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de |a transaccidn. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de |a tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente |os flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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2.14.2

2.14.3

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interes efectiva
para los activos financieros distintos a los clasificados al valor razonable
con cambio en los resultades.

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizadas en un
mercado active. Las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios v efectivo, v otros activos financieros
son medidos al costo amortizade usando el método de |a tasa de interés
efectiva, menos cualguier deterioro de valar,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando |a tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de los activos financieros - Los activos financieros distintos
a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados
son probades por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual
se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventas
gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del active financiera se han visto
afectados.

Para todos los oftros activos financieros, |a evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

» Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de |as clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en guiebra o en otra forma de
rearganizacidn financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo finandiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuye deterioro no ha sido evaluado individualmente,
v es evaluado por deterioro sobre una base colectiva, la evidencia
abjetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada, entre otras, podria incluir la experiencia pasada de la
Sucursal con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el ndmero
de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para las activos financieros registrados al costo amortizado, el impaorte de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,
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2.14.4

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libras del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a |la tasa de retorno actual del mercado para un active
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deteriore de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de |a cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerade como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo,

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y Ia
misma puede estar relacionada de manera objetiva cen un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor,

Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propledad del
activo financiero a otra entidad. 5i la Sucursal no transfiere ni retiene
sustanclalmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad vy
continua reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal reconoce
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Sila Sucursal retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Sucursal continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingreses recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre e|
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.
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2.15 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasiva corriente
a menos que la Sucursal tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.15.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados coma al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.15.2 Oftros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros {incluyendo
los préstamos vy las cuentas por pagar comerciales v otras) se miden
posteriormente al costo amortizade usando el método de |a tasa de
interés efectiva,

El métado de la tasa de interés efectiva es un metodo de calculo del costo
amortizade de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periado relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento gue iguala exactamente |os flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
farman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero {0, cuando sea adecuada), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momenta de reconocimiento inicial.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja v
la contraprestacion pagada v por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.16 Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el ano en curso, la Sucursal ha aplicado algunas modificacionas a las MIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de eneroc del 2016 o posteriormente,

ESPACIO EN BELANCO
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2,17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero aln no son

efectivas:
Efectiva a partir de
NIIF Titulg periodos gue inicien en o
después de
NIIF S Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018
Modificaciones a la Iniciativa de revelacién
NIIF 7 Enero 1, 2017
Madificaciones a la Reconocimiento de Activos por
NIC 12 Impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicidn de pasives financieros, asi como su baja en los estados financieros, v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicién a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para clertos instrumentos deudores simple

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
gue son unicamente pagos de capital e intereses scbre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amartizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuales
como por la venta de activos finanderos, y que tengan términos contractuales
del activo financiero gue dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios @n otro resultado
integral. Todas las otras Inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
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los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con la
MIIF 3) en otro resultade integral, v solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razanable can
cambios en resultados, la NLIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos gque, el recanocimiento de los efectos de |os cambios en el riesgo de
crédito del pasive en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo,

Respecto al deterioro de activas financieros, la NIIF 9 establece un modela de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al madelo de deterioro par
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La MIIF 9@ mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en |a NIC 39, De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para |la contabilidad de cobertura son mucha
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos gque se
clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de riesga
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas,
se ha revisado vy reemplazado la prueba de efectividad paor el principio de
"relacion econémica”. Ya no se reguiere de una evaluacion retrospectiva para
medir |a efeclividad de la cobertura. También se afadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF © en el futuro
puede tener un impacto significativa sobre los importes reconocidos en los estados
financieros, en relacion con los activos financieros v pasivos financieros de la
Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacian razonable de
ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En rmayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso v
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en gue
entre en vigencia.

Y b



El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucian en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidn.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASBE emitid "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias,

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacidn de la NIIF 15 en el future
puede tener un impacto sobre |los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos gue surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién de la Sucursal prevé que la aplicacién de la NIIF 7 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:
1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales |la base tributaria

se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
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recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable gque
el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados coma diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacion de las perdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalua la diferencia temporaria
deducible en combinacian con otras diferencias temporarias deducibles de ese
mismao tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir |a recuperacién de
algun tipo de activo de |a entidad por un valer superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades
gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de |a
reversidn de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Sucursal preve que la aplicacion de la NIC 12 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embarge, no as posible proporcionar una estimacian
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

2.18 Reclasificaciones - Ciertas cifras del estado de flujo de efective del afio 2015
fueron reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2016.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Sucursal, con el propdsito de determinar la
valuacian y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financiercs. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la infermacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticaos que la
administracion de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Estimacion del avance del proyecto - Debido a gque el resultado del contrato de
construccidn no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos
ordinarios son reconocides en la medida en que sea probable recuperar los costos
incurridos por causa del contrato; y los costos del contrato son reconocidos coma
gastos del ejercicic en que se incurren. La Administracion de la Sucursal estima
gue los costos que son probables de recuperar son los que se han planillado y han
sido aprobados por el contratante y el fiscalizador. Al 31 de diciembre del 2016 y
2015, la Sucursal estimé los ingresos por servicios de construccion, en base al
grado de avance del proyecto determinado en la planilla del mes de diciembre del
2016, la cual fue aprobada por las Gerencias de |la Sucursal y de la Compafiia
CELEC EP Unidad de Negocio Coca Coda Sinclair y fue avalado por un fiscalizadaor
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independiente, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el grado de avance financiero
del Proyecto v acordado por las partes es de 100% v 88.52%, respectivamente,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcién de un calculo actuarial basado en varios
supuestos. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios. El actuario contratado por la Sucursal para
realizar el calculo actuarial, utiliza el Método Prospectivo.

3.3 Vida ultil y deterioro de propiedades y equipos - La estimacidn de las vidas
atiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.,
adicionalmente, la Sucursal ha estimado deterioro sobre algunas de sus
propiedades y equipos dado que el afio 2017 es el Gitimo de operaciones de |a
Sucursal con el proyecto Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair.

EFECTIVO Y BANCOS

Efectivo 56 104
Bancos 11,816 11,231
Total 11.872 11,335

Bancos - Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, comprende saldos de efectivo en cuentas
corrientes de bancos locales que generan intereses a una tasa promedio del 1% anual en
ambos afos,
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15

Cuentas por cobrar comerciales:

CELEC EP Unidad de Negocio Coca Codo Sinclair 129,682 137,498
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar SRI B,8561 10,858
Anticipo a proveedores locales 5,422 7,757
Companias relacionadas (\Ver Nota 17) 4,651 7,821
Anticipo a proveedores del exterior 454 5,967
Otros 302 3,184
Empleados 4,610
Provision para cuentas dudosas (1) (9,054)
Total 140,318 177,795

(1) Al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal constituyd una provision por US$8.6
millones, la cual cubre cuentas por cobrar al SRI y US$429 mil de otras cuentas
por cobrar por cuentas incobrables.
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CELEC EP Unidad de Negocic Coca Codo Sinclair - Un detalle de los saldos
por cobrar es coma sigque:

31/12/16 31/12/15
Planillaje 92,988 113,923
Reembolso de impuestos, retenciones y aranceles 26,071 14,214
Retencién por garantia de calidad 10,623 9,361
Total 129,682 137,498

Planillaje - Corresponde a cuentas por cobrar a CELEC EP Unidad de Negocio Coca Codo
Sinclair por los servicios prestados relacionados con el Contrato EPC, los cuales han sido
planillados v facturados y su recuperacion es en el plazo de hasta 60 dias.

Reembolso de impuestos, retenciones v aranceles - Constituyen valores relacicnados
con el Impuesto a la Salida de Divisas - 15D, retenciones en la fuente y gastos en
derechos arancelarios pagados por |a Sucursal, los mismos que de acuerdo con el
contrato EPC v las decisiones emitidas por la Junta Combinada de Disputas (1CD) son
reermbolsadas por CELEC EP Unidad de Negocio Coca Codo Sinclair. La recuperacidn de
estas cuentas depende del cumplimiento de ciertas formalidades v procedimientos
definidos precisamente en las decisiones de |a JCD. Al 31 de diciembre del 2016, se
encuentran en proceso de revision y aprobacion por parte de la Contratante y la
Asociacion Fiscalizadora,

Retencion por garantia de calidad - Corresponde a la retencion que efectda Coca Cado
Sinclair EP equivalente al 5% del valor de cada solicitud de pago emitida por la Sucursal,
con el fin de garantizar el cumplimiento de sus obligaciones segun lo establecido en el
Contrato EPC. CELEC EP Unidad de Negocio Coca Codo Sinclair liberard en favor de la
Sucursal un tercio del monto retenido, dentro de 21 dias posteriores a la entrega del
Certificado de Recepcidn Definitiva y el saldo restante de la retencién se liberara a favor
de la Sucursal 21 dias después de la finalizacién del periodo de Garantia de Buen
Funcionamiento y Ausencia de Defectos de la Fase II previsto en el Contrato EPC, o su
prarroga hasta que la Sucursal haya reparado o subsanado cualguier defecto gue haya

podido presentarse,

De acuerdo con el Contrato EPC, la Sucursal podra solicitar la sustitucion de las
retenciones efectuadas por CELEC EP Unidad de Negocio Coca Codo Sinclair con una
garantia bancaria. (Ver Nota 19)

INVENTARIOS

31/12/16 31/12/15
Materiales 4,885 8,273
Repuestos __830 2,435
Total 2715 14,708
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7.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada
Detericro acumulado

Total

Clasificacidn.:
Edificios

Maquinaria y equipos
Vehiculos

Equipos de computo
Muebles v enseres

Total

31/12/16

185,356
(176,553)
_ (8,803)

—2,999

684
1,891
405
13

ESPACIO EN BLANCO

31/12/15

192,467
(157,696)

—34.771

B24
30,717
3,149
62

19

34,771

o n B
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/16 31/12/15

Cuentas por pagar comerciales:

Companfias relacionadas (Ver Nota 17) 291,536 288,894

Proveedores locales 16,759 5,904

Proveedores del exterior 422 4,965
Subtotal 308,717 299,763
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de cliente {1) 33,298

Otros 1,912 5,864
Total 310,629 338,925
Clasificacion:
Corriente 310,629 281,312
No corriente s 57,613
Total 310,629 338,925

{1) Corresponde al saldo pendiente de amortizar de los anticipos recibidos de CELEC EP
Unidad de Negocio Coca Codo Sinclair por la ejecucion de la central hidroeléctrica.

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/16 31/12/15

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado = IVA 5,460
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta (1) 18,322 17,363
Taotal 23,782 17,363
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 8,823
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor

Agregado - IVA 399 694
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 586 260
Impuesto a la salida de divisas - [SD

por pagar 271 677
Total 1,256 10,454

(1) Corresponde a retenciones en la fuente realizadas por CELEC EP Unidad de
Megocio Coca Codo Sinclair. Estos valores seran compensados en la
liguidacién final del impuesto en la renta al cierre del proyecto.
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9.2

8.3

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - De
acuerdo con la legislacion tributaria vigente 2 la fecha de |a suscripcion del
Contrato EPC, la Sucursal elegié aplicar el métado de obra terminada para la
liquidacian, declaracion y pago del impuesto a la renta que se genere en &l
desarrollo del Proyecto, el cual de acuerdo con la administracion de la Sucursal,
preveé concluir en el afo 2017. Por esta razon, la Sucursal no ha liguidado el
impuesto a la renta de forma anual.

Con fecha 14 de diciembre 2015, |la Administracion Tributaria (SRI) ratifico |a
aplicacion del método contable en el reconacimiento de ingresos, costos y gastos,
de obra terminada utilizado por la Sucursal, por cuante en el Contrato EPC, se
acordd la ejecucidn del mismo, bajo la modalidad de “Llave en mano”.

La Sucursal ha interpuesto demandas de impugnacion ante el Tribunal Distrital de
de lo Contencioso Tributario, sobre Actas de Determinacidn por Impuesto a la
Renta de los afios corrientes 2010 v 2011, dichos procesos se encuentran en
tramite. La Sucursal estima que el desenlace de dichas impugnaciones seran
resueltas durante el ano 2017,

Durante el afio 2016, la Administracion Tributaria arrancd el proceso
administrativo de determinacion de los ejercicios fiscales 2015 v 2014 por
Impuesto a la Renta. La Sucursal, estima que para el afio 2017 se concluira e
procesa,

Las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2012 v 2013 se encuentran
en proceso ordinario administrativo de fiscalizacion, Ademéas es susceptible de
revision por parte de las autoridades tributarias la declaracién de impuesta a la
renta del ano 2016. {Ver Nota 20)

El resultado de estas determinacianes incidira en lz liquidacion de impuesto a la
renta a la finalizacion del proyecto,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal ha preparade las conciliaciones
tributarias acumuladas desde el inicio del proyecto hasta los referidos cierres, los
cuales indican que |a Sucursal presenta pérdidas tributarias v consecuentemente
no ha causado impuesto a la renta. Estos resultados se ratificaran o modificaran al
momento de la liquidacion definitiva del impuesta en el afic 2017,

Aspecto tributario

El 20 de mayo del 2016, se emitid |la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasiva
esta en paraiso fiscal.
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Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, v que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

- Incremento de la tarifa del [VA al 14% peor el periodo de un afio.

Devolucién o compensacion de 2 puntos parcentuales adicionales del VA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrdnico.

9.4 Precios de transferencia:

De confarmidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia.
A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Sucursal se encuentra analizando los eventuales efectos impositivos que podrian
originarse de las operaciones efectuadas con sus partes relacionadas. Sin
embargo, a la fecha, no cuenta con el estudio que determine tales efectos y
considera que éstos, si los hubiere, seran registrados una vez que cuente con el
estudio de Precios de Transferencia.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15

Sueldos por pagar 3,703 13,693
Beneficios sociales 1,919 8,561
Total 5,622 22,254

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/16 31/12/15
Indemnizacion por despido intempestivo 6,457 13,313
Bonificacion por desahucio 1,507 2,709
Total 8,004 16,022

11.1 Indemnizacion por despido intempestivo - De acuerdo con disposiciones del
Codigo de Trabajo, el empleador que despidiere intempestivamente al trabajador,
sera obligado al pago de una indemnizaciéon, de conformidad con el tiempo de
servicio y segun la escala establecida en el mismo. El proyecto que desarrolla la
Sucursal se estima que culmine en el afio 2017, por lo tanto la Sucursal debera
despedir a los trabajadores de contrato indefinido en esa fecha o antes,
dependiendo del requerimiento del personal para las actividades del contrato, por
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11.2

esta razon la Sucursal considera que los empleados saldran bajo la modalidad de
despido intempestivo.

Los movimientos en el valor presente de indemnizacion por despido intempestivo
fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 13,313 18,777
Costo de los servicios del periodo corriente 526 2,851
Costo por intereses 517
Beneficios pagados {4,187) (1,767)
Ajuste provision disminucidn empleados {3.155) (7.065)
Saldos al fin del afio 6,457 13,313

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Sucursal entregara el 25% de la dltima
remuneracien mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valar presente de indemnizacion por despido intempestivo
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12f16 31/12/1
Saldos al comienzo del afo 2,709 3,058
Costo de los servicios del periodo carriente 208 (156)
Costo por intereses 108
Beneficios pagados (1,326) (258}
Ajuste provisidn disminucion empleados (84} -
Saldos al fin del afio 1,507 2,709

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 v 2015 por un
actuaric independienta. El valor presente de las ohligaciones por concepto de beneficios
definidoes y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método prospectivo,
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Costo de los servicios del periodo corriente (2,505) {4,370}
Costo por intereses et
Total (2,505) (3,748)

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Sucursal, si es el caso,

12.1.1 Riesgo de crédito - La Sucursal considera que el riesgo de credito es
minimo debido a que el Proyecto se financia parte con los anticipos
recibidos de CELEC EP Unidad de Negocio Coca Codo Sinclair y con los
valores pendientes que esta en obligacidn de pagar la entidad estatal
debido a que para financiar el proyecto se abrié un crédito con la
Republica China y con su Casa Matriz.

12,1.2 Riesgo de liquidez - El flujo de dinero de la Sucursal depende de los
desembolsos gue efectué su Casa Matriz una vez justificadas las planillas
de pago que se entregan mensualmente a CELEC EP, con ello la Sucursal
realiza pagos a Instituciones del Estado (Impuestos), proveedores
{prestadores de los diferentes servicios que requiere la Sucursal para su
desenvolvimiento), empleados vy €n si todas las obligaciones pertinentes
que la Sucursal mantiene para realizar sin inconvenientes el Proyecto,
considerando las politicas de credito que se ha pactado con los
proveedores.

12.1.3 Riesgo de capital - La Casa Matriz asequra que la Sucursal mantenga la
solvencia necesaria para cubrir con los compromisos adquiridos entre el
Estado Ecuatoriano y Sinohydro Corporation, para lo cual se constituyd la
Sucursal en Ecuador, La Casa Matriz respalda y controla que la Sucursal
mantenga el prestigio que tiene en su lugar de origen de igual forma
como en Ecuador. La Casa Matriz se encarga de controlar el riesgo y
garantizar los fondos para cubrir las diferentes obligaciones contraidas en
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Ecuador. El capital asignado a la Sucursal no tiene relacion directa con la
magnitud del Proyecto que esta desarrallando.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de
Compafiias a traves de la Resolucidn No. 09.Q.11.2530 de fecha 19 de junio del
2009, e inscrita en el Registro Mercantil en fecha 29 de junio del 2009, para aperar
en el Ecuador con un capital asignado inicialmente de US4$5 mil ddlares,
Posteriormente, en la Resolucion Mo, SC.I1.DICPTE.Q.13 2031 de fecha 19 de abril
del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil en fecha 9 de mavo del 2013, realizd
un aumento de capital por un valor de US$95 mil dolares. Al 31 de diciembre del
2016 v 2015 cierre del periodo el monto total de capital auterizado es de US$100
mil dolares.

13.2 Déficit acumulado

31/12/16 31/12/15

Déficit acumulado (137,796) (129,366)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF {2,119) (2,119)

Tatal (139,915} {131,485}

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacian por primera vez de las
MIIF v de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucidn emitida
por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de

fas NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados vy los del Ultimo ejercicic econdomico concluido, si los
hubiere.

14. INGRESOS

Los ingresos de |la Sucursal constituyen los provenientes de la prestacion de servicios de
construccion que se reconacen en funcién del planillaje fiscalizado (Ver Mota 3.1),

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal ha registrado los ingresos hasta la
planillas 70 y 58 respectivamente gue representan el 100% vy el 88.52% del avance
acumulado del proyecto. Existen valores planillades que no han sido facturados por la
Sucursal y consecuentemente, no forman parte de los ingresos debido a que
corresponden a equipos, que han sido importados directamente por el cliente
Corporacidn Eléctrica del Ecuador CELEC EP a los proveedores en el exterior,

- 20 -



15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

16.

Afo terminado

31/12/16
Costo por servicios 129,100
Gastos de administracion 34,787
Total 163,887

Un detalle de costos vy gastos por su naturaleza es como sigue:

41/12/15

237,387
21,542

258,929

Afo terminado

12/1

92,152
26,853
70,783
6,175
B,978
9.559
15,035
29,394

458,929

Afo terminado

= 16
Gastos por beneficios a empleadaos 40,591
Gastos por depreciacion y deterioro 31,033
Materiales costos y gastos 25,769
Construcciones campamento 17,521
Honorarios 6,790
Alimentacién 4,472
Gasto por transporte 3,550
Otros gastos 34,161
Total 163,887
Gastos por Beneficios a los Empleados

31/12/15
Sueldos y salarios 32,440
Beneficios sociales 7,226
Aportes al IESS 3,424
Beneficios definidos (2,505)
Otros gastos [+]
Total 40,591

OTROS INGRESOS

31/12/14

78,867
9,619
7,901

(4,370)

I

22,152

Corresponde principalmente a la venta de materiales sobrantes en la construccion de la

central hidroeléctrica,
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17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.

17.1

17.2

17.3

Transacciones Comerciales - Durante los afnos 2016 y 2015, la Sucursal realizd
las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Afio terminadao

31/12/16 31/12/15

Compras:

Sinohydro Corporation Limited - Casa Matriz 4,992 6,621

Sinohydro Corporation Kunming 2,424 2,214

Sinohydro Chendd 16 65
Total 7,432 _ 8,900
Fondos recibidos de Casa Matriz 140,713 295,129
Reembolso de gastos a Casa Matriz 7,505 13,638
Arriendas

Sinohydro Corporation Limited - Sucursal

Ecuador 200 288

Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del pericdo sobre el que se informa:

Saldes adeudados a Saldos adeudados por
partes relacionadas partes relacionadas
31/12/16  31/12/15 31/12/16 31/12/15

Sinohydro Corporation Limited -

Casa Matriz 276,917 278,715
Sinohydro Corperation Kunming 10,735 8,311
Sinohydro Chendd 1,884 1,868
Sinohydro Corporation Limited -
Sucursal Ecuador 4,651 72,921
Total 291,536 288,894 4,651 2,921

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia es determinada en base al
rendimiento del personal y las tendencias del mercado.

COMPROMISO

A continuacion, se detalla un resumen del contrato de desarrollo, construccion y puesta
en marcha del Proyecto Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair:

Contrate de desarroflo, construccidn vy puesta en marcha del Proyecto Hidroeléctrico

Coca Codo Sincfair - EI 5 de octubre del 2009 la Sucursal Sinohydro Corporation celebrd

con |a compafiia Coca Codo Sinclair 5.A. (actualmente CELEC EP - Unidad de Negocio
Coca Codo Sinclair}, el "Contrato para el Desarrolla de Ingenieria, Provisionamiento de
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Equipos v Materlales, Construccién de Obras Civiles, Montaje de Equipos v Puesta en
Marcha del Proyecto Hidroelectrico Coca Codo Sinclair®. Este contrato establece los
requisitos basicos para la ejecucién "llave en mano” del disefio, la ingenieria, procura,
permisos, fabricacion, construccién, instalacién, puesta en operacién y la complecién
segura y a tiempo de los trabajos requeridos para la ejecucion del Proyecto, En
consecuencia, la Sucursal debera ejecutar, bajo su exclusiva responsabilidad y costo,
todos los trabajos establecidos en el referido contrato. El "Proyecto Hidroeléctrico Coca
Codo Sinclair de mil quinientos Megavatios (1,500 MW) de capacidad”, fue declarado de
alta prioridad nacional por parte del Consejo Nacional de Electricidad COMELEC. El plazo
de ejecucidn del proyecte es de sesenta y seis meses a partir de la fecha de suscripcion
del Acta de Inicio (28 de julio del 2010) y esta compuesto por dos fases gue se detallan
a continuacion;

Fase [ - Se refiere a la etapa del proyecto que comienza desde la suscripcion del Acta de
Inicio (28 de julio del 2010) hasta los sesenta (60) meses siguientes a la fecha de
suscripcion de la misma, en la cual la Sucursal entregara la Central Hidroeléctrica, de
acuerdo con los Requisitos de la Compafiia Coca Codo Sinclair EP v del contrato excepto
lo siguiente, que forma parte de la Fase II: cuatro grupos de turbina - generador, las
obras, trabajos y equipos y materiales.

Fase [I - Se refiere a la etapa del proyecto que comienza desde la suscripcion del Acta
de Inicio (28 de julio del 2010) hasta los sesenta y seis (66) meses siguientes a la fecha
de suscripcion de la misma, en la cual la Sucursal entregara lo siguiente: cuatro grupos
de turbina - generador, las obras estrictamente necesarias para completar el montaje de
los mismos y los servicios y equipos electromecanicos necesarios para su
funcionamiento, de acuerdo con los requisitos de la Compafia Coca Codo Sinclair EP y
del Cantrato.

La Sucursal y su Casa Matriz recibirdn como pago por la ejecucion total de los trabajos y
por el cabal y debido cumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato, desde la
suscripcion del Acta de Inicio hasta la culminacidn total de las fases, |a cantidad de
US$1,979 millones, mas los valores por "ajustes de precios” debidamente estipulados en
el contrato, los cuales deben ser fiscalizadas y planillados previa su aceptacion y pago.

Coca Codo Sinclair EP pagara a la Sucursal un anticipo del quince por ciento (15%) del
valor total del contrato, de conformidad con lo previsto a continuacidn:

- Un pago inicial de dos punto cinco por ciento (2.5%) del precio del contrato que sera
pagado hasta cuarenta y cinco (45) dias después de la suscripcion del contrato, previa
presentacién de la garantia de anticipo por parte de la Sucursal.

- Un doce punto cinco por ciento (12.5%) del precio del contrato, sera pagado en cinco

(5) cuotas consecutivas pagaderas cada treinta (30) dias, de igual meonto, siempre y
cuando dicho pago esté cubierto por la garantia de anticipo.
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19.

20.

Coca Codo Sinclair EP recuperard el anticipo mediante la deduccion de un porcentaje del
monto de cada solicitud de pago que la Sucursal emita a Coca Code Sinclair EP. Este
porcentaje sera igual al porcentaje gue representa el anticipo respecto del monto del
precio del contrato. Los anticipos recibidos son como siguen:

Porcién Fecha (en miles de U.S. ddlares)
Primera Julio, 2010 49,492
Segunda Agosto, 2010 45,452
Tercera Octubre, 2010 49,492
Cuarta MNoviembre, 49 493
2010
Quinta Diciembre, 49 493
2010
Sexta Enero, 2012 49,493
Total 296,955

Durante la ejecuacidn del contrate los plazos fueron modificados con respecto a los
inicialmente establecidos, a traves de |las Desiciones de la Junta Combinada de Disputas
- JCP y posteriormente aceptadas por la Unidad de Megocios Celec EP, dando como
fecha de finalizacion de |la Fase [1 en noviembre del 2016 v se estima efectuar la entrega
definitiva en noviembre del 2017,

Arrendamiento de aficina a Sinohydro Corporation Limited - Sucursal Ecuador - La
Sucursal suscribio un contrato con su relacionada por el arrendamiento de las
instalaciones del Edificio Abascal de propiedad de la sucursal, el cual esta ubicado en la
Cuidad de Quita. El plazo del contrato es de dos afios, el mismo que se renovara
automaticamente de no existir objecion entre las dos partes. El cancn de arrendamiento
mensual que el Arrendatario, se compromete a pagar a favor del arrendador es de
US416,000, el misme gue sera cancelado en los primeros dias del mes.

GARANTIAS

De acuerdo al procedimiento fijado en el Contrate EPC celebrado con CELEC EP Unidad
de Negocio Coca Codo Sinclair, durante el afio 2016, la Casa Matriz sustituyod una
garantia de calidad por el valor de US$16 millones y US$18 millones para el afio 2015,
Esta garantia fue emitida por el Import & Export Exim Bank de China a favor de CELEC
EF - Unidad de Negocio Coca Codo Sinclair.

CONTINGENCIAS

Determinacion por impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014

El 23 de noviembre del 2016, el Servicio de Rentas Internas emitio y notificé a
SINOHYDRO con la Orden de Determinacién No. DZ9-AGFDETC16-00000055 a fin de
iniciar el proceso de determinacion correspondiente al Impueste a la Renta del Ejercicio
Fiscal 2014,
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Con fecha 8 de diciembre del 2016, la Administracion emitié un requerimiento de
informacién, mismo que fue satisfecho con la suficiencia del caso dentro de los tiempos
estipulados en la normativa vigente. El proceso se encuentra en revisién por parte del

SRIL.

r im, renta fiscal 2

El 27 de diciembre del 2016, el Servicio de Rentas Internas emitid y notificéd a
SINOHYDRO con la Orden de Determinacion No. DZ9-AGFDETC16-00000061 a fin de
iniciar el proceso de determinacion correspondiente al Impuesto a la Renta del ejercicio

fiscal 2015,

El 9 de enero y 24 de febrero del 2017, la Administracion realizd requerimientos de
informacion, mismos que han sido satisfechos con la suficiencia del caso dentro de los
tiempos estipulados en la normativa vigente. El proceso se encuentra en revisidn por
parte del SRI.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril
29 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de |la Sucursal en abril 29 del 2017 y seran presentados a la
Casa Matriz para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Sucursal, los estados
financieros seran aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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