MULTIARGETY ASOCIADOS MULTISERVICIOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

En Dol je los Estados Unidos de Améri
NOTA 1 ~ OPERACIONES

La Compariia fue constituida en Lago Agric — Sucumbios el 04 de Julic 2009 e inscrita en el
Registro Mercantil el 02 de Julio del 2009, con el nombre de MULTIARGETY ASOCIADOS
MULTISERVICIOS CIA. LTDA.

La compafiia se dedicara al mantenimiento de vias, caminos vecinales y plataformas
petroleras, con provision de magquinaria y vehiculos.- Dos.- provision de servicios de
acarreo de material pétreo y demas materiales para la construccion. Tres.- construccion
de vias, rellenos, y obras afines. Cuatro.- Construccién de obras civiles de . edificios,
iocales escolares, coliseos canchas deportivas y de usa mdoitiple, construcciones
agropecuarias, rellenos

Las operaciones de la Compaiiia desde el afio 2009 han sido afectadas sustancialmente por los
efectos de la crisis financiera a nivel mundial y principalmente por fa bajas operaciones de sus
subsidiarias en Perl y Colombiz; sin embargo de esta situacién las operaciones de la Compaiiia en
Ecuador se han mantenido estables a pesar de la intensa competencia por los productos importados y
por la recuperacién de las operaciones de su compariia subsidiaria de Per( y adicionaimente para
mitigar esta situacion los accionistas en el afio 2011 realizaron un aumento de capital con el objeto de
incrementar su capital de trabajo y mejorar la situacién patrimonial de la Compariia. La Compaiiia para
mejorar esta situacion ha implementado un plan a fin de mejorar los resultados, el cual consiste en:

- impulsar las ventas de exportacion y concentrar los sus esfuerzos en los paises de Perd y
Colombia a fin de fomentar las exportaciones y el mercado local en estos paises.

- Impulsar [as ventas en el mercado local a fin de elevar los volimenes de ventas.

- Efectuar una revisidn de los procesos a fin de eliminar actividades no eficientes, con el objeto de
reducir sus costos y gastos entre un 5% y 10% a fin de operar en forma eficiente y efectiva.

Los accionistas han manifestado su intencion de efectuar aportes en el evento de que los resultados
de la Compania en los préximaos afios no sean favorables.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de estados financieros y estimados contables
Los estados financieros a partir det afio 2010 han sido preparados de acuerdo con las Normas

internacionales de Informacion Financiera- NIIF's, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales - IASB y con interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normativa
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Internacional de Informacidon Financiera (IFRIC por sus siglas en inglés). Conforme a2 o
establecido por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Una explicacion de la transicion a las NIIF s y los efectos en la situacion financiera se explica en
la Nota 3.

Los estados financieros del 31 de diciembre del 2010, se presentan por propdsitos comparativos
y corresponden a los estados financieros paralelos conforme lo requieren las disposiciones de la
Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuadar.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por la
revalorizacion de terrenos; los activos y pasivos financieros que se reconocen a valor razonable
y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista.

La preparacion de los Estados financieros de conformidad con ias NIIF's requiere que la
Administracion de la Compariia realice estimacicnes y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacidn de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las estimaciones realizadas
y estas diferencias podrian ser significativas.

Los estados financieros del afic que terminé el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo a NIIF's
fueron autorizados para su emision por la administracion el 30 de marzo del 2012.

Mcneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los registros contables para la preparacion de los estados financieros se llevan en dolares de
los Estados Unidos de América, moneda de medicion de curso legal y de unidad de cuenta en
Ecuador.

Las transacciones en moneda extranjera (diferente en ddlares de EE.UU.) se convierten a la
maneda funcional al tipo de cambio de cierre de la moneda original y las diferencias se incluyen
en pérdidas y ganancias del afio.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican de acuerde con las caracteristicas y su finalidad para
los cuales fueron adquiridos o como se originaron. Los instrumentos financieros cuando se
originan se reconocen a su valor razonable mas los costos adicionales directos relacionados
con la transaccion, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros que se ajustan a
valor razonable (valor de mercado o valor neto de los flujos de efectivos) cuyo efecto se
reconoce en los resultados.

Los activos y pasives financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

La Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financieros, segin sea apropiado. La
clasificacién de los instrumentos financieros se realiza en el momento del reconocimiento inicial.
El tratamiento contable de cada una de las categorias es como sigue:

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias especificadas: activos
financieros (efectivos y equivalentes de efectivo, inversiones disponibles para la venta,
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inversiones mantenidas hasta su vencimiento, préstamos, cuentas por cobrar y otros activos
financieros). Las politicas contables relacionadas con los activos financieros de 1a empresa son
comao sigue:

- Efectivo y equivalentes al efectivo

Constituye el efectivo en caja, bancos e inversiones a la vista (depdsitos a plazo a menos
de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere significativamente de su valor de
realizacion, E) efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un
riesge no significativo de cambios en su valor.

- Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta son todos los titulos y valores cuyo plazo es
mayor a 90 dias y no existe la intencion de mantenerlos hasta su vencimiento; se registran
al costo y se actualizan a un valor de mercado. El ajuste por la actualizacion se reconoce
en el estado de resultados.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafiias cuya intension de
mantenerlos hasta su vencimiento, se registran al costo y se ajustan al valor de
participacion patrimonial y el ajuste se reconoce en los resultados en base a los estados
financieros emitidos por 1a Compafiia.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Los rubros que mantiene la Compaiiia corresponden a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, se contabilizan al valor del importe de la factura, menos la estimacion
de una provision en el case de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del
cliente. Las provisiones para el deterioro de las cuentas por cobrar, se determinan en base
al anahisis individual de las cuentas por cobrar y se cargan en los resultados del afo. Los
castigos se disminuyen de la provision y los excedentes de [a provision se registran en los
resultados en el periodo en que se determina.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se registran al costo
debido que sus plazos no superan los 90 dias de plazo.

Pasivos financieros

La Compaiiia contabiliza los pasivos financieros cuando existe un acuerdo contractual y se
reconocen a su valor de liquidacién o al costo amartizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima an
la emisién y los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés. Los pasivos
financieros son clasificados como obligaciones corrientes a menos que la Compafiia tenga el
acuerdo de cancelar las obligaciones a mas de doce meses después de la fecha del balfance
general. Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, los pasivos financieros incluyen: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los
negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de
pago es de un afo 0 Menos y como pasivos ne corrientes cuando el plazo excede mas de
un afio. Estos se registran a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros
neto del interés implicito en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90
dias.
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- Obligacicnes financieras

Las obligaciones financieras constituyen préstamos y se contabilizan al valor razonable
cualquier ganancia o pérdida se reconoce como pérdidas y ganancias del periodo, los
intereses pagados son reconocidos por el método del interés. Los costos de financiamiento
se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con
la adquisicion del financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Compafia mantiene activos y pasivos financieros al
valor razonable con efecto en resultados.

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del
activo han terminado; o (ii) la Compafiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efective
del active o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; y (i) la Compafiia ha
transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferida su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando fa obligacién de pago se termina, se cancelz o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reempiazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o medificacion se trata come una haja del pasivo original v el
reconoecimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del pericdo.

Inventarios

Los inventarios adquiridos (materia prima y material) se registran al costo de adquisicion y se
contabilizan al cierre de los estados financieros al Gltimo costo de adquisicion, los inventarios
procesados (producto en proceso ¢ producto terminado) se registran al costo de producceién.
Los inventarios en transite se contabilizan al costo de los valores incurridos,

Los costos de productes terminados incluyen: costo de materiales, mano de obra y costos
indirectos basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realizacion {VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

La Compania efectia una provisién para aquellos inventarios de lento movimiento en los cuales
ho se puede estimar &l ajuste al VNR, la cual se registra en los resultados del afio y se deduce
por los castigos y las disminuciones en la provisién. La provision para el inventario de lento
movimiento y obsoleto es realizado en base a la experiencia histérica y antigledad de los
productos.

Propiedad, planta y equipo

L.os inmuebles, maguinaria y equipo se registran al costo, excepto terrenos que se registran al
valor de avaltio determinado por un perito especializado.
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El costo de adquisicidn incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion
y cualquier otra costo necesario para llevar a cabo ia inversion.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridas hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente, y son objeto de depreciacion a partir de su uso o puesta en marcha de
acuerdo con las especificaciones técnicas de operacién de acuerdo a su naturaleza.

Los inmuebles, maguinaria y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a
la vida util estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Edificios 40
Maguinaria Entre 10y 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculas 5

La Compafiia no considera ningun valor residual a los activos, debido a gue 1a depreciacion de
la totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion, ta vida dtil v de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada en su caso,

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar ¢ mantener el
beneficio economico future esperado de los inmuebles, maquinaria y equipos se reconoce como
un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan,

El costo y la depreciacion acumulada de los inmuebles, maguinaria y equipo retirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en
el cual se origina la transaccion.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contrates que no califican
como arrendamientos financieros se contabitizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, planta y equipo al costo de la inversién o al valor neto de la inversién del contrato de
arrendamiento mercantit y los costos relacionados de los contratos operativos se registran como
gastos en el plazo del arrendamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles constituyen la adquisicion de derechos de uso de locales arrendados y
se contabilizan al costo amertizado, menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro.

Los activos intangibles tienen una vida Util definida y son amortizados por el método de linea
recta en base a las vidas Utiles de los contratos de concesion y la diferencia entre el valor del
contrato y el costo amortizade se devengan en el plazo de financiamiento del contrato por el
método del interés financiero. Las vidas utiles se revisan a la fecha de balance si existen
eventos 0 cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable se
realizan pruebas de deterioro.
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Los métados y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede son ajustados de forma prospectiva,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes en el cursc de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han side transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacidn de costos asociados o por posibles devoluciones de 1os bienes. El
ingreso por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacién.
Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compafia en forma anual evalja la existencia de indicios de posible deterioro del valor de
sus activos no corrientes de larga vida. Cuando existe evidencia de deterioro, la Compaiiia
estima el valor recuperable de los activos entre el valor razonable, menos los costos de ventas,
y el valor de uso. El valor de uso se determina mediante el descuento de los flujos netos de caja
futuros estimados. En caso de que el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor
neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

La Compafiia realiza una estimacién de la rentabilidad de los activos asignados a las distintas
unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente. En los ejercicios 2011 y 2010 no han existide
indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

El Cédigo de Trabaje de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a toedos aguellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Ademas dicho Codigo establece
que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compania establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por uha empresa especializada, cuya provisidn es contabilizada en los resultados
del afio y los pagos son deducidos de |a provisién.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad. sexo, afios de
servicio, incremente en &l monto minimo de [as pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a ia reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta
sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacidén como resultado de un
suceso pasade y es probable {a obligacion. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacion del desembolso necesaria para cancelar la obligacion en la fecha del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado refacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacitén del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero,

Costos financieros
l.os costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se incurren.
Participacion de los empieados y trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho
a una participacion del 15% sobre las utilidades del ario, esta provision es registrada con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a ia renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto carriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la
tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los resultados del perfodo.

Los impuestos diferidos constituyen fos impuestos calculados que se esperan pagar o recuperar
producto de las diferencias tamporales originadas enire los saldos en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros de acuerdo a NIIF ‘s y la base contable fiscal. Los impuestos diferidos se
determinan utilizando el métodoe del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se aplican en el
periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya contrapartida es una
cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afo o acumulados, Ios cuales son reconocidos
en la cuenta que las origina.

Utilidad por accién
La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en

circulacion duranie e afio. El promedio de acciones en circulacion fue de 500.000 de US$1
cada una.

NOTA 3 — RESUMEN DE LOS EFECTOS POR LA TRANSICION A LAS NIIF's.

En Noviembre de! 2008 la Superintendencia de Compariias, mediante Resolucién No.08.G.DSC.010
establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraron en vigencia a partir del 1 de energ del
2009 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubiquen cada una
de las Compaiiias. La Compafia debido a que el total de activos excede a US$ 4 Millones se
encuentra en &l grupo 2, la cual debe preparar un resumen de los efectos iniciales al 31 de diciembre
del 2009; los estados financieros paralelos al 31 de diciembre del 2010 e iniciar sus registros
contables en base a NIIF's a partir del 1 de enero del 2011.
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Adicionalmente la Superintendencia de Compafias mediante Resolucion SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009 emitié el instructivo complementario para la implementacion de las NIIF's, el cual,
entre otros aspectos, indica que las NIIF's que deben aplicarse son aguellas vigentes, traducidas al
idioma castellane por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad —IASB, siguiendo el
cronograma de implementacion antes sefialado.

Ademéas mediante Resolucién No. SC.Q.ICIL.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011 establecio que
las compadias con activos menares a US$4 Millones; ventas menores a US$5 Millones, con menos de
300 empleados y que no son parte del mercado de valores aplicaran las NIIF's para Pequefias y
Medianas Empresas “NIiF's PYMES".

La Compania con el objeto de dar cumplimento a lo establecide por el Organiamo de Control en sesion
de Junta General de Accionistas del 17 de Marzo del 2010 aprobd el plan y cronograma de
implementacién y conocid los efectos de los ajustes iniciales al 31 de diciembre del 2009 vy de
acuerdo con el cronograma establecido por el Organismo de Control prepard los estados financieros
del afio que terming 31 de diciembre del 2011 en base a las NIIF's.

Los estados financieros de ta Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF). La Compaiiia ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros,

Como se explica en los parrafos anteriores la fecha de transicion para la preparacion de los estados
financieros de acuerdo a NiIFs es et 1 de enero del 2010 y los estados financiercs del afio que termind
el 31 de diciembre del 2010 que se presentan para propositos comparativos han sido preparados de
acuerdo a dichas normas contables y corresponden a los estados financieros paralelos, debido a que
hasta el 31 de diciembre del 2010 los estados financieros para propdsitos societarics se prepararon en
base a las Norma Ecuatarianas de Contabilidad "NEC™.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y que son aplicables a las operaciones de la Compania.

GERENTE



