MILLENNIUM CONSULTORES MILLECOM CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

11 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Su actividad principal es la consultoria en ejecucion de proyectos
En ka actualidad cuenta con 1 punto de venta ubicado en Pasaje sin nombre ¢-7 y Chimborazo
12 MONEDA EN CURSO

Segin las Normas Ecuatorianas el ejercicio fiscal comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre. La
moneda funcional y de presentacion de informes €5 la moneda de curso en Ecuador, el dolar de los Estados
Unidos de América (USS), Ias cifras indicadas se presentan en dolares (USS) a menos que se indique lo
contrario,

13 DECLARACION DE CUMPUMIENTO CON NIlF

Los Estados Financleros de ta Compafia, han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacion Financlera emitidas por |3 Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (international
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o 31 de diciembre de 2012, fecha de Gerre de los Estados Financieros, conforme la instruccion general
impartida por la Superintendencia de Compafiias a través de su pégina web.

Conforme las disposiciones del mismo Organismo, en su Resoludén No. 08.G.0SC.010 de 20 de noviembre
de 2008, modificada parciaimente por I3 Resolucién 5¢.QICLCPAIFRS.11.01 de 12 de enero de 2011,
MILLENNIUM CONSULTORES MILLECON CIA. LTDA., es empresa considerada en el tercer grupo de
adopcida, y por Jo tanto adopta tas Normas Internacionales de Informacion Financiera desde el 1 de enero
de 2012, por ko que debe presentar los Estados Financieros comparativos con los del ado 2011. En
consecuencia, #stos son los primeros Estados Financleros de la Compafia preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informadion Financiera. (Ver nota 2. relativa a politicas contables y nota 3,12
para explicaciones de la Adopeion de las NIIF por primera ve2,

Los Estados Financieros por ¢ aflo terminado al 31 de dicembre de 2011 (incluyendo los saldos que se
presentan para fines de comparacién) fueron aprobados y autorizados por la Junta General Ordinaria de
Acclonistas celebrada el 20 de mayo del 2013,

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 CONSIDERACIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NHF DECLARACION DE
CUMPLIMIENTO CON NIF

Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mds
significativos aplicados en la preparacion de lss cusntas anuales de fa Compafiia en el ejerciclo 2012. Estas
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durante 1a transicion & las NUF (nota 3.12)
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Normas Internacionales de Informacion Financlera , con |a excepcidn de las propledades de inversidn, los
instrumentos financieros dasificados como * activos financieros al valor razonable a través de pérdidas y
ganandas” y 10s activos no corrientes disponibles para [a venta.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las NIFF involucra la elaboracion de estimaciones
mmﬁucﬂmmmmhvduem*dmmdmdmummypulmymhdnmeoh
resultados, asi como on |3 revelacidn de activos y de pasivos contingentes.

Los estimados estdn basados en la experiencia historica y otras suposiciones que so han considerado
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momento en que las supasiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con ef
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presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de L Empresa, tomundo razonablemente en cuenta, los posibies cambios
en ¢l mercado, muestran que b Compafiia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual,
Para hacer este Juicio a Administracion considera la posicidn financiers de la Compafiia, las actuasles
Intenciones, la rentabilidad de las operaciones, ¢l acceso a recursos financieros y analiza el impacto de |3
reclents crisis mundial y 1as variables econdmicas y politicas que afectan al entorno local én las operaciones
dea la compaia.

La Compatia por 10 tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando ls base de empresa
en marcha M preparar sus estados financleros.

22 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Finantieros son presentados de acuerdo con ta NIC 1, La Compadia ha elegido presentar el
estado de ingresos integrales an un 5ol estado, que incluye los Ingresos normales y ef otro Ingreso integral,
con el uso de la opcion de presentacidn de gastos por funcidn.

De acuerdo con la NitF 1, y como se detalla en la nota 312, 13 Compalia presenta tres estados de posicidn
financlera.

Los estados de flujos ded efectivo estin presentados usando el método directo y presentan el cambio en el
efectivo, basado e fa situacion financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo. Como un
anexo adicional a este estado se muestra la conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de
las operadiones.

23 EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponitle, fondos bancarios, depdsitos & la vista,

conjuntamente con otras inversiones de corto plazo, de alta liquidez y fickmente convertibles en montos
conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de camblos &n valor.



24 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son rec dos cuando la Compaiia se vuelve parte de las estipulaciones
contractuales del instrumento finandero. Los activos fi i e en 3l la Compaiia tiene un
derecho contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se
reconocen si Iz Compaia tiene una obligacdn contractual de transfer efectivo u otro activo financiero a
otra parte,

Reconocimiento Iniclal de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden osiginalmente al valor razonable mds ot costos de transaccion,
excepto 1os activos finandieros llevados al valor razonable a través de pérdidas y ganancias, que se miden
Iniciaimente al valor razonable Gnicamente.

Meadicién posterior de Instrumentos financleros

Para ol propdsito de medicion posterior, los activos financieros diferentes a los designados como
Instrumentos de cobertura son dasificados en kas siguentes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Instrumentos Tratamiento
Préstamos y cuentas por cobrar Costo Amortizado
Pasivos financieros Costo Amortizado

No existieron reclasificaciones entre las categorias de medicidn durante el afio
Préstamos y cuentas por cobrar

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estdn registrados an mercados
de valores acthvos. Después del reconocimiento inicial estdn medidos al costo amortizada usando el método
de |2 tasa de intorés efectiva, menos provisiones por deterioro, El descuento os omitido cuando ef efecto del
mismo es inmaterial. £ efectivo y equivalentss de la compafiia, las cuentas por cobrar comerciales y varias
otras cuentas por cobirar caen dentro de esta categoria de instrumentos financleros.

Cuentas por cobrar indhvidualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estan vencidas o
cuando otra evidencia objetiva es redbida de que |a contraparte ha cesado en sus pagos.

Dentro de esta categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los dllentes por los
servicios prestados o mercaderia recibida on el curso ordinario de las operaciones. Si el vencimiento de los
cobros es mayor 3 un afo las cuentas son clasificadas como activos no corrientes,

Pasivos financieros

Los pasivos financeeros de fa Compaliia incluyen créditos, pasivos con obligacionistas, cuentas por pagar
comerciales y otros pasivos financieros. Estas dos Utimas incluyen montos de facturas pendientes de pago y
pasivos con e personal,

Lot pasivos financieros son medides en forma posterior al costo amortizado usando la tasa de interés
efectiva, considerando los costos de ion directa atribuibles.




Presentackon
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal,

Todos los Ingresos y gastos relativos a activos financieros que se r en pérdidas y ganancias se
presentan dentro de gastos financleros, ingresos financieros, excepto por el deterloro de cuentas por cobrar
comerciales que se presenta dentro de otros gastos,

25 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

£l Impuesto @ 1a renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, excepto cuando se refacions con partidas
reconotidas en otro ingreso integral o directamente en ef patrimonio. Comprende la suma del Impuesto a la
renta corriente y ol impuesto a la renta diferido.

Impuesto s L renta corriente

El impuesto sobre |3 renta corriente se calcula sobre 13 base de ganancia neta gravable de & Compahia,
determinado de conformidad con 1a legislacién fiscal ecuatoriana vigente, v utilizando las tasas de impuesto
vigentes (0 sustancialmente vigentes an of futuro inmediato) a la fecha del estado financiers.  El Impuest
cormente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de L utilidad o pérdida en los estados
financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de Impuesto corriente sobre otras
ngreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio
2010. Con la vigencia del Codigo Orgdnico de Ia Produccion, 13 tasa de impuesto se reducird al 24% en 2011,
23% en 2012 y 22% en 2013. Dichas tasas pueden redudrse ademds, en 10 puntos porcentuales si tas
utilidades son relnvertidas por la Compofia y se destinan  a la adquisicion de equipes productives,
tecnologfa entre otras inversiones previstas en (a Lay. Sin embargo 13 legislacion tributaria en of Fcuador
establece que las compaitias deben cubir un impuesto causado minimo caleutado sobre porcentajes de
ventas gravadas, activos totales, patrimonio y costos y gastos deducibles.

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales refativas o periodo actual o
# ojercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiclona ademis
cualquier correccion de impuestos de afos prewios. Los activos tributarios corrientes se determinan por
sakdos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a periodos anteriores , que pueden ser
retenciones en fa fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales, anticipos de impuesto
& la renta que tengan posibifidad de recuperacion o reclamacion, etc.

Impyesto 3 1o rents diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método dei balance en las diferencias temporarias
entre el saldo en libeos de activos y pasivos y sus bases fiscales, Bajo este método, los Impuestos sobre la
renta diferidos reflojan el efecto neto de las consecusncias fiscales que se esperan a futuro, principalmaente,
como resultado de las diferenclas en el tiempo por |a aplicacion de tasas de impuesto aplicables #n afios
futuros sobre las diferencias entre los montos segun los estados de situacion finandera y los montos
deducibles o gravables en of futuro derivados de la liquidacidn de los activos y pasivos existentes. Sin
embarge, pasivos tributarios diferidos no son reconocidos o surgen del reconocimiento inicial de un



mumwmunmomwmtmowmmmwnnmo
que la transaccion afecte a los resultados contables o fiscales)

Activos y pasives tributarios diferidos son cakulados, sin descontar, a las 1asas que so espora estardn
vigentes en ef periodo de reallzacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio
los activos tributarios diferidos se reconocen so0lo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizsdos
para descontarse de un resultado gravable futuro.

DWWwwuumwﬂmf«duhmmemn&sm
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reconocen 5| es probable que se recuperen con futures ingresos gravables. La Compaia no dispone de
pérdidas por amortizar,

losmypaimuimmm:cmwbuhcmmmﬂdﬂmyum
de cancelar los activos y pasivos tributanios con la misma Autoridad Tributaria.

Los camblos en activos o pasivos tributanios diferidos son reconocidos como un components del gasto (o
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reconocidas dentro de otros ingresos integrales (como la revaluscién de terrenos) o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso 3 variacion relacionada a del impuesto diferido, es tamblén reconocida en otros
Ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por iImpuestos diferidos se revisa a la focha de cada estado financiero y se
mdu:omhmeaaenqnennououomhquudsoomdomnnmbeneﬁdosﬁxuesun
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diferidos no reconocidos se recanocen en la medida en que se convierta en probable que ef beneficio fiscal
futuro vaya a permitir recuperar ef activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto 3l valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos @ cuenta de
terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. £l crédito tributario (activo) de
Impuesto al Valor agregado, se muestra al valor recuperable.

26 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Soclal

El capital representa el valor nominal de las acclones ordinarlas que han sido emitidas. Una prima en la
emisidn incluye cualquier premio recibido en ta emision del capital. En Ecuador las acciones preferantes no
estin vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emision de nuevas acciones ordinarias u opciones
mmm,uanmdmnmmwm.m&mm

Resultados acumulados
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legales, reservas facultativas, reservas por valuacién, etc y los correspondientes efectos en impuestos
diferidos.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estd limitada por disposiciones estatutariss,
m«hmmmmowwlwymhmmdmwww



dispuesto én el “Reglamento del Desting que se dard 4 los saidos de kas cuentas reserva de Capital, reserva
por donaciones, reserva por valuacidn o superdvit por revaluacon de inversiones, resultados scumulados
provenintes de ta adopcion por primera vez de 1as NIF y 13 norma internacional de informacidn financiera
para pequefas y medianas empresas NIIF |, superavit por valuacidn, utiidades de compahias holding y
controladoras y designacion e informe de Peritos.

Reservi Legal - La Ley de Compailias de la Republics del Ecuador exige que ias compaflas andaimas
tranafieran a reserva legal un porcentaje no menor 3l 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por
o menos el S0% del capital sodal de 1a compaiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los acclonistas,
excopto en caso de liquidacion de la compafila; sin embargo, puede ser utilizada para saumentos de capital o
para cubrir pérdidas futuras,

Resultados acumulados por ka Aplicacidn de las NIF por primera vez.- Surge de la aplicacidn de la (NIF 1).
Constituye el efecto de los ajustes a los saldos 1a fecha de transician 3 las NUF v a periodo de transicion
comparativo. No se puede repartir como dividendo. Se puede usar para absorber pérdidas y también
capitalizar en el exceso de las pérdidas scumuladas, Puede ser devuelto en caso de liquidacidn de Ia
Compahia.

Distribucion de dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de Ia Compaiiia son reconacidos como un pasivo en los Estados
Financieros en &l periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas,

7 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimadiones y juicios son continuamente evaluados y estin basados en la experioncia histénica y otros
factores, Induyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera io razonable bajo las
dreunstancias,

Juicios gerenciales significativos

Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacidn de las politicas contables que tienen
mayor efecto en los estados financieros.

Activos tributarios diferdos

La evaluacidn de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios
diferidos puedan ser usados e3 basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por Ingresos
oxentos significativos, gastos no deducibles, y los ¥mites de uso de cualquier pérdida fiscal de aflos
anteriores, Si un presupuesto positivo indica que es probeble ussr ef activo, & activo puede ser reconocido
totaimente. £l reconocimiento indhvidual puede estar sujeto 3 certos Kmites ¢ incertidumbres.

Deterigeo de Valor

Existe deterioro cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede a su importe
recuperable, que 25 &l mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso, Los
costos de valor razonable se basan en 10s datos disponibles de las transacciones de ventas en una
transaccion de activos similares, o de los pracios observables en el mercado menos los costos incrementales
parz disponer def activo. El calculo def valor n uso se bass en un modelo de Nujo de caja descontado. Los
flujos de cajs se derivan del presupuesto para los prdximos cinco afos y no Incluyen las actividades de
reestructuracion que el grupo an no se ha comprometido, o inversiones futuras que mejoren ef
rendimiento del activo o de la unidad generadora de efectivo que se estd probando. El Importe recuperable
es mis sensible 2 1o taza de descuento utilizada para el modelo de fiujo de caja descontado, asi como la



expectativa de que los flujos de sfectivo futuros se den y Ia tasa de crecimiento utilizada para fines de
extrapolacion,

Estimaciones contables criticas

La Compadiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con ef futuro. Los resultantes estimados
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tienen un riesgo significativo de requerir un sjuste material & los valores en libros de activos y pasivos en el
proximo efercicio se describen abajo:

Deterioro

Una pérdida por detenoro es reconocida por ef monto en que un activa o una unidad generadora de
efemvoucedewvdummmue.mmmdvdamw.lammlmmmdeah
esperados de cada uno de los activos o unidades generadoras y determina una adecuada tasa de interés en
orden a cakcular un valor presente de esos flujos. En el proceso de medir los flujos de caja futuros la
administracién hace suposicones sobre los resultados operacionales futuros. Estas estimaciones son
relativas a futuros eventos y circunstancias, ef actual resultado puede variar y causar ajustes significativos a
los activos de la Compailiz dentro del siguiente ejercicio.
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de mercado y ¢ apropiado ajuste a los riesgos especificos de los activos.

135 pruebas de deterioro no arrojaron ajustes en s unidades generadoras de afectivo evalusdas.

Qbligaciones por beneficios definidos
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incertidumbres de la estimacion. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estindar de
Inflacién, rotacién de personal y mortalidad. También toma en cuents la previsidn de 103 Incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estén determinadas en referoncia 3 bonos de alta calidad en ta
moneda y aproximando los términos en que los beneficios serdn pagados. La Incertidumbre de 1a estimacion
odtnnrduwnahnmiabladohm.wnbm,mnb:hnﬂmdpiﬁawamluﬁlun
valuaciones de las obrigaciones por beneficios definidos de la Compafia.

Iimpuesto a ia renta diferido - tasa splicable
B Codigo de lo Produccidn, en sus aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece una reducdon
progresiva de tasas del 25% en 2010 a 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013, Se ha estimado 1a

aplicacion en el tiempo de las diferencias temporarias deducibles & imponibes, segdn su naturaleza y plazo,
para calculas o tass splicable osperada.
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