QRUIVECSAD Gucbo e

21' G r—t & ¢ o i -
Auditores & consultores * / ok A “"/’W
(o epfocta

| f r3.09 0%
Quito, 9 de abril de 2013
Sefior:
Superintendente de Compafiias
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente le remitimos el informe de auditoria externa de la Compafiia CAMPO
SANTO CASAPIA S.A. por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012, en cumplimiento
de las disposiciones legales vigentes para la presentacién de los informes de auditoria externa.
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CAMPO SANTO CASAPIA S.A.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA POR EL PERIODO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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CAMPO SANTO CASAPIA SA

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
Al 31 de diciembre de 2012
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
CAMPO SANTO CASAPIA SA

Quito, 22 de marzo de 2013
Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compaifila CAMPO
SANTO CASAPIA SA que comprenden los balances generales al 31 de diciembre del
2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
el estado de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen
de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre
si los estados financieros estan libres de representacion errnea de importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de presentacién
errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la compaiifa, para disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
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obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de
auditoria.

No se nos proporciono el flujo de efectivo y estado de cambios en el patrimonio neto cortados
a diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2012.

Opinién

En nuestra opinion excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiera, de lo mencionado en
el parrafo 5, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y razonable de la
posicion financiera de la Compaiiia CAMPO SANTO CASAPIA SA, al 31 de diciembre
del 2012, los resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el periodo terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, se revelan ciertas condiciones de la crisis

financiera mundial y local, asi como, los planes de la Administracién para mitigar sus posibles
efectos.

De conformidad con la resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias las
sociedades deben cambiar sus registros contables de manera obligatoria a partir de enero del
2012 de acuerdo con NIIF,

Drcess @ o

Superintendencia de
Compaiiias RNAE N° 432
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CAMPO SANTO CASAPIA S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012, 2011 Y 2010
expresado en délares estadounidenses

..0..00..0..0000...”..OQ......OQ‘0.0.0.CQC.CCC.C

Activo Notas 2,012 2011 2.010

Activos corrientes:

Efectivo y Equivalentes 3 343210 115.579 41

Inversiones Temporales 4 109.750 0 0

Impuestos anticipados 10.862 299 0

Cuentas por Cobrar 5 164.343 60.851 24.230

Otras cuentas por cobrar 3.500 631.665 316 177.045 0 24.271

Activos no corrientes:

Inversiones en asociadas 6 1.780.251 1.708.849 1.699.669

Propiedad, planta y qeuipo 7 33.000  1.813.251 0 1.708.849 0 1.699.669
2.444.916 1.885.894 1.723.940

e —— —— —_—

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 8 3177 77.500 2.824

Obligaciones financieras 4.057 0 0

Cuentas por pagar relacionadas 9 1.352.292 172.361 28.737

Obligaciones Sociales 10 4.642 459 0

Obligaciones tributarias 11 2462 9 364

Pasivo Diferidos 0 1376630 60.000 310.329 60.000 91.925

Pasivo no corriente:

Cuentas por pagar 20.861 20.861 0 0 0 0

Patrimonio de los accionistas

(véase estado adjunto) 15,18 1.047.425 1.575.565 1.632.015
2.444.916 1.885.894 1.723.940

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros

GERENTE CONTADOR
} Av. 10 de Agosto N37-288 y Villalengua Edificio Inteca Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 2272668 / 2272641 / 2272696 Fax.: 2272594

Email: ruivecsal @uio.satnet.net Quito - Ecuador



RUIVECSA

Auditores & consultores

CAMPO SANTO CASAPIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

expresado en délares estadounidenses

Notas  2.012 2.011
Ingresos:
Otros Ingesos 74 2
74 2
Costos y Gastos:
Gastos Operacionales 16 (502.783) (42.204)
Gastos Financieros (29.930) (14.998)
(532.713)  (57.202)
Utilidad del ejercicio (532.639) (57.200)
Impuesto a la renta 0 0
Utilidad Neta (532.639) (57.200)
Otro resultado Integral:
Impuesto sobre las ganancias relativas a otro resultado
integral 0 0
Resultado integral del afio (532.639) (57.200)

Las notas explicativas anexas de 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros

GERENTE CONTADOR
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CAMPO SANTO CASAPIA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012, 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

$91031[NSU0D % S$II0}IPNY
VSOdAIN®

- Resultados
s Aporte Futuro  Resultados Acumulados
5 Capital Social  Capital Acumulados NIIF Total
g
% Saldos al 1 de enero de 2011 250 1.649.756 (17.991) 0 1.632.015
® Pago de capital suscrito 750 750
g Utilidad Neta (32.881) (32.881)
A Saldos al 31 de diciembre de 2011 1.000 1.649.756 (50.872) 0 1.599.884
=
g
Ajustes por implemenatcion primera vez
£ NIIF (24319) (24.319)
rlon Saldos al 31 de diciembre de 2011 en NIIF 1.000 1.649.756 (50.872) (24.319) 1.575.565
2
5 Ajuste resultado acumulado 4.499 4.499
Utilidad Neta (532.639) (532.639)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1.000 1.649.756 (579.012) (24.319) 1.047.425

Las notas explicativas anexas de 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros

GERENTE CONTADOR
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: CAMPO SANTO CASAPIA SA.

. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

. (expresado en ddlares estadounidenses)

‘ 2012 2011
Flujo de efectivo en actividades de operacién

. Efectivo recibido de clientes y otros (226.915) (37.234)

. Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 533.588 161.202

. Flujo neto (usado) originado por actividades de operacién 306.673 123.968
Flujo de efectivo en actividades de inversién:

’ (Adquisicidn) de activos fijos (33.000) 0
(Aumento) Disminucion Inversiones (71.402) (9.180)

. Flujo neto originado por las actividades de inversion: (104.402) (9.180)

‘ Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:

. Aumento Cuentas por pagar 20.861 0

9 Aumento capital 0 750
Disminuci6n resultados acumulados 4.499 0

. Flujo neto originado por las actividades de financiamiento: 25.360 750

o

. (Disminucién) Aumento neto en caja bancos 227.631 115.538
Caja y bancos al inicio del afio 115.579 41

. Caja y bancos al final del aiio 343.210 115.579

. Conciliacién de Ia pérdida neta del aiio con el efectivo neto

‘ proveniente de las actividades de operacién:

' Utilidad (Pérdida) del Ejercicio (532.639) (57.200)
Ajustes por:
Provision Incobrables, participacion trabajadores e impto. Renta 0 24.319
Efectivo usado en las actividades de operacién antes de

. cambios en el capital de trabajo (532.639) (32.881)

. (Aumento) en inversiones temporales (109.750) 0

. (Aumento) en cuentas por cobrar (103.492) (36.621)
(Aumento) en Impuestos Anticipados (10.563) (299)

‘ (Aumento) en otras cuentas por cobrar (3.184) (316)

. Aumento (Disminuci6n) en cuentas por pagar (64.323) 50.357
Aumento cuentas por pagar relacionadas 1.179.931 143.624

. Aumento en obligaciones financieras 4.057 0

. (Disminucion) Aumento en obligaciones tributarias 2.453 (355)
(Disminucion) en pasivos diferidos (60.000) 0

o Aumento en obligaciones laborales 4.183 459

. Efectivo provisto por flujo de operaciones 306.673 123.968

: Las notas explicativas anexas de 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros
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CAMPO SANTO CASAPIA SA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia se constituyo el 10 de febrero del 2009 en el cantén Quito con el objetivo
de edificacién de cementerios, criptas, parques cementerios, camposantos y Servicios
funerarios en general. Para tal efecto prestar servicios funerarios locales, tener espacios
para inhumacién de caddveres humanos contando para el efecto 4reas de transicion,
orientacion e instalaciones adecuadas para su operacién y funcionamiento. Contara con
areas para edificaciéon de tumbas, fosas, osarios, fosas comunes y nichos. Ademas,
equipos que dispongan de hornos crematorios y areas para funerarias con accesibilidad
vehicular y salas para la preparacion de difuntos y venta de cofres. De igual manera,
para el cumplimiento de su objeto social la compaiifa podra edificar capillas y demas
zonas afines al culto.

Los indices de inflacién, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los cuatro ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de inflaci6n anual
2012 4.16%
2011 5.41%
2010 3.33%

La informacién contenida en estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

1. Bases para la preparacion de los estados financieros

La Compaiiia CAMPO SANTO CASAPIA S.A., conforme a lo dispuesto en el Art. 2 de la
Resolucion N° 10, publicada en el Registro Oficial N° 498 el 31 de Diciembre del 2008,
es parte del tercer grupo de implementacion de las NIIF s a partir del primero de enero de
2012, por lo cual para el informe de auditoria, las NEC quedan derogadas. En tal virtud
la Compaiiia tuvo la obligacién de entregar el Cronograma de Implementacion de dichas

normas, el mismo que fue aprobado en Acta de Junta en fecha 12 de enero de 2012 y
comprende las siguientes fases:
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e FaseI: Plan de Capacitacion en NIIF PYME
e Fase II: Plan de Implementacion NIIF PYME
e Fase III: Diagnostico de los principales impactos de la empresa

Las conciliaciones de patrimonio y los ajustes resultantes del proceso de
implementacion de normativa NIIF PYME fueron aprobados mediante Acta de Junta.

Los estados financieros en NEC presentados al 31 de diciembre de 2011 han sido
modificados por el efecto de transicion con el propdsito de presentar informacion
comparativa, para lo cual fue necesario crear nuevas partidas contables ¢ implementar
otras politicas contables asi como establecer nuevos criterios de medicién y
estimaciones (Véase nota 18).

2. Declaraciéon de camplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIHF PYME.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF PYME al 31 de diciembre de
2010 y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administraciéon de la Compaiiia

como parte del proceso de conversion a NIIF PYME para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011.

Los estados financieros d¢ CAMPO SANTO CASAPIA S.A. al 31 de diciembre de
2011 y 2010, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fechas 27 de febrero de
2012 y 15 de marzo de 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como
se define en la NIIF PYME SECCION 35 Transicion a la NIIF para las PYMES, para la
preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF PYME SECCION

3, al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYME
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
juicios criticos se detallan en la Nota 2 punto 3.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF PYME
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SECCION 10, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF PYME vigente
al 31 de diciembre de 2011, aplicables de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

3. Resumen de principales Politicas Contables

a. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable dentro del futuro previsible, a menos que se indique todo lo contrario.
CAMPO SANTO CASAPIA S.A., es una sociedad con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone
para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

b. Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes,
pero se fundamentan en la base de su acumulacién o del devengo contable:

Estado de Situacion Financiera.- La compatiia clasifico las partidas del Estado
de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes y estan presentadas de
acuerdo a la liquidez.

¢ Estado de Resultados Integrales.- Los resultados se clasificaron en funcién de su
“naturaleza”.

e Estado de Flujos de Efectivo.- Se utiliz6 el método Directo, el cual informa de
los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por
actividades de operacion, de inversion y de financiacion.

e Estado de Cambios en el Patrimonio.- Presenta las conciliaciones entre importes
en libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de resultado
integral y transacciones con propietarios.

c. Efectivo y equivalentes

Se reconoce como efectivo y equivalentes los activos financieros liquidos que se
mantienen para cumplir con los compromisos de corto plazo.

d. Inversiones temporales - Activos financieros

Son activos financieros negociables, es decir, las inversiones realizadas con el fin de

obtener rendimientos a corto plazo por variaciones en los precios, se clasifican dentro de
la categoria de activos financieros mantenidos para negociar y se presentan como

).
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activos corrientes o no corrientes en funcion de su vencimiento. Todos los derivados se
clasifican en esta categoria, salvo que reinan todos los requisitos para ser tratados como
instrumentos de cobertura. El interés devengado se reconoce con cargo a la inversion y
contrapartida a los resultados operacionales, en funcién a la tasa efectiva de
negociacion.

e. Instrumentos financieros béisicos

Conforme la Seccion 11 requiere un modelo de costo amortizado para todos los
instrumentos financieros basicos excepto para las inversiones en acciones preferentes no
convertibles y acciones preferentes sin opcién de venta y en acciones ordinarias sin
opcion de venta que cotizan en bolsa o cuyo valor razonable se puede medir de otra
forma con fiabilidad.

Se consideran como instrumentos financieros basicos los siguientes rubros:

(a) Efectivo.

(b) Depésitos a la vista y depésitos a plazo fijo cuando la entidad es la depositante, por
ejemplo, cuentas bancarias.

(c) Obligaciones negociables y facturas comerciales mantenidas.

(d) Cuentas, pagarés y préstamos por cobrar y por pagar.

(e) Bonos e instrumentos de deuda similares.

(f) Inversiones en acciones preferentes no convertibles y en acciones preferentes y
ordinarias sin opcion de venta.

(g) Compromisos de recibir un préstamo si el compromiso no se puede liquidar por el
importe neto en efectivo.

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, una entidad lo
medira al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccién excepto en la
medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable
con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion
de financiacion. Una transaccion de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta
de bienes o servicios, por ejemplo, si el pago se aplaza mas alld de los términos
comerciales normales o se financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado.
Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la entidad mediri el activo
financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Al final de cada periodo sobre €l que se informa, una entidad medira los instrumentos
financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos de transaccion en que pudiera
incurrir en la venta u otro tipo de disposicion:

(@) Los instrumentos de deuda que cumplan las condiciones del parrafo 11.8 (b) se
medirdn al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. Los parrafos
11.15 a 11.20 proporcionan una guia para determinar el costo amortizado utilizando el
método del interés efectivo. Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos
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corrientes o pasivos corrientes se mediran al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir (por ejemplo, el neto del deterioro de
valor—véanse los parrafos 11.21 a 11.26) a menos que el acuerdo constituya, en efecto,
una transaccion de financiacion (véase el parrafo 11.13). Si el acuerdo constituye una
transaccion de financiacion, la entidad medira el instrumento de deuda al valor presente
de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento

de deuda similar.

(b) Los compromisos para recibir un préstamo que cumplan las condiciones del 11.8(c)
se mediran al costo (que en ocasiones es cero) menos el deterioro del valor.

(c) Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones ordinarias o
preferentes sin opcion de venta que cumplan las condiciones del parrafo 11.8(d) se
mediran de la siguiente forma: (i) Si las acciones cotizan en bolsa o su valor razonable
se puede medir de otra forma con fiabilidad, la inversion se medira al valor razonable
cambios en el valor razonable reconocidos en el resultado. (ii)) Todas las demas
inversiones se mediran al costo menos el deterioro del valor.

Para los instrumentos financieros de (a), (b) y (c)(ii) anteriores, debe evaluarse el
deterioro del valor o la incobrabilidad segin los parrafos 11.21 a 11.26.

Los préstamos y partidas por cobrar originados por CAMPO SANTO CASAPIA S.A.
una vez se hayan originado caben tres posibilidades:

En base a la actividad econémica del negocio se ha establecido que el periodo de cobro
en cuentas por cobrar después de realizar la emision de la factura es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas. A diciembre de 2012 la Compaiiia
mantiene USD 1.884 como provisién de incobrables.

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son clasificadas como cuentas
corrientes, excepto aquellas cuyos vencimientos superen los 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifica como no corriente.

Las cuentas por cobrar son dadas de baja cuando se extingue o expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de fondos del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero. Si
la Compafiia no transfiere n retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control, del activo transferido, la
Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendrén que pagar. Sila Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.
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f. Propiedad, planta y equipo

De acuerdo con la Seccién 17, una entidad reconocera €l costo de un elemento de
propiedades, planta y equipo como un activo si, y solo si:
(a) es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros asociados con

el elemento, y
(b) el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Una entidad medira todos los elementos de propiedades, planta y equipo tras su
reconocimiento inicial al costo menos la depreciacién acumulada y cualesquiera
pérdidas por deterioro del valor acumuladas. Una entidad reconocera los costos del
mantenimiento diario de un elemento de propiedad, planta y equipo en los resultados del
periodo en el que incurra en dichos costos.

Una entidad distribuira el importe depreciable de un activo de forma sistematica a lo
largo de su vida util.

Para determinar la vida util de un activo, una entidad debera considerar todos los
factores siguientes:

() La utilizacion prevista del activo. El uso se evalta por referencia a la capacidad o al
producto fisico que se espere del mismo.

(b) El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como el
nimero de turnos de trabajo en los que se utilizarda el activo, el programa de
reparaciones y mantenimiento, y el grado de cuidado y conservacién mientras el activo
no esta siendo utilizado.

(c) La obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios
que se obtienen con el activo.

(d) Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las
fechas de caducidad de los contratos de arrendamiento relacionados.

En cada fecha sobre la que se informa, una entidad aplicara el Deterioro del Valor de los
Activos para determinar si un elemento o grupo de elementos de propiedades, planta y
equipo ha visto deteriorado su valor y, en tal caso, como reconocer y medir la pérdida
por deterioro de valor.

Una entidad daré de baja en cuentas un elemento de propiedades, planta y equipo:
(a) cuando disponga de él; o
(b) cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién.

La Compaiiia ha establecido que los equipos de computacion tendrin una vida util de 3
afios en linea recta sin valor residual; muebles y equipos de oficina tendran una vida 1til
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de 10 afios en linea recta sin valor residual; y, vehiculos tendran vida util de 10 afios en
linea recta y con un 10% de valor residual.

g. Inversiones en asociadas

Conforme la Seccion 14 una asociada es una entidad, incluyendo una entidad sin forma
juridica definida tal como una formula asociativa con fines empresariales, sobre la que
el inversor posee influencia significativa, y que no es una subsidiaria ni una
participacion en un negocio conjunto.

Un inversor contabilizara todas sus inversiones en asociadas utilizando una de las
siguientes opciones:

(a) El modelo de costo

Un inversor medira sus inversiones en asociadas, distintas de aquellas para las que hay
un precio de cotizacion publicado al costo menos las pérdidas por deterioro del valor
acumuladas reconocidas de acuerdo con la Seccién 27 Deterioro del Valor de los

Activos.
(b) El método de la participacion

Segin el método de la participacién, una inversidn en patrimonio se reconocerd
inicialmente al precio de la transaccién (incluyendo los costos de transaccién) y se
ajustara posteriormente para reflejar la participacion del inversor tanto en el resultado

como en otro resultado integral de la asociada.

(c) El modelo del valor razonable

Cuando se reconoce una inversion en una asociada inicialmente, un inversor la medira
al precio de la transaccion. El precio de transaccion excluye los costos de transaccion.

En cada fecha sobre la que se informa, un inversor medira sus inversiones en asociadas
al valor razonable, con cambios en el valor razonable reconocidos en los resultados. Un
inversor que use el modelo del valor razonable para las inversiones en asociadas,
utilizard el modelo de costo para las inversiones en asociadas en las que sea
impracticable medir el valor razonable con fiabilidad, sin incurrir en un costo o esfuerzo

desproporcionado.

La Compaiiia ha optado por el manejo del modelo del costo.
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h. Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias.

Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta por
cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la Renta
que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal y la base
contable, producto de la aplicacion de las NIIFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas
vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos en funcién de las tasas vigentes para el ejercicio posterior y de las
probabilidades de recuperacion y de liquidar los activos y pasivos por impuestos
diferidos, respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los activos y pasivos
por impuestos diferidos en funcion de las reformas que se realicen tanto a la normativa
contable como a la tributaria.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se base en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. Dicha utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado para
el afio 2012 se calcula al 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% sobre

las utilidades son reinvertidas por el contribuyente; para el afio 2013 se rebaja en un
punto porcentual.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a

las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este wltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
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devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2012, pago en concepto de impuesto a la renta el valor
correspondiente al anticipo de impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para las diferencias temporarias
imponibles, un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la Compaiiia disponga de

utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

La Compafiia compensa activos por impuesto diferido con pasivos por impuesto
diferido si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos de esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar los activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultados, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que reconoce fuera del resultado ( por ejemplo los cambios en las tasas de impuesto o en
la normativa tributaria, las reestimaciones de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo),
ya sea en otro resultados integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el

impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surge el registro inicial de
una combinacion de negocios.

i. Cuentas por pagar
La compaifiia reconocerd una obligacién, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas.

e Es probable que la compaiiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion.

e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.
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De no cumplirse con las tres condiciones indicadas, la empresa no podra reconocer la
obligacion.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. A la fecha de los estados
financieros la Compaiiia mantiene como pasivos financieros préstamos y cuentas por

pagar.

Un préstamo representa un pasivo financiero que se reconoce inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos son
registrados subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés

efectivo.

Una cuenta por pagar comercial y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide a costo amortizado
usando el método de interés efectivo. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 60 dias. La Compaiiia tiene implementado politicas de manejo de
riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios preacordados.

La Compatiia da de baja un pasivo financiero si y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.

j- Beneficios de empleados

Los beneficios a los empleados segiin la Seccién 28, comprenden todos los tipos de
contraprestaciones que la entidad proporciona a los trabajadores, incluyendo
administradores y gerentes, a cambio de sus servicios. Esta seccion se aplicara a todos
los beneficios a los empleados, excepto los relativos a transacciones con pagos basados
en acciones, que se tratan en la Seccién 26 Pagos Basados en Acciones. Los cuatro tipos
de beneficios a los empleados a los que se hace referencia en esta seccién son:

(a) Beneficios a corto plazo a los empleados, que son los beneficios a los empleados
(distintos de los beneficios por terminacién) cuyo pago serd totalmente atendido en el
término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el cual los empleados han
prestado sus servicios.

(b) Beneficios post-empleo, que son los beneficios a los empleados (distintos de los
beneficios por terminacion) que se pagan después de completar su periodo de empleo en
la entidad.

(c) Otros beneficios a largo plazo para los empleados, que son los beneficios a los
empleados (distintos de los beneficios post-empleo y de los beneficios por terminacion)
cuyo pago no vence dentro de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el cual
los empleados han prestado sus servicios.
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(d) Beneficios por terminacién, que son los beneficios por pagar a los empleados como
consecuencia de: (i) Ja decisién de una entidad de rescindir e} contrato de un empleado
antes de la edad normal de retiro; o (i) una decision de un empleado de aceptar
voluntariamente la conclusion de la relacién de trabajo a cambio de esos beneficios.

Los beneficios a los empleados también incluyen las transacciones con pagos basados
en acciones, por medio de Ja cual reciben instrumentos de patrimonio, o efectivo u otros
activos de la entidad por importes que se basan en el precio de las acciones de la entidad
u otros instrumentos de patrimonio de ésta. Una entidad aplicara 1a Seccion 26 en la
contabilidad de las transacciones con pagos basados en acciones.

La Compaiiia ha adoptado como beneficios solo los de ¢orto plazo.

k. Ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el del Marco Conceptual y la SECCION
23, los ingresos son reconocidos considerando ¢l principio de esencia sobre la forma y
en funcion del devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro.

Se contabilizara como ingresos de actividades ordinarias los procedentes de las
siguientes transacciones y sucesos:

(a) La venta de bienes (si los produce o no la entidad para su venta o los adquiere para
su reventa).

(b) La prestacién de servicios.
(c) Los contratos de construccion en los que 1a entidad es el contratista.

(d) El uso, por parte de terceros, de activos de la entidad que produzcan intereses,
regalias o dividendos

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesaria, cuando sutja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se

procederd a reconocerlo como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso
originalmente reconocido.

L Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha que se haya realizado el
pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.

La Seccidn 25 especifica la contabilidad de los costos por préstamos. Son costos por
préstamos los intereses y otros costos en los que una entidad incurre, que estén
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relacionados con los fondos que ha tomado prestados. Los costos por préstamos
incluyen:

(a) Los gastos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo como se
describe en la Seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos.

(b) Las cargas financieras con respecto a los arrendamientos financieros reconocidos de
acuerdo con la Seccién 20 Arrendamientos.

(c) Las diferencias de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera en la
medida en que se consideren ajustes de los costos por intereses.

Una entidad reconocera todos los costos por préstamos como un gasto en resultados en
el periodo en el que se incurre en ellos.

m. Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.
Provisién: La compaiiia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

e Es probable que la compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion; y

e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicion de este rubro al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011
es la siguiente:

DETALLE 2012 2011
BANCOS 143.210 115.579
FONDO ROTATIVO (1) 200.000 0

343.210 115.579

(1) Corresponde al valor entregado a la Compafiia Semaica encargada de la
construccion del proyecto, el cual seré liquidado conforme el avance de la obra.
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NOTA 4.- INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 2012 corresponde a inversiones de corto plazo en instituciones
financieras locales por USD 109.750.

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

La composicién de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre
del 2011 es el siguiente:

DETALLE 2012 2011

ANTICIPO A CONTRATISTAS (1) 166.227 75.161

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES (1.884) 0
164.343 75.161

(1) Corresponde a varios anticipos entregados a varias personas naturales y juridicas
para el desarrollo del proyecto pero que hasta el cierre del ejercicio no han sido
liquidados.

NOTA 6.- INVERSIONES EN ASOCIADAS

Corresponde al Fideicomiso La Piedad, para la construccion de un cementerio, realizado
el primero de noviembre del 2011 que lo constituye €l Fideicomiso Caminos del Inca,
en liquidacion, el Economista Fausto Leonardo Moncayo Jaramillo como representante
legal de la compaiiia Campo Santo Casapia SA en calidad de promotor y la compaiiia
Unifida SA administradora de fondos y fideicomisos en calidad de Fiduciaria.

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 el saldo acumulado asciende a
USD 1.780.251 y USD 1.708.849 respectivamente, las cuales se encuentran registradas
al costo original.

El Proyecto Cementerio, esta constituida por las inversiones realizadas en los afios
2009, 2010 y 2011, en estudios de suelos, ingeniera eléctrica, estudio de vias, tasas
bomberos, licencia ambiental, impuestos prediales, honorarios avaliios, seguros, gastos
constitucion fideicomiso La Piedad, tramites en el Biess, entre otros, valores que deben
ser devueltos por el Fideicomiso La Piedad o deberan constituirse en aportes por parte
del Promotor en el patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso La Piedad, estd constituida por las inversiones realizadas en el
desarrollo del proyecto desde el afio 1995 cuando el terreno fue adquirido y se
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empezaron los tramites para que el mismo sea incorporado al Plan Maestro de la ciudad
de Quito, luego los diversos estudios de proyectos urbanisticos, la construccién de obras
de urbanizacién y edificacion de muros, casas, etc., los mismos que fueron valorados en
la suma de US $ 1.649.755.60, valor aprobado por los accionistas de la empresa.

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011 se encuentra compuesto de:

Saldo Saldo
31/12/2011  Adiciones Bajas 311212012
Costo:
Muebles y Equipo de oficina 0 4.109 0 4.109
Equipos de Computacion 0 5.654 0 5.554
Vehiculos 0 29.455 0 29.455
0 39.118 0 39.118
Depreciacion Acumulada:
Muebles y Equipo de oficina 0 (88) 0 (88)
Equipos de Computacion 0 (1.121) 0 (1.121)
Vehiculos 0 (4.909) 0 (4.909)
0 (6.118) 0 (6.118)
Propiedad, planta y equipo 0 33.000 0 33.000

NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR

La composicion de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del
2011 es el siguiente:

DETALLE 2012 2011
PROVEEDORES LOCALES 13.177 0
NERSALY 0 76.845
VARIOS ACREEDORES 0 655
13.177 77.500
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NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

La composicién de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y 31 de
diciembre del 2011 es el siguiente:

DETALLE 2012 2011

MARCELO MONCAYO 456.840 162.352

FIDEICOMISO LA PIEDAD (a) 895.452 0
1.352.292 162.352

(a) Valores solicitados al Fideicomiso La Piedad para el pago de diferentes
proveedores por varios conceptos (honorarios, asesoramiento financiero
administrativo y otros).

NOTA 10.- OBLIGACIONES SOCIALES

La composicién de obligaciones sociales al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre
del 2011 es el siguiente:

DETALLE 2012 2011
SUELDOS POR PAGAR 3.358 239
BENEFICIOS SOCIALES 628 220
IESS POR PAGAR 656 0
4.642 459

NOTA 11.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La composicion de obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2012 y 31 de
diciembre del 2011 es el siguiente:
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DETALLE 2012 2011
IMPUESTOS POR PAGAR 2.462 9
2.462 9

NOTA 15.- APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde al valor entregado por parte del ex accionista Marcelo Moncayo Aguiar en
obras realizadas en el proyecto La Piedad, desde el afio 2005 hasta el afio 2008,
constituido por valores de disefios, obras, construcciones, etc., realizados en los lotes de
terreno en los que actualmente se construye el camposanto La Piedad.

NOTA 16.- GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 corresponden principalmente a sueldos, honorarios
profesionales, arriendos. y otros, que permitieron el desarrollo de las actividad
economica de la Compaiiia.

NOTA 17.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 22 de marzo de 2013, la Compaiiia
no ha sido notificada por auditorias tributarias de los penodos econdémicos de 2008 al
2012 sujetos a fiscalizacion.

NOTA 18.- EFECTOS DE CAMBIO DE NEC A NIIF —- ANO TRANSICION

Segin la  Resolucion de la  Superintendencia de Compaiiias No.
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, emitida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes generado
por la adopcién por primera vez de las NIIFs, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en
aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre éste. De
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia a sus accionistas o socios.
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De registrarse un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por el saldo
acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacién o Superavit por
Revaluacion de Inversiones.

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de la cuenta contable "Resultados Acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF" representa una pérdida de
USD 24.320 por lo tanto, la Junta General de Accionistas debe tomar una decision sobre
el tratamiento que se aplicara al saldo de dicha cuenta.

CAMPO SANTO CASAPIA S.A.
EFECTO DE CAMBIO DE NEC A NIIF DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
expresado en déblares estadounidenses

NEC NIIF
2.010 EFECTO 2.010
Ingresos:
Otros Ingesos 2 0 2
2 0 2
Costos y Gastos:
Gastos Operacionales (32.195) (10.009) (42.204)
Gastos Financieros (688) (14.310) (14.998)
(32.883) (24.319) (57.202)
Utilidad del ejercicio (32.881) (24.319) (57.200)
Participacion trabajadores 0 0 0
Impuesto a la renta 0 0 0
Utilidad Neta (32.881) (24.319) (57.200)
Otro resultado Integral:
Impuesto sobre las ganancias relativas a otro resultado
integral 0 0 0
Resultado integral del afio (32.881) (24.319) (57.200)
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EFECTO DE CAMBIO DE NEC A NIIF EN LA SITUACION FINANCIERA
expresado en délares estadounidenses

NEC NIIF
Active 2.011 EFECTO 2.011
Activos corrientes:
Efectivo y Equivalentes 115.579 0 115.579
Inversiones Temporales 0 0 0
Impuestos anticipados 299 0 299
Cuentas por Cobrar 75.161 14.310 60.851
Otras cuentas por cobrar 316 0 316
191.355 14.310 177.045
Activos no corrientes:
Inversiones en asociadas 1.708.849 0 1.708.849
Propiedad, planta y qeuipo 0 0 0
1.708.849 0 1.708.849
Pasivo y patrimonio 1.900.204 14.310 1.885.894
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 77.500 77.500
Obligaciones financieras 0 0 0
Cuentas por pagar relacionadas 162.352 10.009 172.361
Obligaciones Sociales 459 0 459
Obligaciones tributarias 9 0 9
Pasivo Diferidos 60.000 0 60.000
300.320 10.009 310.329
Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar 0 0 0
Patrimonio de los accionistas
(véase estado adjunto) 1.599.884 (24.319) 1.575.565
1.900.204 (14.310) 1.885.894
NOTA 19.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR
Has.ta la fecha d_e emisién de nuestro informe de auditoria, 22 de marzo de 2013, hemos
verificado principalmente que la Compafiia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.
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NOTA 20.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
22 de marzo de 2013, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de
la Compatiifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.
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