JUAN ERUARDO PEREZ IMPORTACIONES CiA, LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(EXFRESADAS EN LS.

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

Nombre JUAN EDUARDOC PEREZ IMPORTACIONES ClA, LTDA.
RUC | TR2201 039001
Dhearmacilus Francuiod de Orellans Lowe 215

Forma legal Compafia de Responsabilidad Limitada

JUAN EDUARDO PEREZ IMPORTACIONES ClA. LTDA., fue comstituids en ol Ecuador

thmmmymmmwuummm
¥ comemaalizacion de roda clase de repeesios ¥ acomsonon sulneotrioss.

Al 31 de diciernbre del 2017 y 2016, &l personal total de la Compaiiia slcanza a 25 y 23
empirados, reEpechvAmenie.

A continuacion, se resimen Lis principales pricticas contables segutdas por la Compafia en
ka prepacaceon de sus eitados Nnancieros:

2.1

Declaracion de cumpliouento

Los estados financicron adiuntos han sido prepanados de conformidad con las Normas
Imernacaonales de Informacion Financiera - NIIF ematiclas por of Consejo de Normas
Intermacionales de Contabiidad - LASE fpar sus siglas en ingles).
Bases de preparacion

Lo estados fnancicros han sido preparados sobre Las bases del costo histheicn, oon
excepoitn dit ciertas partidas que son medidis 4 sul valores razonables

El costo historico ead basado generalmente én e valor razonable de [a contraprestaciin
entregada a cambio de benes y servicios.

El vitlor rmonable es el precio que se reahina por vender un active o & valor pagado
paim mnsferis wn pasivo entre parbcipantes de un mencado en b ficha de valomcion,
independientemenic de 31 o precio o dinccamenie observable o ctimado oilizando
otra téenica de valoracion.
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1.5

2.6

Momicda fancional ¥ de preseniacion
Los estadon financieron cavin presentados en dodares de low Estadaos Unidos de América,
gue 3 la moneda fundonal v de circulacion en el Ecuador,

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes

Los saidos incluidos en el evtado de simaciin financicra se clasifican en funcidn de sus
Yenamicnion, Somo comrlente con vencamicnto igeal o infenor a door meses, contados
desde B fecha de oierme de los estados Mnanciercs ¥ como fo comicmie, hos mayones a o
perioda.

Efecti i 2 2iid

El efectivo incluye aquellos actrvos financieros lguidos, depdsitos o Inversiones
financicras Bquidas, que se pueden trmnsformar sipidamente en efective en un plazo
Inferior a 3 meses y sobregiros bancariod.  Low sobreginos bancarios son presentados
Como pasivos corrlentes oo ¢f estade de sttuacidn financiera.

Instrumentos finansieros
261 Activos financieros

Lus activos financieras se clasifican denfro de las sigusentes categorias: actives
financleros "al valor azonable con cambios en I resoltados™, " invermones
mantenidas hasta ¢l vencimiento”, “activos flinancieros disponibles pam la

venta”, v "préstamos y partidas por cobrar”,
a) : 5 glon - Fl reconocimiento iniclal
&hﬂmﬂmmmuamﬂhmmmmﬁmdeHMM
financicro que mo 8¢ leve al valor raronable con cambios en resultados, los
costos de tramsaccion qee scan disectaments atribuibles a la adquisicidn del

Lo activis fimancerss s clasifican o costis amonizado o a valon razonable,
Lo actives financicros son medidos al costo amortizado 51 o active ke
mantleng dentns de un modelo de aegocio cuvo objetivo es maniener s
actived para obtener ko8 fujos de electivo contmctoakes.

! o - Los
mﬂmm:ﬂmmmhhnﬂmmhummuhﬂmﬂmh
activos financieros no desipmadod al momento de su dasificacidn como &
costo amortizado,

Algunos actives finandieros se adgucren con o proposito de venderios ©
recomprarkon en un fotura cercano,  Esta categoria inchrye Jos instrumentos
financicros denvados, goe no s designan como instrumenzos de cobermara on
relaciones de cobertura eficaces,

Los derivados, incluidos fos derivados impliciins separados, también se
clasifican como mantenidos pam acgoclar salvo gque se designen oomao
instrumentos de cobertura eficaces. Low activos fimancieros a valor razonabie
con cambios en resultados se registran en el extado separado de sitacikin
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financhs por su valor mzonable ¥ ko cambios on dicho vakr razonable son
mecanockdos como Ingrsos o cotton fimancicros o o estado de revaltados
inerales.

- Despudy del meonocimicnto

Medicion posterior de sctivos finanderos
inicial, low actvos financieros se miden al valor mzonable o al costo
smorileado, considerando su clasificacidn,

Préstamos v partidas por cobrar - Son activos financieros po derivados que
dan derecho o pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado
active, [nlcialmente se reconocen all valor rmzonable, mibs cualquier cosio de
issnsaccidn dircctamenie atvibuible.  Posterior al reconocimsenio inicial, s
wakoran al coato amortizado vsando o méwods de §a tasa de mterés efectiva,

menos cualguier perdida por detersor de valor.

Lo préstamic ¥ partidas par.cobrar se companen de cuentas comenclales por
cobrar ¥ Ctras cuentas por cobrar,

Deterorg del valor de activos financierss - Los activos financieros disaintos
m aguclios designados al valor razonable con cambacs en los resultindos son
evaluados por la Compafiis en cada focha de prcsentaciim de los estados
financiercs, para determinar £1 existe evidencia objetiva de deteniom,

Un activo financiem estard deteriomado como consecuencia de uno 0 mas
cventos que hayan ocurmido después del reconocimiento indcial del activo y
o sevh capaz de cobrar todos ko importes que s le adeudan de acuendo con
los térmiois originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efoctivi futuros
estimados del activa financiero ge han visio afectados por s sigulentes
situaciones: exidtencia de dificoltades nincierss significativas por pane del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quichra o reorganizacion
financiers, la falta o mora en los pagos y la desaparicion de un mercado activo
para ese activo fnanciem debido a dificultades financeras.

La Compahia considers la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a como amomizado (coentas comerciales v otras cuentas por cobar)
& mivel individual. Lz evaluacidn se realigs sobre o base de una poviskin
objetiva de todas las cantidades pendientes de cobio al final de cada periodo
¥ representa ln mejor estimacion de ln Administracion sobte lan pérdidas en
[as cunles podiin incurrinse por esfe concepio,

Para ki activos financieros registrados al costo amortizado, e imponte de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre ef importe en libros v el
valor presenie de bos Bujos forums estimados del actvo, descontados & b s
de interés efiectiva original del activo financiero.

El impone en libros del activo financiero se roduce por la pérdida por
deterions de valor directamente parn todos |os acivos financieros cxeepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce
a travis de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que una cuenti
comencial por cobrar es incobrable, s¢ efimina contra [a cuenta de provigidn
L.a recuperacion postenor de los montos previaments elminados se conviens
en coéditos contr | cuenta de peowishdn. Los cumbios en ef importe en Libros
dic fa cuenia de provision se reconocen on o estado del rsuftado del peninda
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0 Baja de actives Baancierns - La Compania dard de baga un activo financiern

mesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del achvo financero a ofm
entidad. 5 la Compafiia no transfiere ni reticne substancialmente todin los
raesgon ¥ beneficios inherenics a la propiedad y continta reteniendo €] conirol
del activo transferido, reconocen su participacion en el activo 'y [a obligacian
asocinda por los montos que lendra que pagar.

2.6.2 Pasivos financietos

La Compafia reconode imciabmente kot iastrumentos de dooda en L focha en s
cmal & anginan

a) Oiros pasivos financicros - Son patives finencieres no derivados que dan
derechios pagm fijes o determinables v que no ootizan &n un mercado achivi,
Iniclalmente s reconocen al valor meonable, meénos los costos de (ransaccion
directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inlcial, se valomn al
comto amortizado vsando £l método de |a mea de interes efectiva.

Los otros pasives financieros s¢ componen de pristamis §  cusnitas
comerciales por pagar ¥ Cciras Cuenitas por pagar.

El método de la tasa de micnts cfectiva o un método de clloulo def comn
amortizado de un pasive ficancien v de imputacion del gasto financiero 2 lo
Largi del pericado relevante. La tasa do imteréy efectiva s la tasa de descuento
que iguala cxactamente foa flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(inctuyendi todos los honoranios ¥ punios pagados o recibldos que forman
parte-de [& tasn de inferds efoctiva, los comtos de ugngaccon ¥ otras primas o
deseventon) estimados a o Jargo de ln vida eaperada del pasivo linanciero o,
cuando s adecuado, en vn periodo mds corto con el mpocte neto e b
e el reconocimiento inical.

b) Eaja en cucntas de wn pasivo fisanciae - La Compaiiia dard de baja en
cuentas un pativo financiern &, ¥ solo u, expimn, cencelan o cumphen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre cl impone en libros del
pasivo financiene dado de baja y la contrapréstacion pagada y por pagir se
reoonoee on el resnltado del perodoe,

2.7 Inventarios

Las exmtencias s¢ valoma inicialmenie al costo, posieriormenie sl menor de los
sigmentes vilodel: Al oo (modido al costo promedio), ¥ su valor neto de
reafizacion. El valor acto de realizacion e & precio estimado de venta en el
curso oedinano del pegocie, menos s costos estimados de lerminacidn y oostos
necesanios para realizar la venta. El costo de bos inventarsos comprendera todos
Tns costos derivados de su adgquisicion v transformaciin, asi como otnos costos
n fos que s haya incurmido para dares su condicion y ublcacldn actual Los
invensarios se delerminan willizndo ¢ méiodo promedio ponderado,

La Compafila ha determinado que si miviera indicios de deterlorn de
obsalescencla o lenfa rotacidn de 1o bnventarios, se ciablecerd gna provision
pam reconocer estis pérdidas, la cual serd caleulada en fncidn de un andlisi de
ks pombilidad real de 550 ¥ 1a considevacidn de la potencial obsolescencia
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2.9

H Las partidas de propiedades y
nqunpmxmdmmmﬂmh:mmmm el mismo que mchoye ef precio de
adquisictdn v todds los costos direcamente relacionados con I uhicacidn del
active en cf logar v en ks condiciones neoowrias para que pucda operar de b
forma prevista por ke administracion

Medicién poesterior al reconocimiento: medele del costo - Despucs del
recopocimicnto inicul las propeedades ¥ oquipo s¢ registran al costo ¥ s
prisentan netos de su depreciacidn scumulads v el imporie scumulado de las
perdidas de detenono de vabor,

Loy eonton de ampliacion, modernizacion o mejors que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia o uni extension de la vida il de bos
biened se capitalizan como mayor costo de los correspondicntes bienes. Lo
gastes peridicos de mantenimiento, conservacion y reparacidn s imputan a
mesultadon en el periodo en que se Incurmen.

Metedo de depreciacion v vidss atiles - El coato de propiedades y equipos s
deprecia de acuerdo con of mtodo de linea oo, pars lo cual se considera como

imponic depreciabie e cosio histHnoo menos loa valores nesideales asigrados. La
vida Gtil estimada, valor residual ¥ método de deprociacion son revisados al final
de cada ahn, siendo ef eferto de coalquicr camibio en ¢l estimado registrado sobre
unn base prospectivi.

Las vidas duiley econdmicas estmadas por cada grupo son las siguientes:

Gupa Yida ool (en afiost
Mucbles y enacres i
Equipas y maguinaria H{i]
Vehleulos 5
Equipos de compulacidn 3

Retice ¢ veals de propicdades v equipos - La stilidad o penduda que sarja del
fetiro o venia de una pamida de propiedades v equipos s caloulada como la
diferencia entre €] precio de venta y ol valor en libros del activo y reconocida en
resuliadon

En caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas, el saldo de la
reservin de revaluacion o ransferido difectnments a utilidades rétenidas.

Deterioro del valor de bos actives no Gpancieres

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a inventasios
& mmpuesto & la rents diferido, o revisado en la focha del oado de siuacion financiera
para determinas 1 exivie algan indicio de que sstos aciivos han suffido alguea péndida
por detenorm de valor, Si exmen mles indicios, entonces se estuma ¢f imponte ncuperable
del activo a fin de determinar &f slcanoe de la pérdida por detenom de valor (de haber
alguna}. Cuando no e posible cstimar ef impone recuperable de un activo individual, L
Compadfia calcula & importe receperable de la onidad generadora oe ofective & 1a que
pertenece dicho activo.  Cuando se identifica una base razonable y comsistente de
distribucitn, los activos comunes son tambicn asignados a las unidades generadors de
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2.10

2.11

efectivo individuales, o disoribuidas al grupo mds pequeto de unidades peneradoras de
cfectivo para los cuales s puede identificar una base de distribucién mrovable v
OO EEeniE,

El importe recuperable de on acovo o unidad generadiora de cfecovo os o valor mayor
entre ¢l valor meonable menos ef costo de ventas v of vador en wso. Para determinar ef
valor on wso, kos flupo de efectivo futuros estimados son descomiados def valos prosente
utifizando una tasa de descoento anies de impucsio que reflcia las valoracones achuales
:Hmudﬂdmmdnhddinﬂﬂﬂdﬂuwrhﬂm' especificos que puede
tener ;

Se reconoce una pérdida por deterioro sl el importe en Hbros de un activo {o unidad
generadora de efectivo) excede su importe recuperble, Lan pérdidas por deteriom de
valor se reconocen en e resuliado del perdiodo, salvo si el activo se regestra 2 on imporie
revalundo, en cuyo caso se debe considerar b pérdida por detenono de valor comi una
dizminucion ¢n ln revaluscihn,

Cuando ona pérdida por deterion de valor e revertida posteriormente, of omporic en
libron del active (0 wnidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de 3u impone recupersbie, de i mancra que ¢ importe en libvos incrementado RO
excede el importe en [ibros que == habna calculado si o se hubiera roconocido I3 perdida
por dewnioro de valor para diche activo (o umidad peocradors de efectivo) on afios
anferiores. Bl feverio de wpe pérdida por deferioro de valor o rooopocido
automiticamenie én o resuliado del perodo, salvo si el active correspondicnee s regiitra
al monto revaluado, en cuyo caso & reverso de la pérdida por deterioro de valor se
maneja comda un sumento en la revaluacidn.

Cogios pur prestamog
Son reconncidon en resultados durante el perfodo en que se incurmen,

Iempuestos a la genta

El gasto por impuesto a 1a renta represenca la suma del impeesto a L renta por pagar
cormente ¥ el impucsio diferido.

2.11.1 lmpecHo coericnts - El impucsio por pagar couriente s basa en la utilidad
gravabie (sributania) registrada duranie ol afio. La utilidad gravabic difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
doducibles y pamidas que nunca son gravables © deducibles.  El pasivo de la
Compahia por concepto del mpuesto comicnte se caleula uiilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sabre las diferencias
temporarion dotenninadas entre ol valor en libros de los actiives vy pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiacales. Un pasivo por impuecsio
diferido s¢ peconoce generalments pant todas las diferencias  wemporarias
imponibles. Un activo por impuesto difendo se reconoce por todas las diferencias
tempotarias deducibles, en la meduds en que resulte probable que la Compaiiia
diferencias tempomras deducihles.

ESPACIO EN BLANCO
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Loa activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se capera rean de aplicacion en of perindo en of que ¢l sotivo s realice
o el pasivo se cancele,

La mediciom de los activos v pasivos par impuestos diferidos revelan los electos
tribgtanios que vendran por la mancra en s cual la Compafila espera, a la focha
del reponte, recobrar o establecer e vador de sus activos y pasivos.

L Compaiis compensa -activod por impocstos diferidos con pasivos pos
impuestod diferidos g, ¥ solo, 5 liese reconocido legalmente o derecho de
compensarios, frente 4 la sasma asioridad fscal, los impories reconocidos én
esan partidas v la Compafiin tiene 1 intencidn de hiquidar sus sctivos v pasivos
COMmC) Bt

2.11.3 |mpuestos corrigates v diferidos - Los impuestos comientes y diferdos, deberin
RACOROCETEE COMD ingress o gasto, ¥ ser incloidos en el resubisde. sxorpto en ls
medida en que hayan mrgdo de URs ranEEOCon O SEOS0 GUe 3¢ Feoennc fer
idel mesudimdo, ya s on oo enilisdo isicgral o deecuamente on ol patnomonio

2.12 Provisoncs
Las provisiones se reconneen cuando se cumplen las siguientes condiciones:
{a} I'..li'.'nmpunhr.i:wuu obligacion presente (ya sea legal o implicita ) como resultado

de un sucEso

(b} Es probable gue la Compafia enga gue desprenderse de recunos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacitn, v,

(e} Puede hacerse una estimaciin fiable del importe de I obligacion

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidin del desembolan
necesano pars cancelar la obligacion presente, ol final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incenidumbres commeapondienies a la fecha de cada Gerre de los
estados financieros.

2.13 Heneficios a empleados

2.13.1 Beneficips de corlo plamg: Sc regntran en el rubro de obligaciones acumalaidas
del estado de nrmackin financiera ¥ cormesponden prmcipalmenic &

La paricipacion de los tmbaadores en las utilidades: Caleuladn en funcion del
15% de la otilidad contable anual antes del impoesto a b rénta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo A
resuliados ¥ ¢ presenis como parte de s gasus admanisteativos o gasics de
venitas on funoon de b bibor de ks pomona benehcana.

Vacaoiones: 5¢ regitia o omto comespondicnts a las vacaoones del personal
sibre la base devengada.

Décimo fercer v décimo cuart: 5S¢ provisionan ¥ pagan de acoerdo o la
legislacicin vigente en ¢l Ecuador
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Aporics al IESS: S¢ registran los aponcs personal ¥ patroaal por pagar calculados
de acuerdo a los powentapes establecidos por el Instituto Beuatoriano de
Seguridad Social - [ESS.

2.11.2 Beneficios definidos; jebilacon patronsl v bonificaciém por desabocig - F1
costo de los beneficiis definidon de jubilacién patronal y desabucio es
determinado utilizando € Método de & Unidad de Credito Proyectada, con
valomelones actuariales realizidas al final de cnda pedodo.  La valuacidn
actuarial involucrs supoticionss reapecto de tasas de descuento, futuros aumentos
de suehdo, trsas de rotaciin de empleados y tasss de momalidad, entre otnon

Lo costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resulindo del afio en
el gue e generan, asl comn & interés financiero generado por la obligacidn de
beneficio definido.

Las nucvas madiciones, que comprenden fas ganancias v péndidas acuariales, se
reconooen on el estado de situacion financicra con cargo o abono a otro resaltado
integral, en ¢ perdodo en que se producen. Bl reconocimiento de s ganancine y
perdiclas actuariales en otro resultady integral s reflojan inmediatamente en lag
gananclias gcumuladas ¥ noson reclasificadas a la utilidad o perdids del periodo

1.14 Recopocimicnto de ingresos

Lok Ingresos son reconocidos en la medida que e3 probable que los beneficios econdmicos
Duirin a la Compartia y hos ingresos poeden ser confiablementr medidos. Se caleulan al
valor mzomable de b contrapresiacon cobrada o por cobrir, teniends &0 coenta &
impone estimado de cualquier descoentn, bonificacion o rebaja comercial gue Lo
Compafila pueda omrgar.  Previo al seconocimiente de los ingresos, b Compafila
cangsdera bos sigulentes criterion

2.14.1 ¥Yenia de benes - Se reconocen cuando 1 Compaifiia cransfiere fos nesgon
heneficios de tpo significativo, dertvades de la propiedad de los bienes, d imponie
de los ingresos ¥ low costos incurrnidos, o por incurrir, en melacion con
transaceiin pueden ser medidos con fiabilidad ¥ es probable que la Compadila
reciba Jos beneficios econdmicos asociados con fa ransaccion

2.14.2 Iotereaes - Los ingresos provenicnies de intereses se roconocen atilizando «f
métoda de interds efectivo.

2.15 Costos v Gastos

Low costos y gastos sc rogistran al costo histdnco, a medida gue son incurmidm,
independieniemente de ka fecha en que se haya realizado el pago, v & registran en ¢l
periodn mas cereano en el que se conocen,

Corresponden 4 remuneraciones det pevsonal, pago de servicios bisscos, comisiono,

honoranos, depreciacion d¢ propicdades ¥ equipos v oties gastos relacionados a las
actividades operativas, adminitrativas v de ventas de la Compafiia.

.16 Copstos financieros

L.os costos finenchos csidn compoesios v inleveses sobie préstamos. Lo coslos por
PIENAMOS 2 fECORD0ER. Como gasto on resuliados en el perdiodo cn que se incurren &N
ellews.
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217 Compensacidn de saldoy v transacciones

Cmmmﬂﬂ!ﬂﬂmhlmﬂmﬂummmwmhﬂhmrm
ampoco o8 ingresos ¥ gastos, wlvo aquelios caws en bkw que la
muﬂnmﬂﬂmﬂpﬂm:mmudrdlquﬂhm
de la transsociin,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan I posibilidad de compensactin v la Compafifa tene la
intencidn de hiquidar por su imporie neto o de realizar of activo y proosder al pago del
pasivo de forma amultines, s preventan fetons en resubtados.

Las nuevad normas, modificudiones & nofmal ¢ interprefaciones gue se menclonan &
coutinuacion, son aplicables a periodos ansuales que comienzan después del 01 de enemo

de 2018:
Efectiva a partir de
periodos que Inkcen
NIIF Tltulo en o depués de
NIF § Insmrumentos financers Epero 1, 3018
Ingresos procedentss de coRraios oon
NIIF 15 chientes Encro |, 20]8
WIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 3%
Clasificacion y medicidn de transacciones
MNIF2 de pagos basados en acciones Enero 1, 2018

A la fecha de aprobacion de los estades financieros, la Compafia po ha aplcado las
ciguientes Normas Internacionales de Informacion Financers - N1TF nucvas ¥ revisadas
que han tdo emitidas, pero a0 B S00 Sfectivas:

Efectiva a plr[l.r de

periodos que inicien
NIIF Tlo en o despuds de
MIIF 16 Adrendamientos Enéro 1, 2019
WIF 17 Conmaios de soguro Eneror 1, 2021
Caracteristicay ile prepagn con
Modificaciones & la NITF § coOmpensaciin négativa Enero 1, 2015
Parnapaciones de larpo plazo
en Asociadas y Negocios
Modificackones a = NIC 78 Coajunios Encro |, 2019
Venta o aportacion de bicnes
Modificacsones a ka NITF 10 entre un Inversionista v su Fecha a ser
¥ NIiC 28 Asociada o Negocio Conjunto dererminadi

ESPACIO EN BLANCO
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Efectiva o partir de

periodos que inicien
NIE Tlaulc en o despuds de
Modibcacitn, mdocadn o
Modificacion & la NIC 19 liguidacidn del plan Enera 1, 200¥
La Incemidimbre frente o Ioa
tratamientos del impuesto a
CINIF 23 |25 ganancias Epera 1, 20119
Mejoran anuales o las NIIF Enmisndas a la NIIF 3, NITF 11,
Cicho 2015 - 2017 NIC 12 ¥y NIC 23 Emewa [, 2019

Se permute la aplicacin anticipads de estas normas nuevas ¥ revisidas,

La Adminkstracian de la Compafia estima que la aplicacidn de estas modificachones €n
el faturo no tended impacto significativo én los estados financieros de la Compaiiia.

La preparacidn de los presentes cstados financleros en conformidad con Normas
luternacionales de [nformacidn Financiesa - NIF requicren que |a Adminisoaciin realice
ciertas cstimaciones v establezcs plgunos supuesion inherentes 3 la actividad econdmica de la
Compadfiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman pane de los estados floanceros. En opinidn de & Administracion, tales estimaciones
¥y supucsios estuvicron basados en la mojor utilizacion de fa informacion disponible al
momento, los cuales podaan legar & diferir de sus efectos finales.

Las estirniaeiones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las rovisiones & bis
estirnadones contables e reconnoen o el periodo de a revisidn y pertodos Numuros si 1a revision
afecta tanto 4l periodo actual como & periodos subsecueaies. A continuacidn, 52 presendan las
ESlEmaCiOE ¥ juscos contables criticos qoe la adminiiimoon e la Compuaiia ha vilizsdo on
e proceso de aplicacidn de los artenos conzables:

3.1 Deteroro de activos - A la focha de clieme de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere neossario, se analiza el valor de los activos para determinar si extiste algin
indicio de que dichos activies hubieran sufrido una pérdida por deterion. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimaciim del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de acuvos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
5o estoma la recupemabibdad de b umdad gencmdors de efectivo a la que pemencoe
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidis cuinda se produce un cambio en las eatimaciones sobre su importe recuperable
incrementindo el valor del activo con abono a resultades con el limite del valor en libros
gue el activo hobiera tenido de no haberse reconocido la péndida por deteriom,

32 FPoovisiones para obligaciones por bengficios definidos; El valor prosemie de las
provisiones pars obligaciones por beneficios definidos depende de vanos factores gue son
determinados en funcon de un calcoko acturrial basados en varios supuestos, Estos
supcatos utilizados pam delerminar ef valor presente de estas obligaciones, incluye una
tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en fibros de las
provisiones de e0s beneficios.

El actuario contratado por la Compaifiia para realizar of cilculo actuarial, wrilizs la tass
de descvenio, ia msa de monalidad v de mdacion sl final de cada aho reportados por
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administracitn de la Compafia, La msa de descuento es la tsa de interds gue debe ser
utilizada par detcrminar el valor presente de bos Aujos futuros de caja estimados que se
esperi van o ser requenidos parm cumplor con la obligacion de estos beneficiog (Nota 13}

mwhﬁmwmm“mummm
wihizando como rofcrencia los eodimientos dd morcado, 2l cere del afio,

& bondd empresariales de alta calidad en by moneda en 1a que s pagasin
ks beneficios, Se requiere un juicio significative al establecer los eriterios par bonos a
ser incluidod en fa poblacidn de la qoe se doriva b ceeva de repdimicsro, Loa eriterios
mas imponanies considerados para by selecoidn de lod bonds incluyen el cumafo de fa
emixidn de [os bonos corpomtivos, celificaciin de los bonos v la identificacion de los
valkones atipeoos QU s¢ excluyen

smipos - La estimaciin de las vidas Gtiles
ydvﬂnrmnduaia::ﬁmﬁnnd:mrﬂnnhrnmummdum la Mota 2.8.3.

3.4 Impuesto a la reata diferido - La Compadia ha realizado ba estimacion de sus impucstios
diferidons considerandks que todas as diferencias entre of vabor en Bbros y Ia base rbmaria
de los actived ¥ pasivod ¢ révertiran en el fuluro,

Un resumen de efectivo v aquivalentes de cfiective @ como sigee:

Dhciembre, 3]
fem LS, ddilires)
Caja 300 300
Bancos 200 97 193 |E7
Inversiones (1) __B0000 80,000
Toral 285267 213487

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comaponde a cemificados de deopdsito. que &
Compafila mantiene on un banco kol con vencimienios on abril de 20019 {abwil de 2008
para of affo 201 7) 2 una tasa del 4.50% {4.25% anual pam of afio 20071

ESPACID EN BLANCO
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Un resumen de cuentas comerciales por cobras ¥ o eentas pos cobrar o5 oo siguse

Cuentas comerciales por cobrar

Clientes locakes

Chegues protestados
Provisitn cuentan Incobrables

Subtortal

Ditras cuentas por cobeas
Anticipos & provecdores
Empleadaos

SRS

Cuentas Varias
Subtotal

Total

Daciembre, 31
201K 2017
fen LS, dolares)
AL TI3492
oy G
TG, 714 3582
2079 2.510
25,695 11,191
10,353 3,010
1,610 300
67397 24.01

BS54 171 727,593

Provisita para cuentas locobrables - La Compafiin ha reconocido una provision, en base a
mlm&hmmﬁm&mm

Saldos al comaen®n del afio

Provision del afio
HBajas

Saidom al fin & afio

6. INYENTARIOS

Un resumen de Imenianios ¢ como siguc:

Productn terminado
Imporiaciones en insiio

Proviniim por valor neto de realizacion

Provisihn por ohsolescencia
Total

Diciembre, 31
2008 2017
{en U5 ddlaces}
6,228 6,381
Qa5 [.633
. {1,788}
138 52
Diciemlbwe, 31
2018 217
{en LL.S. ddlines)
1,395,071 1,170,548
450, 763 484,727
(504) {7.002)
(12,084) (12,034)

1863216 1636239
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7. FROPIEDADESY EQUIPOS
Un resomen de propecdades ¥ equipos & como sigue:

Dictembre, 31
2018 2011
fen LS. ddlares)

Costo 312,350 159 082
Total H-U'IE'H 206, B
Clasificacidn

Wehikos 181,438 181438
Muchles v enacres 131,044 137,78
Equipo de computacion 20,524 20,524
Equipos y maguinana 14,344 19,344
Taotal STEI.!.'H}I HEFIEH.‘I
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Lios mowirmientos de propiedades v squipos fusron comi sigoee:

Misebles y Equipn de Equipos y
Costo
Salde al 3] de dacvemibre de M6 TR0 118,558 15344 L G
Aclicsomes 155997 19,231 HA2d 195, 142
Verias (52,000) - : {52,000}
Saldo al 31 de Scembre de 3017 IEi.438 137,774 1 v 19544 e
Aulicannes 13,268 13,268
Venian " ‘ 5
Saldo sl 3 de duridmmbioe de 2018 L&l 438 151 HLS24 19, 314 ¥i2 350
—— e —m—
Kachie v Eqmpo de Egqupos v
Yehiculon SN COMEEACIE BGETAD Total
D inciiin 4 fad
Saldo al 31 de diciembre de I 6 428k 27 26 15us T 488
Glasios pow depreciacion mm 130 BE16 1,954 31352
Ventas (31,40 . - - (31343
Saldo al 3 de dicsemibee de 2007 41,07 40,543 hob 16 4520 97,494
Gt por depreciaciinm 35288 14404 6 847 1,934 59 558
Saldn ol 11 de dicsembse e JH1R T RN 13,458 Bt & A54 152 G5
B OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de obligaciones financiers es como sigue
Micembre, 31
2ULE 017
fem LS. cabnres)

Grarantizados - al costo amorti rado

Instituciones Financieras bocales (1) (78 240) (162 B4X)

Clasificacidn,

Corricnie {78,840 {102, 858)

Mo corriente - (55,590}

Total EHEE iiﬂﬂd_ﬂ

(1) Al 31 de diciembre de 2018, comesponde & un prestamo adquindo en ¢ Banco
Tnrernacional e 14 de agosto de 2017, con fecha de vencimionto el 13 de agosto de 2019,
a una tasa de interts del 8.75% anual
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Un resumen de cuentas comercinles por pagar y olrs CUCAEas por PRRAS €5 como sigue:

Daciemisne, 31
2018 007
{en U5, dolares)
Cuentas comerclales por pagar
Proveedores nacionales de hienes - 336
Proveedores nacionales de scrvicios 32462 3,033
Prowvesdores extranpens de bicnes 920,160 T8 485
Subsotal 52 622 41 855
Citras cucntan por pagar
Tageta de cridito corparativa 4 946 6,494
Anticipos de clientes 5,565 1633
Chiros valones 3 Hguidar _12% LB
Subtoeal 11.787 11911
Totl G, 409 753,766
Un resumen de activas y posives por impeesios corrienies o3 comao sigue
Diciemire, 31
al& -i]
{en UL5. ddlaves)
Activos por impeestos corrlentes;
Credite tribotario de impuesio al Valor Agregado -IVA
¥ retenciones 5050 9803
Total 5,099 9.803
Pasivus por impuestos corrientes:
Retenciones de Impussto al Valor Agregado - [VA 2158 2,001
Retencioned en la fuente de impucsto & la renea 1.584 1,515
Impoeio o la renta por pagar 54540 Mal0
Total 5530] .'!HilIf.l
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa pama ¢l impucsto a la renta se caloula
en un 25% (22% para of afio 201 7) sobee las utifidades swpetan & ditnbocion v odel 15%
(12% para ¢l afo 2017) sobre las milidades sujeas a capitalizacion.

Una reconciliaciin entre la wiilidad segin eatpdos financieroy v 1a base imponible, es
COMO SIgue;

Dicicrnbee, 31
018 17
{en U5, dolares)

Utilidad scgiin estados fimanciens

{amtes de smpucsio 2 s renta) 52250 IS4
Miemos:
Reversidn de diferenciasy iemporarias 1,362 3.138
Mx
Gastos no deducibles 28,187 13,429
Creneracion de diferencias temporarias 584
Unlidad gravable 379659 353,768
Impuesto causado 25% (22%para o 2017) 24,915 TR
Anticipo caleulado (1) 42,79 43454
Impucsio a la rena cargado a resultados 94915 17,829

(1) Apartir del afio 2010, s debe considerar como impuenio a la renta minima el valar
del anticipn calculado, el cual resulta de la soma matematica del 0.4% del activo,
0.2% dcl patrimonio, 0% de ingrescs gravados vy 02% de costos y gasion
dodocibles.  Dichod rubros deben incremeniarse o dsminurse por conocpios
establecidos en disposiciones mmibutarnas,

E’nuhduudu que el anticipo calculado para ¢l afo 2018 ascendid & LSS, 799 y que el
caado ol mismo afo fue de US$93 915, se neconocid en resuliados 2] mayor

valor de entre Jos dos, de acuerdo a hdﬁmﬂwdﬂdﬂmpﬂhhﬂm

e la Ley Orghnica del Regimen Tributanio Interno,

Las declaraciones de impuestos nd han shdo revisadas por s autonidades tnbutanias
desda la fecha do constitucion de ls Compafila

ESPACTO EN BLANCO



Lo movimbenios de la provisin para impuesto a le renta fueron como sigoe:

Diciemibee 11,
fen LS dblares)
Saldos al comscnazo del afio 34,610 36,874
Provisitn del afto 94,915 77,829
Fidos (74,976) (80,093)
Sabdos al fin ded a0 540 Hbel10

10.3 Aspectos Tribmtarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orginica para la reactivaciin de la
economia, (vralecimiento de la dotarzacin y modemizacion de b gestion financier, a
continuscion, e detallan os Bapecios mis imporantess de la mencionada Ley;

Reglamento a La Ley Organica para la reactivarion de la economia, fortalecimiento de
la dolarizacion ¥ modernizacion de 1a gestion financiera

Lo aspectos mas relevantes de dicho reglamento se describen n continuacidn:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepio de desahucio y de
pensiones jubilares patronales. goe obligiioriamente & deberan afectsr & las
provisiones ya constituida en afios anteriores; en € caso de provisiones mealizadas
en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ gue no fueren
utillzacdas, deberin reversaise contra ingresos gravadios o no sujpetos de impaesio o ln
renta en la misma proporcion que hubleren sido deducibles o no.

- 5S¢ ewpblece o meoomocymionto de un impocsio difendo reladionado con las
provisiones efectuadas pars cobor los pagos por desabucio v pensiones jubilares
patronales que sean constiiuidas a partie del | de enero del 2018, e cual podra ser
utilizado en & momento en gue e contnbuyente s desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacion hasta por el moato efectivamente pagido.

En el ariculo agegpado & comtimmacion del articule 28, mealicerss las siguienies
reforman

i) En el primer inciso eliminese & frase "activos v pasives por®

b} En ¢l numeral 5 sustiidyase la frase “Las provisiones diferentes a las de cuentas
incobrables, desmantelamiento, desahocio v pensiones jubilares paronales”™ por
siguienie: “Las provedones diferenies 4 ks de cuentas imcobrables ¥
desmamclamiento”™.

Ley Orgdnica para ¢l Fomento Productivo, Atraccitn de Inversiones, Generacion de

Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agowto del 201K, s emuti6 la Ley Ovginica para ¢ Fomento Productivo,

Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a
coatinuaciin, se detallan los appecios mis importantes de la mencionada Ley-
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i} S establecieron incentivos specificos pa la atraccon de invenstones privadas tales
COm:

Exonerackin el impuesto a fa renta ¥ anticipo por |2 aflos a ciudades de todo
¢l pais menos pona urbana Qoo v Goayvaguil,

Exoneractin del impuesto a la fenta ¥ anticipo por & afios en Zona urbana
Quito y Guayaquil,

Exoneracitn del impuesto a la renta v anticipo por 15 afios por inversidn en
Cantones de frontera, demtmo de bow sectoses  priorizados  industrial,
aproindustial y agmaEsociai.

Exoneracion del Impuesioa la Salida de Divisas - 150D en los pagos realizados
al exterior por importacidn de bicnes ¥ dividendos pelacionadas con nuevas
Inversiones productivag que suicriban contratos de inversion,

Exoneracion del 15D en los pagos realizados al extevior por dividendos para
las sociedades que reinvieman ¢n pucyos sctivos productvos en «f pais dode
&l menis o 5% de ey utibdades.

Exoncracion del impoestio a Ia renta ¥ anticipo pata imversiones gue s¢ inicien
a partir de la vigencia de esta ley en os secloren coondmibcos determinados
como industrias bidicas por 15 afoe, contado desde el peimer afio cn el que se
generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversidn ¥ se
ampliarin por 5§ afos mas, en ol coso de que dichad invemiones se realicen en
cantpoes fronferizos del pads.  Exfa exoneracion aplscard solo en socicdades
QU JENCTeT CIpED BEiL

b  Reformas a vanos cuerpos legaies
Lnggigaite sty et - fgrogs

S comiders ingreso exenio, los dividendos v utilidades distriboides 8 favor dc
suciedades o de personan namraks domicihados en paeaisos fscales o junsdicownes
de menor imposicion; siempre ¥ cuando, s socedades que distfibuyen no lengan
como beneficiario efectivo de Jos dividendos 8 una persona naiural residente en el
Ecuador,

¢ Se elimind ef dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que ctablecia lo siguiente: “En
la determinacion v Hquidacion del impuesio a la reota 80 8¢ reconocerdn mds
exoncraciones que las previstas en esie aniculo, assque oiras koyes, genenles o
eypeciales, csablercan exciusioness o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
eon excepodn de lo previen en la Ley de Beneficios Tributanos pam nuevis
Inversiones Productivas, Genemcion de Empleo y de Prestaclon de Servicios™.

S¢ determing nuevos sectores come priorizsados pare el Estado, nlex como: agricola;
olewpimica; cinemanografis ¥ audiovisuakos, cventos intermacionales; exporaciin
de servicos; desarvollo ¥ servicios de software, producedn y desarmollo de hasdware
tecnoldgicn, infracstructura digetal, scguridad informitica, productos y comenido
digital, servicios en linea; eficiencn energétion; industrias de materiales v tecnaloghos
de ponstiicciom sustentablas; v, sector mdusinal, agroindusitial v igroasocrativ,

Loa adminisimdors o opemdons de ZEDE, esmcin exonemdos del pago del
impucsio 2 Ja renta y s ANGKCEpO por ios primeros 10 afios, contados 3 partie del
primer cpeacacss focal en el JUe 36 @InOTen Ngresss DRoTasw ialn
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Crarero Dhvaferciiiles

HmWhHwﬁMﬂud!maHMrhuﬂ#Mlm

, siempre
establecidoy en o Reglamentn de |a Ll.'].' de Régimen Tributario Intemo y con
enthndares intemacionales de ransparencia.

Tara

La wsifa ded impuesto & la renta pam sociedades sc incrementard al 28% cuindp
exisla un Grolsr residende, esblecido o amparado en un paradso fscal, jursdiccidn
de menor impdsicton 0 ségimen lacal prefesente v el beneficlano efectivo sen
restdente fiscal del Ecuador,

Urilidad vm Lt enetienacidn de deriones

imhhwwimmmahrmﬁﬂnuluﬂh!ﬂqunp:ﬁ@h:ﬁd:h
domicilindas o no en Ecuador v [ss personay najurales, ecuntorianas o extranjoras,
residentes o no en ¢l paly, provenientes de la enajenacion directa o indirecu de
derechos representativos de capital, de sociedades domiclindas o eszablecimientos
permanentes en Ectadors. Adiconalmenic, s cxtablece que en restructunaciones
societanas no se eniendeni producida enapenacion dinecta ni indirecta alguna.

Ampictpo de Fpuestoa ka Revitn

+ Beelimina el antleipo de Impuesto a fa rerta para sociedades como impuesto minlmo
¥ 3¢ eatablece su develuciin, en el caso en que este supere 0 no exista impuesto s la
renta catsaddo.

Dyparure al Vdor Agregada
Vehicubos hibridos pasan n gravar 12% de IVA,

= Gravan (% de YA los seguros de desgravamen en o otorgamienio de criditos y fos
por accedemtes agropecuanos; os servicios de construocion de vivienda
de interds social v ol mrendamiento de bemas destinadas a wsos agricolas.

El wso del crédiio trbutario por el IVA pagado en adgquisiciones locales ©
importeciones de bienes ¥ servicios poded ser uhilizado hasti dentro de 5 afios
coniados desde la fecha de pago.

Se poded solicitar al SRI L devolucion o compensacidn del crédito tributario pod
retenciones de TVA hasta dentro de 5 afios,

+  Losexportadores de servicios podran solicitar ln devolucian del VA de Los blenes ¥
serviichos adquiridos para li exportacion de servicios.

ESPACIO EN BLANCO
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Impueste o lu Salida de Divivy

»  Las compensarwnes realizads con o s b intermediacidn de institeciones Jdel
sistema (inancieno ya no representan un hecho generador pam el pago del 1SD.

Se incluye como exencidn e 15D, los pagos al exterior realizados a inatiteciones
financicras por ofros costos relacionados con e otongamiento de sus crédites.

* Esthn exentos del 1510, s pagos de capital e intereses sobre créditos otorgadaos por
intermedinnes financieros que operen en mercados intemacionales v gue cumplan
con chering condiciones como limite de o wsa referenclal, plaze minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se eutableoe la devolucion 15D a expostadors de servicios, por la impanacon de
malerias primas, insumos ¥ bienes de capltal, con la linalidad de que sean necesanos
pard L prestacion del aervicio que se expaos,

Incrmrive sway dfecradoy por of tereemate del [ de abed ded 2006

Las nocvas inversiones prodoctivas gque s gecuten on los siguientes cinco afios
contadod x partir de la vigencin de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesio n la Renta hasta por 15 afics,
contados desde o primer aflo en el que w generen ingresos ariboibles Gnkcamente &
= nucva inversaoa. Pars el caso-del sector turistaon, osta evoneraceon serd de hasta 5
afn adioonales.

Ll. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformdad con disposiciones legales vigentes, bon contribuyenies sujeton al impuesio a ks
renta que hayan cfectvado opemacionss con parted relacionadas, dentio de un mismo periodo
fiscal por un impone acumulado superior 2 USS1S millones, estin obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine sl mles operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El imporne scumulado de lis operaciones de la Compaiils con
partes relacionadas duranic of afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado,

1z, OBLIGACIONES ACUMULADAS
Tin resumen de obligaciones acumidladas es coma sgue

Dhciembre, 31
218 2017
fen LLS, dolares)
Participacicn a trabajacdores 62,162 60,831
Beneficios sociale 13978 115W%
Dlzgaciones cun ¢ IESS 8 067 #8391
Total 85207 Hliﬁﬂll



Los movimignios de la participacion a tmbamdones luermn como sigoe:

Dicsemtwe, 31
+018 017
{en U.S. dolares)
Saldox al comienzo del afio A0,63 1 &K.226
Fagos (60,631 {58,226)
Provision del afio 42,162 80,631
Saldos al fin del aflo 8. 162 [LULE]
Un resumen de las obligacsones por beneficaos defindos es como sigue
Diciembae, 31
2018 2l
{en L5, dolares)
Jubilacsn patremal 45 156 77.170
Bonificaciin por desahucio 15378 23808
Total 111,244 100,978

13.1 Inbilagion patronal

D acusrdo con dispodiciones del Codigo del Tmbajo, bos trabajadornes que por weinie
aficnl o mds hubeeren preitado 305 servicios en forma cootinuads o interumpida,
tendris devecho a ser jubilados por sus emplesdores sin perjuicio de la jubilacion gue
lew oomresponde en su condicion de afilisdes al Institute: Ecustoriano de Seguridad

Social.
Los movimientos en ¢l valor presente de ln obligacion para jubilacion patromal fueron
SO0 Mg
Diicicmdwre, 31
il 2017
ten LS, dblirey)
Saldos al comicnan a0l afa THLITD B3 47
Costo e I servcum del ponodo oormienie L 14,156
Costo financiero 5911 1438
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipndas (23) (4,670
Crnancia actuarial (7.064) {18,801)

Saidos al fin del adio R Koo LA,
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Bonificacion por desabucio

D acaendo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los cascs de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el tmbagador, la
Compafiin entregard ¢l 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los
aiins de servicio.

Los movimicntos cn ¢ valor presenie de la obligacion para honificacydm por desahucio
fueron comio sigue:

Dhiclembre, 31
018 2007
(en US, dddancs)
Saldos al combenzo del afio 23 808 25019
Costo de [on servicios del perlodo cordente 3015 4,331
Casto financiero 1805 1,035
Ganancia actuarial (3.250) {5.299)
Costos por servicios pasados - (127R)
Tuotal 25,378 23 808

Los cileulos acivariales del valor presenie de la obligackim devengada por concepio de
benchicios delmidos foeron realitados el M Qi diciemboe de 2018 § 2007 por i actuano
independiente. El valor prescnie de Las obligacionss por concepiin de beneficios definidos
¥ loe covtos del servicio sciual vy el costo del servicia anmedior fueron ealoulados
utilizando el metodo de la unldad de crédito proyectada. Bajo exie método kos beneficios
definidos deben ser atvibubdos al periodo de servicio del empleado y basadus en Ia
Mrmula del plan, de tal soerte que se atnbuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de npiiesn adtuanals para caloolar o] valor procoic
de dichos beneficios, Estas hipotesiz reflejan ¢l valor de dincro a avés del tiempo, o
incremento walarial y las probabibdades de pago de estos beneficios.,

El costo de I Jubilacion patronal se carga cida periodo fiscal en foncion del sumenio
en la antigiiedad y en Ios sueldos de los trabajadores que laboran on [ empresa a la focha
e la valorsciim actuarial Las ganancias y pérdidas actuaniales que senan de los ajustes
poria experiencia y cambios en los supuestos actuaniakes sc cargan oabonan a resultados
durante el afi.

El pago de la jubilacion patronal determina que & an Plan de Beneficio Definido; por
k& que en el chiculo actuarial s¢ estimss los sueldos futuros & ls edad de la jubilacitn,
aphcando la respectiva probabilidad de liegar activo, para dolorminar la pensidn de
jubitactn patronal que se pagard en forma vitalicia al jubikado, El monto total de cste
bencficio expresado en valor scodal 41 31 de diclembre de 2018 ¥ que coneta en la cuenta
Pasivo (Reserva) es ln provision que debe contabilizarse a ena fecha.
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Las presunciones principales usadas pam propositos de los chleulos actuariales son las

argulentes:
Dicembre 31,
21§ 2017
{en LS. ddlares)
Tasa {8} de descuento 172 .08
Tasa {8) esperada ded incremento sakanial I.50 .50
Taza de rotaciSn (promedio) 295 LA

La Compafila ha coniiderads ¢ pronusciamiento oficial fealizado por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguims. enla cual aclara que ¢l mercada de
valores ecusinnano es de alta calidad v amplio, por lo que calculd I obligaciin con una
ted e descoenmto que equivale al rendimiento promedio de bonos corporativos
eruatorianos, considerando que dicha tasa contempla ef rendimiento real del dinero en
Ecuador,

. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.1 Gestidn de riesgos financieros

En el cumo normal de sus negocios ¥ actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a disfintos niewgos de naturalesa financiera que pucden afecear al valor
eoontmion de sas fujos ¥ activos ¥, on consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracidn de pesges de la Compadiia se establecen con el propdsiio
de identificar, anafizar y mitigar los riesgos que enfrenta ls Compaila, fjando lEmites y
controles, asi como el monitoreo del cumplimicnto de ke mismos.  Se revisan
peridicamenie las politicas y dstemas de adminbstracon del nesgo pana gque cetdn de
acuerdo a las exigencias de bos diferentes mercadis ¥ a las actividades de In Compaiia,

A contlnusciim, so presenta wos defimicidn de o8 nesgos v una deserperon de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parne de b Compafia.

14.2 Ricsgo d¢ mercado

Debado & la natumlexa de 1o opermcions, la Compafiia estd expuests a ricsgos de
mercado, ales como; cambios, en las nofmas quee ngen la sctividad importadom,
penerados por el Gobierno con la fnatidad de manteser un amblente apropiado para el
desarmollo econdmico del pals, en este sentido @ principal dlesgn de mercado lo
constituyen las alvaguardias y restriocionss 4 importaciones impuestas por el Gobierna.
Coa la finabidad de mitigar oste fisigo la Compafila mantene un OB permanante
con clientes ¥y proveedons. Penddicamente &= realizan andlivs de b informacifn
financicra a nivel intemo y de indicadores coondmicos a nivel externo. La empresa buscs
mantener un equilibrio de las politicas comercinles para resguardar jos recunios ©
intereses que le parmitan tomar medidas acertadas para el cumplimiento de objetivos, Sin
embargo, 8 eriterio de la Administracion, la crisis ccondmica mundial v la incertidumbre
politica sconbmica del pal hacen que el sector umportador engs un alio grado de
complefidad al momento de la toma de decisiones.
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14.3 Riesgo de crédito

El deago de erddito que enfrenta la Compafiis se prodioce cuando un cienee o contraparie
e un instrumenic financicro no cumple con sy obligaciin contracteal y la fuente
principal d¢ csic ricsgo son las cocntas por cobear comerciales. A fin de mitigar este
nicsgo, la Compafiia ha optado por el otorgamiento de cupos de erddito a sus clientes en
basc o una cvaluaciom realizada por parte de la Presidencia Ejecutiva, In cual se refueria
con ln politica de suspenaion de ventas cuando existen retrasos en los pagos por pane de
los clientes, suspensidn que ve lcvanta una vez gue se ha oumplido con los pagos

14.4 Ricsgo de liguidey

La Presidencia Ejecutiva @ ln que tiene la neponsabalidad final por la gestion de liquides
v ha establecido on marco de trabajo apropiado para ello. La Administacion realiza
periddicamente provecciones de fujo de caja, andlixis de [ situscion financiern v del
enlomo econdmic, con ¢l proposito de oblencr ks recursos de liguides necesanios par

o cumplimiento de obligaciones.
14.5 Ricsgo de capital
La Compafiia gestiona su capital para ssegurar que cstanin en capacidad de continuar

mnn:mpfﬂ:ﬂumudumlmrmqur maximizan ¢l rendimicnto & sus accionistas &
través de la optimizacitn de kos saldos de deuda y patrimonio

La Compafiia mantiene wn adecuado nivel de cndeudamiento sobre el total del
patrimonio new, considerando fa industria y los mercados en los que opera.
15. PATRIMONIO

15.1 Capital jocial - El capital social de la Compaiia ot constitoido por 7 550
participacioness indivisibles, ondinarnias, mominativas ¢ iguales de USS100 cada una,

15.2 Bcxervalegal - La Ley de Compalias requiere que por lo menow el 5% de la utilidad
anual sea apropado como reserva legal hasts gue dsta como minkmeo alcance el 20% del
capital socinl  Esta reserva no o disponible para el pago de dividendos en efectivo; pom

pucde et capitalizada en s fotalidad.
15.3 Resaltados acemulados - Un resumen de lon resuiliados acumalados e como sigue:
Diciernbre, 31
0LE 017
jen U5, dolares)
Utilidades dsinbmbles 1,101.978 Db, A
Otron resultados integrales 26,786 16,450
Total 1,128,764 QR 0
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15.4 Dividendos - Segin Acta de Junta General Ovdinana ¥ Universal de Socsos del 10 de
septicmibve de 2018, se autoriad of repann de LISS66,015 i & len mtilidades
del afio 2014, ¥ segan Acta de Jumta General Ordinaria ¥ Universal de Socios del 20 de
diciembre de 2018, se autoriad ¢ reparto de USS55,000 correspondientes a i utilidades
de bos afios 2014 v 2015,

Chciembee, 31
218 2017
{en LS, ddlares)
Venta de repuestos 5,531,853 5422319
Descuentos v devoluciones (376.943)  _ (276.964)
Total 3,256,920 3, 145 369
Un resumen de ks costos ¥ gasios €F COmo sigue;
Dhiciembre 31,
2018 a2
(en L5, ddlares)
Contn de wentas (1) 4335 182 4,301 4388
Ciastod de administraaion y ventas 598, 50h 542 514
Tuntal 4,933,748 4,844,017

(1) Incluye sucldos ¥ beneficios comespondeenics &l personal operativo,
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Un dewalle de comos ¥ gastos por su naiuraless o 0omo sigue:

Costn de wenian
Suckdos ¥ salanios

Arnendos

Muanieninenio

it it

Bl e s

D Shy

Dhros

Seguros todo riesgo de salud ¥ vida
Décimo ercer suckdo

Apore patmnal
Fondo de reserva
Impuaestos, ceotan ¥ contribuciones
T

Servicins bis)
Sumimisiros ¥ maleriales
Vcaciones

Gisto aponte patronal

Honos

Deécime cuarto vockdo
Publbcutad y propaganda
Honorarios profesionales
Transporte mercaderia
Combastibles

Ropa de mabajo

Jubilacion patronal ¥ desahucio
Sependad y vigilancia
Equipos de seguridad
Provision de cuentas incobrablies

Towal
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Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dilares)
3,903,978 3,893 988
311,238 307 ded
102,750 78,000
75,054 75,760
&3, 600 63,600
62,162 &.631
59,557 51,353
25,249 31,248
19,602 27,151
17,136 26,653
26,160 25675
25,198 =5, 185
21,798 23087
16,863 16,824
17426 163537
14,543 16,269
13,568 13,326
13,404 13,185
- 10,744
9,735 9,020
12,200 8,163
5388 6,763
70,797 h,381
7474 5,708
4,659 3,168
20,603 243713
333 1,135
1,963 1,015
Q05 1,633
4,933,748 4,844 017




Dwurante ¢l afio, la Compafia realizd las siguientes cransacckones comerciales con paries

relacyomadas:
Diceembies 31,
2% 017
fen U5, ddlares)
Cisrston:
Juan Edusrdo Pérez Rios  Arendirmuenta de bseno 166,350 41,600
Juan Eduardo Pérey Rim Swcklios v benefioiumn siciales 424818 42,374
Renmato Pénee Hueekios v benefickis mliles 55 187 54511
Total e WS LML 48
19. COMPROMISOS

Un resumen de los principales contmios suscritod por ln Compafia se detalla a continuaciin:

Cunirptos de arrendamicaio de immuchics - El 1] de agosio de 2012, la Compaitia cclcbrd
con d Sr. Jusn Edsando Pérez Rios, dos contratos para e arrendamienio de dos inmuocbles
whicados en ¢l secior de Bella Vista de la cudad de Quato v en la cludadela denominada
Poder Judicial en la Amopista General Rumifiahul, los coales tienen una vigencia de | afio
contados desde la fecha en que fieron suscrits, pudiendo ser renovados aotomdticamente &
Lis partes no han manifestado sU decismon en coniriro 60 dias antes del vencimienio.
Durante el afo 2015, estom contratos fecron cosocidos ¥ aprobados por 13 Jenta Genéral de
Socws. Con fecha (12 de onoro de 01 T, del inmovble whicado en I Ciadadela Poder Jadicial
en la Autopisia Generml Rumifinhual se ba cealizado un adendum al contrato ea e cual se
estnhlece un noeve valor de canon mensual, Con fecha 01 de abrll de 2018, del inmuchie
ubleado en el sector de Bella Vista se ba realizado un adendum 4l contrato en e cual se
esiablece un nuevo valor de canon mensual,

Contiato de arrendamicnto de vehiculos - E1 02 de encro de 2014, la Compafiia celebod con
el 5r. Juan Eduardo Perez Rios, un contrato para ¢l amrendamicnto de cuatro vehiculos para
el wsa en Ias opemciones de s Compafiis, €] cual tiene una vigencin de 2 afios contadoy
desde 1a fecha en que foe suscrito. Al 31 de diclembre de 2018, este contrato ha sido

Entre el 31 de diciembre de 2018 y §a fecha de emision de Jos etados finnncieras (29 de
marzo de 2019) no se produjeron eventos gue en opinion de I Administracidn pudiemn
tener un efecto importante sobre loy estados fnanclencs adjuntos.
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Los estados financieros por el abo erminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados
por la Presidencia v serdn presentadeos & bos Socios para su aprobacion.  En opinidn de la
Presidencia de la Compaiiia, los estados financienm scin aprobados por los. Socios sin
modificaciones.
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