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MULTISERVICIOS JUAN DELACRUZ B.A,

NOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2045

{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION

Constitucién y ohieto social

Muliiservicios Juan de la Cruz 8.A. fue conslituida v 2xiste bajo las leyes scuatorianas
desde su Inscripcion en el Regisiro Mercaniil el 9 de junio del 2008, Su domicilio principal
s2 encuentra en Quitp, provingia de Pichincha.

El abjeto social de la Compatia es la comertializacion, venta y distibusion & importacion
al por mayer y menor de productos de consumoe mashvo, articulos-de bazar ¥ perfumeria,

papéleria, medicinas, productos médicos, quimicss, insumos para laindustria v seguridad

industiial, productos agropecuarios, abonos, feriilizantes, prodiuctos agricolas y
:agraqu}m%ms,entre otros,

La Compama pusee-agroximadameénte al 31 de diciembre de 2015 el 89% (2014 + 70%)
de {as acciones de |a Compafila Transpories v Servicios de Carga Pesada Refertomil

8.A., 1a cual no ha side consolidada con los presentes estados financieros, por cuanto no
mantieng operaciones significativas.

Segln scta de Junta General de Acgicnistas de 21 de. oclubre de 2015, se decide g
aprobacion de aumente de capital con uliidedes acumuladas por un valor de
US%$2.100.000,con fo cual el nuevo capital quedaria establecido en US$3.320.000.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afip lerminado el 31 de diciembre de 2015, han side

emifidos con la auforizacion de fecha 18 de abril de 2016 de Ia Gerencia General v

postériormenie seran puestos a considéracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion

de estos estados financietos. Tal como Jo regquiers 1a Norma interacional. de Irformacion
Financiera, estas paliicas han sido disefiadas en- funcion a la NIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 v aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentatos en
estos estados financieres,

Bases de preparacitn

Los presentes ostados financieros de fa Comipatia al 31 de dicismbre de 2015 y:2014

estan preparados de acuerdo con fas Normas infemacionalés de informadidn’ Financiers
{NIIF}, emitidas por el Corisgjo de Normas Intéracionales de Contabilidad {IASB}, las.

due han sido atdoptadas en Ecuadar, y tepresentan Ja adoptin ntegral, expl:c?:a ¥ sin

resérvas de las refaridas nofhas intemacionales ‘aplicadas de manera uniforms en bs:

gjercitios que se progentan,
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Los estados financieres de 1a Compafiia han sido preparadus de acuerdo con el principio
dal costo historico. La preparacion de los estedos financleros de acusrdo oon NHF
requiere el usc de ciertos estimades contables criticos. Tambign requiere que la
Administracton eigrza su juicio en &l proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafiia. Ent T2 Nota 4 se revelan las drsas que implican un mayor grado de juitio o
compleiidad, o las dreas donde los supuesios y estimasiones son significatives para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en asfe proceso conteble, los
resuitados redles pueden diferir de fos montos estimados por la Administracian,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalimente

Alafecha de emision de estos gstados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras

© Interpretaciones & Jas normas existentes que no han entrado en vggar;cia Yy queia

Compadifa no ha adoptedd con anficipacidn. El 1ASB considera comoe necesarios y
urgentes, los sigulentes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a parir de las
fechas indicadas a continuacion:
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La Administracidn de ta Compaiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2018, sin embargo, sstima gue, considerando a naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacitn inicial.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas on los estados finandiéros de la Compaiila e expresan gn la moneda del
ambiente scondiviico primario donde opéra ja entidad (moneda funcional). Los. estados
financieros se expresan en ddlares sstadounidenses, que s la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compafia.

Efective y equivalentes de efective

El efettivo y eguivalentes de efetiive comprenden &) éfectivo disponitle, dEpGSlfQS ala
vista en bancos. Los mencionados valores son de livrs disponibiiidad,

Activos y pasivos financieros

2.8 Clastficacion

La Compafiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: “activos
financieres a valor razonable s {raves de ganandias y pérdidas”, “préstamos y cuentas. por
cobrar’, “actives financieros manienides hasta su vencimienis™ v “sctivos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financisros se clasifican en las sigulentes
categorias: “pasivos financiercs a valor razenable a iravés de ganancias y pérdidas™ y
“otros pasivos financlerds”. La clasificacidn depende del propbsito para &l cuat sa
adquirieron 10s activos o contrataron los pasives financieros. La Administracion determina

la clasificacin de sus. aclivos y pasivos financieros a Ja fecha @& si reconecimisnto
inicial,

Al 31 de didembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préslamos y “cuentas por cobrar™ y, mantuve Unicamente pasives

financisros en lfa categoria de “otros pasives financieros”. Las caracteristicas. de Ipg
referidos instrumentos financieros se explican‘a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compaiijas relacionadas; Son activos financieros no derivades gue
dan derecho a pagos fijos o determifables y que no cotizan en un mercado activo,

S mcluyen en € activo corriente, excepto por los de vencimiante mayor a. 12
nieses cottados desde ta fecha del estads de situacion finandiera.

{1
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(b} Dios pasivos financieros

Representados en el estade de siuacion fhencera por las Obligacionss
financieras, provesdorss vy cuentes por pagar 3 compafiizg relacionadas. Be
incluyan &n ef pasive cortignte, excepto por los de vencimienio mayor 2 12 messs
cortados a partir de s fecha del estado de situacidn financiera

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Recenocimiento

La Compafia reconoce un gctivo o pasivo fingnciero en el estado de situacidn financiera

ala fecha de la negociacién v se reconocen cuantdo se comprometen a comprar o vender
€l activo © pagar el pasiva.

Medicién thiciat

Los activos ¥ pasivos financieros son medides iniclalmente 2 su valor razonable mas
cuaiquier costo atribuible a tz transaceion, que de ser significativo, s reconoeide como
parte del activo o pasivo; siempre goe el active ¢ pasive financiero no sea designade
como de “valor razonable a ravés de pérdidas y ganancias” v este es significativo, Con

posienondad al reconocimiento inlcial la Compaiifa valofiza los mismos como se describe
a conlinuacion:

Medicion posterior

{a] Préstamos y cuentas poy cobrar:

Posterior a su reconocimiento nicial se miden al costo amartizado aplicando &l

metodo de interés efectivo, En ‘espetifico, 1a Compafifa presenita las siguientes
cuentas dentro de esla categdtia

(7 Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a [0s montos
adeudados por sus cliegtes por Ia distrﬁauczor: de productos de consumg
masivo an el clrso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrisntes, de. lo conirario se presentan
como activos no corfientes. Se reconocen a su valer nominal gue es
equivalents g su costo amomzado plies no generan interéses ¥ son engib!
hasta en 90 digs, menos la provisién por deterioro correspondients,

(iy -Cuentas por cobrar compaias relacionadas: Estas cuentas corresponﬁen a
los montos-adeudados por compafias relacionadas por préstamos ¥ serviclos
prestados 0 venta de productos. Se feconocen & su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizade pues no generan intereses ¥ son exaglbies
tiasta en 90 dias. Las transaceiones de financiamiento se registran asu valor
nominal-qué no difieren de su valor razonable.
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(b} {Otros pasivos financieros

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amaortizado aplicande el

método de interés efectivo. La Compafia posee las siguientes tuentas dentro de
ssta categoria

{iy Obligationes finangieras: Se regigtran imdialments a s valor nonfinal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tases vigentes-en
gl mercade No existen costes de transacciones significativas incurrides at
moiments de su confratacian, Los intereses devengados en estas obligaciones
e presentan an sl estado de resultados integrales bajo € rubro “Gastos
financieros”, o5 intereses pendientes de-pago se presentan en af estado rse-
situacion financiers, bajo gl rubro*Obligaciones bancariag”.

(i) Proveedores; Son shligaciones de page por preductos terminados adquiridos
en 2l curse normal de los negoties. Se recorocen a su valor riominal que es
equivalente. a su costo amortizade ya que no ganeram irigreses v oson
pagaderas en 8l corfo plazo.

(i) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de productos ferminados para su
posterior distribucitin y préstamos dé capital de trabajo de jos accionistas, Se

reconocen & su valor nominal que es equivalents a su tbsio amortizado, puss
se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Detefioro de actives finanicieros

La Compariia establece una provisidn pdra pérdidas por detetioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objefiva de que la- compama NG sera capaz de
oobrar Yodos los importes gue se le adeudan: de actsrdo con [os términos: originales de
las mismas. La sxistenicia de dificuitades financisras significativas por parte de! deudor, la
probabilidad de que &l deudor entre en guisbra o reprganizacion financiera v 1a falta o
mora en Jos pagos se consideran indicadores de que la cuenta a ‘cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por ¢! importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entee el importe en libros del activo y el valor actual de

jos fiujos de sfectivo fituros estimados descontado a la fasa-de inferés efectiva original

del active financiero.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia ha regisirado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por USS299.500 y US5279.006, respectivamente; que

represerita el 100%. de provisidn sobre los actives no recuperables y s presefitan
deducipndo &l rubro.de. cuemas por cobrar comertizles,

Si, -en un perioda posterior, el manto de la pérdida por dsterioro disminuye v, dicha
disminucion se relaciona. objetivamente aun evénto gue haya ocurridd después de que
ge reconociy dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversién de la pérdida previaments recondcida.

(13
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

28

2.7

28

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del active o si la Compaiia transfiere f activo a un tercero sin reétenar sustancialmente los
resgos v bensficios del aclive. Un pasive es eliminado cuendo 1as obligaciones de la
Compafiia especificadas en ¢l conlrato sehan fiquidado.

Impuestos por recuperar

Corresporden principalmente a relenciones del impuesto a la renfa qué seran
recuperadas en un periode menor 3 12 meses y crédite {ributario del impuesio 8l valor
agregade efectuadas por tercerns. Cuando la Administracion estimaque dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan & os resultados del ane,

nventarios

Los inventarios se registran al cosio 0 2 su valor neto de realizacian el qus résulte menor.
El costo de los productos terminados comprenden &l costo de compra ¥ los castes
incurridos para dejar os producios en las ubicstiones y condiciones necesarias para su

venta, netos de descuentos atribuibles a los invertarios.

El costo de los inventarios y de los. productos vendidos se determina usande el método
pramadio ponderade. Elvalor nsto realizable es el precio de venta estimade en el curso
normal de los negocios, merios los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para Hevar a cabe la venta.

‘Las importaciones en trénsito se presentan gl costo de las facturas mas olros targos

relacionados con iz importation.
Bropiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrades al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdides por deteriord, en gaso de producirse. El costo incluye los
desembaolsos directamente atribuibles a {a adguisicién o construceidn del activo. Los
dessmbolsos posteriores a la compra o adguisicion sdlo son capzfailzadas cuando es
probable gue beneficios econdmicos futuros asociades & la inversidn fluyan hacia fa
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablegmente. Los olros desembolsos

posteriores correspanden a reparaciohes. o mantenimiento v son fegis!radas en log
resultados integrales-cuando son incurridos.

Log terrenns no se deprecign. La depreciacidn de las propledades y equipos, es
caloulada linealmente basada en 13 vida Util‘estimada de los bienes-del activo fijo, o de
ccmponenies significativos identificatles. que posean vidas Gtiles ﬁi’tferencsadas, ¥ o
considera valeres residuales, debidc a que la Administracion dé 1a Compafiia estima que-
el valor de realizacidn de sus propledades y gauipos al tefmino de su vida Ol es
irrelevante. Las esiimaciones de vidas diiles y valores resuiaa!ea <de og activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesaris, 2 cada fecha de cierre de los estados financiercs.

{14)
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta v eguipos son las siguisntes:

Ting de bipnes Numero de afing
Edificios € instelacionss 10
Maguinaras ¥ 8quipos 40
Eguipes de cdmputo 3
Wirebles yenseres 18
Vehisulos &

La vida Ulif de los activos se revisa y sjusts (sl es necesario} en cada ciefre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida Uil ¥ valor residuzl scordes con el valor
de los activos a esa fecha.

Las pérdidas v gansncias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con & valor en fibros y se inciuyen en &l estado de
resuliados integrales.

Cuando el valor en Yibros de un active de propledades y #quipos excede a su monto.
recuperable, sste e reducide inmediatarhente hasta su valor resuperable.

Inversiones en subsidiarias

Corresponden a la participacion del 83% de la Compania Rifertomil 8.A. y se muestra g
st costo de adguisicion,

Activos intangibles

Los attivos intangibles tieren una vide (il definida y se registran & costé. menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente én este rubre los costos de
adqu;sm:en ¥ maritenimignto de licencias *INSOF® como pante del proyecto madiante el
cual se migrd la informacién financiera y contable a ésle nusvo sistema de inforracien
desde julio de 2014, La amortizacidn se cafoula usandd &l método de linea recta para

asignar s costo a resultados.en el término de su vida Gt estimada (3 afios),

Deteriorp de activos no financieros {propiedades y equipos’y activos intangibles)

Los activos sujetos 2 depreciacion o amortizacidn (propiedad y squipe y activos
intangibles) se somelen 3 prusbas de deterioro cuando se preducen eventos o
gircunstancias que indican Que podria 1o reaupemrse su velor enlibros. Las pérdidas por
deterior corresponden al monto en el que-el vaior en libros del activo excede’a sy valor
recuperab}e £l valor recuperable de los activos corrssponde al mayor entre el monto

neto que se oblendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por. deterioro, los activos se agiupen 2 10§ niveles mas
pequefios an los-ue gene;en ﬂnju«s de eféctivo identificables (umdades generadcras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros ,dgt Btive exceda a su monto.

(15}
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recuparable, la Compaiia regisira una pérdida por deleriore en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de actives no financieros gque han sido objeto de castigos por
deteriorp 'se revisan a cada fecha de dierre de los eslados financleros pare verificar
posibles reversionas det deterioro.

La Compania evalia anualmente 2 existencia de indicadores de deterioro sobre sius
actives no financieros. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas

por deterioro de actives no financioros, debido & que I Administracion ha detentinads
que no existen indicadores de deterioro,

impuesto a la renta corriente y diferido

El gaste por impussto a iz renta del abc comprengde &1 impuesto a 1 renta corriente y el
diferido. El impuesto se recenoce en el estado de resultados integrales, excepio cuando
se frata de parfidas gue se reconocen directamante en @l pabrimonio. BEn aste caso &
impuesio igmbién se reconoce en olros resultados integrales o direclamente en ¢
patrimonia.

i lmpuesto @ la renta corente: La provisién para Impuesfo a 2 renta se calcula

mediante 1a 1asa de impuesio aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga 2 los
resultados del afio en que se devenge con base enel impuestd porpagar exigibie.

{8 Impuesto a 1a renta diferido; Bl Impuesto a la renta diferids s provisiana en su
totalidad, por &l métode del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases dribularias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados
ernvlos estados financieros preg}ararms baio WiiF, El impuesto a i refta diferido se
detérriing usando fasas tributarias que han sido promulgadas a {a Techa del estado
de sifuacitn financiera v que se espera serdh aphcabias cuando: &l impuesto a la
renta diferido active se realice bl 1mpues‘£0 a fa rente pasivo $2 pague,

Los activos por intpuestos diferidos _comprenden las cantidades de impuestos sobre
las gahancias a recuperar en’ penodos futuros, relacionadas con:

(i} las diferencias tempgrarias | deducibles:

{iiy fa comperisacidn de pérdidas obtenidas en periodos antéeriorés gue todavia no
hayan $ido objeto de deduccion fiscal;

{iil} la compensacion de ¢rédites tributarios no ufilizados procedentes de periodos

anteriores, siempie y cuando no se solicite su devolucidn ante el Sepvicio de Rentas

Internss y sea probable fa disponibilidad de ganancias fiscales fuluras, para su
ytilizacion.

Log impuestos a la rerta diferidos actives sélo se recohiocen en ¥ medida que sea
pmbabte gue g produzedan benefi cios tributatios futuros contra los que Se pusdan
ugar ias diferencias temporales.

Los saldos de tmpuestes a g renta diferidos adtivos y paswﬁs s& compensan
cuando exista el derecho legal exigible & compensar zmpaesfos activos. corrientes

{18}
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con impuestos pasives corfientes vy cuando los impuesios a {a renta diferidos
attivos vy pasivos se relacionsn con 18 misima autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafita no ha determinado 1a existencia de
diferencias temporarias enire sus bases tibwidarias e aclivos v pasivos v sus
respactivos valores mostrados en jos estados financieros preparados bajo NHF.

213 Beneficios 2 los empleados

(a}

{b}

Beneficios de corto plazo

Se registran en 8l rubro de provisiones del estado de situacién financiera v
corresponden principaimerite 2

{iy Paticipacién de los trabajadores en i2s utilidades: Calculada en funcion del
5% de la utilidad contable ‘anual anfes del impuesto a Ja renta, segln fo
establecido por 1d tegislacion ecustoriane vigente, Se registra con cargo a
resultados'y se presenta como parte de los gastos adminisirativos en funcidn
de 2 labior del emipleado gue recibe esie beneficlo.

({ Vacaciones: Se registra el costo comespondients 2 las vacaciones del
personal sobfé base devengada.

(i) Decimos tercer vy cuarto sueldos y beneficios de la segurdad social Se
provisionan y pagan de acuerdo a la fegislecion vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion palronal v desashucio; La Compadia tiene un plan de
bensficio. defimido para jubilapion patrcnal nofmado por las leyes laborajes
ecuatorianas. Adiglonalmerite de acuerdo a lds leyes V%genlea en o casos
determinacion de la relacian labioral por desahucio solicitado por el empleador o por
&l {rabajador, &t empleador bonfficara at trabajador coh el veinticinco por clento del
equiva fente a |3 Gima remuneracion mensual bor cada uho de los afits de

servicios prestados a ia misma comparia o empleador, este beneficio se denomina
desahueio.

la Compafila defermina ‘anualmente 1z provision para jubilacion patranal y
desahucio con base ep estudios adtuanales practicados por un profesional
independiente v s¢ reconcte ton cargo a los costos ¥ gastos {resultados integrales)

del afis aphcanda 2l método de Costeo-de Crédito Unitario Proyectado v répresenta:

gl valor présente de |as obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo- esiimadns usando la
tasa anual de conmutacion actuarial def 8,68% (2014:8 50%) equaiente ala tasa

pramedio de los bonos de gobiems, publicada por €l Banco Central ‘del Ecuador

que -estan denorinados en. fa misma monéda en la que los beneficios: seran

(a7)
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pagados y que tienen erminos que se aproximan a los ténings de las ohligacionas
por pehsiones hasta su vencimiento.

Las hipdlesis acluariales ingluyen variables Como son, en adicidn a2 la tasa de
conmutacidn acluarial, tasa de monalidad, edad, sexo, afios de sewvicios,
remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciones, tasa dé rotacion, entre
oiras,

Las gaﬂancias y pérdidas actuarisles que surgen de los ajustes basedos on la
experiencia y cembios en fos supuestos actuarisles se cargan a resultados
integrates en el periodo an el que surden. Los costos de los servicios pasados se
reconosen inmediatamante en resultades del afio. Al cierre del affo las provisiories
cubren a tddos los empleatios que se encontrabarn frabajando para la Compafifa.

Provisionss corrientes

Las provisiongs $2 reconocen cuando: (i} ia Compaiia Biene una obligacion presente, va
sea legal o implicta, como resullado de eventos pasados, (i} es probable vays a ser
necesaria una salida ‘de resursos parg liquidar la obixgaaam y {{ii} el monto s ha estimade

de forma fisble. Los montos reconoeidos ¢emo provision son la mejor estimacion de la

admzmsiracron, la fecha de cierre da los estados finaniciercs, de los desembolsos
necessnios para Isqwdar la obligacidn,

Distribucion de dividendos

La distribucitn de dividendos a los accionistas. de 1a Comipadifa se deduce de} patrimonio

en el periodo &n e gue tos dividendos han sido aprobados par l6s agcionistas de fa
Compania,

Reconocimienio de ingresos

Los ingrésos c‘ompre,nden el valor razonable de o cobrado © por cobrar por {a-varnta.de
ios productos en el curso normal de las operaciones de la Compafila. Los ingrescs se
muestran netos de impuestos, devoluciones y tescuentos ptorgados.

Los. ingresos son reconocidos €n la medida en que es probable que los bengficios
soondmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabifidad v cuando la

Compafiia hace la enfréga de sus productos al compfador ¥, en consecusncia, transfiere

los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad de esos bienes y no martignen e
terecho a disponer deellos, fi a mantener un control sobre los mishios.

La experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado que no. existen devoluciohes
significativas de dichos bienes por fo-que no se constituyen provisiones por devoluciones;

,{‘v;gj.
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Costos y Gastos

{os costos y gastos se registran al costo, sstes se reconocen a médids en que se incurren,
independientemsnte de la feche en que se realiza 2] pago, de acuerde a jos lintamienios
de la base comable de acumulacidh (devengo) an fa NIC 1 "Presentacion de Estados
Finantieros®.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financiero

.83 actividades de la Compaliia 2 exponen 2 una variedad de riesdos financleros:
rigsgos de miercado (incluyends riesgo de valor razaniable por fipo de interés, resgo de
precioy concentracion), rigsgo de credifo y riesge de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se-concentra principalmente en lo impredecible

de os mercados financieros v trafa de minimizar potencizles efecios adversos en &l
dessmpsio financiero de la Compafila.

Los departamentos de crédito, contabilidad y finanzas tienen a su cargo la administracion
de riesgus de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel cofporativo vio fa Gerencla

General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgosé financieros. en coordinacion.

estrecha con las unidades operativas de 1z Compafiia. Bl Direclorio propbreiona por
esoriin pnmcipos para la admifistracion general de resgos asi como polificas escritas
que cubren areas espec:f” cas, el riesgo de tasas de inferés, el riesgo de crédit; of uso

de instrumentos financieros derivados y no denivados y para fa inversidn de Jos
excedentes de liquidez,

L& administracion de riesgds se efeclita a ravés def shalisls due résliza e} modslo de
negocio y factibilided (MNF} desarrollado internamente, el mismo no suolo permite
minimizar el fgsgo sino que es una heramienta que ayuda & evaluar donde se debe
invertlr y que retorno se alcanzatia, tode esto acompafado de politicas, procedimientos

internos de -crédife, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una sere de convenios

reglizados con preveedcres de mercaderia y servicios para bensficiarse de las
condiciones de precios: que los hacen mas competitives eh el mergado, ya sea con pagos
anticipados u otros mecanismas,

{a} Riestos de mercadc

{§ Riesaode valor razonable por fipo de interes:

El riesgo de tasa de interés para la Compafila surge de su endeudamiento de
co:to y latgo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compadta al riesgo de tasa de interés sobre sus fivios de -efectivo. Sin
embargo, el endéudamiento a tasas fijas expone la Gcmpaﬁsa al riesgo-de
tasa de interés sobre &l valor razonable de sus pasives, La Compahia ha
establecido una poliica de endeudamiento &n instrumentos de <oo v largo

(19)
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plazo siempre v cuando no se deba comprometer los activos de la entidad,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayorfa.

La Compafiia analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica, Se simulan varias situacionss hipotéticas fomando en cuenta: i)
cambios y djusies de tasag bancarias §agin los movimiertos y publicaciones
det Banco Central del Eeuador y i) jas posiciones respecic de
rafinanciarmientos, renovadon de las positiones existentes, fingnciamignto
siternativo v cobertura. Sobre fa base de esios escenarios y  del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiia, sé calcula ef
impacto sobre s utiidad o pérdida de un mevimiento definido en Jas tasas de
interés. La COmpanra fia estimado que. 8l impacio en la yliided despugs de
impuestos por e movimiento, variacion ye duracién de tasas, no es
significative, considerando 1z baja volstilidad de las lasas pasivas
referencizles de interés en ¢l mercado ecuatarianc. Por este motivo ademas
no ss realizza andlisis de sensibilidad al tespecio.

Riesgo de precio v concentracion:

Rissgp de precio producios comercializados:

La exposicion a i3 variacién de precios de la Compafila esta relacionada con
el compenenie de gravamenas &n :mpm&amnnes v la polfitica de gobiermo
central que incrementa gradualmente log mismos. Los impuastos podrian
flegar a convertirse .en un componente importante del costo de los producics -
para la vente én aguellos producios gue son impoditades para su
comercializacion, Esta circunstancia es medida conslantemenie por el
departamento financierc 2 fin ‘de determinar la estuctura de precios
adecuada.

En cuarto a los praductos que son adquiridos localmente, la exposicidn a'la

variacion de precios estd relationada con los costos establecidos por los

proveedores, sin embargo fa Compafifa mantiene negociacionies globales,
que brindan beneficios imporiantes.

Llos depar‘tamemcs de compras y finanzas mattienern listas sctualizadas de
precios y detalles diversificados de: proveedores de bienes y.servicins, con el
fin de buscar las: mejores allernativas en cuanle a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y proceses de seleccion de provesdores. La

Compahia ha suscrifo con sus printipales prove“ederes c¢onvenios de

abastecimiento de inventario y de servicios..

L& Compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientss, . proveedores y
préstames  bancariog, por lo tante no fiene riesgos significativos de
concantracion,

(20)
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{hj Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo credilicio son aplicaday principalmente por
el area de crédito y finanzas, El riesge de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comarciales y compafias relacionadas.

Respecto a los bancos ¢ instituciones financieras donde se mantiens el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente gue denolen niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A7.

s Institusiones Financieras

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entitad financiera ’ 2015 T Zoa
Banco Plehincha GA, AR BAA-
Banto dela Produceidn $.A. Produbance ABB- ABB-
Banco Guayagul 8.A. B - AAA-
‘Banco Nacionat del Fomento 5,4, BEB- BRB.

{1) Calfficaciones de riesgo efitidas por la agencia calificadora Bank Walch
Rating - PCR Patific $,A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latineamérica
SCR LA, —Class International Rating.

. Cuentas por gobrar

La Compatia mantiens politicas para ¢l olorgamiente de créditos direttos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: linites de crédito, capacidad de
sndeudamients, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigledad, seguimiento, cobramzas y deterioro, en los casvs “aplicables. Las
cuentas por cobrar somerciales por créditos directos otorgados . por la Compaiia
corresponden sl 13% {2014:15%) del total de fas ventas. Debido a que la Compaﬁ;a
martiene una carera de clientes bastante dispersa y homogénea. analiza la

calificacidn de rigsgo crediticio individual por cada cliente v calcula ef raonto
recuperable correspondiente. Adiclonalimente, clasifica la carlera en segmenids
similares y analiza permanentements €l comporamiento de pago. has‘mmo de los
clientes, antigliedad, actualizacién de dates, entre oifos factores. Los limites de
crédifo se establecen sh foncidn del analisis de la capaa;dad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resultados de cafificaciones infernas vio
extemas.

Para las operaciories dé grédito otorgadas por 1a Compafila, la evolucidn de Jos
Indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de: provisiénes s&
muestea a continuacion:

@
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{c)

2015 2014
fndice de morosidad B,85% 5,60%
Cobertara de provisiones sthre carers detenorada
{en nuimigrn de woes) 0.34 0.42

La diversificacion de las cuertas por cobrar comerciaies v limites individuales de
crédite son procedimientes adoplados para minimizar problemas da recuperacidn
de esios soiivos que estan dlcanzados por este tipo de desgos. La Compaiia no
liene una concentracion de resges crediticigs en &l case de cuenids por cobrar
comerciales,

El riesgo de ¢rédito por su naturaleza, & un rigsgo inherente, que si sg confrola
nunca desaparecs, esto por ta falta de pago de facturas © page fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para
reduciflo se cuenta con diferentes controles, que incluyen;

» Revision de clientes de atuerdo a las politicas de crédite (evaluacién credificie:
capacidad de pago, garantlas, caracter, entre ctras) y cobranzas {tacnicas ds
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipe de cliente canal.

« Analisis mensual de Indicadores de cartera gue peimitan aplicar un seguzmtenm
gvolutive para ls foma de decisionas adecuadas v soporiadas:

= Mejoramiento continuo de los procesas inmersos en fas politicas de crédito y de
cobranzas {soporte tecnoldgico y herramlentas mspombiea}

« Audiiorias semanales en campo por parie del drea de Cobranza para
confirmacion de saldos vencidos y por vences, esto da unha visitn clara del
maneio del vendedor, supenvisor y draa comerchal.

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efsctivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar {a liguidez de corto plazo, la Compaiia se
basa en ios flujos de caja proyectadus para up periodo de doce meses,

{2 politica para el manejo del riesge de figuidez Involucra e mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de sfective de seguridad y acceso inmediats g recdrsos.
Por tanto la Compafia mantiene Indices de iquidez pafa cubrir sventual es pasivos
inmediatos con saldos relacionadas a proveadotes v olros con antigliedad menor a
v &fo,

La Compalis durante ¢l afio 2015 concentrd su apalancamients netamente con

proveedores, o cual 1mpizcé un aciérto para la adminiskacion ya que &} mismo giro
del negacio W operacion i cubrian. Las buenas relaciones gue s&-mantienen con

{22)
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compafias relacionadas han implicado conseguir plazos gue permiten acoplar sus

pages al proceso de venta de productos que la Compaiita mantiene.

Continuando con &l modelo de negocio v factibilidad que se maneja internamente

se atiminisira 1a liquidez mando én consideracion los sigulentes puntos:

+ Elgboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manugles de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a fravés de una

estructura administrativa descentralizada que {a soporte.

» Elaboracion y andlisis mensual deindicadores que permitan evaluar la gestion

a1 determinados proceses.

« La cobranza-es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

« Otofgamiento de descusntos financieros que incentiven |3 venta de contado en

clientes con volimenes alios Se compra lo cual contribuye a su vez a
v disminugitn del resgs crediticio. ‘

La Compafifa no mantiene instrumantos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasives financieros de la Compafia agrupados sobre 13 base del periodo
remanente a1a fechs del estado de siuacion hasia ia fecha de su vencimlento. Los

montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

ia fiquidez

Mengsde 30  Enim 30y 160 Entre 180¢les  Enlletyl
Ao 2035 4igs. giag et aiios
Bebregites bancass sesory “ . -
Ghfigntioness finanderas - - 81417 5708
Froveadorss T:87E.806 6:214.350 BB £9.04%
Crientas porpagar SOmpatiag relationddas
- . 565,328 __ 300008
7.876.568 B214060 1BI7385 400750
WMeonos de3G  Enire 30y 380 Entre 1804dias  Ervely2
Afin 2032 digs _thas __¢1afy oy
Dbligacicnes fnarcieras 39975 155324 1300535 308577
Provecupres 7853074 5236 175 761,735 .
Cunniag. ; compaitas rtacinned
Ror pegat ® o o " 2h.242 TO4.726: -
L T.893.048 541674 STarA00 _ aUR3vr
3.2 Administracién del riesgo de capital
l.os objetivos de la Compafila al administear el capital son el salvaguardar 1a capacidad

de Ja misma dé continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retorrios
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a sus accionistas, bgneficios a ofros grupos de interés v mantener una esfrictura de
eapital éptima para reducir €l costo del capital,

Continuande cort el modelo d2 negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
atdministra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

+ Be brazan horizentes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

fentre 1 v 3 afos) v largo (més de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econtmics a ka Compariia.

+ Se parie de la identidad que relaciopa al retomo de capital con los retornos de
activos ¥ pasives.

» Elrelomne de capital se reduce a una combinacion lineal de retorpos de instrumeritos
financieros que permite enfodar los ssfuerzos de fa-Compania en ios productos mas
rentaliles:

Adicionalimente, consisterte con Iz indtstria, la Compafila monitorea Su capital sobre la
base del ratio de apalancamignito. Este ratio sg caloula como la deuda neta dividida entre
el capilal intal, La deuda neta se calcula como 2l total-de los recursos ajencs {incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos. &1 efeclive y
equivalentes al efectivo, Ef capital 1otal se calcula como:el “palrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015y de 2014 fusron los siguientes’

20185 2014
Obligaciones finantioras 1.388.204 1.804.612
Provgadures 14417519 13850884
Cuentas por pagara companias relscionadas 868,328 720958

' 15.675.0571 18 38556@
Menos: Efectivd y equivalentes de efectivo _ (197.966) (587.893)
Dguda neta 18.477.085% 15.787.670
Total patrimonio neto 8517410 4 440 289
Capital total 22,994,455 20227959
Ratiy de apakincamiento T2% 78%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financiéros. reéquisre que la Compania realice estimaciones 'y
utilice supuesios gue afectan los montes incluidos en estos sstados financieros ¥ sus
notas-relacionadas. Las estimaciones reahzadas y supuestos utilizados por la. Gompafiia
s¢ ericueniran basadas ed {a'experiencia histérica, cambios enia indusiria e mfc:rmac:on
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SORUWIVTIATLL

suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian
difetir de las estimaciores bajo cleras condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejer correctamente fa situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

{2) Delerioro de cuentas por-cobrar

La estimacién para cuenias dudosas es delerminada por la Gerencia de la
Compafia, con base en la evaluacidn individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recoperacion de los mistes, tenlendo ¢omo principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, [a existencia de saldos vencidos por mas de
a0 dias. L& provigion para cuentes dudosas se carga a los resultados infegrales del
atio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a oiros ingresos.

{b} Vida Util de propiedades y equipps
Los cambios en circunstancias, tales como avances tscnoldgicos, cambios en &
uso planificads, podrian hacer gue la vids (il fuera diferente de las estimaciones
realizadas, Las estimaciongs se basan principaimente en las proyecsiones de use
Juture de los aciives. La determinacién de las vidas (filss se evalty al clerre de
cada afio. Ver Nota 28.

{c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los actives no filancierds s& evalis con base en las politicas y
fineamientos deserites &n ia Note 2.1%

{dy Provisiones porbeneficios a empleados a large plazo
Las hipitesis empleadas-en el caloulo acluarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para o cual utiliza estudios actuarales practicados por  profesionales
independientes. Ver Nota 213y 22.

INSTRUMENTOS FINANGIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores €n libros de cada categoria de instrumentos

finangieros al clerre de cada ejercicio:

{W&ase pagina siguiente)
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Autives finsnsieros medidos af costs
Eraotive

Aotleos Hinancerey medides 21 coslo ambAizady
Cusntss gt tobrat Sometinies
Luentas percobvars Dompafiiag
ralgsigradan
Toi activas flnaneigros

Fasivos finanoioros medidoys af costo amortizddo
Botregrn bantand

Opigagiangs fngitems
Frovwpadoms

Cuentaspd pagar atempaiias
elginsadas

Total pasivos fidansiercs

258 W
Lowente  Ngjspmsn Gomeme  Kpsopmenie
BTt SH7.80d -
850505 . BFEATAT -
ﬁ&ﬁ*ﬁ_ “ L AESRY -
§aarnes - AEAS .
RS,
SERLTE - - .
TEWT ER Y 140EI3S BT
HATES - Bk .
Eerr) AL TRELES
_BE3E343 821708 BEITET 08377

Valor razonable de instrumentos financieros

Para. fines de determinar &l valor razonable de un aclivo o pasive financiero pusde
aplicarse algunas de 148§ siguisntes jararquias de medicion:

. Precios de cotizacidn {no ajusiados) en mercados activos. para -activos o pasives

idénlicos (nivet 1).

« Informacion distinta a precios de colizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
gonfirmar para el aclive o pasivo, ya que soda direciamente {precios), o

indireciamente (que se deriven de precios) {nivel 2},

’ Informacidn sobwe ef active o pasivo gue no se basa en dala que se pueda

confirmar en ef mercado (informacidn no nbservable) {nivel 3},

Al 31 da diclembre de 2015 y 2014, no existen elemenios medidos a valor razonable. Los
activos ¥ pasives financieros se aproxirman al valor razonable debido a fa naturaleza de

cotto plaze te estos instumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES Dk EFECTIVO

Composicion:

[Vease pagina siguiente)

(28)




MULTISERVICIDS JUAN DE LA CRUZ S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresatio en dolares estadounidenses)

2015 2014
Caja 7.100 8,700
Bances (1) 190,866 591,194

167.868 597.804

{-) sobregire bancario {2} {585.079)

-

367.113) 597 894

() Gorresponds a depdsitos de Hbre disponibilidad mantenidos en Banco Pichinchia
C.A., Banco Nacionzl det Fomento y Banco de Guayaquil S.A.

{2} Corresponde a sobregire con el Banco de la Produccion Produbance S.A,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2016 2014
Clhigntes {1) 9.858.002 10:080.052
Provisidn por deterioro (23 (280,500 {279.008)

9.569.508 = 10.701.047

{1y Verantigledad de cariera al 31 da diclembre a continuacion

2015 =044
Por vencer 4.868.867 5.571.00
Vendidas
De 31 a 60 dias 3.378.237 3.848.810
De 61 a90 dias 7704536 E87. 447
De $1a 180 dias 264807 284.835
Mas de 181 dias 589.482 BB7.866

S ER6.008 ~70.580 052

{2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar 88 como

sigue;
2015 2014
Saldg inicial (278006} {219.785)
incremenitos {244,000} {167.155)
Reversos fulfizaciones 223506  107.034
Saldo final (299500} (279.008)
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Crédito tribuiaric IVA
Retenciones en Iz fuzgnie

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar (1)
Empleados

Seguros pagaroes por anticipado
Anficipos varios

2015 2014
85.977 124,782
- 33.866
85,977 158.649
R T
2018 2014
115.210 214.421
55.481 34.274
25.248 17,793
36.210 18.592
232,120 285.080

{1} Al 31 de diciembre de 2015 incluye principalmente anticipos provesdores por

USSB0.715  (2014:U8$82.381),

IRVENTARIOS

Froductos tetminados
Imentarios en trdngito.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Rifertomil .4 (1)

garantias  entregadas  por  US$13.6805
{2014:U8867.035}, cheques protestados por Uss:

32,230 (2014:US$63.565) y otros
menores por US3$8.651 (2014:USS1 A48),

2015 Z014
11.746.399 8.843,186
473.265 16.443
12.219.664 8,859.620
Patticipaciones. 2015 2014
B900% 19000 9.000

(1} Compaiila dedicada a transporte y servicio de carga pesada.

(28)
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estedounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

cantinuacidn:

Ltariigon

ENER-DET e T et
Lot
Lhagerabavion don el s

Ve m iGeos

Aoy
AectmsTicasong

Bejaz.nesta.
D et

Yagnr peiliets 8 3 fdediciiinede Ko%

At 3140e disiembee g5 270
Lowg

TpreaGAn ARt

Waler wideok

Sovimianio 208
Batiaianat i7h

B, s
Deprubinign

Wifor B o 8 39 ¢ didevtre e 208

A]ST us ditiembre de 2018
Geste
Cepructasian BniEad s

Vol enibat

Bt Easipasy
popidadge Rt i Huditmx
Torpmwn jmewsdmidy Py bl TR b Vgbinitor Tels
BYONE Toiwa: ASEAT 30954 Lt g LI RE
- g B ARG, froasy s {3 Ly 1308 38
R ar FEETHE fivat] WY £.555 BRUATY IBipEGE
75000 THRERY oY 07326 BzE Bies 55
- TBESE = - flth
. . . (3BT . {37288) {38057
- {IH2661 [Edr) HLAED) e FOEI06 1379 WA
T L4050 WLEET A4 Fra 2T EEELT L
BT TSR IBID BHGT 23308 Es ] ST
- . BB IATEY EAebE.  raenes B {5 158053 EITAEY
SETODE TAZ 5SS B EG AR FTELE 8T8 238455
- LR HEE® TO3E et o] AGSRPE i
- - - ey M LR gmma'}
- R {24847 92 58 {2825 YOTEEEY (2UTA80Y
Klader) ipgman _ushenn IR BEERS ETEYE LmATE
JHTO0N 24048 123 TBimat ELEE S #1388 R Aomenan
= - {ERERN AERS DGRBS 44 .55 FRTARI0
307000 ABnEH FIGEAS e D BiyssT 5048

(1} Corresponde principalmente a: i) ka adqu"sicién de terreno eh-Santo Dominge para
realizar actividades de la Gnmpaﬁia asi ‘como construceitn y amplhiacion dela
estructura de fa Compafiia pafa bodegas vy oficinas en Quito, v, ) compra- de

equipos de cdmputo, compra de estibadora y compta de-vehiculs y-camion

(29)
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares esladounidenses)

(2} Corresponde principalmente a [ Consiruction de comedor en ¢ segundo piso de
tas ndevas instalaciones de la Compa#tla an i cludad de Quito, v, ) compra de
equipes de computo, compra’ de estibadora, montacarga ¥ coinpra de vehiculos y
camionas para el giro del negocio.

{3) Corresponden = los costos incurridos para fa construccion de un edificio, que segin
contrato firmado con & Sr. Juan de la Cruz, le serd transferida en un periado de diez
#1108,

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimento v los saldos de los adivos intangitles se presentan a continuacion:

2015 2014
Salde & 1 desnermn 194843 130571
Adiciones fcompras {1} 73,568 101,795
Amottizecién {B6.858) {37.524)
Total al 31 de diciembire 181583 .154.843

(1) Corresponde princibalimente @ la adguisicien de software WMS INSOF.

OBLIGACIONES BANCARIAS
2018

intares coriente D9 comipate
Banco s la Produccidn Frodubancs BA. 113 8,24%-8.95% 751447 41.708
2014

Tasa de

intards comente o coriente
Bango dela Produscion Produbanco 8.A. (1) 8.24%-8.92% 1.496.235 308,377

{1} Al 31 de diclembre de 2015 comesponden a: i) 3 operaciones’ de wédite Con
vencimientos comprendidos-entre ef 20 de julio de 2015 y el 10 dé enero.de 2017,
Dichas pperacienes incluyen US$136.074 deintereses devengados a lgfecha,

130
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresade en dolares estadounidensas)

Al 31 de diciembre de 2014 corresponden @) i) 2 operacionss de orédito con
vencimientos comprendidas entre & 20 de julio de 2015 v el 14 de julio de 2018,
Dichas operaciones incluyen US$81.982 de intereses devengadasa lafecha.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Proveedores lacales (1) 13.986:385  13.213.795
Provesdores exterior 431,124 837187

14,417,518 13.850.084

{1} Coresponde principalmerite a la adguisicidn de producios de cmnsumo masivo para
su distribucion, tales como Colgate Palmolive del Ecuador S. A, Almacenes Juan-gl
Jurd Cia. Lida., Corporacidn Favorita C.A, Sociedad Agricols e Industrial San
Carlos 8.A,, O:fare S.A., Eveready Ecuador C.A., Fervero del Ecuador S.A., Henkel
Eicuatorsaaa SA, GI axosmithidina Ecuador $.A., Jabmzena Wilsany §.A., Jhonson &
Jhonson del Ecuador SA., Neg{)cics industnales Real NIRSA S.A., Nestle Ecuador
$.A., Productos Ti'ssuezdet Ecuador 8.A;, Bic Eclador S.A., -prfncipaim‘emek

ANTICIPO CLIENTES

2018 2014
Anticipo clientas (1) 215,432 420,314
Anticipo clientes & vrédite {1} §4.435 BB.180.

300867 465,404

{1} Corresponden a anticipos de clisntes de matriz y sucursales, los cuales son
degositades en institucienes financieras:det pais,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

{Vease pagina siguiente}

@31y




18

(@)

MULTISERVICIOS JUANDE LA CRUZ 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Otras cuentas por pagar {1) 420,926 110.478
Flan avto 271,382 202:408
Provision comtingante - 164.613
Provisign 18D 21830 31,858
Empleadas 45,837 47,706
Préstamos hipotecarios y quiiografarios 20,451 17.627

780,515 589.697

(1) Cortesponde principaimente a notes de crédiie por US$415.825 emitidas por ia
Empresa Plblica Unidad Nadional, por concepts de devolucidn de inventadios qus
seran entregados eh 2018,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente-es un resumen d2 las principales transactiongs réalizadas durante  fos  afios
2015 y 2014 con compafilas v pares mlacionadas. e inciuye bajo la denominacion de

compafilas y paries relscionadas & i} lgs personas naturales ¢ Juridicas {compaiiias) que

direciamenie o indirectamernte controlan ¢ son controladas por la Compafiiz, tieren control
corjunte o influsncly significativa {asociadas) v 1) pérsonsl olave de 8 gerandid o
administracion. '

Saldos al 31 de didembrg

{Vease pagina siguiente)
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANGIERCS
-AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Cuanias vor cabrar sortu plazo elacitn Transaccitn el 2014
Distribuidora Jumbs Center Cla, Wida, Entidad delGrupe  Comesiat 58,568 948,655
coupssense Cla, Lids, Entidad dGrope Compreal - 508
De Iz Cruz Compsfita de Comercio Cia, Lide. Relagionada por cons: Comercial 850 L ABIE
___Basis 112901
Cuititas poi panar codd pinze
Distribuilors Juan de'ta D SC.C, Enfidad del Grupo  Comergiat 184:562 203480
Distibuidors Jumbeo Center Ofa, Lida. Eonded delGrape  Comisrgial 85380 Fa582
imcuper G4, Erfidad del Grups  Cémercial BROM -
Rifuriomit §4 _ Enfigadgel Grupy:  Comergial m(}Gif -
Juran Envigue 4 i Cruz Sutmen It Anfiunisty- Préstamo. 218,388 207126
Jugn Francisco dela Gz {1} Ancionisty Préstamy - 138850
Kabiy dela Cruz (1} Astionistz Prestamo, o 115080
588308 _TI56R
as por heoar iAo pigzn
Dhstrbuidors Juan deda {rnuz LG Endidac giBamo  Comerciad — Sﬁﬁ{ﬁgq_ -
869.325 729568

{1) Corresponde a préstamos entregades por los soclos para capiial de trabaje de fa

Coinpafiia que seran liquidados en ef corto plazo.

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias . relacionadas con exception
iransacciones financieras no dévengan Intereses y son exigibles &n el corto plazo.

{b} Transacciones

{Véase pagina sigulente)

de fas
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 8.4,

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

plecedentements.

-Compras Relacitn Transpeisn 218 20 ;
Distritwidora Jumibo Center Cla. Lida, {1) Enlidac del Grupe  Comescial 10078 §7.852

Auiendes panages (2)

{istribuidtoss Juan de la Draz STL. Eniidad detBrops Comercial 242893 L3yt
Juzn Enrigue de fa Cruz Suarrers Acionisia Cainercial 465,437 38837
) BA0 £7

Uistibuidara Jumbo Chnter Cla, Lida, £ntidad del Grips Comercial 353578 301,501
Eousssence Gl Liga, Erfidan sl Grups  Comemial - 579
DedaCnzx Compalita de Camercis Cle. Lige Relztlonsta por conss Comerdial 40.548 245350

34474 548,040

{1 Qmespande a compras de mevcaderia y suministros que se realiza a esta

compaiiia, para abastecer su.portafolio de ventas o para iImplementos de fimpieza.
y cafeteria de consume intemo,

{(2)  Coresponde a los contratos de arrendamiento en oficina matriz, la Agencia Quito,
Agencla Guayagull v los activos fijos para todas las agencias de Multiservicios e
Jusn defa Cruz B.A. de la Agentia Guayaquil, ver nota 26,

(3) Las ventas son de productos da consumo masive Gue ias compafitas relacionadas
necesttan para desarrellar su-girode negocio.

Mo 58 han ¢fecluado con partes no-vinculadas cperaciones equiparables a las’indicadas

Remuneraciones al pefsonal clave de ia gerencia -

La Administracién de la Compafila incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios petcibidos por los

glecutivos principales de la Compafila durante fos ejercicios terminados al 31 de
diciembra:

2018 2014
Bueldos y safarios 200.579 155,400
Hororarios administradores 75000 72,000

275.379 227.400

{34]
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA GRUZ 5.A.

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadouridenses)
IMPUESTOS POR PAGAR
2015 2014
Retencionas en la fuenie 144.796 183274
Impuesto a ta renta 164,520 -
309,318 143274

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiseal

Los afins 2013 al 2015 estdn: suetos a una posible fiscalizacién por parte de fas
Autaridades Tributarias,

En el afio 2010 el Servicio de Rentas Internas realizd un proceso de fiscalizacion en
relacion con ef Impuesto a la Renta del afio 2010 con los siguientes resultados:

AR 2010

E| Acta de Determinacion corrgspondiante al afie 2010 establecid un cargo por congepio
de impusstos adicionales de US$548.709 {no incluye interés y ofros cargos). La
Compafiia presantd una demanda de impugnacion a la resolucion. A la fecha de este
informe este asunto esta en etapa resolutoria, por lo que se espera-que la Sala Urnica del
Tribunal Distrital N°1 de lo Contenciusp Tributario ®mita autos para dictar sentencia,

La Admi nistracion de la Compania considera que Ja resolucion final de la determinacion
fributaria del afio 2010 sea favorable en un 70%, sin embargo por el restante 30% de
acuerdo al analisis de la Administracith y te su asesol legal, a&ggzenﬁmse a i3 amnistia
tributarid del 2015, realizd el pago de sproximadamente LIS$164,000 (sin inlereses y
olros cargas).

Congiliacion del resultado contable-tributario

El impuesto & la'renta de tos alios 2015y 2014 se determiné como sigue:

(Véase pégina sigulente)
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares sstadounidenses)

2015 2014
Liitidad antes de participacion labotal e impussios 3.203.300 2.549.683
Menos: Participacion laboral . 493,685 382.437
Utilidad antes de impusstos - 2.799.305 2,187,148
Mas: gastos no deducibies 482,180 540,890
Ments: beneficio discapacidad - 5,566
Base imponibls 1olal 3.2B81.485 2.872.271
Tasy de impussto @ ta renta 22% 22%
impLesto z la renta causado 791,927 587.000
Anticipo determinado comespondients
al ejercicio fiscal comients 493,716 401,667

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 1a determinacidn del impuesto a 1a Tents por pagat fue
comosigus:

2015 2014
frapuesto 8 laeote causads FRBRT E87 900
Manos B o
Retengiones efia uente efegtuadas £07.288 B78.015
Anticipe impuesio a la renta 16255 42761
Crédito tributario anbag antaripres 33886 -
Saido por pagar {a favor } del contribuyente 164 820 133.866)

La provision para impuesto a la renta comanta se calcula mediante la tasa de Impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las nermas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se.
reduce al 12% s las utiidades son reinvertidas por e contribuyenie en actives
productivos.

La normativa vigerite establece &f page de.un *anficipo minime de impuestc a Ia rentd, ¢l
cusl en caso de que sea mayor que el impuesto & la renta causady, se converlird en
impuesio a la rents defintivo, 2 menos que €l conmbuyente solicite al Servicio de Rentas
Imternas sy devolucidn, lo vual podria ser aplicable, en limitadas cirsunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo,

Durante ! afio 2015 la Compafia determing que @l anticipo minimo-dg inipuesto a la

renta ascendia a US$483.215 (2014: US:%{)'; 66?) ‘monta que no supera ef impuestoala

renta causade, por lo cual seincluye en el estado de resultados como impuestoala renta
el monto de US$721.927 (2014°US$587. 800).

{88)




(d}

{e}

MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

impuesto a la Renta Diferido

Dads & naturaleza de les operaciones de ja Compafila no se han delerminadp
diferancias temparales due Impliguen calcule de impuésto a la renta diferido,

La relacién entre s gasto por impuesto y fa utifidad antes de impuestos de los afios 2015
y 2014 52 muestra a continuacion:

Utilidad antes e impuesto 2 1a fenta 2.798,305 2.167.148
Tasa impositiva vigente 2% 29%
§15.847 476.772

Efecto fiscal de fos gastes ng deducibies
&l calcularla ganancia fiseal 108.080 111.328
Impuessio alarenta 721.827 SE7.900
Tasa sfectiva 26% 2%

Precios.de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incarporan el principio de plend competlencia para las
operaciones realizadas con partes relaciontidas Por su parte gl Serviclo de Rentas
Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 pubiscada en al
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo de 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionatias, entre otros, para aguellas comparias
que hayan ienido operacionas con parles relacionadas domiciliadas en el axterior en 2l

mismo perfodo fiscal y cuyo monto atumuladd sea superior a US%15.000.000 {(Ansxo e

informe) o USS$3.000.000 (Anexo). En la réferida Rescmczon se establece ademas las
opearaciones qué ho deben cantemp}arse para 8l @nalisis del Anexo e Informe integral de

Precios de Transferencia y ge menciona que ne sumarin los montos de opgtacionss con

partes que sean relacionadas dnicaments por proporcion de fransacciones,

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos ¥ Prevencidn del Fraude Fiscal: Mediante degreto No

539, publicado eiv ¢l Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembie de 2014, se expide-el

“Reg!am&nto & la Ley Oroanica-de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiseal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes raformas al Reglamenty
para 1a ‘Aplicacion de la Ley Orgdnica deRégimen Tributario inteme:’

(37)
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

-

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales,

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo,

Gondiciones bhajo las cuales seran deducibles lag remunérasiones y beneficios
sodigles.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los aclivos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se gstablecen los plazos dé amartizacion v los casos y condicionss para su
deducibiidad,

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocidn y publicidad de bienes y servicios, y cgsos en los cuales no serd
aplicable este limite.

Limites ¥ condiciones para la deducibilidad del pago e regalias, servicios t&cnicos,
administrativos v de consultoria, asi como e deducibil idad de los gasios de
establecimianto o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconociriento de activos y pasivos por impuestos
diferides

Modificacion de las regias establegitdas para la deduccién de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en Ja que se aplicard 12 terffa de impuesto a la renta de
sociedades cuando fa cmmposmon sopketara ccrrespand iente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50% _
Tarifa v forma de delerminar e impuesto a fa renta sobre o utiidad en la
enajendcion de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica ¢l articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

Se dispone la aplicacion de la relencidn en la fuente de IVA sobre 16s pagos ¥

adquisiciones efectuatas por contribuyentes especiales a otros coniribuyentes
espaciales.

PROVISIONES

Combosicidn y movimiento:

{Véase pagina siguiente)
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MULTSERVICIOS JUAN DELA CRUZ S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldns al Pagos vio Saldns al
inicio lpzramentos  ufiizaciones finat
Aho 20415
Bensdicios a empleados -Corto plazo (1) BG8 GBT BEBY7.A5Y {5434 374} EB1.776
Bengficios a empleados - Lago plam N 4
Jubitacion palronal (Nota 22) 438.314 T4.408 {201.896G) 40808
Desahupio (Nola 223 265,150 51.1356 {200,024} 126310
703,543 437 218
Ao 2014
Beneficio: ® empleados -Conp plazo (1} 345992 1803034 {350 039} 598587
Beneficios @ emplesdos - Largs plazd '
Jubitacien patronat (Mota 22) 573814 B4.400 {200.000; 438314
Desahucio (MNota 223 206193 84737 {5861 268155
FE0L37 703.513

{1} Incluye principaimente USS493.885 (2014 US$S382.437) de -participacion de
‘trabaiagores-en las utilidades del gjerciclo.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUGIO

Un resumer dal pasivo g largo plazo 88 como sigue:

2015 2014

Jubilacién patronat 310.906 438.314

Bonificacion por desahucio 126,310 265.198
437,218 703.513

El saldo de la provisidn para Jubllacidn patronal v desahucio al 31 de diciemibie de 2015y
2014, comgsponde al 100% del walor actual da la reserva matematica calkulads
actuarislmente por un profesional independiente para todos los frabajadores, qus 2
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia. -

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento B,68% 8,50%
Tasa dg incremento salarial B4 240%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad 'Social en gl afe 2002,

(39)
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MULTISERVICICS JUAN DE LA CRUZ S.A,

NOTAS DELOS E$TAD£>S FINANGCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado sn dolares estadounidenses)

Los movitnientos de la provisidn por jubilacién patronal ¥ desabucio son los siguientes:

2015 2014
Saldo inicial 03,518 780 037
Cosio labord) por servicios actuales - T0.533
Costo financiero : 18.225 21448
Utros resultados integrales - £1.923
Reverso {1) ' (237.966)  (200.000)
Efecto de reducciones vy hquldacwnes anticipadas {46.556) {30.428)
Saldo final 437.216 703.513

(1) Los reversos. de la provision realizados al 31 de diciembre de 2015 ¢ 2014
respectivamente, comesponden al ajusie por exceso de provisién Teconotido en
afios anteriores.

CAPITAL SOCGIAL

La Junta General dé Accionistas celebrada el 21 de octubre del 2015 decidi aumentar el
caprai social de la Companiia en US$2.100.000, con io cual el nuevo capital gueds
establecids en US$32,320.000.

El capital autorizado, suserito y pagado de Ja Compafila al 31 de diciembre de 2015
comprende 3.320,0000 (20‘14 1.220.000) participaciones acumulativas € indivisibles :de

valor niominal US$1 cada una, siendo sus accionistas personas nafurales, los mismos
que se encuentran domiciliados en Ecuador,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden 2 aportaciones recibidas en afios anteriores por parle de los acclonistas de
la Compafila en efectivo. Se planea capitalizar estos valores en &l corto plazo,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADCS

Reserva ledal

De acuerdo con i egieiacion mgente la Cx:mzpama debe aprop ar por ia Menos el 19%
icanca el 50% dei capxia suscrito, L& reserva legal no esia ﬁssponabie para ﬁasmbusron

de dividendos, péra pusde ser capitalizada o ufilizada para. absorbar: pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2015, la reserva constituida alcanza el 7.47% def capitat suscrito. (2014:20%).

(40}
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estedounidenses}

Reserva de canital — ingluida en los Resultados acumiulados

Hastia ef 2010 ésta se incluia en &l rubro de reservas en el Palrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de ios registros
contables de sucres a dolares estadounidenses réalizado por exigencia legal al 31 de
marze del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
nodrd ser capiializada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dftimo
gjercicio scondmico concluido, si las hublere, utilizado para ebsorber pérdidas, o-devuglic
en case de liguidackan.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NitF"

Los ajustes provenientes de ja adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NHF” que se registraron en el patrimonio en iz cuenta
Resultados acumulados, subsuenta “Resultados Acumulados provenientes de [a
adopcidn por primera vez de las NIIF°, que . generaron un saldo deudor solo podrédn ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gitimo sjercicio econdmico concluids,
si los hublere.

Resultados acumutados

Los resuitados (utilidades o pérdidas) de cada ejércicio son incluidos en este rubro,
manteniéndo registros que permiten ideniificar su ejercicio de origen. Con {a aprobacitn
de fa Junta General de Acclonistas y cumpliendo las disposiciohes normativas aplicables,
tes utflidades son distribuidas © destinadas & reservas, mieniras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o s& compénsan con la Reserva !egas Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los-accionistas,

VENTAS

Ventas Nacionales (1) 80.935.052 76.983.006

Descuento y devolucion {5.897.118) {4.788:151)
V5.037.934 72.204 355

{1) Corresponden a Igs ventas de productas: de consumo masivo, principaimente en las
ciudades de Quito, Guayaquil, Ambate, Lago Agr:og Ebarra y Sante Dominigo,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

{Véage pagina sigiients)
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MULTISERVICIOS JUANDE LA CRUZ S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los costos y gastos operacionalas agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

aih Costo de
' producias Gastos
Cogto de compra de mercaderiae y
rateristes o B3 541488 - £3.541.482
Sueldos y beneficios sooiales - 3400.526 3400528
Alimentaciéh - $.323.287 1.325.297
Cormisionis - B21.345 B21.345
Atriendos - 858484 556484
Otros gasios - 585515 586515
Parficipacitn trabajadores - 443895 453585
-Gaste proraecitn y publinided - 350:085 350.085
Dapreviaciones - 2573680 257 388
Hangrzrios profagionzies - 827 ZIB32F
Brnos - 288,845 (2BBBA5
Mantenimiientos e insialacionies - 236833 2385833
Cambustibie - 236,485 2364385
Seguros - AT IEE {47 752
Servicios hagicos . 146 884 348,351
Atenciones al personal - 142455 143,495
Gasios mavilizacitn - 105,154 105154
Previsitn ouentss noobrables - 3,344 93344
Servicie dg vigilangia - §2.854 92894
-Amorizacidn - #8858 86,858
Suscripcings v conifbivciones - EEETE 58.8579
Materizles ¥ sumnistros - 53097 83.097
‘Baja invehiatios - 52148 B2 148
Impuesto 2 1z saliss dedivisas - 33,108 33908
Ucencias - 28715 B3
Gasios lagalas - 13488 13489
£3.541.484 5890178 73,531,662

(Véase pagina siguients)

42




MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A.

NOTAS DE LOS-ESTADOS FINANCIEROS
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2045
[Expresado en dlares esiadounidenses)

2014 Costo de
protiuctos Gasias
vendidos auminisirativos v de vaitas Total
Costo de coropra de memwadetias y
matarigles £1.944.411 - £1544.411
Sueldos y benaficios socidles - 2,574,398 2.874.398
Gasins movilizacidn . - 1487815 1187,915
Comisiones « i 882,823 852823
Arrizndos - 739,308 735,308
Olros gasios - 417.572 A3T5TZ
Partigipacion irabajadores ~ 352437 3R2.437
WMantenimientos & ingtalaciones . 318:683 316655
Depraciationss - 27H143 274,143
‘Basty promacidn y publisidad - 208480 208.480
Honorarios profesionales - 203.198 203498
Alimantacién « 158907 156,507
Baguros - 153858 163:659
Combustible - 182,441 152741
Materiates y sumitistfos - 1T 95 137,185
Sdrvisias bisicos . 129953 128,553
Impuesio & la salida de divisas - 113,553 103,563
Amoitizacitn - 75,208 75206
Servicio de vigilancia - 74.258 ¥4.255
Jubltatién patronat v desshucin - 70533 70.533
Provigion cuentas incolirables - 58,221 59.221
Suscripciones y contribuciongs - 30.687 ;667
Licencias - B.726 8,728
Gastosledaied A _ 7630 7520
81.944.411 B.771.784 70,716,185
28 OTROS INGRESOS, NETO
2015 2014

: Venta de senicios (1) 957.860 824.188

Otros ingresos {2) 541,120 398,163

1.498.980 _1.222.381
(Hros gastos (3) ‘ {8.034) {(567.979)
Otros ‘menorss (10.797) {4:499}

1.479.149 849.883

{Véase paging siguiérite)
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidensas)

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde servicios logisticos entregados a Ferrero del

Ecuador 8.A.

(1} Al 31 de diciembre de 2015 corrésponde principaimente & ingrésos por producto
promocional por LS$252.607, reverso provision jubilacidn patronal y desahucio por
US§237.966, venta de activos por USS23.731 y otros por USE26.916.

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde prunc%palmante a reverso provision
jubllacion patronat por US$200.000, sjustes varos por US$160:478, registro
provisiones beneficios de empleados por US$30.428,

{2 Al 31 de diciembre de 2015 comesponde a gastos menores por US55.034.

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde pnnmpalmama a registro de contingencia
por USE164.613, reg:stm de gasto no deducible por movilizacién corporativa por
US$100.000, registro de provisién cuentas incobrables por US$62.693, ajuste de
inventario por US$41.727 v offos menares por U$$29.130,

CONTRATOS

Gontrato de prestacidn de servicio de transporte, almacenamients v distibucién.-

Con fecha 4 de septiembre del 2014, 1a Comparnia suscrimé con Ferrero del Bouador
S.A., un contrato de-prestacion de-servicios de transporée almacenamiento y distribucion,
{anto de producto nacional como de los importados,

E! presente contrata tendra un plazo de un afio contado a partic del dia 1 de enero del
2015

El objeto del presente contrate es brindar el servicio de transporte, almacenamiento 'y
distribucion de los producios Ferréro tanto los fabricados en 1 territotio naciorial comoios
importados, en todo gl territorio Ecuatoriann.

Las partes convienen que la Compafiia pueda subconiratar partée del servicio de
transporte a coniratistas independientes, sin dejar de cumplir con los esténdares
especificados por la marca Ferrero,

Contrato de arrendamients -

Gon fecha 1de enerp del 2014, 1a Compafia suscribid con el Ledo, Juan Enrique de fa
Cruz Guerrerg, un contrate de arrendamiento de un-edificio pard oficinas y una parie de la
bodega ubicado en las calies Mariano Cardenal Oe1-44, y Galo Plaza Lasso Km.8.5,

La duracion del presente contrato-es de un afo a partir de o fechia de su firma v podid

ser renovado a voluntad de las paries,

{44)




MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 5.4

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANGIEROS
AL 37 DE DICIEMEBRE DE 2048

{Expresade en dolares esiadounidenses)

El canon de arrendamiento mensual es de LS$15.000 mas IVA, Jos pagos por consumo
de feléfono y olros servicios necesarios para el desarrollo de las actividades de fa
Compafiia serdn de-cuenta exclusiva de la arrendataria.

Contrata de arrendamishlo de bien inmushble -

Con fecha 2 de diciembra del 2013, la Compafiia suscribid con ef Ledo. Juan Enrigue de
12 Cruz Guerrers, un conirato de arrendamilento de bien inmueble ubicado en las calles
Marieno Cardenal Qet144, vy Galo Plaza Lasso Km.8.5.

La nave industrial dada en -arrendeamiento sera destinads parag actividadas operstivas,

comerciales y administrativas, por lo gue la Compafiia se compromete a darie destfm ¥
uso descrito.

El presente contrato tendra duracion de 10 afos continuos contados 'a panlir de su
suserpcion.

El canon de arrendamiento es el siguignte:

“Valor por
Afto Metros melro Canon

' 9 1980 4,83 9.573
=8 4980 4,63 8573

k: 1980 5,08 10.08581

4. 1950 535 10,584

5 1580 558 11.08%

: 1980 588 11.836

7 1830 5,17 12238

B 1880 8,48 12.828

O 198G 3.8 13.470

3 1886 7.14 14,143

El canon de arrendamiento se devéngarad y registrara la Compania del-monto total de g
Inversién Inmobiliaria conforme fo pactade en &l respsclive contrato de Inversion
Inmobiliaria y en &l presente contrato.

Contrato de lnversién Inmobiliaria.-

Con fecha 14 de noviembre del 2013, la Comparifa suscribio con el Ledo. Juan Enrigue:
de la Cruz Guetrero, uf contrate de inversidn inmobiliada, & cual a la fecha de

suseripcion corresponde.a la suma de USS752.061,72.

El propc&ia de Ja inversion es utilizar fas instalaciones para los Qb}thGS y actividades
propias del negocio, camo bcdegage de los' productos que comercializa, despache de los
mismos, areds administrativas, y mas actividades hécesarias dentra de las instalaciones
para sumplir con los: Objeil\!% sociales vy de su. negocmu

Se fija un plazo de 10 afios contados a parir de 1a suscripciém de este contrato. de:

Inversidn.

{45)
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A.

?QQIAS’ DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresads ¢n dolares sstadounidensas)

Contrato de arrendamiento de jnstalaciones y equipos.~

-----

$.C.C.. un contrato de afrendemiento de instalaciones y 2uipos, medtan’te el ;ua_‘; la
Compaiva se comprometé @ cancelarun canon mensual de WS$2.000 mas _ei'impuasto &l
valor agregade.

Distribuidora Juan De La Cruz 5.C.C, enlregara en arrendamiento <ivil bienes de su
propiedad entre los que se incluyen: muebles y enseres, equipos de oficing, equipos-de

computacion, magquinaria y equipo, software y otros activos.

La Compafitz ulilizara exclusivamenie para el uso en uficines los biengs arrendados,
denfro dejas msiaiacmnes

El presente contrato tendrd la duracidn de dos afios coniados desde la fecha de ‘su
suscripaion,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre et 31 de diciembre de 2015 y la fecha de.prebaracitn de estos esiados financizros,
no $¢ produjeron evenios que, en la opinidn de la Administracion de ta Comipafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financierss, gue no se hayan revelado en
log mismios y gueameriten una mayar exposicion,
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