MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

Nota 1.- INFORMACION GENERAL
1.1. - Identificacién de la Compaiiia

MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A, es una Sociedad Andénima, fue creada mediante
resolucién No. 09.Q.1].002180 expedida el 13 de mayo de 2009 por la Superintendencia de
Compania e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No 1795, Tomo 140, del Cantén Quito
por lo tanto se regird a la Ley de Compaiifas y demas leyes y estatutos de la Repiblica del
Ecuador.

Posteriormente, la Compafiia realizé un aumento de capital y reforma de estatutos, mediante
escritura plblica otorgada el 4 de mayo de 2010, inscrita en el registro mercantil el 12 de
junio de 2010 bajo el niimero 6754 tomo 140.

Muitiservicios Juan de la Cruz S.A, tendra un plazo de duracion de cincuenta afios, contados
desde la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil..

1.2. - Objeto Social

El objeto social de la Compaiia se enmarca en la comercializacion, ventas, distribucién e
importacién de los siguientes productos: articulos de primera necesidad y consumo masivo
como comestibles, legumbres, hortalizas, articulos de limpieza y aseo personal,
adicionalmente comercializarad: productos para delicatessen, licores, perfumerias y
cosméticos, articulos de joyeria y bisuteria, ropa, calzado y accesorios para vestuarios,
plasticos en general, bazar, libreria, papeleria, medicinas y productos médicos, productos
quimicos e insumos para la industria y para la seguridad industrial, productos agropecuarios,
abonos, fertilizantes, productos agricola y agroquimicos, entre otros.

1.3. - Organizacién y Estructura
De acuerdo a la escritura de constitucién la Compaiiia es gobernada por la Junta General de

Accionistas (Organo Supremo de la Compaiifa por ende la maxima autoridad dentro de la
misma}, la administracién corresponde también al Directorio, la Presidencia y al Gerente.



1.4. - Entorno Econémico

El crecimiento de la economia en el afio 2012 fue alrededor del 5%, el cual fue producto de un
crecimiento en el sector de la construccién del 14%, financiero 3.54%, comercio 6.54% e
industria 9%.

El precio del barril del petréleo, cerrd al 31 de diciembre del 2012 con un promedio de USD
98.66, las perspectivas para el afio 2013 son que el precio se mantenga en los niveles cercanos
a USD 100.00.

En lo laboral la tasa de desempleo urbano se ubicé en 5,04% al cierre del afio, 0.03% menos
que la tasa de diciembre del 2011.

La inflacidon acumulada del afio 2012 fue de 4.16%, frente a 5.41% registrado al cierre del afio
2011, lo que significa que el poder adquisitivo de la poblacién se incrementa.

El sector externo (Balanza Comercial) en el periodo enero-diciembre del 2012 presentd un
déficit de USD 142,8 millones, mientras que en el mismo periodo del 2011, e! saldo negativo
fue de USD 687.1 millones; esta reduccion se dio reiteradamente por el incremento de las
exportaciones tanto petroleras como no petroleras, asi como el crecimiento de las
importaciones de bienes de consumo en 1.7%, materias primas en 2.4% y bienes de capital en
2.3%.

En el afio 2012 hasta diciembre se recaudd por impuestos USD 11.267 millones,
aproximadamente USD 2.697 millones mas que el afio 2011. Lo que representa el 53% del
presupuesto general del estado para el 2013.

Para el afio 2013, el PIB de la nacidn prevé crecer econdmicamente un 4% impulsado por el
sector de la construccién, el petrdleo continuard siendo uno de los pilares claves de la
economia ecuatoriana, sobre todo gracias a la venta petrolifera a grandes potencias como
China o Estados Unidos, quienes destinardn grandes inversiones de dinero en este sector
energeético.

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compaiia para la preparacién de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y practicas contables establecidas por la Federacién Nacional de Contadores,
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias, basados en las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera.



A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de
estos estados financieros, tal como lo requiere la “NIIF 1 Adopcién por primera vez de las
NIIF", estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los perfiodos que se presentan.

2.1. Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compania ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en dolares de los Estados Unidos de América, tomando en consideracion los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) de acuerdo al Art. 20 capitulo VI
de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Los estados financieros de MULTISERVICIQOS JUAN DE LA CRUZ S.A. al 31 de diciembre del
2012 se presentan segun las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s)
adoptadas para su utilizacién en Ecuador, y representara la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de manera uniforme.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF's exige el uso de estimaciones y criterios
contables, también exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Compafiia.

2.2. Declaracién de cumplimiento con las NIIF's

A partir del 01 de enero del 2012 los estados financieros de la Compaiia fueron elaborados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF's, de acuerdo
con las disposiciones emitidas en la resoluciébn No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compaiifas en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera,
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2012 los mismos que fueron
preparados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales, de conformidad con la “NIIF-1 Adopcién de las NIIF por primera vez
fueron considerados como los principios de contabilidad previos para la preparacién y
presentacién de los estados financieros.

2.3. Juicios y estimaciones de la gerencia
La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentaciéon



de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
administracion como tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

2.4. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresardn en dodlares
estadounidenses, que es la moneda funcional en la Republica del Ecuador y moneda de
presentacion de los estados financieros de la Compafiia.

2.5. Hipétesis de negocio en marcha

Los estados de situacién financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en
marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la
base de que la empresa esta en funcionamiento y continuara sus actividades de operacién
dentro del futuro previsible. Por lo tanto se asume que la empresa no tiene ni la intencion nila
necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus operaciones.

2.6. Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a 3 meses.

2.7. Activos Financieros

La Compafifa MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A. clasifica sus activos financieros en las
sipuientes categorias:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activoes financieros que no
se cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se reconoceran y
se calcularan utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio sobre las prestaciones de servicios es de 30 a 60 dias
que se pueden extender hasta 180 dias.



Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacién dicha provisién se constituye en funcion del analisis de la
prebabilidad de recuperacion de la cuentas por cobra vencidas.

Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas
directamente como pérdidas del periodo contable, a partir del afio 2012.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.8. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisiciéon. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

El valor neto realizable representa el precic de venta estimado menos todos los costos de
terminacién y los costos necesarios para la venta.

2.9, Deterioro de inventarios

Cuando las condiciones del mercado ocasionen que el Costo supere al Valor Neto Realizable,
se reconocera una estimacion de deterioro por la diferencia entre estos dos valores, para el
aflo 2012 no ha sido necesario realizar la provision.

2.10. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la renta correspondiente del periodo que se informa; estas partidas
se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

a) Activos por impuestos corrjentes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retencicnes en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compaiifa y los papos efectuados en calidad de anticipos de
impuesto a la renta, los mismos que son:



v" Retenciones en la fuente

Las retencicnes en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiifa durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos tres afios, o,
ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso ¢ pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal, es decir, tres afios contados
desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio
correspondiente.

v" Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

- El 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

- El1 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

- El10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

- El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la
renta incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado y 15 participacién trabajadores.

El valer determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera Cuota.- en julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
alarentay la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compafifa en el afio anterior,

Segunda Cuota.- en septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota,

Tercera Cuota.- en abril del afo subsiguiente (2013), se pagara la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto ala renta y
los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiifa
durante e] periodo que se informa.



b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

¥" Célculo del impuesto a la renta causado

El célculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: i) ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, ii) gastos no
deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, iii)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los cinco dltimos
ejercicios tributarios anteriores, y, iv) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a las
tarifas vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir, del 23% y 24%,
respectivamente; estas tarifas se reducen en diez puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los cinco periodos fiscales siguientes, sin
que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

v" Célculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracién Fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdémica del sujeto
pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyente cada tres afios.

En caso de que la administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.



2,11,

Propiedad, planta y equipo

a) Medicion Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento.

b) Medicidn posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se imputan
a resultados en el pericdo en que se producen, cuando son inmateriales, caso
contrario son capitalizados.

Depreciacion

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas utiles estimadas
mediante el método de linea recta.

La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. A continuacidon se presentan las principales partidas de
activos fijos y las vidas iitiles usadas en el caiculo de la depreciacién:

ACTIVO TASAS
Edificigs | 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina '10%
Equipo de computacién i 33.33%
Vehlculos 20%

d) Disposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.



2.12. Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia la informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el
importe recuperable del activo con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compaiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho
activo, sin embargo, en el afio 2012 no fue necesario realizar dicha estimacion.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el future. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumentan el valor en libros del active de tal manera que no exceda el importe en
libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afo.

2.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

El gasto interés (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 a 90 dias que pueden
extenderse hasta 120 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.14. Obligacioneslaborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Comparifa proporciona a

sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compaiiia comprenden:



a)

b)

Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce meses
siguiente al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida que
se devengan.

La legislacion laboral vigente ecuatoriana establece que los trabajadores tienen
derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La
participacién laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base a
las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

Beneficios post-empleo:

Son beneficios post- empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado
ha concluido su relacién laboral con la Compafiia, diferente de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son:

v Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad
Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la legislacion
laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el
12.15% de la remuneraciones percibidas por los empleados durante el periodo
que se informa.

v' Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio).- el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de crédito
proyectada, con valores actuariales efectuados por peritos independientes,
realizados al final de cada perfodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidos de manera inmediata.

Las obligaciones par concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado
de situacion financiera representan el valor actual de la obligacién por
beneficios definidos, ajustando las ganancias y pérdidas actuariales, asi como
por los costos de servicios pasados antes mencionados.



c) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuande una de las partes
da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.15. Reservalegal

La Ley de Compaiiias requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas anuales se
destinen a la apropiacion de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del
capital social.

La reserva legal no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital, al 31 de diciembre del 2012 la reserva
legal de Multiservicios Juan de la Cruz 5.A., asciende a USD 44.252

2.16. Resultados Acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:
a) Resultados acumulados al libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 01 de enero del 2011, de acuerdo a las disposiciones
contenidas en las NIIF.

2.17. Adopcion de las NIIF's por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de la
Compafia de conformidad con lo mencionado en la NIIF 1- Adopcién de las NIIF por primera
vez.

Los ajuste provenientes de la adopcidén por primera vez de las NIIF's y que se registraron en el
patrimonio en la cuenta resultados acumulados, subcuenta resultados acumulados
provenientes de la adopcidén por primera vez de Ias NIIF's, que generaron un salde acreedor,
solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del altimo ejercicio econdmico, si las hubieren; serd utilizado para absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa.



El saldo deudor de esta cuenta podrd ser absorbido por las utilidades acumuladas y las
utilidades del perfodo que se informa.

2.18. Reconocimiento del ingreso

Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con incremento en los activos o un decremento en
los pasivos, y ademas el importe del ingreso puede medirse con fiahilidad.

2.19. Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.

2.20. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias
entre la base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibies.

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales futras que permitan su utilizacidn.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a la
renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se
cancele.

El estado de situacién financiera de la Compaiia deberd presentar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado excepto cuando:

a) Existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal,

Y,
b) Se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y,

c) La Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos
diferidos como netos.



Nota 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF
3.1. Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucion No. 06.Q.1CL.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las Compaiifas
y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 01 de enero del 2009, la cual fue
ratificada con la Resclucion No. 06.Q.1C1.004 del 03 de julio del 2008.

Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin los
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafifa esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 01 de Enero del
2012.

Mediante instructivo complementario No. SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compafiias el 23 diciembre del 2009, se establecio que los estados financieros se prepararan y
registraran con sujecion a las NIIF.

3.2. Proceso de adopcién por primera vez de las NIIF

Los estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron
preparados y presentados originalmente de conformidad a las NEC. Para propoésitos
comparativos y por requerimientos de la “NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF”, la
Administracién de la Compaiia procedid a preparar los siguientes estados financieros con
base NIIF:

a) Estado de Situacidn Financiera de apertura emitido el 01 de enero del 2011. En este
estado financiero se incluye la medicién de los efectos de la adopcion de las NIIF
pOr primera vez.

b) Estados Financieros Comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: en la
preparacién de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas
contables detalladas en la "Nota 2 - Politicas Contables”.

3.3. Procedimientos efectuados durante el proceso de adopciéon por primera vez

a) Procedimientos Generales

La “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF", establece los siguientes
procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopcidn por primera vez:



- Sereconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por
las NilF.

- No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo
permitieron

- Sereclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por
las NIIF.

- Seaplicé la NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

b) Principales modificaciones

La adopcidn de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones
en los estados financieros de la Compafiia:

- Cambios en la presentacion de los Estados Financieros incluyendo el Estado de
Resultados Integrales

- Cambios en las politicas contables y criterios de medicion

- Correccion de errores contables

- Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

LICENCIADA SANDRA MOZO
CONTADOR GENERAL



