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Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Multiservicios Juan de la 
Cruz S.A. que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patnmonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos matenales, la stuación financiera de Multserucios Juan de la Cruz 
S.A, al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIIF 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - 
NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante 
en la sección "Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros” de nuestro informe, 

Somos independientes de Multservcios Juan de la Cruz S.A. de acuerdo con el Código 
de ética para Profesionales de la Contablidad emitdas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los 
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros 
en Ecuador y hemos cumplido las demás responsablidades de ética de acuerdo con 
esos fequenmientos y con el código de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 
nuestra opinión
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Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera - NIF. y del control interno que considere necesano para permitir 
la preparación de los estados financieros libres de errores matenales, debido a fraude o 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, 
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el 
principlo contable de empresa en marcha a menos que la Administración tenga la 
intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna 
otra alternativa realista 

La Administración de Muliservicios Juan de la Cruz SA, es responsable de la 
supervisión del proceso de información financiera de la Compañía 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de silos estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un nforme de auditoría que incluye nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
las Normas Internacionales de Auditoría detecte siempre un error material cuando existe 
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales 1, 
individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente influir en las decisiones 
económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria Además como parte de nuestra auditoria 

+ Identficamos y valoramos los nesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un 
error materal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones dellberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas —o la 
vulneración de control interno 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
úircunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad 
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+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la comespondiente información revelada por la 
Administración de la Compañía 

+ Conclumos sobre lo adecuado de la ulización, por parte de la Administración, del 
pancipio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obienida, si existe o no Una incertidumbre material 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha Si 
conciumos que existe una incertidumbre material _se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la. 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría Sin 
"embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje 
de ser una empresa en marcha 

+ Evaluamos la presentación global la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañia en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados 
y los hallazgos significatwos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
    

    

   

Nuestra opinión por el ejercicio terminado el 31 de diciembre dell2016, sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retención 
Multiservicios Juan de la Cruz S.A, se emite por separado. 

    

tegisro en la 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías Valores y Seguros No de Registro: 36169 
'SC-RNAE-2-760. 
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
“AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Rolorancia 
AcrivO Notas 2016 2018 
Activos corrientes 
Efectivo y equialontos de efectno. e seres 197.966 
Cuentas por cobrar comerciales 7 11124480. 9.569.509 

Cuentas por cobrar compas relacionadas 18 182371 costa 
Anticipos a prowedores 32016 1.019 
Impuestos por recuperar e 118572 s9r7 
Otras cuentas por cobrar a A 232120 

Inventarios 10 12788502 12219664 

Total activos corrientes. 25:189,124_ 22386873 

Activos no corrientes 
Inversiones en subsidiarias " 19.000 19.000 

Proplodades y equipos 2 3100.95 3124719 
Activos intangibles 13 110.840 181.583 

Total activos no corrientes. 320079 3326272 

Total activos 2BARZ918_ 25711146 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

asilo 
5 Sanda Mo Carol Condor Sere 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en cólaros ostadounidenses) 

    

Reterencia 
Pasivos aos ama EN 
Pasivos corrientes. 
Scbregios bencanos B209S7  s0s0rO 
Osigaciones Anancieras 1325128 Terar7 

Proecoros 3 14008740 18417519 
Amtcipo cirios 16 422897 309.267 
Otras cuentes por pagar «7 200.023 7e0sts 
Cuentas por pegar relacionadas 1 ermIo se032 
puestos por pagar 19 176800 308318 

Bensteios a empleados 2 qu.061 81770. 

Total pasivos corrientes 10106048 _18a14ont 

Pasivos no comentes. 
Cuentas por pagar rolacionadas 1 300.900 300.000, 
Obligaciones fnancieras 14 449.63 as 708 
Benstcios a amplaados 2122 500543 750.306 

Total pasivos no corrientes 1210906 1100500 

Total pasivos. Tara ass 

Patrimonio 
Capital Social a 450.000 3320000 

Aporte four coptalzación a - 1250.000 
aser legal 2 brzstO assess 
vos resultados Imtegrates 194.850, (srzs) 
Resultados acumulados 25 2620304 1221708 

Total patrimonio BON1ó eros 

Total pasivos y patrimon! RUANO 2701 14S   

Las notas explicativas anexas son para integrante de los estados financieros 
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Referencia 
aNotas 2018 20m 

Ventas. 26 TA2IZ20)  750379%% 
Costo de ventas 27 62108314) _(63561.484 

Utlidad bra 101 11 496.450 
Gastos operativos. 
De administración y ventas 21 _(032020) (10208507) 

Uttidad operacional TE2597 1102943 
Otros ingresos. netos. 2 1508355 1479:149 
Gastos Inancieros 188.922) 186.372 

Ided antes de impuesto ala renta 2102080 2306720 
Impuesto ala renta 20 (535.488) (ar 82m) 

Ubligad neta del año AL RT 
Otro resultado integral 286.779, 

Utilidad neta y resultado integral del ao EAN 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

az 
Sóndra Mozo 

¡Contadora General 
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

      

Referencia 
2Noas 200 me 

Flujo de efectivo de as atvidades de operación 
Ett eco e lentes Trssraso 16013604 
Etecivo pago a proredora y empleados (351450) 57 

Otros nresos pets 1500355 — 1292707 
Impuesto ala ona corten (ZO1Z) (507900 
Eleciwo vblado on) provisto pr acviades de operación TE 
Fijo de efectivo de as acvidades de inversión 
Asicanes de propiedades y equipos rato 2 eras 0ze4zo 
Incesioss an sbsciaos " 

Inanpates w (osos) 
Electwoutiado en acidos de inversión 7] 

Flujo de lectivo delas actividades de Inanciamiento: 
Obigacines hacias asias (18408 
Electo provito por stizado e) actvdades de nacimiento 9536 16408) 
Ecivo y equivalentes de etatvo 
Deriracó pra de feo y equinos (rsozas, poes 
Eco y equiaemes de feto al ico delaño sorose  so7a0s 
Eso y eqvaenes do loto sf el ño s BAJA 197960 

Las notas explicatas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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NULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresaco en dólares estadounidenses) 

Referencia 
aos 20 201 

Flajo de efectivo de as actividades de operación 
Uli artes do imponst ala ont 2102000 2305720 
Transeccines que no representen deseosos de sto: 
Depreciociones 12 MzAgr 27 
Amertzacones 3 78 05 
Pron para cuts incobrables 7 (2r5y 200 
Ablación patronal y dsapucio 2 23 13880 

Cambios en acts y pastos 
Dosumentee y cuentes po cobrar neto 20078) 1028000 
Irertasos (68928) (2300089) 
Docomentos y cuentas pos pagar (0379 amO 
Benafows empleados 22m 2164 

Etscinonetoulizad an (proto ps atados de operación [SrTESs) 96131 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

AS 
Sandra Mozo 

¡Contadora General 
    

0
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN 

Constitución y objeto social 

Multiservicios Juan de la Cruz S.A, fue conslltida y existe bajo las leyes ecuatorianas 
desde su inscrioción en el Registro Mercantl el 9 de Junio del 2009. Su domicil principal 
so encuentra en Quito, provincia de Pichincha 
El objeto social de la Compañía es la comercialización, venta y distnbución e importación 
al por mayor y menor de productos de consumo masivo, artículos de bazar y perfumeria, 
papelería, medicinas, productos médicos, químicos, insumos para la industria y seguridad 
industrial, productos agropecuarios, abonos, feriizantes, productos agricolas y 
agroquimicos entre otros. 
La Compañía posee al 31 de diciembre do 2016 ol 94,38% (2015 89%) de las acciones 
de la Compañía Transportes y Servicios de Carga Pesada Riferiomil S.A, la cual no ha 
sido consoldada con los presentes estados financieros, por cuanto no mantiene 
operaciones significativas. 

Segun acta de Junta General de Accionistas de 31 de marzo de 2018, se decide la 
aprobación de aumento de capital con aportes para futuras capitaizaciones por un valor 
de US$1.260.000, con lo cual el nuevo capital quedaria ostablecido on US$4.580.000. 

Según acta de Junta General de Accionistas de 21 de octubre de 2015, se decide la 
aprobación de aumento de capital con utlidades acumuladas por un valor de 
'USs2 100.000, con lo cual el nuevo capital quedó establecido on US$3.320.000 

Situación financiera del país 

Durante el año 2016, la situación económica del país continúa afectada por los bajos 
precios de exportación de los barrles do petróleo, la cual es fuente principal de Ingresos 
¿el país, así como lambién otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial on Ecuador 

¡Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobiemo ha diseñado diferentes altemativas, 
ente las cuales se destacan la prionzación de las inversiones, Incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributanas solidarias 
extraoráinanas a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el 
Impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de financiamiento a 
través de orgenismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restricción de 
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros 
La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

5)



13 

24 

22 

MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 10 de abril de 2017 de la Gorencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales policas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requere la Norma Intemacional de Información 
Financiera, estas políicas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de 
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), emitdas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sm 
reservas de las referdas normas internacionalos aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

   

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables cricos También requiero que la 
Administración ejerza su julio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor gredo de juicio o 
complelidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabla, los 
resultados reales pueden diferir de las montos estimados pora Administración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas Intornacionalmente 

Alla fecha de emisión de estos estados Inancieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas exstentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación El IASB considera como necesanos y 
urgentes, los sguentes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación 

(Vénas página siguiente) 

7)
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016. 
(Expresado an dólares estadounidenses) 

  

Artegccncsrgacaa sua. donante 

  

  

  

  

  

  

  

      
La Administración de la Compania ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2017, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se 
generará un Impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación Inicia. 

Cambio en políticas contables 

En el año 2016 la Compañía adoptó la enmienda a la NIC 19 "Benaicios a los 
empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los 
beneficios post — empleo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio) en la cual se 
establece que para efectos comparalwos se reestructuren los estados financieros al 1 de 
nero y 31 de diciembre del 2015 como se detallan a continuación 

popa Fate 
FEE paco tu Pedo mal NO scsi. ios egos printed raro dl ES AS 

Eleco ce dep eins 0 019 1590 cetoo  otsss 
Sun rectas 11d nro de2015 
vara SOS 288109 era tamos 

Las tasas de descuento anuales ullizadas en la determinación de las provisiones por 
beneficios post - empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 
fueron 8,68% y 6,50%, respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de 

(2
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZS.AA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador La enmienda a la 
NIC 19 establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u 
obligaciones empresariales de alta calidad_ se utlizará la tasa de los bonos corporativos 
de alía calidad denominados en esta moneda y siendo el dólar la moneda en la cual se 
Iiquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad corresponde a la tasa promedio 
de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, que llenen términos 
que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que 
para los años 2015 y 2014 correspondan al 5,15% y 4,50%, respectvamente, 
Adicionalmente por el efecto de este cambio, la Compañía restructuró los resultados 
integrales del 2015 de la sguiente manera 

Resultado integral reportado previamente al31 de diciembre del 2015 2077122 
Efecto enmienda NC 19 (403.320) (1) 

Resultado integral del año restructurado al 31 de diciembre del 2015 71673783 

(1) El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de 
beneficios a empleados no comentes, 

Moneda funcional y de presentación 

Las paridas en los estados financieros de la Compañía so expresan en la moneda del 
“ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efecto y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de libro disponibilidad 

Activos y pasivos financieros. 

1 Clasificación 

La Compañía clasica sus activos financieros en las siguentes categorias “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar, “activos fnancieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta" Los pasivos financieros se ciasfican en las siguientes 
categorias “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y párdidas" y 
“otros pasivos financieros" La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros La Administración determina 
la clasificación de sus actos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

(19)



MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses)   

AL 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las 
categorias de "préstamos y “cuentas por cobrar” y, mantuvo Únicamente pasivos 
financieros en la categoría de “olros pasivos financieros” Las caracterísicas de los 
refendos instrumentos financieros se explican a continuación 

(8) Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estada de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y a compañias relacionadas Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fios o determinables y que no cotizan en un mercado activo, 
Se incluyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera 

(b) Otros pasivos financieros 
Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones 
financieras, proveedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados a parir dela fecha del estado de situación fnanciera. 

2.6.2 Reconocimiento y medición inicia y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
lactivoo pagar el pasivo 

Medición inicial 
Los actwos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atriuible a la transacción, que de ser Snifatmo, es reconocido como 
parte del actvo 0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de pórdidas y ganancias” y este es significativo Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación 

Medición posterior 

(8) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo En especifico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría. 
(> Cuentas por cobrar comerciales. Estas cuentas corresponden a los montos 

“adeudados por sus clientes por la distribución de productos de consumo 
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masivo en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o 
menos se clasífican como activos conientes, de lo contrario se presentan 
como activos no corientes. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exgibles 
hasta en 90 días, menos la provisión por deterioro correspondiente 

(fi) Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañias relacionadas por préstamos y sernoos 
prestados o venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles 
hasta en 90 días. Las transacciones de financiamiento se registran a su valor 
nominal que no diferen de su valor razonable. 

      

     

(6) Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía posee las siguientos cuentas dentro de 
esta categoría. 

(0 Obligaciones financieras, Se registran inicialmonto a su valor nominal que no 
“fleren de su valor razonable, puos están contratados a las tasas vigentes en 
ol mercado, No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
momento de su contratación Los intereses devengados en estas obligaciones 

se presentan en el estado de resultados integrales bajo ol rubro “Gastos 
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de 
situación financiera, bayo el rubro “Obligaciones bancarias" 

(1), Proveedores; Son obligavones de pago por productos terminados adquiridos 
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amorizado ya que no generan intereses y son 
Pagaderas en el corto plazo. 

(li), Quentas_por pagar a compañías relacionadas. Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por la compra de productos terminados para su 
postenor distribución y préstamos de capital do trabajo de los accionistas. Se 
econacen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues. 

0 Iquidan en el corto plazo. 

  

2.53 Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas. La existencia de dificutades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que al deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mera en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El deleroro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
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que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los fujos de afectivo futuros estmacos descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero. 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía ha registrado provisiones por deterioro 
de sus cuontas por cobrar por US$276.747 y US$299.500 respectivamente, que 
ropresenta el 100% de provisión sobre los actos no recuperables y se presentan 

deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pércida por deterioro disminuye y. dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
so reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados Imegralos la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

    

  

2.6: Baja de activos y pasivos financieros 

27 

Un acto financiro se elimina cuando expian los derechos a recibir los flujos de efectivo 
¿ol activo si la Compañía transfiere el activo 2 un orcero sin retener sustancialmente lo 
riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañia especificadas en el contrato se han liquidado. 

     

Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

  

Inventarios 

Los inventarios se reglstran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El costo de los productos terminados comprende el costo de compra y los costos 
incuridos para dejarlos productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su 
venta, netos de descuentos atribuibles alos inventarios. 

  

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
"normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para levar a cabo la venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación. 

Los descuentos se registran al costo en función al histórico de compras que la 
Administración ha efectuado. Dicha estimación es ajustada y revisada al 31 de diciembre 
de cada año, de acuerdo a la realidad comercial de la Compañía a esa fecha. 
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2.9. Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son regisirados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluya los 
desembolsos directamente alribulbles a la adquisición o construcción del activo, Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitlizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión Mluyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantemmiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos. 
Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es 
calculada linealmente basada en la vida úul estimada de los bienes del activo fo, o de 
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que 
el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida UNI es 
irrelevante Las estmaciones de vidas útles y valores residuales de los activos fjos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de ciere de los estados financieros. 
Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes. 

Tipo de bienes Número de años 
Edificios e instalaciones 10 

Maquinarias y equipos 10 
Equipos de cómputo 3 
Muebles y enseres. 10 

Vehículos. 5 

La vida úll de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada clerre del periodo 
contable de tal forma que se mantenga la vida úl y valor residual acordes con el valor 
de los activos a esa fecha, 

Las pérddas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
comparando los Ingresos obtenidos con el valor en bros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable este es reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable 

2:10 Inversiones en subsidiarias 

Corresponden a la participación del 94,38% de la Compañía Rifertomi S.A y se muestra 
a su costo de adquisción No se efeciúa consolidación con esta Compañía por cuanto 
Sus actidados son menores y los efectos en los presentes estados financieros no son 
significativos. 

7)
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Activos intangibles 

Los activos intangibles llenen una vida úl definida y se registran al costo menos su 
amortización acumulada Se Incorporan principalmente en este rubro los costos de 
adquisición y mantenimiento de licencias "INSOFT” La amortización se calcula usando el 
método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida úl 
estimada (3 años). 
Deterioro de activos no financieros (propledades y equipos y activos Intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización (propiedad y equipo y activos 
intangibles) se someten a pruebas de deteroro cuando se producen eventos o 
úrcunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por 
oterioro corresponden al monto en el que el valor en lbros del activo excede a su valor 
recuperable_ El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto 
neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor lbros del activo exceda a su monto 
recuperabl, la Compañía registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio, 
Los saldos en libros de activos no financioros que han sido objeto de castigos por 
eterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro 
La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
aciios no financieros Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro 
Impuesto a la renta corriente y diferido. 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
iferdo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados Integrales o directamente en el 
patrimonio 
(0 Impuesto a la renta consiente. La provisión para Impuesto a la renta se calcula 

mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utlidadas gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, 

6) Impuesto a la renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financioros preparados bajo NIF El Impuesto a la renta diferido se 
'etarmina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
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de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el mpuesto ala renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos dieridos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

(0 las diferencias temporarias deducibles 
(1), la compensación de péraidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal, 

(1) la compensación de créditos tributarios no unlizados procedentes de periodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Semcio de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 
para su uilización 

Los impuestos a la renta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan benoficis tributarios futuros contra los que se puedan 
Usar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos actvos y pasivos se compensan 
cuando exista ol derecho legal exigible a compensar impuestos actwos comentes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
Activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad trbutana, 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía no ha determinado la existencia de 
diferencias temporarias entre sus bases tioutarias de activos y pasivos y sus 
respectvos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIP 

2.14 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo. 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a. 

(0. Participación de los trasaladores en las ullidades: Calculada en función del 
15% de la ullidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente So registra con cargo a 
resullados y se presenta como parte de los gastos adminstrativos en función 
¿e la labor del empleado que recibe este beneficio 

  

() > Décimos tercer y cuar beneficios de la sequridad social. Se 
provisionan y pagan de acuerdo ala legislación vigente en el Ecuador 
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(b) Beneficios de largo plazo. 

Provisiones _de jubilación patronal y desahucio La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para Jubllación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 

el trabajador, el empleador bonifcará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañia determina anualmente la provisión para jubiación patronal y 
desanuco con base on estudos actuariales precicados por un profesional 

independiente y se reconocen con cargo alos costos y gastos (resultados) dl año 
Aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presento de las obligaionas ala fecha el estado de situación fnanci 
obtenido 
5.15%) anual equi la tasa promedio de las bonos 
Unidos de América, que están denominados on la misma monada an la que los 
beneficios serán pagados y que tienen tárminos que so aproximan alos términos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

   
     

  

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, on adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de sendicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados 

integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía. 

Provisiones corrientes 

  Las provisiones so reconocen cuando (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (l) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (li) el monto se ha estimado 
de forma fiable, Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para quidarla obligación. 

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

20)
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneñcios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con flablidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
derecho a disponer de ellos, ri a mantener un control sobre los mismos. 

    

    

La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones 
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independentemente de la facha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos 
de la baso contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 

Financieros" 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factoros de riesgo financioro 

Las actividades do la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros. 
riesgos de mercado (Incluyendo riesgo ce valor razonable por tpo de interés, riesgo de 

precio y concentración), riesgo de crácito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible 
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía. 

Los departamentos de crécito, contablidad y fnanzas tenen a su cargo la administración 
de riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo yío la Gerencia 
General, quienes identfican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación 
estrecha con las unidades operativas de la Compañía. El Directoro proporciona por 
escrito principios para la administración general de riesgos así como políicas escritas 
que cubren áreas especificas el riesgo de tasas de interés, ol iasgo de crédito, el uso 
de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversión de los 
excedentes de Iquldez. 

  

      

La administración de nesgos so efectúa a través del análisis quo realiza ol modelo de 
negocio y factblidad (MNF) desarrolado interlamonto, el mismo no solo permite 
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno $0 alcanzaría, todo esto acompañado de políicas, procedimientos 
ntemos de crédio, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios 
realzados con proveedores de mercaderia y servicios para beneficiarse de las 
¡condiciones de precios que los hacen más competitivos en el mercado, ya sea con pagos 
anticipados u otros mecanismos. 

en
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(a) Riesgos do mercado 

0 

m 

Resgo de valor razonable por tipo de interés, 
El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de 

corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la 
Compañia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectvo. Sin 
“embargo, el endeudamiento a tasas fjas expone la Compañía al riesgo de 
asa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha 
establecido una políica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo 
plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, 
procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fas en su mayoría 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera 
dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1) 
cambios y ajustos do tasas bancarias según los movimientos y publicaciones 
del Banco Central del Ecuador y ¡) las posicones respecto de 
relinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento 
altemalivo y cobertura, Sobre la base de estos escenarios y del 

  

  

    

  

interés, La Compañía ha estimado que el impacto on la utlidad después de 
Impuestos por el movimiento, variación ylo duración de tasas, no es 
significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas 

referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además 
o se realiza análisis de sensiblidad al respecto. 

Riesgo de precio y concentración. 

Beso de precio productos comercializados: 
La exposición ala variación de precios de la Compaña está relacionada con 

el componente de gravámenes en importaciones y la política de gobiemo 
central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrían 
llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos 
para la vonta en aquellss productos que son Imporados para su 
comercialización Esta crcunstancia es medida constantemente por el 
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios 
adecuada. 

  

En cuanto a los productos que son adquiridos localmente, la exposición a la 
variación de precios está relacionada con los costos establecidos por los 
proveedores, sin embargo la Compañía mantiene negociaciones globales, 
Que brindan beneficios importantes. 

  

  

Los departamentos de compras y finanzas mantienen listas actualizadas de 
precios y detalles divorsíficados de proveedores de bienos y servicios, con el 
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fn de buscar las mejores altemativas en cuanto a precios y calidad, 
adicionalmente exsten políticas y procesos de selección de proveedores La 
Compañía ha suscrito con sus prncipales proveedores, convenjos de 
abastacimiento de inventario y de servicios 

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y 
prástamos bancarios, por lo tanto no tene riesgos significativos de 
concentración 

(6) Riesgo de crédito 
Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de crédito y finanzas El riesgo de crédito se encuentra presente en al 
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y compañías relacionadas. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo 
tienen calicaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calficaciones en general superan la calificación “A” 

+ Instituciones Finenceras 

La Compañía mantiono su ofactivo y equivalente de efecto en insítuciones 
financieras con las siguientes calífcaciones 

Entidad inanciera 
Banco Pichincha CA, 
Banco de la Producción S.A Produbanco 
Banco Guayaquil S.A. 
Ban Ecuador (Ex Banco Nacional do Fomento) 

  

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calíicadora Bank Watch 
Rating - PCR Pacific S.A. Sociedad Calfcadora de Riesgo Latncamérica 
SOR LA. - Class International Rating, 

+ — Cuentas porcobrar 

La Compañía mantiene policas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de cientes, relacionadas con. límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
antiguedad, Seguimiento, cobranzas y deterioro, on los casos aplicables Las 
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden al 15% (2015:13%) del total de las ventas Debido a que la Compañia 
mantiene una cartera de clentes bastante cispersa y homogénea analiza la 
calificación de riesgo crediicio indivdual por cada cliente y calcula el monto 
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos 

es
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similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los 
clientes, antiguedad, actualización de datos, entre otros factoros. Los límites de 
crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada 
lente, tomando en consideración los resultados de calficaciones internas y/o 
externas. 

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañía, la evolución de los 
indicadores de cartera vencida, índice de morosidad y cobertura de provisones se 
muestra a continuación. 

2016 2015 
Ihaice de morosidad 540% 597% 
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 
(en número de veces) 048 051 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y lmites Individuales de 
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos acilvos que están alcanzados por aste po de riesgos. La Compaña no 
tene una concentración de riesgos credilcios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales. 

  

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 

las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducifo, cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

+ Revisión de cientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia: 
capacidad de pago, garantías, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 

cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de cliente canal. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en 
cobranzas (soporto tecnológico y herramientas disponi 

  

policas de crédito y de 
). 

+ Auditorias somanales en campo por parte del área de Cobranza para 
confirmación de saldos vencidos y par vences, esto da una visión clara del 

manejo del vendedor, supervisor y área comercial. 

(c) Riesgo de liquidez 
La principal fuente ce liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar la quidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

    

es
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La polica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantlene Índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 

La Compañía durante los años 2018 y 2015 concentró su apalancamiento 
netamente con proveedores, lo cual implicó un acierto para la administración ya que 
el mismo glo del negocio u operación lo cubrian, Las buenas relaciones que se 
mantienen con compañias relacionadas han implicado conseguir plazos que 
permien acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía 
mantiene: 
¡Continuando con el modelo de negocio y factibilidad que se maneja intemamente 
se administra la Iquidez tomando en consideración los siguientes puntos: 
+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos manuales de cobranzas 

claras que permitan Un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos, 

+ La cobranza os realizada por el equipo de ventas (eficiencia) 
+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en 

clientes con volúmenes altos de compra lo cual contribuye a su vez ala liquidez 
y disminución del riesgo crediticio 

La Compañila no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo 
remanente ala fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento Los 
montos revelados en el cuadro son los fluyos de efectivo no descontados. 

Nanosde30 — Ente3oy — Emteito Emvetyz 

  

Ao20s Oda deeyteo aos 
Sobregros bancarios a — Ñ 
igeciones tnancieras Pr E E 

Prorecares BaOdor BzamGST 5669 Ñ 
Cuentos pr pagar compañías 
  cacas s05te _ssetz as9esO 300000 

EAp4098 —BATAIAS, LBIBSRO, 149363 

(Véase página siguiente) 
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Menos de30 — Ente30y — Emveito  Emtety2 
  anoz015 des das dimyiono oe 

Sobregwos bancarios sora z 
ntgsciones none tetas os 

Promacnes TARO B2ta960 325060 
Cuentas por pago compañías 
relacionadas á sóozzs 00900 

  

BzLESOO, —1ere4os, 241708 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
dela misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de inerés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducr el costo del capita. 

Continuando con el modelo de negocio y factbiidad intemo que maneja la Compañía se 
'aómmistra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos 

+ Se trazan horzontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 anos) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico ala Compañía 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de 
activos y pasivos 

+ Elretoro de capital se reduce a una combinación Ineal de retomos de Instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables 

Adicionalmente, consistente con la industria la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del rato de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda nota dividida entre 
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañías rolacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda 
neta 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes 

(Véase página siguiente) 
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2018 2015 

Obligaciones fnanceras (corto y largo plazo) 2609.48 1988204 
Proveedores 14.596743 — 14:417519 
Cuentas por pagar a compañas relacionadas 
(Caro y largo plazo) —Pipono _ esuaze TEZI780Y 1ESTS0S1 

lenos. Efecto y equivalentes de efecivo 50 191 197.908) 
Deva reta 16.150.020. —10477.085 
Total patrmonio nero 8017164 6195641 

Catas total 28170,784 22672728 
Ratio de apalancamiento 0% 7a% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
úllice supuestos que afectan los montos incluidos en estos ostados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ullizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios on la industria e información 
suministrada por fuentos oxtemas calificadas Sin embargo, los resultados finalos podrían 
diferir de las estimaciones bajo cierías condiciones. 

    
       

Las estimaciones y politicas contables significaivas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

(8) Deterioro de cuentas por cobrar. 
La estimación para cuentas dudosas es deteminada por la Gerencia de la 
Compañía, con base on la evaluación individualizada de la antigúedad de los saldos 
por cobrar yla posiblidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 
Indicativo de duda de su cobrablidad, la existencia de saldos vencidos por más de 
80 dias. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del 
¡año y las recuporaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

   

(6) Vida Ut de propiedades y equipos y activos intangibles 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida útl fuera dilerente de las astimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 

futuro de los activos. La determinación de las vidas útlos se evalúa al cierre de 
cada año, Ver Nota 29 y 2.11. 

en
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(e) Deterioro de activos no financieros 

El detenoro de los activos no financieros se evalda con base en las politicas y 
lineamientos descritos en la Nota 2.12 

(6) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hpótesss empleadas on el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucto, 
para lo cual utliza estudios actuanales practicados por profesionales 
independientes. Ver Nota 2 14 y 22. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Categorías de instrumentos financieros 
A continuación se presentan los valores en Ilbros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

2016 2015 
Torito — Nocomenie —CoMene Macarena 

Activos financieros medidos al 
costo 

Electo 58181 191.966 
Activos financieros medidos al 
costo amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales 11:24:80, 9569509 - 
Cuentas por cobrara Compañias 
relacionadas 182371 sota 

Total activos financioros 11205092 7008 - 

Pasivos financieros medidos al 
costo amortizado 

Sobregiro bancario 828851 z ses0ra - 
Obligaciones Inancieras 1325128 049303 TB1AIT 41708 

Proveedores 14685743 - 4417510 a 
Cuentas por pagar a compañías 
relacionadas GIO51O 200000 _ 569328 300000 
Total pasivos financieros. 17AGOADO 740363 18303343 341708 

Valor razonable de instrumentos financieros 
(Véase página siguiente) 
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Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ — Información disinta a precios de cotización incluidos en el nel 1 que se pueda 
confimar para el activo O pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
indirectamente (que so dorwen de precios) (nvel 2) 

+ — Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (nformación no observable) (nivel 3) 

AI31 de diciembre de 2018 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable. Los 
Acivos y pasivos financieros se aproximan al valor razonable devido a la naturaloza de 
corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2016 2015 

Caja 7100 7100 
Bancos (1) StOB1_ _ 190.808 

B8181 "197.986 
(+) Sobregiro bancario (2) (826.957) — (565.079) 

  

70775] 0573 

(1), Corresponde a depósitos de libre disponibiidad mantenidos en Banco Pichincha 
C.A., Ban Ecuador y Banco de Guayaquil S/A 

(2) Corresponde a sobregiro mantenido con Banco de la Producción Produbanco S.A. 
— Grupo Promenca y Banco Pichincha C.A. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2016 2018 
Clientes (1) 11401227 9.869.009 
Provisión por deterioro (2) (276 747). _ (299.500) 

11.124.480, 9.509.508 

(Véase página siguiente) 
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(1) Verantigledad de cartera al 31 de diciembre a continuación 

2018 
For vence: 4.841 029 
Vencidas 
De 31 a 80 días 4:155.369 
Do 61 a 90 días 1095873 
De 912 180 días 686.015 
Mas de 181 días 522.941 

AD 1227 

2018 
4.868.867 

3.378.297 
770.536 
261.807 
589.462 

Tasca. 

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como 

  

sigue 
2018 2015 

Salgo nica! (209.500) (279.008) 
Incrementos (160.095) (244.000) 
Reversos ulizaciones. 

Saldo final 216741] 299300) 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 
016 2015 

Crécito tributario IVA 115572, _96977 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
2016 2015 

Otras cuentas por cobrar (1) e28186 115210 
Empleados 13178 55481 

Seguros pagados por anticipado 25915 25249 
Anticipos varios 14235 _36210 

BOOS12_ 7232120 

(1) AL31 de diciembre de 2016 incluye principalmente anticipos proveedores por. 
US$713 728 (2015: US$60.715), garantias entregadas por US$12085 (2015 

(50)



1 

m. 

12 

MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidonsos)   

US$13.605), cheques protestados por US$70.612 (2015 US$32.239) y otros 
menores por USS31 761 (2015 US$8.651) 

INVENTARIOS 
2018 2018 

Productos terminados 12.759.500 — 11746.399 
Inventarios en tránsito 29.092 473268 

  

12788592. 12219864. 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía no mantiene inventarios entregados en 
garantía 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Paricpaciones — 2018 205 
Aleta (1) 9% 19900 2000. 
(1) Compañía dedicada a transporte y servicio de carga pesada. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a 
continuación 

(Véaso página siguiente) 

en
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mn A 
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o o E 
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A í 0 A II AI 

Prato y A CEMIS 

de de e E 

  

  

(1) Corresponde principalmente a: i) Construcción de comedor en el segundo piso de 
las nuevas instalaciones de la Compañía on la ciudad de Quito, y, 1) compra de 
equipos de cómputo, compra de estizadora, montacarga y compra de vehículos y 
camiones para el giro del negocio. 

  

(2) Corresponde principalmente a. 1) Construcción de una bodega en Santo Domingo 
de los Tsachilas, 1) compra de motor para elevador de carga, sistema de elevación 

de estructura, equipo de bombeo contra incendios y racks picking, y li) compra de 
impresora Honeywel y crculto cerrado de televisión. 

    

(3), Corresponden a los costos incuridos para la construcción de un edificio, que según 
contrato mado con el Sr. Juan de la Cruz, será transferido en un periodo de diez. 
años. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no mantiene terrenos y edificios 
entregados en garantía por las obligaciones bancarias contratadas. 

ACTIVOS INTANGIBLES 

(Véase página siguiente) 
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28) 
El movimiento y los saldos de los activos Intangibles se presentan a continuación 

2016 2015 
Saldo al de enero, 181.553 194.643 

Adiciones /compras (1) 28.055 19,568 
Amortización (96.768) (86.858 

Tolal al 31 de diciembre 

  

(1) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde principalmente a la adquisición de 
Software para la automatización de la fuerza de ventas modalidad SAAS SF 8550 

  

  

OBLIGACIONES BANCARIAS 

2016 
Tasas 
tos Dorian Macari 

Banco dela oduzcon Postres SA (1) aaa 132518 13 

20% 
Tasado 
Inc Carta ocarere 

Banco delafogurcónPodbanto SA (2) sms Ta 49708 
  

(1) AL 31 de diciembre de 2016 corresponde a 3 operaciones de crédito con 
vencimientos comprendidos entre al 14 de marzo de 2016 y el 3 de noviembre de 
2019 Dichas operaciones incluyen US$66.257 de intereses devengados a la fecha 

(2) AL 31 de diciembre de 2015 comesponden a. 1) 3 operaciones de crédito con 
vencimientos comprendidos entre el 20 de julio de 2015 y el 10 de enero de 2017, 
Dichas operaciones incluyen US$29.660 de intereses devengados a la fecha 

PROVEEDORES 

(Véase página siguiente) 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

2016 2015 
Proveedores locales (1) 14.082.583. 13,988.395 
Proveedores exterior 533160431124 

14,695,143, HEAT GIO 

(1) Corresponde principalmente a la adquisición de productos de consumo masivo para 
su distribución, tales como Colgate Palmolve del Ecuador S.A, Sociedad Agricola 
e Industrial San Caros S.A,, Difare S.A,, Ferrero del Ecuador S.A,, Glaxosmihkine 
Ecuador SA, Jabonería Wison SAA, Jonson £ Jhonson del Ecuador SA, 
Negocios Industriales Real NIRSA S.A. Nestlé Ecuador S.A., Productos Tissue del 
Ecuador S.A, Bic Ecuador S.A, Indusral Papelera Ecuatoriana S A. INPAECSA.. 
prncipalmente. 

ANTICIPO CLIENTES 

2018 2015 

Anticipo clientes (1) 336913 215432 
Anticipo clentes a crédito (1) 85.924 94.435 

422837. 309.887 

(1) Corresponden a anticipos de clientes que son depositados en instituciones 
financieras del país 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 

2016 2018 
Otras cuentas por pagar (1) BS7O 420,926 
Plan auto 291234 271.362 
Provisión ISO 31.756 21939 
Empleados 50.852 45.837 
Préstamos hipotecanos y quografarios 26441 20.451 

306.623 780.515 

(1) AL 31 de diciembre de 2015, coresponde principalmente a notas de crédito par 
US$415.825 emitidas por la Empresa Pública Unidad Nacional. por concepto de 
devolución de inventarios que fueron entregados en 2016 

5)
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
El siguente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2018 y 2015 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a: 1) las personas naturales o Juridicas (compañías) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tonen conto! 
conjunto o influencia significativa (asociadas) y 1) personal clave de la gerencia 0. 
administración. 

  

Saldos al 31 de diciembre 

  

sangrar lazo Betto Jansen 8 
Dita Jam Cera Lt EstcatdelGngo Comer su cases 
Ecussnc Ci Ltd EracasdeGnpo Cone! se A 

Dela a Compañade Comerc Ca La ErtindReacaaca Contra E 
Trapo ySrícos de Carga Pesada 
Fedor 5 Entisdrscanacs Comerc me E 

An Ei Dear Guaro Prsra Placa — Camera E 
10237) 0958 

  

sara tag oto 
Derio an detaCnaSCC. ErtcasóaGrgo Came A 
set Anto Caer á á. ErtcadaeGogO Camel Ds O 

Ecupaenc Cia. ErtcasdeGago Camel em 
Irciper SA Erscasdniogo Comer sE tomo 
RleramiSA ErrcatdeGrgO Comer! e 0 

Ene det Gun) came Preso. 2072 208 
un Freno dela ue) Acivisa Prstao, 12 y 
Kay olaa 1) Aci Prestar ase E 
aa Cope Petr Pomona Ruocmada.— Pto 00100 

sleso sea 
Estas raro 

Der an delaCaa CC 2) Esscatdalgo Primo 30000, 00000 
ges ema 

(1) Corresponde a préstamos entregados por los socios para capital de trabajo de la 
Compañía que serán liquidados en el corto plazo. 

(2). Corresponde a un préstamo de mutuo a una tasa de Interés del 8% destinado a 
úcapial de trabajo a un plazo de dos años. 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas con excepción de las 
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el coto plazo. 

as)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016. 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

“Transacciones 

Sancrs Balcon Tumaco 2 
Derio Jur Cesar aa.) Ens al Gngo PT 
Datiacor Juande a Cruz $0, Ent el Gpo Er 
Trampas y Servco de ag Pano 
Plato. Ent Racional 2510 

Incas. Entire Comer 20 
Saeta SA Ens Racora Coma meza 
tanda Ponsa Rolacrada — Comer! 2 
End aC Geo A Come : 

in Fr da Ca Game Ao cn Ñ 
tr Lo deta Ca Par a ca 3 

Mara Ego Poner Mano Perra Paecoraes — Comarcal 0 . 
2 

Actos ads 
Sr 50) EsrcadFnlaconata Camera! mao 
Detiene Crur SC.) racscago Canal 2 
an Ena da Gere (3) ans Carora! z 

350, 
esta, 

"rango y Sri de Cay Pes 
Rima Entsashaccmacs — Comer 77 : 

Dem Jr Cs La EsteaacaGnDS Camel 2 
En Os Le EsncascaGnoo Comer 350 . 
DelaCaz Compañía Coneco Ca ista Esnécsraiicanda — Comer! ES 
tarde na Pra Pacos — Comer so : 
un Sarco Dela a Parres econ cor s Ñ 

Fate Le De Ca Pear Accor com 5 E 
Mart Algar Dela Ca Potter cons canoas a A 

Mari Ese Poatra Manzo PornaRicioada — Carerl 182 sos 

  

  

Ses, 400 

(1) — Corresponde a compras de mercadería y suministros que se realza a esta 
Compañía, para abastecer su portafolio de ventas o para implementos de limpieza 

y cafetería de consumo interno. 
(2) Corresponde a contrato de arrendamiento de bienes inmuebles (oficinas y 

bodegas) ubicados on las cudades de Quit y Guayaquil, ver nota 29. 

(8). Corresponde alos contratos de arrendamiento en oficina matiz, la Agencia Quito, 
Agencia Guayaquil y los activos fos para todas las agencias de Multiservicios 
Juan de la Cruz S.A. de la Agencia Guayaquil 

  

(4) Las vontas son de productos de consumo masivo quo las compañías relacion 
necesitan para dosarrollar su grr de negocio 

(08)
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZSA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2016. 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables alas indicadas 
precedentemente. 
Remuneraciones al personal clave de la gerencia - 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias, A 
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicos terminados al 31 do 
diciembre: 

2016 2015 
Sueldos y salarios. 161.834 200.379 
Honorarios admnistradores 58889 75900. 

2072, ITA, 

IMPUESTOS POR PAGAR 

2016 2015 
Retenciones enla fuente 152740 144796 
Impuesto laenta 25500 164520 
Contribuciones sobre remuneraciones 659 

17589 3 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

Los años 2014 al 2018 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las 
Autoridades Tributarias. 

En el año 2018 el Servicio de Rentas Intemas realizó un proceso de fiscalización en 
relación con el Impuesto a la Renta del año 2013 con los siguientes resultados: 

Año 2013: 
Según Acta de Determinación correspondiente al año 2013 de fecha 15 de agosto de 
2016, la Administración Tributaria estableció una disminución de US$9.997 del crédito 
tíbutario dectarado por la Compañía en 2013, el mismo que fue trasladado en 
declaraciones de los años posteriores, por lo que no hay lugar a la devolución del valor 
favor determinado. Por esto motivo, el contribuyente deberá realizarlas correcciones que 
correspondan en las declaraciones de los ejercicios fiscales posteriores. 

   

en
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZS.AA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2011 
(Expresado an dólares ostadounidonses) 

  

En relación al proceso de determinación del año 2010, la Compal 

  

acogiéndose a la 
Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Multas y Recargos canceló los valores 
pendientes con la Administración Tributaria por US$334.246, 

Conciliación del resultado contable«ributario 

Elimpuesto ala renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue: 

  

  

  

206 

Utnaad antes de participación Iaboral e impuestos 2472976 
Menos: Participación labora! 370.946 

Utlidad antes de impuestos (1) 2102030 
Más, gastos no deducibl 332.008 
Menos: beneficio discapacidad 

Base imponibl total 23035 
Tasa de Impuesto ala renta — am 

Impuesto ala renta causado ES 
Anticipo determinado correspondiente 

al ejercicio fiscal corriente 520.498 

2015 

2889715 
493.995 

2.395.720 
482.180 

2877900 
22% 

721927 

493215 

(1) A131 de diciembre del 2015, la utlldad antes del impuesto ala renta difiere del valor 
presentado en el estado de resultados integrales debido al efecto de la 
estructuración en los resultados por la aplicación de la enmienda a la NIC 19. 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinación del impuesto a la renta por pagar el 

  

siguiente 

2018 

Impuesto a la renta causado 535.488 
Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas 489786 
Anticipo impuesto a la renta 22.202 
Crédito tributario años anteriores E 

Saldo por pagar 23,500 

2015 

721.927 

507 288 
16.255 
39.866 
164.520 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula medianto la tasa de impuesto 
aplicable a las ullidades gravables. Las normas trbularias vigentes establecen una tasa 
de Ímpuesto a la renta del 22% apicablo a las utlidados distribuidas; dicha tasa se 
reduce al 12% si las ullidades son remvertidas por el contribuyente en acivos 

productivos. 
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZSAA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

La normativa vigente ostablece ol pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta" el 
Cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, so convortrá en 

¡tvo, a menos que el contribuyente solicito al Servicio de Rentas 
lo cual podría ser aplicable, en Ímitadas circunstancias descritas 

en la morma que rige este anticipo. 

    
    

Durante el año 2016 la Compañía determinó que el anticipo mínimo de impuesto a la 
renta ascendía a US$529.488 (2015: US$493.215), monto que no supera el impuesto a la 
renta causado, por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto ala renta 
el monto de US$535.488 (2015: US$721 927). 
Impuesto a la Renta Diferido. 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía no se han determinado 
diferencias temporales que impliquen cálculo de impuesto ala renta diferido. 

La relación entre el gasto por impuesto y la utlldad antes de impuestos de los años 2018 
y 2015 se muestra a continuación 

  

2018 2015 

lidad antes de impuesto a 2.102.030 2395720 
Tasa imposiva vigente 22% 22% 

AOZAS7 527058 
Electo fiscal de los gastos no deducibles. 
al calcular la ganancia fiscal 73041 106.080 
Impuesto a la renta 536488_ _ 721927 
Tasa efectiva 25% 20% 

Precios de Transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parto el Servicio de Rentas 
Internas, Medic lución No. NAC-DGERCGO15-00000455 publicada en el 
¡segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo de 2015 solicitó se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquollas compañías 
“que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciladas en el exterior en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 

Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
"operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo o Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZSA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016. 
(Expresado on dólares estadounidenses 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2016 y 2015 operaciones que superen 
dicho monto 

  

  

Otros asuntos. 

Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas: El 29 de abril del 2016 se 
aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas" publicado en el 
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detaladas a continuación: 
- Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débi, tajota prepago o tarjeta de crédito. 

- Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deduciblidad de gastos para 
efectos de Impuesto ala Renta y cródito tributario de IVA. 

Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscalos 2017 al 2019, se exclurá de la parte de los ingrosos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico, 

- Deducción del $0% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servcios de telefonía fa y móvi avanzada. 

- No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y 
¡donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector público. 

- Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de 
telefonía fja y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz, datos y 
sus prestados a sociedades. 

- Exención de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto a 
la Salida de Divisas se produzca mecianto la uiización de tarjetas de crédito o débito 
por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril dol 2016: El 
20 de mayo se aprodó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsablidad Ciudadana 
para la Reconstrucción y Roacivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2018" publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se 
efectúan las siguientes reformas detalladas a continuación: 

  

   

- Contribución Solidaria sobre las utlidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto ala renta (ncluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto) y 
personas naturalos sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible 
superior a US$12.000. 
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZS.AA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exoresado en dolares ostacounidenses) 

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 por 
un período de 12 mesos, 

- Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero 
del 2016 igual o mayor a un milón de dólares dentro y fuera del país, se gravará el 
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciladas en ároa de influencia y que 

hayan sutido una afectación directa en sus activos. 

  

- Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio exstente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un milón de dólares dentro del pals, se gravará el 
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciladas en área de influencia y que 
hayan suftido una afectación directa en sus activos. 

- Gravar el 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y 
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en 
el Ecuador y derechos reprosontativos de capital de sociedades de propiedad directa 
de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no 
e conozca su residencia, 

- Gravar el 0,90% sobre el avalúo catastral del año 2016 on caso de bienes inmuebles y 
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital 
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el 

Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de 
una sociedad no residente en el Ecuador, paralso fiscal o jurisdicción de menor. 
Imposición o no se conozca su residencia 

La Administración de la Compañía consdera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significativo en sus operaciones. 

PROVISIONES 

(Véaso página siguiente) 

un



  

  

     
SO177O — BOSZOM (5022730) 71051 

Esnetcos empleado 
blación patronal (Nota 22) 534088 1I7ATO (208750) 350780 
Desanuo (Nola 22) 2ESIZ 20900 OA) 177 

Tosses 530343 

posa 
Benelcos a empleados «Cono plazo (1) 98987 — SSITIST (5404374) — 681770 
Benetcos 2 empleados -Laro pla 
ublación patronal Noto 22) 3S5TSS MITO (106485) 5000 

Desanucio (nota 2) 265189. 58MO 812) 22097 
Baras Tes 

(1) Incluye principalmente USS37O.348 (2015: US$493.985) de paricpacón de 
'rebejadores en ls ullidados del ejeraro. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO. 
Un resumen del pasivo largo plazo es como sigue: 

2018 2018(1) 

Jubilación patronal 352.789 
Bonificación por desahucio. 177.754 

530,543. 158.988 

  

  

(1) Elsaldo incluyo US$921 770 por reestructuración Ver Nota 2.3. 

  

El saldo de la provisión para Jubllación patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2016 y 
2015, corresponde al 100% del valor actual de la resorva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía, 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

  

20 2015 

Tasa de descuento (Nota 2.3) 546% 515% 
Tasa de incremento salarial 154% 337% 
Tasa de morildad e invalidez (2) TMIESS 2002 — TMIESS 2002 

(2), Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Insituto Ecuatoriano de 
¡Seguridad Social en el año 2002, 
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado on dólares ostadounidonsos) 

  

Los movimientos de la provisión por jubilación patronal y desahucio son los siguientes. 

2018 2018 
Saldo inicial 750.985 621954 
Costo laboral por servicios actuariales 127.523 (151.029) 
Costo financiero 18.945 12848 
Otros resultados integrales (250.779) 276212 
Reverso (3) (118.137 a 
Saldo nal 30343. 755385 

(8) Los reversos de la provisión realizados al 31 de diciembre de 2018 
respectivamente, corresponden al ajuste por exceso de provisión reconocido en 

años antorioros 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañí 
comprende 4.580.000 (2015:3.320.000) participaciones acumulalivas e indivisibles de 
valor nominal US$1 cada una, Siendo sus accionistas personas naturales, los mismos 
que se encuentran domicilados en Ecuador. 

     

  

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2016 decidió aumentar el 
capital social de la Compañía en US$1.260.000, con lo cual el nuevo capital quedó. 
establecido en US$4.580.000. 

La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de octubre del 2015 decidió aumentar el 
capital social de la Compañía en US$2.100.000, con lo cual el nuevo captal quedó. 
establecido en US$3,320.000, 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los accionistas de 
la Compañía en efectivo por US$1.260.000 Dichos valores fueron captalizados durante el 

año 2016. Ver Nota 23. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución. 
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

de dividendos, pero puede ser caplalizada o uilizada para absorber pérdidas Al 31 de 
Gisembro de 2018, a rose consta lanza ol 197% del captl susto, (2015 
13,73%) 

m7 tal incluida en los Resul sul 

Hasta el 2010 ésta se incluía en el rubro de reservas en el Patnmonio. Este rubro incluye. 
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de 
marzo del 2000, De acuerdo con disposiciones legales wgentes, la reserva de capital 
podrá ser capitaizada en la parte que exceda las pércidas acumuladas y las del úllimo 
ejercicio económico conclurdo,silas hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto 
en caso de liquidación 

Re sm aplicación niial "UE" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera "NIIF” que se registraron en el patrmonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF" que generaron un saldo deudor solo podrán ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio económico concluido, 
silos hubiere 
Besullados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normatwas aplicables, 
las ullidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capi u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas 

VENTAS. 

2018 2015 

Ventas Nacionales (1) 78.545.490 80.935.052 
Descuento y devolución (6.393.287) — _(6:897 118) 

73212203 —75.0379%4, 

(1) Corresponden alas ventas de productos de consumo masivo, prnncpalmente en las. 
dades de Quito, Guayaquil Ambato Lago Agro, Ibarra y Santo Domingo. 
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

27. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 

  

Siguientes. 

206 Costos de productos Gastos admiisratos 
rengos yde ventas Total 

Costo de compra de mercaderias y 
materials s2100214 62109314 

Sueldos y berelcios sociales ó 350550 3c0ss00 
Otros gastos a 1az291e 1822918 

Arrendos Ñ Ti 994 Ti 984 
Comisiones. : 72497 72397 
Depreciaciones 442191 2197 

Pastcpación trabajadores S7o.5as 37034 
Honorarios profesional z 363118 359176 
Gasto promoción ypubicidad E E 52 
Mantenimientos e instalaciones Ñ 302023 502023 

Combastol E 297908 297908 
Bonos : 223308 230s 

Atenciones al personal - 215.69 215063 
Seguros pagados por antepado. 182990) 182.999 
Servicios báecos 152147 152.147 

Cattos movización 11.080 111.60 
Provalón cuentas inotrables Ñ 160095 160.098 
mentación : 20 99139 
Amortización 90708 9768 
Baja inventarios 8302 24392 

Serviso de vigilancia z 84008 34005 
Suscrpcones y corinbucines. : 70030 70030 
Impuesto ala salda de veas : s0s0s sosÓ 

Materials y suministros suo 502 
Licencias a 13204 13104 
Gastos locals = 11006 11086 

  

20031 10320292 72420608 

(Véase pégina siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2015 Costos de productos Gastos administrativos 
vencidos yde ventas 

Costo de compra de mercaderias y 
materals sata - 

¡Sueldos y beneficios sociales - 3003.55 
Almentación : 1528208 

Comisiones : 821305 
Arriendos 056484 
Oros gastos $ 50051s 
Partcipacón trabajadores 492995 
Gasto promoción y publicidad - 359.085 

úDepreciacones. 297369 
Henoranos profesionales : 26327 

Bonos : 260.45 
anisrimietos e ntascionos Zee 

Combustdo - Z0:0s 
Seguros. 147762 
Semicos básicos 5 186351 
Atenciones lpersoral S 143495 
Gastos morliación 2 108,154 
Proviión cunias incobrables : po 
Sena de uglanca : eos 

Armonización z 80858 
Sescrpciones y controucones. $ ses7O 
Matenals y somos z 53097 
Baja inventarios : 52148 
Impuesto la saca de dicas 39 108 
Leencias 5 28713 
Gastos galos 10:69 

ET 10396 507. 

"OTROS INGRESOS, NETO 
2016 

Venta de servicios (1) 1:143.267 
Otros Ingresos (1) 392.103 

1535:370 
Otros gastos (2) (16.218) 
Otros menores. (10797). 

1 508,355 

Taal 

6350140 
3003555 
1323298 
8230s 
656.48 
506515 
492.995 
359.085 
297.369 
216327 
260,45 
2053 
230.95 
147782 
146.351 
143495 
105.154 
E 
2200. 
20858 
50so 
59.097 
5216 
33108 
2571 
13.469 

Tao 

2015 
957 860 
541120 

1.498.980 
(9.034) 
10 797) 

1.479 149 

(1) — A131 de diciembre de 2016 corresponde sercios logísticos entregados a Ferrero 
del Ecuador S.A,. ingresos por producto promocional por USSG81 978, reverso de 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Espresado. 

  

provisión jubllación patronal y desahucio por US$118 138, venta de activos por 
US$77.108, 

AL 31 de diciembre de 2015 corresponde principalmente a ingresos por producto 
promocional por US$252.507, reverso provisión jubilación patronal y desahucio por 
US$237 966, venta de aciios por US$23 731 y oros por US$26.916 

(1) AL 31 de diciembre de 2018 comesponde a gastos por maquila de la linea Vida 
Limpia por US$16.218 

AL31 de diciembre de 2015 corresponde a gastos menores por US$9.034. 

CONTRATOS 

mien! 

Con fecha 1 de jullo del 2015, la Compañía suscribió con Sideravisus S.A., quien es 
administradora de un bien inmueble en la Provincia del Guayas, ciudad de Guayaqui, 
Km 14 Y de la vía que conduce a Daule El contrato tene por objeto dar en 
arrendamiento el galpón N*1 de área total de 1 000 metros cuadrados, nave que cuenta 
con sus respectivas redes elécticas, de agua potable, medidor de consumo de energía 
eléctrica independiente y el servicio de alcantarilado que es compartido con las demás 
naves existentes en el inmueble, 

El galpón será destinado para el bodegaje de productos de comercialización licita y 
permitida dentro del tertrio ecuatoriano, no pudiendo ser destinado a otros propósitos 

La duración del presente contrato es de dos años a partir de la fecha de su firma y podrá 
ser renovado a voluntad de las partes. 
El canon de arrendamiento mensual es de US$12.000 más IVA, los pagos por sersicios 
públicos básicos y otros servicios necesarios para el desarrollo de las actividades de la 
Compañía serán de cuenta exclusiva de la arendataria 

Contrato de arrendamiento.- 
¡Con fecha 1 de jul det 2015, la Compañía suscribió con Sideravisus S.A., un contrato de 
arrendamiento de un edificio para oficinas y una parte de la bodega ubicado en las calles 
Mariano Cardenal Osí-44, y Galo Plaza Lasso Km.8.5 

La duracón del presente contrato es de dos años a partir de la fecha de su firma y podrá 
serrenovado a voluntad de las partes 

El canon de arrendamiento mensual es de US$12.000 más IVA, los pagos por consumo 
de teléfono y otros servicios necesarios para el desarrollo de las actividades de la 
Compañía serán de cuenta exclusiva de la arendataría 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses). 

pr de transporte, al: isinbución. 

Con fecha 4 de septiembre del 2014, la Compañía suscribió con Ferrero del Ecuador 
SA, un contrato de prestación de serios de transporte, almacenamiento y distribución, 
tanto de producto nacional como de los importados 

El presente contrato tendrá un plazo de un año contado a parir del día 1 de enero del 
2016. 

El objeto del presento contrato es brindar el servico de transporte, almacenamiento y 
distribución de los productos Ferrero tanto los fabricados en el territorio nacional como los 
Importados, en todo el tertorio Ecuatoriano 

Las partes convienen que la Compañía pueda subcontratar parto del serdcio de 
transporte a contratistas indepondientes, sin dejar de cumpli con los estándares 
especificados por la marca Ferrero. 
Contrato de arrendamiento de bien inmueble 

Con fecha 2 de diciembre del 2013, la Compañía suscribió con el Lodo Juan Enrique de 
la Cruz Guerrero, un contrato de arrendamiento de bien inmueble ubicado en las calles 
Mariano Cardenal Oe1-44. y Galo Plaza Lasso Km.85 

La nave industrial dada en arrendamiento será destinada para actvidades operativas, 
comerciales y administrativas, por lo que la Compañía se compromete a darle el destino y 
uso descrito 

El presente contrato tendrá duración de 10 años continuos contados a parir de su 
suscripción. El canon de arrendamiento es el siguiente: 

Valor por 
Año Metros metro Caron 

1 1980 4,83 9.573 
2 1980 4/83 9,573 
3 1980 508 10.051 
4 1980. 5,33 10.554 
5 1980 ss 11.082 
6 1980 588 11.696 
7 1980 617 12218 
e 1980 048 12.828 
a 1980 08 13.470 
10 1980 7,14 14143 

El canon de arrendamiento so devengará y registrará la Compañía del monto total de la 
Inversión Inmobillaria conforme lo pactado en el respectivo contrato de Inversión 
Inmobilana y en el presente contrato, 
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

Contrato de Inversión Inmobiliaria 

¡Con fecha 14 de noviembre de 2013, la Compañía suscribió con el Ledo. Juan de la Cruz 
Guerrero, un contrato de inversión inmobiliaria, el cual a la fecha de suscnpción 
corresponde a la suma de US$752.0812, 

El propósito de la inversión es utiizar las instalaciones para los objetivos y actividades 
propias del negocio, como bodegaje de los productos que comercializa, despacho de los 
mismos, áreas administrativas, y más actvidades necesanas dentro de las instalaciones 
para cumpli con los objetivos sociales y de su negost. 

Se fa un plazo de 10 años contados a partir de la suscripción de este contrato de 
Inversión, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2018 yla fecha de preparación de estos estados financieros, 
o se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudleran 

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición 
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