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A los accionistas de:
Multiservicios Juan de la Cruz S.A.

Cluito, 17 de abril da 2017

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Multiservicios Juan de la
Cruz S A que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016
y los correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en el patnimonio y de
fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y olras notas explicativas

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos matenales, la situacion financiera de Multiservicios Juan de la Cruz
S.A. al 31 de diciembre del 20186, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective
por el afo terminade en esa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de
informacion Financiera - NIIF

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de  Auditoria -
NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe,

Somos independientes de Multiservicios Juan de la Cruz S.A. de acuerdo con el Cadigo
de é&tica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de MNormas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
es0s requerimientos y con &l codige de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinicn.
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A los Accionistas de:
Multiservicios Juan de la Cruz S.A.
Quita, 17 de abril del 2017

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Mormas Intemacionales de
Informacion Financiera - NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
&fror,

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar coma negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando &l
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencién de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
ofra alternativa realista,

La Administracion de Multiservicios Juan de la Cruz 5.A, &5 responsable de la
supervision del proceso de informacion financiera de |la Compariia.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria gue incluye nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
laz Mormas Infernacionales de Auditoria detecte siemipre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en fas decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Comao parta de una auditoria de conformidad con [as Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante loda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

. ldentificamos y valoramosg los riesgos de emror material en los estados financieros.
debido a fraude o error, disafiamos y aplicamos procadimiantos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un ermor matenal debido a un fraude es mas elevado que an el caso de un
arror material debido a error. ya gue &l fraude puade implicar colusion, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ermoneas o |3
vulneracion de control intemo.

# Obtenemos conocimiento del control interna relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
contral interno de la entidad.
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A los Accionistas de;
Multisarvicios Juan de la Cruz 5. A,
Quito, 17 de abril del 2017

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y la razonabilidad de

las estimaciones contables y la comespondiente informacidon revelada por la
Administracion de la Compafiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principic contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
avidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre matarial, se reguiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidon
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia deje
de ser una emprasa an marcha

. Evaluamos |a presentacion global, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones v hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con,
entre ofras cuestiones, el alcance v el momento de realizacidon de la auditaria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el ranscurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Muestra opinidn por el ejercicio terminado & 31 de diciembre del
cumplimiento de las obligacienes tributarias como agente de retencion v
Multiservicios Juan de la Cruz 5 A., s& emite por separado.

o

.--"'.--ﬂII
-

Mimero de Registro en la -

Superintendencia de Representante Legal
Companias Valores y Seguros: No. de Registro: 36169
SC-RNAE-2-780
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
|Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Actives cormientes
Efectivo y eguivalentas de efectivo
Cuentas por cobrar comaerciales
Cuentas por cobrar compafas relacionadas
Anficipos 3 prosssdones
Impuasios por MCUDDmE
iras cuenias por cobrar
Invenianos

Total actives corriantas
Activos no corrienies
Iversiones en gubsidiaras

Propledades y equipos
Aclivos inlangibles

Total activos no corfienies

Total activos

Referancia
2 Notas

11
12
13

2016 2015
&8 181 197 ORS
11.124 480 5.5609.509
182.371 BRB1E
3108 1.019
115.572 95977
Ban.o12 237 120
12.788.592 12. 219664
25.183.124 22.385 873
19, 000 16,000
4968, B54 3.124.719
110.840 181.553
3,208,754 3.305 272
28,482 818 25.T11.145

Las notas explicativas anexas son parte integranta de los estados financieros.

Y,

Delgado
Geanaral

(’: lfg;.’—‘{fiéi’

Sandra Moz
Contadora General
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Rederencia
FASIVOS abatas 2018 2015
Pasivos corrienias
Sobeegims bancarons 8 B2E.B5T 565,079
Dbligacionss Ananc i 14 1.325.128 TB1.417
Prrseones 15 14.6685.743 14.417.515
Anbcipo clisries 16 422 B3T 300 BET
Chres cusniss pod paacr 17 408 83 Tel.515
Cusntas por pager rolec onadoy 18 &18.810 560 328
Impuesios por pagar 18 1768800 308,316
Benefoios & ampleados 21 711.05% 881,770
Total pasivos cormientes 16, 185, 848 18.414.811
Pasivos no corrlantas
Cuexnias por pagas mlat|ionadas 18 200,000 S00, 000
Cbligaciones financieras 14 448,303 41,708
Benaficios a smplendos 21-23 S30,543 TEE 645
Total pasivos no corrlentas 1,270, Bl 1,100, 853
Total pasivos 20,405 T54 19,515.504
Fatrimonio
Capital Social I3 4580 D00 3.320.000
Aporie futura capitalizackn 24 - 1.260.000
Rasena legal 25 812.670 455 BSE
Orros resultados (integrales 164 A50 (61.923)
Resuliades scumulados 26 2,620,804 1.221.708
Total patrimanieo A.01T. 164 6. 195.641
Total pasivos y patrlmanio 28,482 818 25,711,145

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los eslados financieros.

/ woo Delgado “Sandra Mozo
Ganeral Contadora General
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

.....

Referencia
a Molas
Venlas 25
Costo de wentas 27
Litilidad bruta
Zastos operalivos;
D administracidn v wanlas iy
Litilidad operacional
Ctros ingresos, nelos 28
Gazlos dnanciercs
Liilidad antes de impuesio a la renia
Impuesto a la renta 20

Utilidad neta del afio

Otro resuliado integral

Ltilidad mata y resultado inbegral del afo

2018 2015
72,212,203 75.037.934
(62.100.314) _ (63.541.484)
11,102.889 11.496.450
(10.320.282)  (10.383.507)
TE2.58T 1,102,243
1.508, 355 1.479.149
(158,922} {186.372)
2,102,030 2,385,720
1535 488} {721.927)
1,566,542 1.673.793
256,773
1,823,315 1,673,793

Las notas explicativas anexas son parte integrante de os eslados financieras

A i
Sandra Mozo
Contadora General

()
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
iExpresado en dolares estadounidenses)

Refenencia
a Notas 2046 2016

Flujo da efectivo de las actividades de operacitn:
Eleclivo recibido ce clientes 1657 449 TE.013.634
Efectivo pagads 3 proveadonas ¥ empleados (TAE31.458)  (TETITIATO}
RS ingreses nelos 1.508.355 122 TTT
Impuesto & la renta comients (152,013} 5ET 300}
Efectiva {ulilizado en) pravisio por las aclividadies de oparacidn (E7T.6E4) BE1.341
Flujo de efective de las actividades de inversion:
Agiciones de propededes ¥ equipos. e 12 (BT 4320 {1.028.4264
Invarsionas &n subsidianias " - (10000}
Intangioles 13 (36.055) T3.568
Efectvs utiizado en actividades de inversidn {513.487) {964.865)
Flujo de efective de las actividades de financlamisnto:
{Obdgacionas financieas 951.366 [418.408)
Efgciivg provisto por (uliizado en) actividedss de financiamianio 461,266 {(416.408)
Efectivo y equivalentes de afectivo
Citaminucion rata da afactva v squivalenies [138.785) [395.928)
Efectivo y equivalentes da afectivo al nicin des afio 197,066 BOT.B04
Efectivo v aquivalentes de efeciive 3 final del afa & 8181 197,968

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S:E.I'ldTE Mozo
Contadora General
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
8 Motag 2016 2013
Flujo de efectlvo de las actividades de operacidn:
Litilidad antes de impuesto a la ranta 2102030 23857}
Transeccionss gue no representan desembolsos de efectivoe
Depreciaciones 12 342157 247 365
Amorizaciones 13 8. TE3 BE.BRA
Provisian pera cuentas moobrables T 22 TR 20454
Jubilacidn patronal y gesahucio 2 28,331 {158, 161)
Cambios en aclihvas ¥ pashoas:
Documentos v cusntes por cobrar, neto (2. 180783} 1.028. 660
Irrvend anos {566.928) (3,360,038}
Dosumenlas v cuenlas pod pagar {503,767} Ir4.020
Benaficios a amplsados 20,281 ATE.A3E
Efectvo neto utizado an (prosisto por) las actividades de operacion ___ia¥T.eE4) 931,341

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

gl

" Sandra Mozo
Contadora General

e

Gerente Genaral

(9



141

1.2

MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en dalares estadounidenses)

INFORMACION

Constitucion y objeto social

Multiservicios Juan de la Cruz 5.A. fue constifuida v existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcian en el Registro Mercantil el 8 de junic del 2009, Su domicilio principal
8 ancuenira en Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compafia es la comercializacidn, venta v distribucidn g importacidn
al por mayaor y menor de productos de consuma masivo, articulos de bazar y perfumeria,
papaleria, medicinas, productos médicos. quimicos, insumas para |a industria v seguridad
industrial, productos sgropecuanos, abonos, fertilizantes, producios agricolas v
agroquimicos antre ofros.

La Compariia posee al 31 de diciembre de 2016 al 94 38% (2015: 89%) de las acciones
de la Compafia Transportes v Servicios de Carga Pesada Rifertomil 5.A., la cual no ha
sido consolidada con los presentes eslados financieros, por cuanto no maniiens
operaciones significativas.

Segin acta de Junta General de Accionistas de 31 de marzo de 2016, se decide la
aprobacion de aumento de capital con apories para futuras capilalizaciones por un valor
de USE1.260.000, con lo cual el nuevn capital guedaria establacido en US$4.580.000.

Sagin acta de Junta General de Accionistas de 21 de octubre de 2015, se decide |a
aprobacion de aumento de capital con utiidades acumuladas por un valor de
US52.100.000, con lo cual el nuavo capital quedd establecido en US$3.320.000.

Situacién financiera del pais

Durante el afio 2016, la situacion economica del pais continua afectada por los bajos
precios de exportacion de los barrlles de petréleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales coma |a devaluacion de olrag monadas
en comparacidn con el dolar estadounidense, moneada oficial en Ecuador,

Con el fin de afrontar estas situacionas, el Gobiermo ha disefade diferentes altemativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de beneficios tributarios, confribuciones  iributarias  solidanas
extraordinarias & empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emisidn de bonos del estado, abtencion de financiamiento a
traves de organsmos internacionales y otros goblernos, mantenimiento de restriceion de
impartaciones a través de salvaguardas y derechos arancelanios, entre otros,

La Administracién de la Compafla considera que las situacionas antes indicadas no han

originado efectos gue ameriten impactos significatives en los estados financieros y las
operacionas de la Compafia.

{10
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MULTISERVICIOS JUAM DE LA CRUZ S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresade en dolares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 10 de abrl de 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion dafinitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financierss, Tal como ko requiere la Morma Intermacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manara uniforme en lados los ejercicios presantados an
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Loz presentes estados finencieros de la Compania al 31 de diciembra de 20168 y 2015
aslan preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera
{MIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las refendas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan,

Los estados financieros de fa Campartia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere &l uso de ciertos estimados contables criticos. También requiers que [a
Administracion gjerza su julcio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compadia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las Areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabla, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de eslos estados financieros, se han publicado enmiendas, majoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafia no ha adoptado con anticipacion, El 1ASB considara como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a parlir de las
fechas indicadas a continuacion:

{(Vease pagina siguienta)

(1



2.3

MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado an didares esladounidenses)

Aglcpcihn obigatoris pag
FPERTETR

Nomma Iaima [

NECT Enmigridas qué ncorporan myelaciones adicionales gua pamben analzar os 1da anar dal 2017
cambios an sus pasivos denvados de las actvidades de finarclanitn,

NIC 12 Enmianda, Resanacimants da actives parimguasios diferfdos por phrdidas no 1oe =ner del 2077
reakimdan,

wiE 12 Majora. Aclarackin del alkbanca de los requenmientos de informackdn o revalar 1o wnan dal 2057
an i NIF 12,

SEC 28 Majoris. Modcion de las parcipadess al valor mzonable: ena opoien de 1da mnara dal 2098
inwarson porinversian o una opalén oe poktica cahenente?.

SIC A0 Enmianda, Transfamncias fa propidades da inverskn, 1 anapm dal 209

WiF 1 Majods, Supiesin de exancikines a sofo plaes para los adoplartss porpnmen 1o enera dal 208
WET,

WIE 2 Enmignda Clasificackn y medicidn de 1A ecperacionas de pago bBasadas an Tode anara del 2096
Actionas.

NIl 4 Enmiandas miaiivas a la apicackn de la KNIF 5 inslrumentos Finanolenos Tda enan dal 2098

L Majora, Recenacimanto v madicitn de activos inanc ks 1 amans Gal 2048

WiF G Enmienda, Se ha reveacs de fonns sustancial e contabilded de cobadurag 1ds ensm dal 208
pars permdy rasflegEr msjor s petacadss de itn da nesgos de o estpdos
finanalems; ademas, parmie s cambios de los lamados "cradios propns”.

WHIF 5 Majora, Roguanmonios para eoonooimiends de ingresos que aplcan a iedos 1de anom ded 2098

lod coplmies con clantes {eeceplo por confralos de keasing, contratos de
Bsgures @ nelrumenios inenciara),

FRIC2Z  emprstackin: Eleclos de las vadac iores de los lipsa de cambin,

HF 6 Pubioackn da e noma: “Armendamienios” asta nomma reemplazan & kb HIC 7.

1de snar dal 2018
Tde onero ced 20

La Administracidn de la Companla ha revisado las nomas vigentes desde el 1 de enero
del 2017, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no sa
generarda un impacto significativa en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial.

Cambio an politicas contables

En el afo 2016 la Compafia adopié la enmienda a la NIC 19 "Beneficics a los
empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los
beneficios post — empleo {Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), en la cual se
eslablece que para efectos comparativos sa reestructuren los estados financieros al 1 de
anero y 31 de diciembre del 2015 como sa detallan a continuacian:

Provisiones por benelicios

pasl = airplen Patrimonag
Jubdacion Fasutados
huciz Total

patronal i Acumidaios
Zaldos regstrados previaments al 1 de emarn del
2016 433.314 285,154 3,513 2,901,533

Hecio de adopoin o snmienda a la MC 19 {31,550} {81, 584) B1.550

Saldos resstrociurados al 1 de enero def 2015
{hxta 22 356,755 265,195 B21.954 2. 163082

Las lasas de descuento anuales ulilizadas en la determinacion de las provisiones por
beneficios post - emplec antes de la modificacion a la NIC 19 para los afos 2015 y 2014
fueron 868% y 6,50%, respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de
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los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, La enmienda a la
NIC 19 establece que para las monedas donde no exista un mercada amplio de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad. se utilizara |a tasa de los bonos corporativos
de alta calidad denominados en esta monada y siendo el ddlar la moneda en la cual se
[rquidaran estos pasives, la 1asa de bonos de alla calidad corresponde a 1a 1asa promedio
de los bonos corporalivos emitidos en Estadoz Unidos de América, gue tienen términos
que s& aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que
para los afos 2015 y 2014 corespondian al 5,15% y 4 50%, respectivamenta.

Adicionalmente por el efecio de este cambio, la Compafia restructurd los resultados
integrales del 2015 de la siguiente manera:

Resullado integral reporiado previamente al 31 de diciembre del 2015 2077122
Efecto enmianda MC 18 (403,329} (1}

Resultado integral del afo restructurado al 31 de diclembre del 2015 1.673.783

{1) El afecto al 31 de diciembra del 2015 fue registrado contra fas provisiones de
beneficios a empleados no comentes.

Moneda funcional y de presentacion

Las parfidas en los estados financieros de la Compadia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (imoneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Comparila,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v eguivalentes de efeclive comprenden ai efectivo disponible, depdsitos a fa
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financiercs mantenides hasta su vencimienio” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguienies
categorias: “pasives financieros a valor razonable a traves de gananclas y pérdidas” y
“otros pasivos financieros™. La clasificacidn depende del propésitc para el cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasivos financieros, La Administracion delermmina
la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
Inicial.
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Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafila mantuve activos financieros en las
calegorias de "préstamos y “cuenias por cobrar’;, y, mantuve Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros®. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieras se explican a continuacian;

(a) Prestamos v cuentas por cobrar

Fepresantados en el estado de siuacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafias relacionadas. Son activos financieros no dervados gue
dan derecho a pagos fijos o determinables v que no colizan en un mercado activo,
Sa Incluyen en el activo comriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cornados desde la fecha del estado de situacian financiera.

(b}  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores y cuentas por pagar a compafias relacionadas. Se
incluyan en el pasivo corrienta, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiila reconoce un activo o pasive financierc en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasiva.

Medician inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier coslo atriouible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocida como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significative. Can
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a confinuacian:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las sigulentes
cuentas dentro de esla categoria:

{i) Cuenlas por cobrar comercigles: Eslas cuentas comesponden a los mentos
adeudados por sus clientes por la distribucion de productos de consumo

(14}
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masivo en el curso normal de los negocios, Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como aclivos comrienies, de lo conlrano se presentan
como aclivos no comentes. Se reconocen & su valor nominal que es
equivalente a su coslo amontizado pues no generan inleresas y son exigibles
hasta en B0 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.
(i) 3 IE ionadas: Estas cuenias mmpmﬂﬂn a
hurmntua mwwﬁhsmm por préstamos y servicios
prestados o venta de producios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan INereses y son exigibles
hasta en 90 dias. Las transacciones de financiamiento se registran a su valor
nominal que no difieren de su valor rezonabis.

{b) Otros pasives financieros

Posterior a su reconbcimiento inicial s miden al costo amortizado eplicando &
métedo de interds efectivo. La Compaiiia posee las siguentes cuentas dentro de
esta categoria:

(i Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en
ol marcada. Mo existen cosios de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas cbligaciones
s& presentan en el estado de resultades inlegrales bajo el rubro "Gasios
financieros”, los inlereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situaciin financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias®,

(i) Proveedores: Son obbgaciones de pago por producios lerminados adquiridos
an &l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su coslo amoriizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en &l corto plazo.

(i i1 i [ adas. Corresponden a obligaciones
de pan-:- prlnmpatmante r.u::r Pa mrnpra r:.Ia productos terminados para su
posterior distribuclon y préstamos de capital de trabajo de los accionistas. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalenta a su coslo amortizado, pues

sa liquidan en el corto plazo.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por detericro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de
cobrar todos los impories que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significalivas por parte del deudor, Ia
probabiidad de que o deudor entre en quiebra o recrganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenla a cobrar se ha
deteriorado. El delenoro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
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que se valora como fa diferencia entre el imporia en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de inferds efectiva original
del activo financierc.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia ha registrado provisiones por deteriorn
de sus cuentas por cobrar por USS276.747 y US$299.500 respectivamente, que
rapresenta &l 100% de provision sobre los activos no recuperablas y se prasantan
deduciends &l rubro de cuentas por cobrar comenciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamenta a un evento que haya ocurrido después de que
se reconockd dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados Integrales la
reversion de |a pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un actvo financiera se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activa o si la Compania transfiera el activa a un tercera sin ratener sustancialmenta los
resgos y beneficios del activa. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas an al contrato s& han liquidadao.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retepciones del impuesio a la renta que serdn
recuperadas en un periodo menor a 12 meses v crédito tnbutario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cangan a los resultados del afo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion &l gue resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el costo de compra y los costos
incurmidos para dejar ios productos en las ubicaciones y condiciones necesanas para su
vanta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios,

El coslo de los inventarios y de los produclos vendidos se delermina usando ¢ mélodo
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venia estimado en @l curso
normal de los negocios, menos los coslos estimados para lerminar su produccin y los
necesanos para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en trinsito se presentan al coslo de las facturas més olros cargos
relacionados con la importacion.

Los descuentos se registran al costo en funcion al historico de compras que la

Admintslracidn ha efectuado. Dicha estimacion es ajuslada y revisada al 31 de diciembre
de cada afio, de acuerdo a la realidad comercial de la Companiia a esa fecha.
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Propiedades y equipos

Las propiedades vy egquipos son registrados al coslo historico, menos depreciacionas
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluya los
desembolzos direciamente atribuibles a la adguisicidon o construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicion so0lo son capitalizados cuando es
probable gque beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y |05 costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores cofresponden a reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en fos
resultados infegrales cuando Son incurndos,

Loz terrencs no - se deprecian. Le depreciacion de las propiedades ¥y equipos, es
calculada linealmeante basada en la vida 0til estimada de los bienas del activo fijo, o de
componantes significativos identificables que posesn vides Miles diferenciadas, ¥ no
considera valores residuales, debido a gue la Administracidn de la Compania estima que
el valor de realizacién de sus propiedades v eguipos al término de su vida otll es
irelevante. Las estimaciones de vidas Oliles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustacdas si as necesario. a cada fecha de cierre de los estados financiernos.
Las vidas (tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientas:

Tipo da benes Nimero de afios
Edificios & instalacionas 10
MMaguinarias v equipos 10
Equipos de computo 3
Muebles y enseres 10
Vahiculos 5

La vida (tll de los actives se revisa y ajusta (sl es necesario) en cada clerre dael periodo
contable, de tal forma gque se mantenga la vida Ol v valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los Ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades ¥ equipos excede a sU monto
recuperable, este &s reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en subsidiarias
Corresponden a la parlicipacion del 94 38% de la Compafia Rifertomil S.A. y se muestra
a su costo de adquisicidn, No se efectia consolidacion con esta Compafia por cuanto

sus actividades son menores y los efectos en los presentes estados financiercs no son
significativos.
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Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida v se registran al costo menos su
amortizacion acumulada, Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adguisicion y mantenimiento de licencias "INSOFT". La amortizacion se calcula usando el
método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida Gt
estimada (3 afios),

Deterioro de activas no financieros (propledades y equipos y activos intangibles)

Loz activos sujetos a depreciacion o amortizacidn (propledad vy equipe vy activos
intangibles) se someten a prusbas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias gue indican gue padria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro comesponden & monto en el que el valor en libros del aclivo exceds a su valor
recuperable. El valor recuperable de [os activos corresponde al mayor entre &l monto
nelo gue se obtandra de su vania o U valor en uso.

Fara efecios de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeros en los gue generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectivo). En &l casa que & monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuparable, fa Compafiia registra una pérdida por deteriom en los resultados del ajercicio,
Los saldos en libros de activos no financleros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de |los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financlers. Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 no 2e han reconocido perdidas
por deterioro de actives no financierns, debido & que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de delerior.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corrlente y el
diferido. El impuesto s& reconoce en el astado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En aste caso el
impuesto también se reconoce en olros resultados Integrales o directamente en el
patrimonio.

(iy Impuesto a la renta corriente: La provision para Impueste a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afo en gue se devenga con base en el impuesto por pagar axigible,

(il |mpuesto a la renta diferdo: El Impussto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el méledo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparades bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
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de situacidn financiera v que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la
ranta diferido activa se realice o &l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activas por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos fuluros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anleriores gue todavia no
havan sido objeto de deduccidn fiscal;

ilii} la compensacion de créditos tributarios no utilizades procedentas de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas vy sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su ufilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficies tributarios futuros contra los que s& puedan
usar las diferencias temporalas.

Los saldos de impuestos a |a renfa diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigibe a compensar impuestos achhvos comientes
con impuestos pasivos correntes y cuando los Impuesios a la renta diferidos
aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compania no ha determinade la existencia de
diferenciaz temporariaz entre sus bases iributarias de aclvos ¥ pasivos ¥ sus
raspectivos valores mosirados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.14 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financlera y
comesponden principaiments a;

{iy  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo

establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Sa registra con cargo a
resultades y se presenta como parte de los gastos administratives en funcién
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

() Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,
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(b) Beneficios de largo plazo

Provisionas - : La Compafila tiene un plan de
beneficio duﬂnil:lu paru jubllal::lﬁn patmna[ rrnrrnudn por las leyes laborales
ecuatorianas, Adiclonalmente de acuerdo a las leyes vigenles, en los casos
determinacién de la relacidén laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
&l trabajador, &l empleador bonlficard al trabajador con el veinticineo por clento del
equivalente & la Olima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
senicios prestados a la misma companiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuarnales praclicados por un profesional
indepandienta y & reconocen con cargo a los costos y gasios (resultados) del afio
aplicanda el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa ef valor
presente de |as obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es
oblenide descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5,.44% (2015:
5,15%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados
Unidos de Amdrica, que estan denominados en la misma moneda en la que los
benefickos seran pagados y que tisnen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pansiones hasta su vencimienio

Las hipitesis actuariales incluyen varables como son. en adiclén a la tasa de
conmutacion acluarial, tasa de morntalidad, edad, sexo, Bfios de servicios,
remunemaciones, incremento futuro de remuneraciones, lasa de rolacion, entre
olras.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ausies basados en la
experiencia y cambios en los supuesios actuariaes se cargan a resuflados
integrales en al perodo an al gue surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmedialamente en resultados del aflo. Al cierre del afo las provisiones
cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provislones corrlentes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafila tiene una obligacion presente, ya
sea |egal o implicta, como resultado de evenlos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y {lil) @l mento se ha estimado
de forma fiable, Los monlos reconocidos como provisidn son |a mejor estimacion de |a
administracidn, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacibn.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

los producios en &l curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
mueésiran netos de impuesios, devoluciones y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
sconomicos fluyan hacla la Compafia, puedan ser madidos con flabilidad y cuando fa
Compafia hace la enlrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, ransfieres
los riesgos y benaficios inherentes a la propiedad de asos blanas y no mantienen el
derecho a disponer de sllos, nl @ mantener un control sobre los mismos.

La axperiancia acumulada de ia Compafia ha deferminado que no existen devoluciones
significativas de dichos benes por lo que no se constituyan provisionas por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen 8 medida en que se incurren,

do la fecha en que se realiza = pago, de acuardo a los lineamientos
de la base conible de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las activdades de la Compafila la exponen a una varladad de riesgos financiaros:
riesgos de mercado (incluyendo resgo de valor razonable por tpo de interés, riesgo de
precio y concentracin), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de resgos de s Compaiiia se concentra principalmenta en lo mpredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desampafio financiero de la Compafiia.

Los departamenios de crédito, contabilidad y finanzas tienen a su cargo la administracion
de riesgos de acuerdo con las politices aprobadas a nivel corporativo ywo la Gerencia
General, quienes identfican, evalGan y cubren los riesgos financleros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia, El Directorio proporciona por
escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, el resgo de tasas de interas, al nesgo de crédito, el uso
de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de los
excedentses de liquidez,

La adminisiracién de nesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio vy factibiidad (MNF) desamollado internamanta, &l migmo no solo permite
minimizar &l riesgo sino que s una heramianta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que relorno so alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedimientos
inlernos de crédilo, cuentas por cobrar, cuenlas por pagar ¥ una serie de convenios
realizados con proveedoras de mercaderia y servicios para beneficlarse de las
condiciones de precios que los hacen mas competitivos &n & mercado, ya sea con pagos
anticipados U olros MeCanismos.

(21)



MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 5.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Exprasado &n dolares sstadounidenaas)

(a)

Riesgos de mercado

{1

()

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
corlo y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compafila al resgo de lasa de inlerés sobre sus flujos de elective. Sin
embango, & endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de
tasa de Interés sobre ef vaior razonable de sus pasivos. La Compafiia ha
establecido una politica de endeudamento en nstrumentos de coro y largo
plazo siempre y cuando no sé deba comprometer los activos de la entidad,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, v fjas en su mayoria,

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de lasa de inlerés de manara
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas lomando en cuenta: i)
camblos y ajustes de tasas bancarias segin los movimientos y publicaciones
dal Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacidn de las posiciones axistantas, financiamiento
alternativo y coberlura. Sobre la base de estos escenaros y del
comportamlento estadistico del endeudamiania de la Companla, sa calcula el
impacto sobre la utiidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interéds. La Compafia ha estimado que &l impacte an la utlidad después de
impuestos por el movimiento, variacion ylo duraclon de lasas, no es
significativo. considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas
relerenciales de inerés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no s& realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentracion:
Ri I , | e

La exposicitn a la vanacion de precios de ta Compafiia estd relacionada con
@l componente de gravamenes en imporiacionas y la polilica de gobierno
central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian
llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos
para la venta en aquellos productos que son Imporados para su
comerclalizacidn. Esta circunstancia &s medida constantemente por el
departamenta financiero a fin de determinar |la estructura de precios
adeacuada,

En cuanto a los productos que son adguirdos localmeante, |a exposicidn a la
variacion de precios astd relacionada con los coslos establecidos por los
proveedores, sin embargo la Compafia mantiene negociaciones globales,
que brindan beneficios importantes.

Los depariamentos de compras y finanzas mantisnen listas aclualizadas de
precios y delalles diversificados de proveedores de blenes y servicios, con e
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(k)

fin de buscar las mejores alternativas an cuanto a precios v calidad;
adicionalmente exisien politicas v procesos de seleccidn de proveedores. La
Compafia ha suscrito con sus principales proveedores, convenios de
abastecimiento da inventario y de servicios.

La Compafia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores vy
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene resgos significativos de
concentracion.
Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmeants par
el area de cradito y finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el
afectivo, an las cuentas por cobrar comerciales v companias relacionadas.
Respecte a los bancos e instifuciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones da riesgo independiente que denoten nivelas de solvencia y
raspalda adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.
Instituciones Financieras

La Compafia mantiena su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificacionas:

Calificacian {1)]

Entidad financiera 20186 2015
Banco Pichincha CA, Auls - BAA
Banco de la Produccion S.A, Produbanco Ab- A
Banco Guayaguil S.A. AlS- .Y
Ban Ecuador (Ex Banco Macional de Formsanila) EBB- BEB-

{1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific $.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latincamenca
SCR LA. — Class International Rating.

Cuentas por cobrar

La Compafila mantiene politicas para el olorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
anfigiledad, seguimiento, cobranzas y delerioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por crédiios directos otorgados por la Compafila
corresponden al 15% (2015:13%) del total de las ventas. Debido a que la Compafiia
mantiene una cartera de clienles bastante dispersa y homogénea analiza la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monio
recuperable comespondients, Adiclonalmente, clasifica la cartera en segmentos
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(€)

similares y analiza permanentemente el comportamienio de pago histdrico de los
clientes, antigledad, actualizacion de datos, entre otros facloras, Los limiles de
credito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada
cliente, lomando en consideracidn los resultados de calificaciones internas yio
axternas.

Fara las operacionss de crédio otorgadas por la Compaiia, la evolucién de los
ingicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se
MuBsIra a contnuacion:

2016 2015
indice de morosdad 5,46% 597%
Coberura de provisiones sobre cartera deleriorada
(en numero de veces) 044 051

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limiles individuales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de eslos aclivos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
thene una concentracidn de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comercialas,

El riesgo de crédiio por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compardiia para
reducirio, cuenta con diferenies controles, que incluyen:

» Ravisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago. garantias, caracter, entre olras) y cobranzas (técnicas de
cobranias) mas eleclivas, acordes a las ofrecidas por &l mercada, v para cada
lipo de clilente canal,

« Andlisis mensual de indicadores de cartera que parmitan aplicar un seguimiento
avolutivo para la loma de decisiones adecuadas y soportadas,

« Mejoramiento continuo de 105 procesos inmersos en las politicas de credito y de
cobranzas (soporte lecnoldgico y harramientas disponibles).

« Auditorins samanales en campo por parieé dal drea de Cobranza para
confirmacién de saldos vencidos y por vences, esto da una vision clara del
manejo del vendadar, supervisor y area comercial,

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales. Para administrar la liquidez de coro plaro, la Compaftia se
basa en loa flujos da caja proyectados para un parodo de doce meses.
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La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el manienimiento da nivel
de efectiva v equivalentas de efectivo de seguridad v acceso inmedialo a recursos,
Por tapig la Compania mantiene indicez de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afno.

La Compafila durante los afios 2016 y 2015 concentré su apalancamienlo
netamenta con proveadoras, lo cual implicd un acierto para la administracion ya que
el mismo glro del negocio u operacion o cubrian. Las buenas relaciones gue se
mantienen con compafiias relacionadas han implicadoe conseguir plazos gue
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia
mantiens,

Continuando con el modalo de negocio v factibilidad que se maneja intemameants
sa administra la liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito olorgado, a través de una
eztruciura administrativa descentralizada que la soporie.

» FElaboracion y analisis mensual de indicadores gue permitan evaluar [a gestion
en determinados procasos,

« Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

» Dtorgamiento de descuentos financieros gue incentiven ia venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra lo cual contriouye a su vez a la liguidez
y disminucitn dal riesgo crediticio.

La Compaiila no mantiene instrumentos denvados. El cuadro siguients analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
rermanania a la fecha del estado de situacion hasta [a fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en &l cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Manos gg 30 Entrg 30 v Endre 180 Enlra 1y 2
Afin 2016 dias 180 dilas dias vy 1 afa afes
Sobregeros bancancs 828,957 = = 2
Obligaciones financaras 28807 152,876 1.166.345 A i3
Cusnias por pagar compalias
relacionadas 109,348 556512 453 650 A00.000

G4 BG5S 8.478.145 1.BTE.E8D 48,363
— e

(Véase pagina siguiente)
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Wenos de 30 Enifre 30 y Entre 180 Enire 1y 2
&flo 2015 dias 180 dias dias y 1 afic afos
Saobregiros bancarios 555079
Ohligaciones financeras = 2 TB1.417 41.708
Froveedores 7076896 214860 225.663
Cuentas por pagar companias
refacionadas - - L 224 300,000
7876898 6.214.980 1.678. 408 341,708

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retormnos
a sus accioniztas, beneficios a ofros grupos de interés v mantener una estruciura de
capital dptima para reducir el costo del capital,

Continuands con el modelo de negocio v factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion 10s sigulentes puntos:

» Sa trazan honzontes de retormo de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
jentre 1y 3 anos) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor valor
gconomico ala Compania.

» Sa parte de la identidad que relaciona al retormno de capital con los retomos de
actives y pasivos.

« FEl retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retormos da instrumantos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafnia en los productos mas
rantables.

Adicionalmente, congistente con la industria, la Compafila monitorea su capilal sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como |a deuda neta dividida entre
el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafilas relacionadas) menos el efective y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula coma el “patrimanio nelo” mas la deuda
reta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fuaran los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015

Obligaciones financieras (cora v largo plazo) 2,603,448 1.388.204
Proveedores 14 685,743 14.417.518
Cuantas por pagar a companias relacionadas

(Corto y largo plazo) §18.610 BE60.328

18.217.801 16.675.051

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (58.181) 197 .966
Deuda neta 18.150.620 16.477.085
Total patrimonio nato B.0O17.164 6.185.641
Capital total 26.176.784 22 672726
Ratio de apalancamiento B89% T3%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financleros requiere que la Compafila realice estimaciones y
utilice supuesios gue afectan los montos incluidos en eslos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimacionas realizadas y supuastos ulllizados por la Compatiia
s ancueniran basadas en la experiencia histdrica. cambios en la industria e informacion
suministrada por fuenles externas calificadas. Sin embargo, los resullados finales podrian

diferir do las estimaciones bajo cieras condicionas.

Las estimacionas y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importanies para reflejar cormectamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia yfo las que requieran un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuenias dudosas es determinada por

la Gerencila de la

()

Compaiila, con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldes
por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos, tenlendo como principal
indicative de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vancidos por mas de
90 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del
afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida (til de propiedades y equipos y activos intangibles

Los cambios en circunsiancias, tales como avances tecnolbgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Ofil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmenta an las proyecciones de uso
fuluro de los activos. La delerminacion de las vidas (tiles s¢ evaila al ciere de
cada afio, Ver Nota 29y 2.11.
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{c] Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas v

lineamientos descritas en la Nota 2,12,

{d) Provislones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

independientes. Ver Mota 2.14 v 22,

5  INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

51 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ajercicio:

2016

2015

Corrharite Mo carmenta

Comientz Mo comiente

Activos financieros medidos al

costo
Efectiva 58.181 = 197 968 =
dctivos financieros medidos al

costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 11.124.480 9.560.5080
Cuentas por cobrar a Comparnias

relacicnadas 182,371 59.618 -
Total actives financieros 11.365.032 - 9,837,003 -
Pasivos financieros medidos al

coslo amortizado
Sobregiro bahcano B2d.2aF - 565.079 -
Cbligaciones financieras 1.325.128 448363 TE1 41T 41,708
Froweedores 14625743 - 14,417 519 &
Cuentas por pagar & companias

relacicnadas B18.610 H00.000 569,328 300,000
Total pasivos financleros 17 468438 T49 363 16,333,343 341,708

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

(\Véase pagina siguiente)
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FPara fines de determinar el valor razonable de un activoe o pasivo financiero puede
aplicarze algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

Pracios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1).

Infarmacidn distinta a precioz de cotizacion incluidos en el nivel 1 que s pueda
confirmar para el activo ¢ pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamenta (que sa derven de precios) (nivel 2).

Informacidn sobra el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacian no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, no existen elementos medidos a valor razonable, Los
activos y pasives financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumeanios,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2015
Caja 7100 7100
Bancos (1) 51.081 180,866
EH.181 197 966
{-) Sobregiro bancario (2) (B28.957) (565.078)

(1)

()

0T, BT

Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha
C.A_, Ban Ecuador y Banco de Guayaquil S.A.

Corresponde a sobregiro mantenido con Banco de la Produccion Produbanca 5.A.
— Grupo Promerica y Banco Pichincha CA.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2016 2015
Clientas {1) 11.401.227 0.8608.009
Provision por deterioro (2) (276.747) (299.500)

11,124,480 9.569.509

(Véase pagina siguiente)

(29)



MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

i1) Verantigledad de cartera al 31 de diciembre a continuacian:

2018 2018

Eor vancar 4,841,029 4 868,867
Vancidas
Da 31 a 60 dias 4,155,369 3.378.23T7
Da 61 a 20 dias 1.085 873 TTO.836
De 91 a 180 dias GEBE.015 261.8B0T7
Mas da 181 dias 622,841 589 452

11,401 227 0869008

(2] Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2016 2015
Saldo inicial (298,500} (279.008)
Incrementos (160.093) (244.000)
Reversos /utllizaciones 182 848 223.506
Saldo final EETE'H?E EEEIEI-EEH]I
g IMPUESTOS POR RECUPERAR
2018
Crédito tributario VA 115572 05977
o, OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2016 2015
Otras cuantas por cobrar (1) BZ8.186 115.210
Empleados 13.176 55.451
Seguros pagados por anticipade 25.315 25,249
Anticipos varios 14.235 36210
BR0.0912 232120

(1) Al 31 de diciembre de 2016 incluye principaimente anticipes proveadores par
US§713.728 (2015: US$B0.715), garantias entregadas por US$12.085 (2015
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US%13.605), chegues protestados por USHT0.612 (2015 USS$32.233) y ofros
menores por US$31.761 (2015; USH8.651).

INVENTARIOS

20186 2015
Productos lerminados 12.769.500 11.746.399
Inventarios en transito 28,082 A473.265

12788592 _12.219.664

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compania no mantiena inventarios entregados en
garantia.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Parlicipacionss 2018 2015
Rifertomil S.4 (1) B4, 380 12,000 2,000

(1) Ceompafia dedicada a transporte y servicio de carga pesada.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento v los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacian:

(Véase pagina siguients)
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{1) Cormesponde principalmante a- i) Construccidn de comedor en el segundo piso de
las nuevas instalaciones de la Compafila en la cludad de Quito, v, i) compra de
aquipos de computo, compra de estibadora, montacarga y compra de vehiculos y
camiones para &l giro del nagocia.

{2) Comresponde principalmente a: |} Construccidn de una buu:luga e&n Santo Domingo
de los Tsachilas, Il} compra de motor para elevador de carga, sistema de elevacion

de estructura, equipo de bombeo contra incendios y racks picking, v iil) compra de
impresora Honeywell y circuito camado de television,

{3) Comesponden a los costos incurmidos para la construccion de un edificio, que segun
contrato firmado con el Sr. Juan de la Cruz, serd transferido en un periodo de diez
aiios.

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015 la Compafia no mantiene terrenos y edificios

entregados en garantia por las obligaclonas bancarias coniraladas.

13. ACTIVOS INTANGIBLES

(Véase pagina siguiente)
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El movimienta y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacian:

2018 2015
Saldo al 1 de enerm 181.553 194 843
Adiciones fcompras (1) 26.055 73.568
Amortizaciin {95, TBR) (B6.858)
Total al 39 de diciembra 110,840 181,553

i1) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde principalmente a la adquisicion de
software para |a automatizacion de Ia fuerza de ventas modalidad SAAS SF 8550,

OBLIGACIONES BANCARIAS
2018
Tasa da
Banco de & Produccion Pradubanco 5.4, (1) 8.24%-8.06% 135,128 440,353
2015
Tasa de
irégres Corrints Ho corrierie
Banco de s Produccion Produbanca SA, (2) B24%-B.05% TE1417 41,708

(1) Al 31 de diciembre de 2016 comesponde a 3 operaciones de credito con
vencimientos comprendidos entre el 14 de marzo de 2016 y & 3 de noviembre de
2019, Dichas operaciones incluyen US$66.257 de intereses devengados a la fecha,

{2) Al 31 de diciembre de 2015 corresponden a: i} 3 operaciones de credito con

vencimientos comprendides entre el 20 de julio de 2015 y el 10 de enero de 2017.
Dichas operacionas incluyen US$29.660 de intereses devengados a |a fecha.

PROVEEDORES

(Véase pagina siguienta)
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2016 2015
Proveedores locales (1) 14.062 583 13,986.395
Froveedores extarior B33,160 431,124

14,635,743 14,417 5149

(17 Corresponde principalmente a la adquisicidn de productos de consumo masivo para
su distribucion, tales como Colgate Palmolive del Ecuador 5.A,, Sociedad Agricola
& Industrial San Carlos 5.A., Difare 5.A., Ferrero del Ecuador S5.A.. Glaxosmithkline
Ecuador 5.4, Jabaneria Wilson SA., Jhonson & Jhonzon del Ecuador S5A.,
Negocios Indusiriales Real NIRSA S.A., Nestlé Ecuador S5.A., Productos Tissue del
Ecuador 5.A., Bic Ecuador S.A., Industrial Papelera Ecuatoriana 5. A, INPAECSA..
principalments,

ANTICIPO CLIENTES
2016 2015
Anticipo clientes (1) 336913 215.432
Anticipo clientes a crédito (1) 85.024 94.435
422 837 308867

(1} Corresponden a anticipos de clienles gue son depositados en instituciones
financieras del pais.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2015
Otras cuenlas por pagar (1) 6.670 420,826
Plan auto 291.234 271.362
Provision ISD 31.756 21.939
Empleados 50.852 45.837
Préstamos hipotecarios y quircgrafarios 26.111 20.451

406623 _780.515_

{19 Al 31 de diciembre de 2015, coresponde principaiments a notas de crédito por
US$415.825 emitidas por la Empresa Piblica Unidad Nacional, por conceplo de
develucién de inventarios qgue fuaron entregados en 2016,
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S5.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado an ddlares estadounidanses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigusente es un resumen de las principales ransacciones reafizadas durante los  afios
2016 y 2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de
compafias y partes relacionadas a i) las personas naturales o juridicas (comparilas) que
diractamenta o indirectamente confrolan o son controladas por fa Compafila, ienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerenca o
administraciin.

Saldos al 31 de diciembre

Cusnias por coorar corio plazm Betacon [ransaccion Il s
Distibuldeen Jumba Certer Cla, Lida. Ervicad def Grupo Comerctal 55200 8,868
Etunsgencs Cla Lida Ericad del Grupd Comercial e =
Dl Gz Compaiiia de Camerom Cla. Lida, Eridad Relacionacs Comercial = 50
Trandpories v Sericod o8 Garga Pesada

Rilerigmil 5. A, Enlidad Relacionada Camercal BB -
dunr Enanigue Do In Crup Gusimen Pamona Relaconada Comarcid gk

182,41 EQ.618
E e e

Cunnlas Dot Dagar colo pagn

Distribuidara Juan dela Snz S.CC. Entidad del Grupo Comercial 5111 164502

Digkinulines Jumbo Center Cha. Uida. Enficad del Grupo Comarcial el BA.380

Ecumsoncs Cla Lida. Enfiad del Grupo Comercial B13

Incupar 5.4, Erfcad del Grupo Comercial EOATH 60,000

Rifariamil 5.4 Ervficiad dal Grupe Comercal 12602 10.000

Junn Enviqua de s Cnig Guesam (1) decioniza Préstamn narn 218388

Juin Frangsca de la Sna (1) Arcignisia Prisiame 1.265 -

Katty de ta Cnax (1) Accionisia Présstamo &1.568 -

Maria Eugenia Pefiahemens 1) Posona Relaconada Préstame 100,000 -
E1EEW 05,328

ubrtas Dor Dagar QD DEZT

Diat-Saanng Jasn de e Car SC.C.(3) Enticad dai Grupo Presiama 30000 200000

Maano o]

e e R

(1) Comesponde a préstamos entregados por los socios para capital de trabajo de
Compaiiia que seran liguidados en el corlo plazo.

{(2) Corresponde a un préstamo de muiuo a una lasa de interés del B% destinade a
capital de trabajo a un plazo de dos afios.

Los saldos por cobrar y pagar a compahias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el coro plazo.
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 5.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en dolares esisdounidenses )

T .

Campeas

Distritnidans Jumsa Cenar Cla, Lica, |1)

Distrivuidora Jusn de la Crug 5.0.C

Transpares y Senicias de Cargn Preands
Rilartomi 5. A

impuper Cia. Lada.

Sidermisus B A

Drlando de ta Cra

Jain Enrges de iz Oz Gosmen

Jupn Franceson de e Crag G

Kallerre L ety 20t Cne Petsreren

fmgngos pagades

Sideravsus 5. A (2)
Ditribeisors Juan da la Cruz 30,045
Jusan Ennigue da la Cruz Guesese (1)

Verias (4}
Transpanes y Senicic: oo Cargs Posacs
Rilaromi 5. A
Desribuitora Jumbo Center Cla. Lide,
Ecussserce Ua Lids

D iz Coo Compadlis s Comercio Ca L

Oriamto de b Cras
Juan Faecsco De la G Pefanerens
Katterma Lizath De & Cna Pedaharars

Mertin Adsindro Da la Cruz Pehafierers
Meria Eugania Pefinherra Manzang

Ericad Relaconada
Entictad del Grupo

Enbdad Rescionacs
Enticad del Gnea
Eriedad oal G
Erbead Relaneancs
Fersona Feiscoracs

Pemsona Rslacionada

Comarcial
Comancial

Comingial
Cermurcinl
Camuarcial
Coonprelal

Compronl

Comancal
Comarcial
Comarcial

Comeareial

2015
108,278

¥ L] L] L L] i L] L]

|

242,893
165,437

408,590

182

40,545

454,383
-

-

(1}  Corresponde a compras de mercaderla y suministros que se realiza a esia
Compafila, para abastecer su poriafolio de venlas o para implementos de limpieza

y cafetleria de consumo interno.

(2) Comesponde a contrato de amendamiento de bienes inmuebles (oficinas y
bodegas) ubicados en las ciudades de Quilo y Guayaguil, ver nota 29.

(3) Corresponde a los contralos de amendamiento en oficina mafriz, la Agencia Quito,
Agencia Guayaquil ¥ los activos fijos para lodas las agencias de Multisarvicios
Juan da la Cruz 8.A. de la Agencia Guayaquil.

{4}  Las venlas son de productos de consumo masivo gque las compafiias relacionadas
necesitan para desarrollar su giro de nagocho.
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedantameants.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan |os costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ajecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

2016 013
Sueddos y salaros 161.824 200,379
Honorarios adminstradones 58.889 75.000

£20.723 275379
L ————— e — ]

IMPUESTOS POR PAGAR

2016 2013
Ratenciones en la fuenle 152,740 144 THE
Impuesto a la renta 23.500 164.520
Contribuciones sobre remuneraciones £59 -

176.899 308.316
L —— e

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
Situacion fiscal

Los afios 2014 al 2016 estdn sujelos a una posible fiscalizacidn por parte de las
Autoridades Tributanas,

En el afo 2016 el Servicio de Renlas Inlernas realizd un proceso de fiscalizacién en
redacidn con el impuesto a la Renta del afio 2013 con los siguientes resultados:

Afio 2013

Segin Acta de Delerminacin comespondiente al ano 2013 de fecha 15 de agosto de
2018, la Administrac:on Tributaria establecid una disminucidn de US$9.997 del crédito
tributario declarado por la Compafila en 2013, el mismo que fue frasladado an las
declaraciones de los afos posterioras, por lo que no hay lugar a la devolucion del valor a
favor delerminado. Por #sta motivo, & contibuyenta deberd realizar las correccionas que
correspondan en las declaraciones de los ejercicios fiscales posteriores.
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MULTISERVICIOS JUAM DE LA CRUZ S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado an délares astadounidensas)

En relacidn al proceso de determinacidén del afio 2010, la Compafila, acogiéndose a la
Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos canceld los valores
pendientes con la Administracidn Tributaria por US$334.2486,

Conciliacion del resultado contabletributario
El impuesio a la renla de los afios 2016 v 2015 se determind como sigue:

2016 2015
Lriidad antes de participacidn laboral e impuestos 2472976 2.889.715
Menos: Participacion laboral 370.946 453,995
Lriidad antes de impuestos (1) 2.102.030 2,395.720
Més; gasios no deducibles 332.006 482.180
Menos: benaficio discapacidad = -
Base imponible total 2.434.036 2.877.900
Tasa de impuasto a la renta 22 22%
Impuests a la rents causada 535,488 T21.92T
Anticipo determinads corraspondiente
al ejercicio fiscal corriente 529.488 493.215

(1) Al 31 de diciembre del 2015, la utilidad antes del impuesio a la renta difiere del valor
presentado en ol estado de resuliados integrales debido al efeclo de la
restructuracidn en los resultados por Ia aplicacidn de la enmienda a la NIC 19.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Ia determinacion del impuesto a la renta por pagar &l
siguente.

2016 2015
Impuesto a la renta causado 535.488 721.927
Manos
Retenclones en la fuente efectuadas 480,786 507,286
Anticipo impussio a la renta 22,202 16.255
Crédito tribulario afos anteriores - 33.BE6
Saldo por pagar 23,500 164,520

La provisidbn para impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tribulanias vigentes establecen una lasa
de impuesto a la renta del 22% aplcable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las uliidades son reinverlidas por el contribuyenie en activos
productivos,
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 5.A

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado on dolares ssladounidenses)

La normativa vigenie establece el page de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicie al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige aste anticipa,

Durante & afio 2016 la Compafia determiné que & anticipo minimo de impuesto a fa
renis ascendia a USS520 488 (2015: US5403.215), monto gue no supera el impuesto a la
renta causado, por ko cual se incluye en el estado de resultados como impuestio a la renta
el monio de US$535,488 (2015: USST21.927),

Impuesto a la Renta Diferido

Dada |la naluraleza de las operaciones de la Compafila no se han determinado
diferencias temporales que impliquan calculo de impuasto a la renta diferdo.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016
y 2015 se muastra a continuacian:

2018 2015
LEdidad antes de impussto a la renta 2.102.030 2.385.720
Tasa impositiva vigante 22% 22 %
462.447 527.058
Efecio fiscal de los gasios no deduciblas
al calcular la ganancia fiscal 73.041 106.080
mpusslo a la renta 535.488 T21.927
Tasa efectiva % 0%

Precios de Transferencia

Las normas fributarias vigentas incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Serviclo de Rentas
Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemanto del RO, 511 del viemes 28 da mayo da 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anaxo de Operaciones con Parfles Ralacionadas, entre otros, para aguellas compafiias
gue hayan tenide operaciones con partes relacionadas domiciladas en el exterior en &l
misma periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo &
Informe) o USS$3.000.000 (Anexo). En Iz referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben conternplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

s

La Compafila no ha electuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones que superen
dicha monto.

Otros asuntos

Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Puablicas: El 28 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas® publicado en el
Registro Oficial No. T44 donda. entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas
detaliadas a continuacion:

- Devolucion del Impuesio al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realzadas con dinero electrinico,
tarjetas de debito, tarjeta prepago o tarjeta de credito.

- Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

- Para efeclos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta corréspondienta a los
ejercicios flscales 2017 al 2019, se excluira de la parte da los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

- Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de senvicios de telefonia fija y mévil avanzada.

- No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector piblico.

- Graver con tarfa de Impuesio a los Consumos Especiales del 15% a los senvicios de
telefonia fija y planes que comercialicen Onicamente voz. 0 en conjunfo voz, dalos y
sus presiados a sociedades.

- E=encion de un monto anual de USS5.000 cuando & hecho genarador del Impuesio a
la Salida de Dwisas se produzca mediante la utifizaclon de tarjetas de crédito o débito
por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstruccidn
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: E|
20 de mayo se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstrucclon y Reactivacion de las Zonas alecladas por el terremoto del 16 de
abnl del 2016" publicado en & Registro Oficial No. 759 donde, antre otros aspeclos, sa
efectian las siguienies reformas detalladas a continuacion;

- Contribucidn Solidara sobre las uliidades del 3% para soCwdades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesio) y
personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible
superior a US$12.000.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ames

Incremeanto al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 por
un periodo de 12 mesas,

Parsonas naturales residentes que mantengan un patrimonio axistente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a8 un millon de dolares dentro y fuera del pais, se gravard el
0,20% del patrimonio, Sa excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y que
hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residenies que maniangan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un miliin de ddlares dentro del pais. se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciiadas en drea de influencia y que
hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avalio calastral ded afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador vy derechos represantativos de capital de socledades de propiedad directa
de una socledad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicién o no
S8 CONOZCA Su residencia,

Gravar el 0,80% sobre el avalio catastral del afio 2018 an caso de bienes inmuebles v
sobre &l valor palrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuables en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdicciin de manor
imposicidn o no s& conoZca su residencia.

La Administracibn de la Compadia considera que |as mencionadas medidas no han
tenido un impacio significativo en sus operaciones.

PROVISIONES

{Véase pagina siguiente)
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MULTISERVICIOS JUAN DE LA CRUZ S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos &l Pagos yo Saldoa al
Imicio Incrementos  wilimcones fima
Big 2016
Beneficios 8 empleados -Coro plaz (1) GE1.T7T0 5062.0M (H0E2.T30) 11051
Beneficios a empleados - Largo plae
Jubilacidn patonal (Nota 22} 534 066 MTATH [£BE.T5E) A52. 7848
Desahuco (Nola 27) 224817 28.BBA (T.151) 177.754
753965 530.543
&0 2015
Beneloos 3 empleatod -Cond plax (1) 598 54T 8817 8T (54734 3T4) BB1TTD
Benefcins & emplaados - Lags plam
Jubdlacion patronad (Mot 22) 356,755 3aTra (136 485) 534,088
Dasahucis (Mot 22) D85 195 55840 {96, 122) 224817
621.954 758.985

{1) Incluye principaiments USS370.946 (2015 US$493.995) de participacion de
trabajadores en las ullidades del ejercicio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2016 2015 (1)
Jubilacatn patronal 352.TBO 534 D68
Bonificacidn por desahucio 177.754 224.917
§30.543 758.985

{1) Elsaldo incluya US%321.770 por reestructuracidn Ver Nota 2.3,

El saldo da la provisitn para jubllacin patronal y desahucio al 31 de diclembre de 2016 y
2015, corresponds al 100% del valor actual da la reserva matematica calculada
actuariglmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, gue a
dichas fechas se anconiraban prestando servicios para la Compaifila,

Los principales supuesios acluariales usados fueron los sigulentes:

2018 2015
Tasa de descuanio (Nota 2.3) 5.44% 5,15%
Tasa de incremento salarial 1.64% 33
Tasa de morialidad @ invalidez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002

{2) Comesponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en &l afo 2002,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en ddlaras astadounidensas)

Los movimienlos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2018 2018

Saldo inicial T58.885 621.954
Costo laboral por servicios actuariales 127.623 (151.029)
Costo financiero 18.845 12.848
Otros resullados inlegrales (256.773) 275.212
Reverso (3) (118.137} =

Sakdo final 530.543 T58.985

(3] Los reversos dé |a provision realizadozs al 31 de dicembre de 2016
respectivamenta, cormesponden al ajuste por exceso de provisidn reconocido en
afiog anteriores.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito ¥ pagado de la Companfa al 31 de diclembre de 2016
comprende 4.580.0000 (2015:3.320.000) paricipaciones acumulativas e Indivisibles da
valor nominal USS1 cada una, siendo sus acclonisias personas naturales, los mismos
gque 5g encuentran domicillados en Ecuador,

La Junta General de Accionisias celebrada el 31 de marzo de 2016 decidid aumantar al
capital social de la Compafiia en US$1.260.000. con ko cual @l nuevo capital quedd
establecido en LS54 580.000.

La Junia General do Accionisias celebrada el 21 de octubwe del 2015 decidd aumeniar el

capital social de la Compafiia en US$2.100.000, con lo cual el nuevo capital quedd
establecido en US$3,320.000.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas en afos anlerores por parte de los accionistas de
la Compania en efectivo por US$1.260.000. Dichos valores fusron capitalizados durante al
afio 2016, Ver Nota 23.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%

de la utibdad nela del afo a una reserva legal hasta que ol saldo de dicha reserva
alcance & 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion
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MULTISERVICIOS JUAM DE LA CRUZ 5.4

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses]

de dividendos, pere puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2016, la reserva constituida alcanza el 13,37% del capital suscrito, (2015:
13,73%).

I ital — Inelul ri R | rrul

Hasta el 2010 ésta se incluia en &l rubro de reservas en el FPatimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de 05 registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podré ser capitalizada en la parle gue exceda las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, ulilizado para sbsorber pérdidas, o devuelio
en caso de liquidacion,

Resultadaos acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los sjustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Mormas Internacionales
de Informacitn Financiera "M gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados proveniantes de la
adopcion por primera vez de las NIIFY, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumuladas y los del Gltimo ejercicio econdmico concluida,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (ufilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las ufilidades son distribuidas o destinadas & reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resullados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuantas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
2016 2015
Vientas Nacionales (1) 78.545.490 80.935.052
Descuento y devolucion {5.333.287) {5.897.118)
73.212.203 75.037.8934

{1} Corresponden a las ventas de productos de consumo masivo, principalimente en las
ciudades de Quite, Guayaquil, Ambato, Lago Agrio, Ibarra y Santo Domingo,

(44)



MULTISERVICIOS JUAMN DE LA CRUZ 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

27. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA,

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
2018 Costos de producios  Gastos adminlstrativos
VEnditog v de vanlag Tolpd

Ciosic de compra de mercaderias ¥

materakes &2 100 314 - 62, 100314
Suelios y beneficios sociakes - 3:605.569 3.505.564
Qiros gasios - 1.622.014 1622914
Armiandos - T11.584 711.984
Comisiones - GT2.487 G2 487
Crepraciacionss - 4a42.197 442197
Padicipacion trabajadares - 370046 370048
Honorarios prolesionales - 353.176 383178
Gasto promocion ¥ pubicidad - 352.313 352313
fMantanimianios & instalaciones - 30Z.023 302.023
Combustible - 267.905 2687805
Bonos - 223 8386 223 Bas
Ajencionss al personal - 215,083 215.063
Segurms pagados por anficipado - 182838 182,935
Sanacios basicos - 152.147 152.147
Gaslos mondlizacion - 119.050 111.080
Provishon cuenias incobrables - 120.085 160,088
Alimentaciin - ol 138 Gl 130
Amartizaciin - OF. 7GR o TGE
Baja inventarias - 84,352 84,392
Senviczo da vigilandia - £4.003 84005
Suscripciones y contribuciones - 0039 70,030
Impusste a la salida de divisas - 0003 &0.8093
hateriales ¥ suministros - B4.024 54024
Licencias e 13,154 13.134
Gastos leoales - 11.096 11096

62,108,314 10,320,202 72428 608
b —

[Véase pagina siguiente)
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HOTAS DE LOS ESTADODS FINAMNCIERDS
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{Expresado en dalares estadounidansas)

2015 Costos da producios  Gasios administralivos
vendigng ¥ e vgrilas Tatal
Costo de compra de mercaderias y
materiades B3.541.454 - 63.541.484
Sueldos y beneficios socales = 3.B03.655 3.B03.855
Almanlacion - 1.323.298 1.323.298
Comisiones = B21.345 B21.345
Ayrrigndos - G56.404 656 484
Oilros gastos - S66.515 BRE.515
Participacidn trabagadores - 453 9495 493995
(3asto promocidn v publicidad - ana.0as 358,085
Depraciacionas - 297.369 297,369
Honorarics profesionales - 276327 278,327
Eonos - 268,845 268,845
Mantenimientos e instalaciones - 238633 238,833
Combusiibbe - 236,455 236,425
Sequros - 147,752 147,752
Serviclos basicos . 146,351 146,351
Atenciones al personal - 143485 143,485
Gastos movillzacion - 105,154 105,154
Frovision cesentas incobrabies - A4 a3, 344
Servicio de vigllancia - 0250 o2 804
Amortizacsin - BG.BGE BB EGH
Suscripciones y conriblciones - 58670 58870
Matariales y suministros - 53.007 53.087
Bajin mnoenlarios = 52.146 52146
Impuesto a la salida de divisas - 33,109 33,108
Licencias - 26.713 268.713
Gastos legales - 13,469 13,4689
G3.541.454 10,393,507 73.834.991
T e
OTROS INGRESOS, NETO
2016 2015
Venta de servicios (1) 1.143.267 957 .860
Otros ingresos (1) 392.103 541.120
1.535.370 1.488.080
Otros gastos (2) (16.218) {9.034)
Otros menores (10,797) {10.797)
1.508.355 1.478.149

(1} Al 31 de diciembre de 2016 corresponde servicios logisticos entregados a Farrero
del Ecuador S.A., Ingresos por producto promocional por USS5681.978, reverso de
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AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
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provisidn jubilacidn patronal y desahucio por US5118.138, venta de activos por
US377.108.

Al 31 de diclembre de 2015 corresponde principalmante a ingresos por producto
promocional por US$252.507, reverso provision jubilacidn patronal y desahucio par
LIS$237.966, venta de aclivos por LUS523.731 y otros por USS$26.916.

(1) Al 31 de diciembre de 2016 cormesponde a gastos por maguila de la linea Vida
Limpia por US$16.218.

Al 31 de diciembre de 2015 comesponde a gastos menores por US$9.034.

CONTRATOS
n r milento.-

Con fecha 1 de julio del 2015, la Compafia suscribid con Sideravisus 5.A., quien es
administradora de un bien inmuebie en la Provincia del Guayas, civdad de Guayaquil,
Km. 14 % de la via gue conduce a Daula. El contrato tiena por objeto dar en
arrendamiento el galpén N*t de area total de 1.000 metros cuadrados, nave que cuenta
con sus respectivas redes eléciricas, de agua potable, medidor de consumo de energia
glécirica independiente v el servicio de alcantarillado que es compariido con las demas
naves existentes en el inmusble.

El galpdn serd destinado para el bodegaje de productos de comercializacion licta y
permitida dentro del territorio ecualorianc, no pudiendo ser deslinado a otros propdsitos.

La duracion dal presente contrato es de dos efios a parfir de la fecha de su firma y podra
ser renovado 3 voluntad de las partes,

El canon de arrendamiento mensual es de US$12.000 mas IVA, [os pagos por servicios
plblicos basicos y otros servicios necesaros para el desarrollo de las actividades de |a
Compania seran de cuenta exclusiva de la amandataria.

Contrato de arrendamiento.-

Con fecha 1 de julio del 2015, Iz Compafiia suscribst con Sideravisus 5.A., un contrato de
arrendamiento de un edificio para oficinas y una parte de la bodega ubicado en las calles
Mariano Cardenal Oei-44 v Galo Plaza Lasso Km.B.5.

La duracién del presente contrato es de dos afios a partir de la fecha de su firma y podra
ser renovado a voluntad de [as paries.

El canon de arrandamiento mensual es de USH12.000 mas VA, los pagos por consumo

de teléfono y ofros servicios necesarios para el desarrollo de las actividades de la
Compafia seran de cuenta exclusiva de la arrendalaria.
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ntr. i icio de transporte, alm i istribucion.-

Con fecha 4 de sepliembre del 2014, la Compafiia suscribid con Ferrero del Ecuador
S.A., un contrato de prastacion de serviclos de transporte, almacenamianto v distribucian,
tanto de producto nacional como de los imporados,

El presents contrato tendra un plazo de un afo contado a partir del dia 1 de enero del
2016,

El objeto del presente contrato es brindar el servicio de transporte, almacenamiento y
distribucién da los producios Ferrero tanto los fabricados en el terrtorio nacional como los
importadaos, entodo el territorio Ecuatoriano,

Las pares convienen gue |a Compafia pueda subcontratar parte de! servicio de
transporte a conlratistas independientes, sin dejar de cumplir con los estandares
especificados por la marca Fermero.

Contrate de arrendamianta de bien inmuabla.-

Con facha 2 de diciembra dal 2013, la Compariia suscribit con &l Ledo, Juan Enrique de
la Cruz Guerrera, un centrato de arrendamiento de bien inmueble ubicado en las calles
Mariano Cardenal Oa1-44, y Galo Plaza Lasso Km.8.5.

La nave industrial dada en amendamiento sera destinada para actividades operativas.
comarciales v administrativas, por lo gue la Compafiia se compromete a darle el dastino y
usa descrito,

El presente contrato tendra duracion de 10 afos continuos contados a partir de su
suscripcian. El canon de arrendamiento es el siguiente:

“Valor por
Ano Miatros matro Canon
1 280 4,83 9.573
2 1980 4,83 2573
3 1880 5,08 10,081
4 1280 5,33 10,552
8 1980 56 11.082
& 1880 5,88 11.638
7 1980 G.17 12.218
a 1880 6,48 12.828
9 1980 6.5 12470
10 1980 7. 14 14143

El canon de arrendamiento se devengard y registrara la Compania del monio total de la
Invarsitén Inmobiliarda conforme |lo pactade en el respective contrato de Inversion
Inmobiliaria ¥ en el presente contrald,

(48)



MULTISERVICIOS JUAM DE LA CRUZ 5_A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Conlrato de Inversian Inmobiliaria.-

Con fecha 14 de noviembre de 2013, la Compania suscribid con el Ledo. Juan de la Cruz
Guerraro, un contrato de inversion inmobiliara, &l cual a la fecha de suscripcion
corresponde a la suma de US5752.0612.

El propdsitc de a inversién es ulilizar las instalaciones para los objelivos v actividades
propias del negocio, coma bodagaje de los productos que comercializa, despacho de los
mismos, dreas administrativas, v mas actividades necesarias dentro de laz instalaciones
para cumplir con los objebivos sociales v de 5u negoacia,

Se fija un plazo de 10 afos contados a partir de la suscripciin de este contrato de
Inwersion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 v |a fecha de preparacion de estos estados financieros,
no sa produjeron eventos gue, en la opinion de la Administracion de ia Compafia, pudieran

tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, gue no se havan revelado en
6% mismas y gue amearitén una mayor exXposicion.
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