BAKERWOODS ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafifa BAKERWOODS ECUADOR CIA. LTDA., est4 constituida en la Reptblica del Ecuador, el 5 de
marzo de 2009, y su objeto principal es la venta, distribucién, compta, intermediacidn, fabricacién,
importacion, exportacion, instalacién y mantenimiento de toda clase de productos de madera para la
construccidn., asl como el disefio, planificacién, supervision y fiscalizacidn de cualguier clase de obras
civiles, viales, arquitecténicas y urbanisticas, también podrd realizar la construccion, reparacién y
mantenimientc de toda clase de obras civlles, En general podrd cefebrar todo tipo de actos y/o
contratos permitidos por la Ley para peder cumplir con su objeto social.

Los estados financieros de BAKERWOODS ECUADOR CfA. LTDA., para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2019, fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emisién el 28 de
mayo de 2020.

En opinidn de la Administracidn de ta Compafla, los estados financieros serdn aprobadaos por la Junta de
Socios sin modificaciones,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financlera (NIIF) emitidas por et Consejo de Normas [nterhacionales de Contabilidad
{IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es
la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor

razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito
normales.
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad
en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses, Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor,

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen una provisidn para reducir su valor al de probahle realizacién. Dicha provisidn se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como ingresos financieros y se calculan utilizando |a tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconacimiento del interés
resultare inmaterial. £l perfodo de crédito promedio sobre |a venta de inmuebles es de 90 dfas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financlera, gue
se clasifican como activos no corrientes.

ta Administracién de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracion analiza los
movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con ias politicas
contables de la Compaiifa.

2.6 inventarios

Se encuentra valuados como sigue:

Comprende Construcclones en Curso las cuales se registran en cuentas de activas y se transfieren al
costo en porcentaje de avances de obra,

2.7 Propledad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicidn menos la correspondiente
depreciacién acumulada.

las reparaciches y mantenimientos que no significan un aumento de la vida util de los mismos, se

incluyen en los resultados del gjercicio que ocurren y se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen. Métoda de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales.
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La depreciacion se calcula sobre el casto total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de linea
recta en funcién de la vida Util estimada. A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas dtiles usadas en el cifeculo de Ja depreciacidn:

ftem Vida dtil

{an afios}
Edificios y Oficinas 30
Maguinaria y Equipo 10
Muebles y Equipo Oficina 10
Equipos de Computacién 3
Equipo Transporte-Vehiculos 5
Herramientas Mayores 10

La compafifa no considera el valor residual de fos activos fijos para la determinacidn def cdfcufo de fa
depreciacion.

La compafifa considera comao activos sujetos a capitalizacién a partir de los US $ 100,00,

2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propledades, planta y equipo es
calculada como la diferentla entre el precio de venta y el valor en libros del activo y recénocida en
resultados.

2.8 Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cuaiguier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida Utll estimada, valor residual y método de

amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo e efecto de cualquier cambio en el estimado
reglstrado sobre una base prospectiva.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e Intangibles

Al final de cada perlodo la compafifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si exlste un indicatlvo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar et alcance de la pérdida por deteriora {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro ¥ reversionas, se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2019, no se determiné deterioro de activos tangibles e intangibies.
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2.10 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el page de s obligacidén por fo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.11 Anticlpos de cllentes

Los anticipos de clientes corresponden a valores recibidos para la adquisiclén de departamentos, en el
transcurso del perfodo de proceso de construccidn, los mismos que son liquidados cuando se produce ia
transferencia del bien.

2.1Z impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa (a suma del impuesto a la renta por pagar corriente,
2.12.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utifidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto corriente se caicula
utllizando la tasa de Impuesto a la renta, la cual para ef ejerc(cio 2019 es del 25%.

2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utillzadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compafla disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferenclas temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacidn en el periodo en el que e} activo se realice o el pasivo se cancele,

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado integral o se registre diractamente

en el patrimonio,

La compafila adoptd como politica no realizar la medicidn de los activos y pasivos por impuestos
diferidas.
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2.13 Provisiones

Las provisiones se reconacen cuando la Compafifa tiene una cbligacién presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liguidacion requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tdcita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publices que crean
ante terceros una expectativa valida de que la Compafila asumira ciertas responsabilidades.

2.14 Beneficlos a empleados

2.14.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconocerdn como un gasto por ef valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales serviclos.

2.14.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio) es determinado,
utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas a! final

de cada periodo.

Las costas por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asl como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en |a cuenta patrimonial Otro Resultado Integral y
no son reclasificadas 2 la utilldad o pérdida del periodo.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de |a relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la
dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicia,

2.14.3 Participacidn a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la compafila paga a sus trabajadores una participacion del

15% sobre las utilidades liguidas del ejercicio antes de impuestos. Es polftica de [a compafila efectuar la
provision en el ejercicio en gue ocurren.

2.15 Préstamos de Socios

Los préstamas de socios corresponden a valores entregados por los mismos, con vencimiento en el afio
2019, los intereses se liquidaran a la finalizacidn de los proyectas. Como politica, la compaiiia no hard el
reconocimiento Inicial del interés impilicito, por lo tanto no se ha procedido a la medicion del costo
amortizado.
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2.16 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cuaiguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafila pueda
otorgar. Se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes candiciones:

2,.16.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derlvados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable gue la Compafiia reciba los
heneficios econdmicos asociados con la transaccidn,

2,16.2 Prestacion de servicios

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en fupcidn del criterio del devengado, es declr,
en la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momenta en el que se
produzca el cobro en efectiva o financiamiento derivado de ello. Los ingresos por prestacién de
servicios se generan principalmente con partes relacionadas.

2.17 Costos y gastos

Se registran al casto histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas
cercano en el gue se conocen.

2,18 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastas, salva aguellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida par algurta
norma y esta presentacitin sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

los Ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaclon y la Compania tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

2.19 Gastos financieros

Los gastos por intereses por préstamas se registran como gastos en el periodo en qgue se incurren,

2.20 Activos y Pasivos Financieros

Todas ias compras y ventas regulares de activos financieros, son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de transaccidn. lLas campras ¢ ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos
financleros que requieran la entregan de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
reguiacién o acuerdo en el mercado.
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Todos los actlvos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad, al
costo amortizado o a su valor razonable.

Los pasivos financieras son medidos a su valor razonable. La Compafifa da de baja los pasivos
financieros si, y sélo si, las obligaciones de la misma se cancelan o han expirada.

2.21 Aplicaclén de las Normas Internacionales de Informacion Financlera Nuevas y Revisadas gue son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante &l afio en curso, la Compafila no ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos {emitida por el JASB en
enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que comienzan en o a partir del 1 de enero del
2019, debido a que no mantienen arriendos.

2.22 Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interprataciones a [as NH'F que
son efactivas por los periodos que comfencen en o después dei 1 de enero del 2019

En el afio en curso, la Compafifa ha adoptade una modificacién a Jas Normas e Interpretaciones a las
NIIF emitidas por el IASB. Su adopcidn no ha tenide ningdn impacto materlal en las revelaciones o en
tos valores informadas en estos estados financieros.

Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2015-2017

La Compafifa ha adoptada las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las NIIF det Ciclo 2015~
2017 por primera vez en el periodo actual. Su adopcién no ha tenido ningdn impacto material en las
revelaciones o en los valores informados en estos estados financieros, Las mejoras anuales incluyen
maodificaciones en cuatro normas.

NIC 12 Impuesto a las ganancias.- Las medificaciones aclaran gue se deben reconocer las consecuencias
del impuesto a las ganancias sobre dividendos an el estado de resultados, en otros resultados integrales
o en patrimonio conforme originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias
distribulbles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas impaositivas a las ganancias
distribuidas y no distribuidas.

NIC 23 Costos por préstamos.- Lps moedificaciones aclaran gue, si cualquier préstamo especifica se
mantiene pendiente después de que el activo relacionado estd listo para su uso previsto o venta, el
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales,

NIIF 3 Combinaciones de negocios.- Las modificaciones aclaran gue cuando se abtiene el control de un
negocio que es una operacién conjunta, aplican los requisites para una combinacion de negocios en
etapas, incluida la reevaluacién de su particlpacion previamente mantenida en la operacién conjunta a
valor razonable. La participacién previamente mantenida sujeta a remedicion incluye los activos.
pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos a la operacidn conjunta.
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IFRS 11 Acuerdos Conjuntos.- Las modificaciones aclaran gue cuando una parte gque participa en una
operacion conjunta que es un negocio, pero que no tenfa control conjunto, y obtiene control conjunto
de dicha operacion, no se debe reevaluar la participacién previamente mantenida en la operacién
conjunta.

Modificacidn a la NIC 19 Mediflcacibn, reduccion o liguidacion de) plan

Las modificaciones aclaran gque el costo de servicio pasado {o de {a ganancia o pérdida per liquidacién)
es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidas, utilizando supuestos actuales y
comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de la modificacién (reduccién
o liquidacion} del plan, pero ignorandoe el efecto del techo del activo [que puede surglr cuando el plan
de beneficios definidos estd en una posiclén excedente). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el
efecto del techo del activo que puede resultar de la modificacién {reduccién o liquidacidn} del plan se
determina a través de un segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados integrales.

Los pérrafos relacionados con la medicidn del costo actual del servicio y el interés neto sobre el pasivo
(activo} por beneficios definidos. Ahora se requerird usar los supuestos actualizados de la remedicién
para determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de la modificacién (reduccion o
liquidacién) del plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto, las
modificaciones dejan en clara que para el periode posterior a la modificacién (reduccidn o liguidacion)
del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo {activo) por beneficios definidos revaluado
segun la NIC 19 con la tasa de descuento utilizada en [a nueva remedicién teniendo en cuenta el efecto
de las coptribuciones y los pagos de beneflctos en el pasivo (activo} por beneficlos definidos neto.

Las modificaciones a la NIC 19 no han tenide un impacto significativo en los estados financieras de la
Compafiia.

CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece cdmo determinar la posicién fiscal contable cuando hay incertidumbre respecto a
los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacion requiere:

* Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo; ¥

#Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto
a utilizarse, por una compafiia en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de manera consistente con el

En caso negativo, debe reflejarse el efecto de fa incertidumbre en la determinaclén de la posicion fiscal
contable utilizando el valor mas probable o ¢] método del valor esperado.

La Administracién de la Compafifa ha determinado que 1a implementacién de la CINIIF 23 no ha tenido
un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiifa.
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2,23 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF} nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero adn no
son efectivas, ¥ gue permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

NORMAS FECHA EFECTIVA DE
Modificaciones a NIC 1 y NIC 8.- Definicién Materialidad. 1 de enero de 2020

Marco Conceptual.- Modificaciones a referencias en el Marco Conceptual de las

Normas NIIF. 1 de enero de 2020

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Deflnicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en ia NIC 1,
haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer Informacién material con informacidn inmaterial se
ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a “podria
esperarse razonablemente que Influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicidn de
materialidad en la NIC 1. Ademds, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual gue contenfan
una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar fa consistencia.

La modificacién se aplicard prospectivamente para perfodos de reporte que comiencen en o después
de! 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NitF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29 de marzo de 2018,
el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. Ef
documento contiene modificaclones para las NHE 2, NAIF 3, NIIF 6, NNF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37,
NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINYIF 22y SIC 32,

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referenclas al
marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado, Algunos pronunciamientos
solo se actualizan para indicar a cudl versién se refieren {al Marco |ASC adoptado por el IASB en 2001, el
Marco [ASB de 2010 o el Marco revisado del 2018} o para indicar que las definiciones en la Norma no se
han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para pericdes anuales due
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con adopcién anticipada permitida.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafila, las cuales se describen en fa Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia histdrica v otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a fas
estimaciones contables son reconocidas en el perlodo de la revisidn y perlodos futuros si la revision
afecta tanto al perlodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicias contables criticos que Ja Administraclén de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicaclén de los criterios contables:

3.1 Juicios criticos en fa apllcacidn de politicas contables en la Compalifa.

Los siguientes son los Juicios criticos diferentes de las estimaciones, gue la administracién a efectuado
en el proceso de aplicacidon de las politicas contables de fa Compafila y que tienen un impacto
significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

3.1.1 Evaluacién de) modelo de negocio.

la Compafiia determina el modelo de negocios a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetico de negocio en particular. Esta evaluacién incluye
el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evalia el desempefio de los activos
¥y como se mide el desempefio de los riegos que afectan el desempeiio de los activos y como estos san
administrados y come se compensan los gestores de los activos.

La Compafifa monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable, que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicién y si fas razones son
consistentes con el abjetive de negocio para el cual los activos fueron mantenidos. EI manitoreo es
parte de la evaluaclén continua de la Compafila de si el modelo de negoclo para el cual los activos
financleros remanentes contintia siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el
modelo de negocio; por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacidon de esos activos. Ningan
cambio fue requerida durante los periodos de reporte.

3.1.2 Aumento signiflcatlvo del rlesgo de grédito

La pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual 2 la pérdida de crédito esperada de 12
meses para los activos de la efapa 1 o a lo largo de su vida para activos de la etapa 2 o 3. Un activo se
mueve a fa etapa 2 cuando su riesgo crediticlo ha aumentado significativamente desde el
reconocimiente inicial. La NIIF 9 no define gué constituye un aumento significative en el riesgo de
crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un active ha aumentado significativamente, la Compafiia
toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable,
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3.2 Fuentes clave para las estimaclones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el
periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste materlal a los saldos
en libros de los activos y pasivos dentro del proximo eercicio, se discuten a continuacién:

3.2.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deteriaro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de
dicho activo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima |a recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a [a que pertenece el
activo.

Durante el afio 2019, BAKERWOOCDS ECUADOR ClA. LTDA., no ha reconocido pérdidas por deterloro en
sus rubros de activos.

3.2.2 Provisiones para obligaciones por beneficlos definidos

El valor presente de las provisionaes para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende
de varios factores que son determinados en funcidon de un cdicule actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestas impacta en el valar en libros de las
pravisiones de estos beneficios.

Fl actuario contratade por la Compafiia para realizar el cédlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio, reportados por la Administracién de la Compafiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el valor presente de
les flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad emitidos por el
Gohierna del Ecuador.

3.2.3 Vida til de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafifa revisa la vida Gtil estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada periodo anual,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctde debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia,
jos precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados
por los riesgos de mercado incluyen las abligaciones financieras gue devengan intereses y los depdsitos
en bancos.
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4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrate de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafila ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de |a pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compafifa Unicamente realiza transacciones con cllentes gue
cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por clientes distribuidos entre diversas industrias,
comercios y dreas geograficas. La evaluacion de crédita es continua y se realiza sobre la condicion
financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Riesgo de liguldez

La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por fa gestién de liguidez. La Administracién
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la Compafiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestidn
de Hquidez,

El objetivo de [a Compafifa es mantener el equilibrio entre la continuldad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento
estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financleros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2019,

4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero flucttien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién
de la Compafila al riesgo de tasa de Interés se relacionada principalmente con las obligaciones
financieras con tasas de intereses reajustables,

4.5 Gestién de capital

El objetivo principal de fa gestidn de capital de la Compafifa es asegurar gue dsta mantenga una
caiificacién de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor
para los socios. La Compafila gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios
en las condiciones econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafila puede
modificar pagos de dividendos a las sacios.

Al 31 de diciembre de 2019, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en la Compafifa.
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4.6 Estimacidn del valor razonable de Instrumentos financleros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasive en uta transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. Una
medicién a valor razonable supone que la transaccidn de venta del activo o transferencia del pasivo
tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del mercada principal, en e
mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,

2019 2018
Caja-Fondo Rotativo 310,00 300,00
Depdsitos en cuentas corrientes locales 344,75 114,984,658
Inversiones Corto Plazo 477,00 0,00
Total 1.131,75 115.284,68
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Compuesto por:

Diclembre 31,

2015 2018
Clientes Locales 219.880,21 33.228,61
Total 219.880,21 . 33.228,61

La Administracién ha creido conveniente no provisionar cuentas incobrables, por cuanto considera que
la cartera de clientes es recuperable en su totalidad.

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de 1as cuentas por cobrar comerciales es como
sigue:

Diciembre 31,
2019 300
FPar vencer 219.880,21 33.228,61
Total 219.880,21 33.228,61
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7. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios incluye lo siguiente:

Materia Prima y Materiales Directos
Material en Instalacion Mabiliario
Material en Ejecucién Obra Civil
Total

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Cuentas por Cobrar Empleados
Otras Cuentas por Cobrar
Seguros Prepagados

Anticipos a Proveedores y Otros
Total

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta esta integrada por:

Anticipos del Impuesto a la Renta
Retencidn en la Fuente del periode
Crédito Tributario lva

Crédito Tributario afios anteriores
Total

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo

Depreciacién acumulada
Totaf

o
"

Diclembre 31,

2019 2018

5.704,73 10.107,53
50.731,37 28.428,47
75.871,64 73.073,91

172.307,74 111.609,91

Diciembre 31,

2019 2018
1.146,79 463,50
9,135,36 18.285,13
2.677,78 3.175,20

17.484,00 10.817,55
30.443,93 32.741,38
Diciembre 31,

2019 2018
4.055,79 0,00
7.829,99 1.945,52
4,235,60 0,00
1.033,40 10.729,77

17.154,78 12.675,29
Diciembre 31,

2019 2018
693.650,54 712.542,87
(103.160,75) {80.116,97)
590.489,79 632.426,00




Clasificacion:

Terreno

Edificios y Oficinas

Maguinaria y Equipo

Muebles y Equipos de Oficina
Equipos de Computacién

Equipo de Transporte - Vehfculos
Herramientas Mayores
Revaluacidn Terreno

Revaluacidn Construcciones e Instalaciones
Total
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282.320,74 210,000,00
280.391,79 108.885,22
35.720,94 35.720,84
7.975,51 7.975,51
2.107,57 0,00
75.000,00 96.000,00
10.133,99 10.133,99
0,00 72.320,74

0,00 171.506,57
693.650,54 712.542,97
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11, OTROS NO CORRIENTES

Corresponde a un juicio penal establecido en el afio 2014, en contra de los sefiores Padl Esteban
Pacheco Barzallo y Cecilia det Carmen Pavén Jdcome por abuso de confianza.

Segln informe presentado por el abogado de la compafiia [a causa penal sigue vigente.

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al comienzo Reconocidos en Saldos al fin de
de afio los resultados afio

Afio 2019

Activos por Impuestos

diferidos en relacién a:

Beneficios Definidos 709,00 669,00 1.378,00
Total 709,00 669,00 1.378,00
Aflo 2019

Pasivos por Impuestos

diferidos en refacion a:

Revaluacion Edificios, 41.566,52 {1.429,22) 40.137,30
Total 41.566,52 {1.429,22} 40.137,30

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al comienzo Reconocidos en Saldos al fin de
de afio los resultados afio
Afio 2018
Activos por impuestos
diferidos en relacién a:
Beneficios Definidos 0,00 709,00 709,00
Total 0,00 709,00 709,00
Afio 2018
Paslvos por impuestos
diferidos en relacian a:
Revaluacién Edificios,
Construcciones e Instalaciones 0,00 41.566,52 41.566,52
Total 0,00 41.566,52 41.566,52
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Diclembre 31,
2019 2018

Préstamos concedidos con Garant(a de Activos

Instituciones financieras * 55.000,00 0,00
Tarjetas de Créditc 5.938,71 0,00
Sobregiro Bancario 61.608,98 0,00
Total 122.547,69 0,00
Clasificacién:

Corriente 122.547,69 0,00
Total 122.547,69 0,00

* Corresponde a la Obligacién No. 3526431-00, contraida con el Banca Pichincha con vencimiento en el
mes de marzo de 2020, a una tasa de interés efectiva anual del 11,66%.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR (ASOC!ADAS)

En esta cuenta se incluye US § 25.000,00 que corresponde a un préstamo temporal otorgado por el

Consorcio Baker-Agua Potable y US $ 3.500,00 a varios.

15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de npasivos por impuestos corrientes es comao sigue:

Pasivos por Impuestos corrientes:
lva en Ventas

Retenciones lva

Retenciones en la Fuente
Impuesto Renta Compafila

Total

Diclembre 31,
2019 2018
26.902,73 59,68
1.927,10 2.656,59
0,00 1.055,86
5.658,36 9.696,37
34.488,19 13.468,50

Concillacion tributaria — contable del impuesto a la renta corrlente. Una reconciliacién entre la
utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es comao sigue:
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Diclembre 31,

2019 2018

Utilidad antes de la participacidn de los trabajadores

empleados e impuestza la anta J ! 10.153,51 12.241,74
(-) 15% Participacién Trabajadores (1.523,03) (1.836,26)
(-) Ingresos Exentos (420,00} (2.571,00)
(+) Participacion Trabajadores sobre Ingresos Exentos 63,00 385,65
(+) Gastos no Deducibles 17.446,35 18.562,99
Base Imponible 25,719,83 26.783,12
Impuesto a la renta causado ( 5.658,36 5.892,29
Anticipo calcutada @ 0,00 9.696,37
Impuesto a la renta cargado a resultados 5.658,36 9.696,37

™ pe canfarmidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distrihucian.y del. 15% sobre las utilidades sujetas. a capitalizacidn,

@) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse en funcién de los conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la renta causado
por un valor de US $ 5.658,36; segtin lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de
agosto del 2018.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Eil 31 de diciembre del 2019, se emitid la Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, a
continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Regimenes de remisidon no tributarias

Remisidn de pago de intereses, intereses por mora v costos judjciales en operaciones de créditos y
cargos derivados de abligaciones de personas naturales o juridicas gue hubieren contraido con
entidades bancarias, hasta US$100,000 del saldo adeudado y que se encontraren castigadas o

coactivadas.

Anticlpo de impuesto a las ganancias
Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y

serd eguivalente al 50% del impuesto a las ganancias causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
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Contribucién dnica y temporal

Las compaiilas que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a US51 milldn en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica y temporal, para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, conforme la siguiente tabla:

Ingreso gravado desde Ingreso gravado hasta Tarifa
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%
10.000.001 En adelante 0,20%

La declaracidn y pago serdn efectuados hasta el 31 de marzo de los periodos 2020, 2021 y 2022,
Deducibilidad de intereses en créditos y externos

Para gue sean deducibles los intereses provenientes de créditos externocs otorgados directa o
Indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podrd ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o personas naturales, el monto total de interés
neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes
de la participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

Gastos deducibles

* E| gasto de interés proveniente de instituciones financieras, aseguradoras y entidades del sector

financiero locales se podra deducir hasta el porcentaje establecido por la Junta de Politica v Regulacidn
Monetaria v Financiera.

« E) gasto de interés por transacciones con partes relacionadas locales se podra deducir hasta el 20% de
la utllidad antes de participacidn laboral, mds intereses, depreciaciones y amortizaciones.

+ £| gasto de interés por transacciones con relacionadas, instituciones financieras, aseguradoras del
exterior se podra deducir hasta el 300% del patrimonio de la Compaifiia.

Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas

« Reduccién del tiempo minimo de financiamiento de la amortizacién de capital e intereses a 180 dias o
mas.

* Distribucidn de dividendos para aquellos gue su beneficiario efectivo sea residente en Ecuador.

* Se elimina la permanencia minima de 360 dias de los rendimientos financieros y ganancias de capital.

* Los rendimientos financieros entre partes relacionadas no aplicardn exoneraciones,
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No aplicardn exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019, cuya tasa de
interés supere la tasa maxima referencial emitido por el Banco Central del Ecuador, y cuyo capital haya
sido destinada para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre det 2019.

Jubilacién patronal y desahucio

Hasta el afic 2021, la imposicion del reverso de la provisién registrada y no utilizada se realizard con
base en su deducibilidad.

A partir del afio 2022, existird un dereche de deduccién del gasto de provision por jubilacion patronal y
desahucio, siempre que se hubiere realizado actuarialmente por empresas o profesionales
especializadas, sin embargo, las condiciones para la deducibilidad de provision por jubilacidn patronal
san Yos siguientes: (i) personal con al menocs de 10 afios de permanencia; v, (i) aportes en efectivo
realizados a empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas.

16 .PROVISIONES LABORALES

Incluye las siguientes obligaciones:

Diciembre 31,
2019 2018
Sueldos y Salarios por Pagar 6.383,22 5.265,55
liguidaciones de Haberes 781,06 0,00
Décimo Tercer Sueldo 626,95 521,49
Décimo Cuarto Sueldo 1.427,37 1.351,14
Vacaciones 4.686,95 2.182,27
15% Participacién Trabajadores 1.523,03 1.836,26
Saldo al final del afio 15.428,58 11.156,71
17. OBLIGACIONES SOCIOS (CORTO PLAZO)
En esta cuenta se incluye fos siguientes préstamos temporates:
Diciembre 31,
2019 2018
Mabel Bastidas 60.311.30 22.833,00
Javier Baquero 20.000,00 0,00
Marcelo Bastidas 557,26 0,00
Soldo al final del afio 80.868,56 22.833,00

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR {LARGO PLAZO)

Corresponde a una obligacién por pagar al Sefior Tito Bastidas, con vencimiento en diciembre de 2021,
a una tasa de interés efectiva del 5% anual.
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19. OBLIGACIONES SOCIOS {LARGO PLAZO)

Corresponde a una obligacidn por pagar al Sefior Marcelo Bastidas Mafla, con vencimiento en diciembre
de 2021, a una de interés anual del 5% anual,

20. GBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Diclembre 31,
2019 2018
Jubilacién Patronal 8.935,00 9.814,00
Bonificacion por Desahucio 3.978,00 3.676,00
Saldo al final del afio 12,913,00 13.490,00

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o méas hubjeren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubitacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pension de jubilacidn se determina siguiendo las normas fijadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para fa jubilacién de sus afiliados, respecto de fos
coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado
por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador.

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gltimos cinco afios, multiplicade por fos
afios de servicio.

Al valor obtenide, la Compafiia tiene derecho a que se rebaje la suma total que hubiere depositado en
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o fondo de reserva
del mismo. En todo caso se tomard en cuenta para |a rebaja del haber individual de jubilacidn, los
valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador,

Los movimientos en el valor presente de [a obligacién de jubilacién patronat fueron coma sigue:

Diclembre 31,
2019 2018
Saldos al comienzo del afio 9.814,00 9.484,00
Castos de las servicios 2.001,00 2,149,00
Costos por intereses 758,00 783,00
Pérdidas {ganancias) actuariales {2.351,00) (31,00)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (1.287,00) (2.571,00)
Saldo al final del afio 8.935,00 9.814,00
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Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafila entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

Dictembre 31,
2019 2018
Saldos al comienzo del afio 3.675,00 4,776,00
Costos de los servicios 618,00 792,00
Costos por intereses 279,00 389,00
Pérdidas {ganancias) actuariales 69,00 {2.281,00)
Beneficios Pagados {663,00) 0,00
Saido al final del afio 3.978,00 3.676,00

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios |
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de Ja unidad de crédito proyectado.
Bajo este método los beneficios definides deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficlo a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esta hipotesis refleja el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabllidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones gue surjan de los ajustes por la experiencla y cambios en |os supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidas son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. E! andlisis de
sensibllidad detallado a continuacidn se ha desarrcllado en base a los cambios razonablemente posibles
gue se produzcan al final det periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son los siguientes;

Diciembre 31,
2019 2018
Tasa (s) de descuento B,21% 7,72%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3,00% 1,50%
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21. CAPITAL SOCIAL

Durante el afic 2019 se produce un aumento de capital por USD $ 300.000,00, con lo cua! el capital
social de compafiia es de USD $ 350.000,00, dividido en trescientas cincuenta mil participaciones
sociales de un délar de los Estados Unidos de América {USD $ 1,00) cada una. El aumento de capital fue
autorizado por la Junta General Universal Extraordinaria de Socios de Bakerwoods Ecuador Cia.. Ltda.
celebrada el 10 de diciembre de 2018. El mencionado aumento se encuentra inscrito en el Registro
Mercantil del cantén Quito bajo el Numero de Repertorio 64 y Nimero de inscripcidn 105, del 4 de
enero de 2019.

22, RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaifilas de la utilidad liquida anual, debe transferirse una cantidad no
menor def 5% para formar ia Reserva Legal fasta que esta alcance por lo menos el 20% del Capital
Sotial, Dicha Reserva ho &5 disponible para el pago de dividendos e efectlvo, pudiends ser capitalizada
en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. En el presente ejercicio la Compafifa no apropia
Reserva Legal, sobre las utilidades del afio 2019.

23. UTILIDADES RETENIDAS

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

Utilidades retenidas - distribuibles 106.503,28 101.432,54
Resuftados Acumulados pravenientes de la adopcion 15.497,48 15.497 48
primera vez de las NIiF

Otro Resultado Integral (2.108,00) {4.350,001
Revaluacion Bienes Inmuebles 200.950,67 200.950,67
Total 320.843,43 313.491,09

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos
segln PCGA anteriores, los cuales segtin Resalucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14
de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resiultodos acumulados provenientes de Io adopcidn por primera vez de las NHF - Incluye los valores
resultantes de }os ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la compafiia.

Otro Resultado integral — Representa las pérdidas actuariales por concepto de Jubilacion Patronal y
Bonificacidn por Desahucio.




Superdvit de Revaluacién Acumulado - Corresponde a la revaluacién realizada en el afio 2018 del

Terreno y de las Construcciones e Instalaciones, ubicadas en la parroquia Pifo, cantén Quite, Provincia
de Pichincha.

24, INGRESOS OPERACIONALES Y NO OPERACIONALES

Comprende:
Diciembre 31,

2019 2018
Venta de Muebles Fabricados-Mobiliario 269.018,69 141.527,47
Construccién Qbra Civil 87.061,60 201.005,06
Alquiler de Bienes Muebles 0,00 4.140,00
Arriendos 3.250,00 3.500,00
Varios Ingresos no Operacionales 48.799,87 745,69
Utilidad en venta de activos fijos 12.408,77 213,67
Ingreso Jubilacién Patronal 1.287,00 2,571,00
Total 421.825,93 353.702,89
25. COSTOS DE VENTAS
Compuesto por:

Diciembre 31,

2019 2018
Costo Construccidn Qbra Civil 17.972,99 60.422,68
Costo Proyecte Mobiliario 105.318,66 84.766,10
Mano de Obra Directa Proyectos 69.063,60 32.488,65
Otros Costos Indirectos Proyectos 25.412,70 80.187,82
Total 217.768,01 257.865,25

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros, 28 de mayo de 2020,
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos, excepto por el mencionado a continuacidn:

Efecto Covid-19

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declard a esta enfermedad
come una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa
fecha se emitié un decreto presidencial que establecla varias medidas de prevencion y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreté el “estado de excepcidn”, el cual
implica la restriccidn de la circulacidn en el pais bajo ciertas condiciones.
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En razén de estas circunstancias, las operaciones de la Compafiia se han visto afectadas desde esta
tltima fecha debido al cierre de nuestra Compafiia (debido a la cuarentena ordenada por el Gobierna
Nacional}, lo que ha ocasionado una disminucidn significativa de los ingresos en los mesas de marzo,
abril y mayo de 2020,

Si bien las aperacianes se han reducido, en razén de que la Compaiifa realiza actividades relacionadas
con la venta, distribucidn, compra, intermediacién, fabricacidn, importacién, exportacién, instalacién y
mantenimiento de toda clase de productos de madera para la construccién., asi como el disefio,
planificacion, supervision y fiscalizacidn de cualguier clase de obras civiles, viales, arquitecténicas y
urbanisticas, también podrd realizar la construccidn, reparacién y mantenimiento de toda clase de obras
civilas,

En razén de estas circunstancias, las operaciones de la Compafiia se han visto afectadas desde esta
Gltima fecha debido al cierre de nuestra Compafiia (debido a la cuarentena ordenada por el Gobierno
Nacional]j, fo que ha ocasionads una disminucién slgnificatlva de ios Ingresos en los meses de marzo,
abril y mayo de 2020,

La Administracién de la Compaidifa, ha activado sus planes de continuidad de negocio, esta evaluando
permanentemente esta situacion y ha definide como prioridades principales las siguientes: cuidar de la
salud de nuestros empleados y de la Compaiiia, mantener niveles adecuados de liquidez para la
operacién, comunicacién permanente con empleados, proveedores, distribuidores y clientes,
comunicacion con entidades financieras para mantener/obtener lineas de c¢rédito, comunicacion can
entidades financieras para negociar ampliaciones de plazo o refinanciamients de las obligaclones de

pago.

Estas situaciones podrfan impactar el negocio de la Compaiiia; sin embargo, hasta la fecha de emisidn
de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga
esta situacion y la severidad de los posibles efectos.

27. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros y las declaraciones de impuestos de [a compafila son sujetos de revision por
parte de la Administracidn Tributaria {SRI}, por los afios 2016 al 2019.
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