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BAKERWOO0S ECUADOR ClA. LTDA,

NOTAS & LOS ESTADDS MNANTIERDS
POR EL AND TERMINADS EL 31 BE DICIEMEBRE DE 2017

L- INFORMACION SENERAL

Fa Compaiila BAKERWOODS ECUADOR ClA. LTDA., astd constituida en ia Replblice de! Ecugdor, e &
demarzo de 2009, v sy objeto principal 5 la wanta, distribucion, comers, intefrhedizcdn, fabnicadion,
imporacidn, exporiacion, instafacion v rmanteptmients de tada clase de productos d¢ madera para la
Carnsryocion,, a5i como el disefa, olanificacidn, supervsian y fiscalizacion de cuaiguigr ¢lase Je obras
civiles | wiales, arquitactdnitas v urbanisticas, tembién podrd realzar |x cornStruccidn, reparacidn v
Tantenimigrte de todd cluse de shras cwvites, En general podrd cefebrar todo tipo de actos o
sontrates permitidas pal |3 Ley para podes cumtile oo, s ehiets soriat.

=4 esta?os finahcierps de BAKERWOODS ECUADOR CIA LT, pard el periode terminado al AL de

danernbe e de 317, fueron aprobadaos v autorizados por la Admenlstraceon para su emisign el 21 de
marzo de 2015,

tr opinign de la Adranistracidn de la Cemparia, 1os estados financieras seran aprobados por l2 lunta
de bocigs sin modificaciones,

T, PO AL CONTARLES SIGWIFITATIVAS

2.1 Declaracion de cumpilimiente

Los esesdos financieras adjuntos han sido preparados de confarmidad con fas Nosmas Internacionales

ac yricrrmad-or Financiera |MIIF] emitidas por of Canseja de Nermas Interpacianales de Contabilidad
HASR!

2.2 Maneda funcipnal

d = 5

reda Fanosnai de la Compsiia es el dglar de gz Estados Unidos de Amérnica [U.53. dafar], la cual
oz mzreda de arcylacan en &l Eouadar.

Z.1 Zases de praparacian

_TI Zrzim-tes gitacos Lrangierds han sdo préparados an base al coszbo histgrics, tal coma se gxphca
- =z o to=s it

tabies inc/uidas mgs abaja, &l casbg histarigo esta basado generalmente sn &l valor
T % om B LT TranRSTECDN Briregdda a cambic de Denes v servicias.

z7 czgar comerriales y otres {uwendni pon popad 500 Datadas e candicianes de cracitc
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2.4 Efectiva ¥ equivalentes de efectivg

E! efectiva y equivalentes de efective inctuyen af afective disponible, depdsitos de libre dispanibilidag
en bancos @ inversiones financioras lipuidas, que = puedas trersformar rapiddmente en efectiva en

ur: plazg inferior & tres meses. Dichas tuentas ng estdn sujetas a un riesge significative de carmbios &n
1uvalor.

2.5 Cuenta¥ por cohrar coMmerclales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas pdr cobrar camerdiales v otras cuentas por Labrar son registradas a s4 vaior razanakle e

ingluyen una provisron pam reducir sU valor al de prabable reakzacdn. Dicka prowsiom e conatiloye
&n funcign de un ghdlisiz de la probrabilidad de recuperacion de a5 cuentas por cobrar,

Coaspuds oBd TECOonocrmisnto inicial, a valor razonable, se midan al gosto amortizadsy ublizanda el
meébcda de [a tasa de interds efegfiva, menos cualquier geteriorg, El ingreso por intereses [incluvendo
laz intereses implicitos) sB reconoce gara ingresns frantierts ¥ e Ei0en viifizanda a t2sa de
irteres efectiva, gxcepto para 35 cuentas por gabrar & cortg plato cuardo @l recondimientd del
interes resultare infmaterizl. Ef periodo de créditn promedio sobré [a venta de inmuebles A% da Qe dhas,

la; cuentat comefcrales por cobfar v afras cuentas por cohrar se clasifican en activos carrientes,

et s veRG A RN SORETIores 3 12 meses deade o fecha del estado de sitvacion financiety, que
s clasifican como ackives no corrientes.

12 Administracian de la Sompafiig determina las paliticas v pracedlmientas para mediciones gl valor
razahable recurrentes y NG recurrentes. A cada feche de reporte, la Administracidn anafiza o

O YTRETDE Bn 105 vElores de [SE echivat gue deben ser valorizados Jde acyerda con las politicas
rentables de fa Comparia.

2.6 Inwvengarips

La aeorentra valupados como siguss

Tzmorende Congtoacciones on Curss Yoy cudles se registran ek cuentas de actives v se bransfieren al

127D 4 zoteantaje de avances de vbra,

- ¥ “ogiedad, planta y equlpa

1, z-1T sane:, phanie y equipn san reglitradas @ su costo de adguisicidn menas ' camrespandiente
TLITEIRIIC ErsTdipda,

vz« ™Anterimient>s gue o significan un aumenta de §a vidg Ot de [0 parsmcs, se
237 27 oz reiultadgs del gjerricio qUe acurren ¥ e imputan i respliadoc an o peritto en gue e

 mmm VTl gtemaon
- aTE FELS

£t o327 T depreciacign, vidas Gtiles y valores fesiduales.
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L1 depresiacon 3o caleula sobre af costa otel de oo activos v se deprecia de acuerdd al matadg de
'ned rectd en fencign de (3 vida Util eskrmada. & eontinuacidn s& presentan las peincipales partidas de
rropiecades, plznta ¢ eduien, das vidas Woies useoas en 2l [Eigulo de la depreciacidn;

d il
h'Em Wi ﬂhl:l‘tl
{en afos)
Muebles v Enzeres fal
PMaguinaria v Equipo 10
Equipos de Cornputacion %

= izmpafia na constdera @l valor residual 42 dos adtzens fijos para 13 deferminacign cel cileuio de la

'
Zazres:agnan,

- Ir-.oaftia cgoisidera comto actvos sjetos a capitalizacidn g partir de lps US 5 100,00,

Z.7.1 Ratirg o venta de propledades, planta ¥ equipo

shl-cad o perdida gue surja del rgtire p vent de un active de praciededes, plants v equipe es

ra:c- 2da comd la difereacia entre ¢f precie de venta ¥ el vafor en fibras del activo ¥ reconoeida en
-etyilacos.

2.8 Activos Intanglbles

2.2.1 actlvos intanglbles adauindos ok forma separads

=5 AT os inkangittes adguirfides de farma separada san reglstrados al costo menas fa amortizacign
arumLlaga v cedlguier pertida por deterierd acumulada. La amprtizacicn se réconnce qon bace an g
—ziz4n de Nires rectd sqgbre sy vide Jtil estitnada, La vida otil estimada, valor resldual y metodo da

-tz Bn son revisados al fpal de <ada afio, sierde €l efattn 42 ouslouiar Tatsbin Bn 21 estimade
2z ttrada sobre uns base prospectiva.

2.5 Deteriorp del valor de bos activas tangibies a intanglbles

: Fraoze rzd4 perigde la compdhis evalia fos valores en libngs de sus activos tangibles e intangibles a

£r— rar s@xiste nn indicatee de gue esi0n activos nan sufrido alpuna perdida por detenoro.
ceiz ¢ caxlils el importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de

foe— r a2

T2z a- ¢ a'zanie de lp perdide por detetiarg [de haber alguna),

DI ZmtETIgio Y TevEriiones, s reconacen inmediataments e resultadas.

L le T pw—Ite 2z iRi7, nose determing detericro de activos tangibies e intangibles,
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2.1 Obligacianes hancarias

Représentan pasivos firanoreras gue s Fecongcen dnicialmente a su walod razonable, neto de |05
costas de |3 trapsaccion incarridgs, Las abligaciones bancariaz se clasifican como pasiva corriente a

rmencs que la Compafila tenga dererha incondicianal de diferir 2 pago de 7 okligacidn por lo menos
1% meses despuds dela fecha dal astado de situacian financiera.

2.11 Anticfpos de cHentes

iLos antrcipas de elienres cargespanden a valores recibides para 18 adguisicids de departamentos, en el

trancou*so de! pefloda de process de fanstruccion, [9% mismos que son Egusidades cuande 30 pradyse
ta transferensia del bien.

2.127 Impuastos

B Zaso por impuests g la remta repdesenta 2 suma del impy2sto a la renta por pagar carfiente.

2121 Impuesto Carriente

fe ndsd en la wtiltdad gravabte (tributaria) reglsirada dusante =l afo. la otilidad grivable difiers de 2
utridad contable, debido a |as partidas de ingresas o gastos imponibies o deducibles y partidas que no

son gravables o deducibles. B pas:vo de la Compafia por concepta det impuesto corsiente se calcula
Jhlizanda |3 tasa de impuesto 2 18 renty, |2 cual para el ejergicic 2017 es dal 22%.

2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sabra las diferencias tempagrarias entre el valar en libros de os

acrivos ¢ paswas ihcluidas ent fos estados financieros ¥ las bases fiscales correspondientes ytilizadas
para determnar la utifidad gravable,

E pasivo oor impueste diferido te reconpde generalments para todos las diferehcias facakes
tzrpofdnas. 5 reaconocerd Activa por imspuestos diferdos, por cauza de todas fes diferencias
sarporanias degicibles, an (& medida en gue resufte probable gue la Compalila dispanga de ctilidades
Zra.dbies Tuturas cantra las que podrra cargar esas diferencias témporanias deducibles,

- ..
HE ST

-2 20Ty OEshves por impuestas difefidos san madidas empleando las tasas fiscales que se espéran
faa- e Eo:zandn En @l pedodo en ef que Bl activg se realice o el pasive se cancsle.

TooaewTroszrankes o difes dos, s ieTomoizn LOMAa NEreso o gastg, ¥ Soh registradas en (oS

iue =7G. futeptp BN 1@ medidd quea exista offo resultado integral o e registre directamertte

corg oolitica me orealizar 13 medicion de los activas ¥ pasiwos par impuesios

1=
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2.13 Provisidnes

Las provisiongs se peconocen cuznde 13 Compafim tiene una Shligacign presente legal o implicita,
COMD Coniecuensia de o sacesn pasado, coya [guidacién requiere ona salida @0 recasins que 4o
womyidea probable y gue sg puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser |egal o tacita,
derivada oe, entre otros fackores, regulacignes, contretps, practica: habituales o e¢ampromisos

pablicos que ofean ante terceros ona expecialiva vallda de qua L3 Tompaffa asymid deplas
rispensabilidades.

2.14 Benefldas a emmleados,
2.14.1 Sueldos, salarlos y contrlbudones a la seguridad social

Son benefic:os tuyo pagn et liquidads hasta B tésmine de los dores meses siguientes al cierre def
poricds en el que ips empleadss han prestado 103 Servigios. Se ratdNAcardn tumn W 2asho poy ol whor
van descantary de los beneficios 3 corto plazo Jue se han de pagar por tales serisios.

Z.14.2 Beneaficlos definldes: Iuhllac dn pattana ¢ pomificasin por desanudo

El costo de 105 beneficios definidos [jubiladion patronal ¥ honificacldn par desahucia) ec determinada,
ublizanda el Mdtedo de a Unidad de Crédita Proyectada, con valoraciones acevariaies realizadas af
fingl de cada periade.

Loz oostos pof servicio se recetiocen &0 el resuftado del afio en &f que s¢ generan, 85 como el interés
finansicro generada por la obligacion de beneficio definida.

Las ganancl4s v'e pérdidas getuarigles = reconocen an [a Luenta patrineenial Otre Resultada Integral y
rn son reclasificadas 2 ta wtilidad o pérdida del pariodn.

L= acuerds con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de |3 refacian labaral

por gesahulio sulich@do por B! wmpleader o por ef trabajader, 13 Companfa enfregara ef 25% de fa
GITMmA remuneracion mensual pot cada ana de 1o aftos de senncio.

2.14.3 Participacidn & trahajadores

Ca cxnforrmioad con disposiciones legales, la compar: paga a sus trabaj@dores Una parbcipaclan def
N

JZ¥ ichre [@5 atihdades lguidas del giamitio atvtes fe impuestos. Es polltica de fa compafila efectuar
FLTTY S0P BT ETS[RTCICIO R QUE QULFTED.

2.5 Pty 4 SO0

1 Erertznl Oo siod cargsdanden @ valofes entrégados pod los mismos, con wRncirmienia en e
fZIE oEo-tereles e ligudatan @ 'a finalicackon de los prayvectos. Como politica, 13 compadia no

rzox=zp ~Uento it nal ol pleres implicito, por [0 tanke No Se ha precedide a la medicion del

CoiTha—o TyoC
LA s 3T o455
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1.16 Reconce\ talento dE IMEresos

Se calcular al valor razonable de 13 contraprestacién cobrada o por cobrar, tenienda en cuenta el
importe estrmads de coalmsior descysnto, Ronificacien © Tebhoe cometriyl gue 13 Lompania pueda
~tOTEar. 5e reconacen cuanda sa cumplen todas v cada una de las siguientes condiciongs:

2.16.1 Venta de blenes

La roconacen cudada la Compafifa trénsfiere ios rlesgos v beneficips, de tlpg significativa, derivedos de
la propiedad de |55 bien=s; &l importe de |os ingresos v |os costos snocurridos, O por ingurtin, en relacidn
cof 18 Transaccidn puesden ser medidos con fibllidad ¥ es probable que |2 Compahia reciby los
bensficios econdinicos 450ciados con fa Lransaloidn.

7457 Presyacién de senvidos

Lot ingrecas SON reconalicdos a la gusntz de resultados en funcicn del criteria del deyengado, es decir,
en la medida gue log serdcics han sidg geestados y can indeperdentiz deb momernt en 8 gue se
praduzca el cobro en efective o financiamiento derivado de elln. Lot mgresos por prestacicn de
seMVIcios se generan peintipalmente con partes relacionadas.

2,17 Costos y gastos

So ragistran al costa Prstdrico. (o5 costos v gastes se recanacen @ medida gque son ingurdos,

independientemente de |a fecha #n que se haya reatizado el pago, v 5e registran en el periodo mas
Cercana en g| FUE se Saldien.

.18 Compensatibn da s4idos v rransadciones

Comp narme genedsal en (08 eetados financierps no se compéensan 108 activos v pasivos, ampocd las
Ingrescs v gastos, salva aguellos cascg en 15 gus fa compemsadion se3 Tequerids o permitida por
alguna norma y esta presentacion soa 2l refiejo de [a esencia de la transaccian.

-]

resseos Y @astgs CoOh origen Bh transaccienes gle dontractualmente o par upd DoirTE \RE,
soterplsn 13 posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intendidn de fiquidar por su

~=02-%ta ratg o de realizar ef activo v proceder al paga def pasivg de forma simultdres, se presentan
- =70 et razultades,

2,15 Gastos financleros

- == rTaL -

STEpIiTII ot OdeTenss BOf preciATNDG e TREWIT AN CoMo gastas en el period D £ QUE s2 INCUFTan.

1a
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2.0 Aplicacidn de las Moermas Internacionates de stormaddn PBnapders Nueyas y Revisadas que
son mandatorlamente efectivas en el 2fo actpal

Duramdn et 580 an cursc, 1a Compania ba aplicado la siguients maodificacion g las MIIF emitigy gar el

Coagejo de Normas Internacizniales de Contabilidad {1458}, v que €5 mardatoriamente efectiva a partir
ogel 1 de enera del 2017 o postericrmente,

Klodificaclones ala WIC 7 - Iniciativa de Revelacidn

Curante e! afw en curso, la Campania ha apficads fa siguiente modificacien g las MIIF emitiga por ef

Consegjd de Mgrmas Internacionales de Contabifidad (LASRY, v gut a3 mrahtetoriathente Fectiva @ partir
de! 1 de enery ded 2017 o pogteriorments.

ol tacioned & Ve T - Inetiativa de Revelacion

A Companla ha apllecads estas modificAtiones pat prickeTa ve1 By &) gfib B cuFse. Las medifigdcianes
requieten que una gnfidad revela informacion gue petmita g los usuarncs de los estades fnandieres

eluar los cambios e 128 obligacionss derivadas de ias actividades de financiacion, incluyendo tantn
o5 Cernbios oot 3T en efectyvo coma aguellos ue na san en efectiva.

Los pasivos def la Compafia provenigntes de actividades de fisardiacidn omsiste en sobreghro
bBancarios [rota 10). Una cancliacidn entre 1G5 53|dCs de apertum v & Cierre de estos saidos e
Fropartiona en la nota 10, De acuerde con las dizposiciones del periodo de transicion de egtas
mudificaziones, la Compafila re ha revelade informacidr comparativa para el pericds anteror,

Luemds de la revelacidn adicional en la noka 10, |3 aplicacidn de extas madifltacianas na ha tenido
ningun iMmpagto en las estados financierns sena@dos d2 e Compatia.

2,21 Nornas nuevas y Fevisadas emitidas pers adn no efectivas

La Compania fo ha aplicado [@e sigrentes Normas [nternacignates de Informacion Financiara (M1}

Fupwvard ¥ Fevizadas gue hap side emi@idas pero ol no son etectivas, que permitén |3 aplicacidn
arzizipada y que se defallan a oxntinuadrdn,

FECHA EFECTIVA DE
HORMAS tH T

YIGENCIA
1 de eneng de XB)E

3 mitrumegntas financieros

v LR rpresde procedentes de contratos con clientes

1deenerode 2012

R 1 de enardt: da 2115

le-zrcamiarons

A

T e ozaficactar ankicipeda de #stas narmas nuevas v révizadas.

1
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MIIF 2 Instrumentas finarcienos

La MIiF 9 emitida eh naviembre de] 2009, introdujc nuevas reguisitos para 2 clasificacien y medicicn
de actlvas financieras, E3ta ngrma se modified pasteriormente én gctubre del 2010 para incloir los
reduisitos para 3 dasificacidn y medicién de pasivos Tinandieres, asl ceme su baja en los estades
financieros, v gn noviembre del 2313, incluvd puevos requisitas para g contabilidad de cobertura

generai, En juis del 20314, 58 emitid olra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir la
SIpUienie;

- Fgquermigntos de detenorg para activos francierot v,

- Mod:ficacipnes bmitadas 3 los requisitog de tlasificacidn v medicion al intredugir uns caipgofia de

med:cicn a3 “valor razoneble cop cambios en otro pesultadg Integral®, para ciertds instrumentos
deucorel simpigs.

Lot rédJsitng clives de |a MIF 3,

- Tedos los activos fingncieros gue se clasifican dentro del glcance de i@ NIIF 9, 3¢ reconocerdn
postefisrmente & su costo amortizads a valor razonable. Especificarnente, |65 instrymentos de deuda
gue ¢ mantienen dentvg de un modela de Negacig cUyd abistiva sea el 48 recaudar oo Tioris de
efective contractusles, v gue tengan flujos de efectiva contractuales que 500 Onicamente pages de
capital e interesss sahre ¢l capital pendiente par fo genaral se migden a2l costd amartizade al final de os
peoriodos: contables posteriares. Los instrumentas de dedds mantentdos én un madela de negosw
cuye abjetivo se cumipla tanto al recaudar fos flujos de efectivp contractuales como por la venta de
activds FRancierds, y gue tengan t2rminos coniractyales del active Financiers que dan lugar en fechas
esparifizas 3 flyjos de efectivo que solo ca nsfituyan pagos de capital & intereses sabre el impocts del
principal pendiente, son medidss a valor razonable cors cambios en otra resultade integral, Yodacs [as
otras nwersiones de deuda v de paktrimania s# miden a sus valores fazonables al final de los periodos
enmighies posteriores, Ademas, bajo 1z NIF 9, las entidades pueden hacet una &lectldh imeyocable
nECE Mesertar AN oo TEsultado ntegral, 108 cambios posteriores en gl valer rgionable de una
INvEr5IEN &t acciones o parlicipaciones de patimonic (N Mantepida para negodiar ni que incluya una
zznaidesacion gontingente recanocida por el comprads! en una combinacion de negocias de aguerdo
cor MiE 3,y gole tan el ingieen pof dritendos generaimente recohocida en el resultade del perfada,

» £- i@ Med ridn de 408 pacivos fingnciercs designddos a valor razanzhle pon cambios en resltados, 12
% %3 rogaere gue el imporke gonerado oy cATIG ey Bl etor 1azonabie del pasivn financiera gue sea

as- z-.Ble acambioz en el riesgo de credite det refende pasive, s¢ presenta 8N otra resultada integral,
& —=75F 343, B reconocimissto de loz efectos de log cambiaz @n wl desga de créditn del pasivo en
1TootEictagco ricgral genere una asimeten contahle en el reglidde ded petitdn, Wt tambios en el

2o omaogegae atribijhle al raseo de erédito de um pasiea finanelere RO spn posteriorments
r2zat “z2azios roasiltadd del pericdo, Sein | NIC 39, 13 totajfidad del importe del cambic en #l valer

rziv-arc 2 op pasvs Franciaro des gnadne @ valor razenable con cambiog an razultades e praseniz 2
F -miutmoz ze’ Zancdg,

18
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» fmrnecto 1 derenoro de activos funancieres, ia NIIF 9 establece un modefo de deterigre por pérdida
Cradit'tia esperada, cantratio gl moderfo de detetiorn par pérdida creditidia incurrida, de conformdad
cor la NIC 330 Ef modelo de detericro pot pérdida crediticia esperada reguigie gue und entidad
raatahiize |as pérdidas readiticias asperadas v cBmbias an exas pérdidas crediticias esperadas en cada
‘ecka oe reparte pata refleiar los catnbins en el riesgo crediticis desds el reconocimients indcial. o

ctras palabess, 2 10 B nNecedaric Gue orurra un evento antas de gque s reconozean las pérdidas
credikicias.

+ 3 NI'F 8 mantiene lgg gres tipas de meeanizmos de contadilidad de cobertura, que en la 2ctyalidad
se #stablecen #0 Ja NIC 38, De conformidad coh la HIIF 9, los tipes de tranfaccicohes elegibles para iz
cantabifidad de oobkertute son mucho mas Rexibles, especificaments, al ampliar lgs fipoz de
instrurmentos que se clasifican caome instrumentos de cobertura v o5 tinos de LoMmpGHBTLRY de Flasgo
4% paridas no financieres elegibles para fa contabilidad de cobertura. Adernds, se ha revisado vy
reemalarado 13 prueba de efectividad gor el griocigis de “Telagion econdmica™. ¥4 no 3& reduigre de
und eyallacidh retrospectiva para medic Ja efectividad de {8 cobertura, Tambidn se afadreran
reguerimientos ce revalatwdn mejnraoos sobre fas actividades de Zastibn de pesge de una entldad,

A 'm ‘ethd the EMsidn de log estados fnancierss, la administracicn Je [a Compafia se encuentra en
prgcecg de evaluaclen del impacte de fa NIIF 8 en sus eslados finartieros, razdn pod fo cual, nd se

piiede determmar fos efpctos de |3 aplicacidn de la referida norma 2n lox estados financiergs v sus
revelasiones.

ME 15 fevgseats Procedantes de contratos con l6s cllantes

La WITF 15 establece un solo madels extenso v detallado gue deben utilizar 1as sntidades en 8l registrg
¥ rrConocimiento dé ingresos procedented de antretts tonh Lientes. La NIF 15 reemplazani el sctual
‘ineamien:o de recanocimienty de ingresos, incluyends |# NIC 18 Ingresos, @ NIC 11 Contrates de
Conistruecion v 1as interneetacones raspectivas 20 Ta fecha &n que sntre en yigencia.

€ oonito fundamental de la NIIE 15 g5 que una entidad deberia recongeer gl ingrese en la madida
oo reartsente la transfetencid de bicnes & servisans estatledidos comracivalimente & los clientes, en
11 imaarte que refleje |3 contraprestacldn qué la ehtidad espéra reclbir @ camblo de #sos bienes o
samtice. Especiframenta, la norma afade we models Be 5 pases para contabilizar el ingreso!

sagesBl ) el ROt con las Slientes.

Zent ficar 13s ohligaciches de giecucidn o desempalio sy of contrate,

satariinar &l precio de la transacelon.

£ 3t siir ml pragip de Ansaccion 2 1As obligacione: e sjecacidn del contrato.

*3ii B otecocorar el ngtesa cusndo Jooen 18 medida que) 1z entidad satisfaga |z ablgacidn de

= L% amE antdad coatabilisa un ingreso cuando [o en la medida gue) se satisfaga una
£az_Ciln, &5 detlr, clando 2l “contea!” de los bierees v servidios relacianados corn ung
ez Tor parbeular es transfesdo al diente. Se han afiadido muckos mas fineamientos
WP OLE para pooer anafizar sfuaciones ezpecificas. Ademas, la WIF 1% requeers

14
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En abril 2016, el IASE emitio “Clariticaciones a 13 NIIF 15 &b ralacidan a la dentficecian 4 oohigeiines

d= gecucign, consideraciones do principal versus agente, asi ¢oma una gura de aplicacign para
fisercias.

la Compafia roconoge frgresos prncipdlmente por la vehte, disthbucidn, compra, intermedaccn,
tabricacian, importacion, exportacian, instalacion y mantenimientn de toda clése de productes e
rmadera para la condtruccidn, asi como el disefio, planifizacidn, supervisidn v flicalizacign de cualquisr
thasg % obTan Livites, vidles, arquitectanicas v urbanlsticas, también podra reallzar [@ canstroccion,
reparacion y martanimienta de toda Clase de obras civilas,

Lz ddmiristradiin de 's Sompafia Na evaluade prelimitaimentz gue la venta de sus productss
representa una ebligacian de desernpefio, en consecuencid, fos ingresos seran récanacidos cuando &
contrel sobre fos bignas se transfiere al chente. Esto #s similar 3 dos principios d& reconocimianto bajo
MIZ 1B con resperda de los compponentas seTatacns 4= ingresos. En adizion, fa Adiministragan na
g30era Que |35 asignaciones de los ingresos por [a ventd de estos preductos, $ean signiflcativamente
diferértes de |0 que estd determinsdo actuairmente pot la NIF 15, El momento de reconocimignio de
TRrEs0s sobre esta ohligacion de desempeRo se espera QUR tea tongistenks can |3 prackion s,

Ademd:s de proporcionar mas extensas revelaiones sobre |as framsacciones de ingresos de la
Compania, la Administracidn anticioa gue la aplicacian de 3 MUE L5 0 tordrd un impacko sipeficativo
et 4 situacidr: financiera ¥ /o resyitados en lgs estadaos financieraos,

MIF 16 - Avrandamientos

La HIIF 16 intraduce un models ntegral pard la sdentificasidn de comtratos de arrendamienta y
tratemniente contabie pare arrendador v arrendatarie, la WIF 16 resmplaza la actual gula de
arrendarmientss nctuida en la NIC 17 & rteroretaciones relacionadas,

M.JIF 16 difergnciz entre amendamisntos v contratos de semmcle sobre la base d2 5 un activo
‘menticado ef contreladn por # Tierae L3 difsrenciaction entre arrendamienfo operativo v
zr-=ndamentd financiera ha sido eliminada para 13 rontabilidad del arrendador v es reemplazada por
un modelz =p e cual el derecho de wso del ackive v su correspondiente pasivo tiene que ser

recot2ida por & accencdadst oars 000 los MTERGETIERTDS, excepto 1of arendamitntas de corto
T eI ¥ ajuelss Hn un wakor baja de activo.

-

se-az-o de uso del aitivo es inltialments medidg ab dostio § Subsecaaniemente ETI00o ) COSTO
I ETI A Cipral eNcepoiones] meros depreciacisn acumiiada v perdidas por detenoro, ajustada por
7.2 &G on del pasivo gel arrerdatario. El pasiva del grrendatarig &5 inicialmente medids al

z-z5ente de os pagos del asendamienta oue no son pagados a esa Techa. Battenorments
a--z-¢atara g5 djustaco pOr intergses ¥ pagoes asi come el impecta de las madificaciones al
a--zr2z~ mig =nf'p okran En adicidn, la clasficacion de Jos flujos oe caja de los pagos pot
s-gmzze geese opargbwas que de acusrde con Y 17 son presentados como fujes de caja de
« T2oes 2o 2oéranian tambigr tend-d impadto, De acuerdo con el modelo de NIIF L6 los pagos par
s-zmzzm ogerr sergn xS oos en oo ncioal e inteTés [as cuales seran presenstados como fujos dé taia
a3 . 7328z 32 Trgac@TMIEEs y CF Gpefacidn, respectivamente.

= I
1

Ll
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Ero contraske 2 '3 zoTilabiidad det arremdatario, le NIIF 16 sustamcislmente mantiene ios
requerrmignios de NIC 17 par? la contabllidad del arrendader v contnla cor €l requerinicta de

clasificar el arrendamiento como cperativa o Ananciora. Eptaniad covebationds $0n TEQUAS3Es Cun
MNilF i&.

Ae Techa de etision de los estados firancienas, la adminlstacidn de la Compafia se encyentra en
proceso de evaluar el impacto de la N 16 en sus estados financieros, ragon par o cual, no se puede

ceterminar lps efectas de la anlkcacian de = tefonidy norma en 105 estadoes financieros v sus
revalzciones.

3. ESTIMACIONES ¥ ILNCIOS EONTABLES CRMOCOS

En la aplicacidn de las politicas contables de 13 Compania, las cuales 5o describen en 12 MNota 2, la
Administracion debe hdcer jicios, estimados v presubcignes =obre los impottes en libros g los
achivgs 4 pasids gue sparentemente no provienen de gtras fuentes. Llas ostmaciohes v pUicios

Asoriados 3 basan en 3 experiencia histrica y atrog fackores que se eonsiderats come rélevantes. Las
resultadas regles podrign diferyr de dichos estimtados.

L5 estimacionss y juicios subyasenies se rewvisan sabre yna bate regular. Las revisiones 3 13s

ertimacanes coniaties som reconocidas en ol periodo de 3 revision v perfedos Futuras i la revisidn
afecta fanto al perloda actual camo a petiodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaclones v Juicios contables criticas gue 13 Adrministraclén de |3
o-npafiia ha utilizade en el preceso de aplicarién de [ws criterlos contables:

3.1 Deterlorn e acthvys

&4 ja fecha de cierre de cada peripdo, o en aquella fechs que se considere necesario, se analiza el valor
de |ze Aactivos para deterrinar Sboexiste algan indicio de que dichos activos hobiersn sufrido una
neirhda pOT deletioro. ER Cuso de gque exista algon endicio s realiza vna esfimacign el imporie
racuporeble de dicho activg, §ise traty de activas identificabies que o generan flujos de efective de

forreg rdependiente, se astima fa recuperabllidad de la unldad gemeradory de afeiibio 2 %2 oue
coremect e gobeva.

Liramcg e aTe 1007, BRKERWOODS ILUADDR ClA. LTDA., na ha reconccido pérdidas per deterinre
27 fus Tubros ce activos.

3.2 orovisiones para obligaclones por peneficios definldos

TraceniT IR pTOvIsIanes para cbligaciones por beneficios definidos a trabagadores depends
oI TRIIICAR QuB soh detenminddar en Funcdn de un cfloylo actugrial basacos er varios

=& w53 =i TR

T_#13 ST Zufuestos Lijhtados pam dererminar el alor precante de estyd toligaciones inciuyen
LrE otaid za gezcuento. Zyalgdaer carcbin en los supuestos impacks en el vaior af libros de az

—_r— = - = F—r [
CrI Mz ez Sz 2iizE Daenet Cos.

E)
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El actuano contrateda per la Compafiia para realizar el céleolo actranal, utifiza ta tasa de descuento, 1a
tasz de martzldad v de rotacion al final de cada afo, reportados por Iz Admonistraceér de fa
Campafia. 3 ot te descuenio =6 13 tasa de interes que debe ser yttlizada pars detersminar el vaior
presente de loz flujos futuros de efectiva estimades que se espera van 3 sef requeridas para curnpliv
con la obligasren de estos beneficios, la cual se determing utilizando com raferencia los rendimientos

del mhariadn, &) Cene del AR0, correspondiente 3 bonos ermoresarizles de 2163 calidad emitides por gf
Gabjerhic dg| Eruador,

.3 vda 0t de weapledades, plantay EQuipn

Comao se describe en kg Mota 2.7, la Compafiia revisa fa vida util estimada de propiedaddes, planta y
Bauipad 4l final de tady petladn anuah.

4, ADMIMISTRACION DE RIESROS

4.1 Rigsgo de mercado

El riesgo de mercado €5 €l riesgo de gue <l valor razonable de dos flupes futurgs de efectivo de un
erstrumente firanciern uctde debido 3 cambios en log precios de mercade, En el ¢aso de |3
Compafila, los predics de menads comprenden 2 Tewpo B 1la¥a de Interes. LoS instrumenios

financleros afectados por los riesgos de mercade cluyen las obligacionas financieras que devengan
crkereses y los depdsitas eh bancos.

4.2 Riesgn de crédita

El nesgo de cradiee e3 el riesgo drR gue gr tenffapatie M pazda CumpRr £on 3us obligaticnes en
relac:ar: con yn instrumetbo financieros o contrato de venta, penerand? una pérdida financigra, La
Companfa ha gdaptade una pofitica de dnicamente invofycrarse con partes solventes yw obtener
sufcientes calaterales, cydndo sea Bpropiady, cama 3 da mitiasr et (iespt de g pérdida financesa
oCasicnaca por 105 incupplimient2s. La compafia deicarmente realiza transacciones cen clientes gue
Luertan Lon la Mistha g mejor calificadion qe riasgo,

=s

-2z cJderkz; oo cobrar camerciales estin campuestas peor elientes distribuidos entre diversas
rdastnas, camercios v gfeas peggidficas. L3 evaluacidn de credite es contiua v 5e tealiza sobre a
cz=Zacn fimarciera del cliente v el saldo de cuentas par cobear.

2.3 Bimtpa de [iguider?

L3227 T aTrazor oA ia gus tened respansabilidad fina! por la gestian ge iguider. La Adminizirzcicn
T ITED ORI O .7 Macco ce frabajs apropiade para la gestidn de liquridez de mahera que la Compaia
z i+ Ts requerimientos de financiamienta a corkg, medians Y Rrgo P, Bm toma la

= )
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I ohittivp ne fa Companla es mantener el equibbric entre la continuidad v la flexibiidad del
fnanciarienta a trawvés del usa de préstamas (de requerirsg). El accesa a fuentes de tinanoamiento
ustd sulicienteémente asegurado v fa deuds con webcimients 2 mencs de 12 thetes podfia ser
refinencidda in problemda con 108 actuales prestarnistas sr esto fuera nedesaria,

221 pAsht BRRRRT0S TEnEn un vendim:ento 2 menos de 12 meses. axcepto por 45 abligacianes
Drandieras y £ros pasivos @ latgo plazo registradas al 31 de dizembre de 2017,

4.4 Riesgo de tasa da intarés

KL rafgo de 5830 de iTeras es # fesgd de que &l valor razanable o 105 flujos futures de efective de
instremapbas financiere fluctien debido & fos cambios e las tasas de interés de mescada. La

exoazicman o2 |3 Compafiiz al resge de tase de iofeoég 9 relacioneda printpebmEete oon las
shligatwnes financieras con tasas de iftereses reajustables.

4.5 Gestldn de capitat

2l objetwvo principal de la gestion de capital de la Compania &5 acepusar que &ty Martanga Ui
zalificacidn de erédita solda v ratios de capital saiudables para systentar su negocio ¥ maxipizar el
welor para fos socios. Lr Compafiia gestiona su estruciura de capital v realiza ajustes en funcian a los
cambiol en 3% condiCores £Tondmitas. A BN de mantener ¥ ajustar soroestructurs de capital, fa
Compafia puttde modificar pagas de dividendos a s socios

£] 31 de dyeigrmbes de 2017, no hap existido cambics en las aotividades y peliticds de manelo de capital
en.a Compadia,

4.6 Estimaclén del valor raronabie da Instrumentos financieros

%o gefine como valor razonable ol precin que seria recihido por vender un activo o pagado paor
transferif un pPasive en Yna transaccion orgenada entre participantss del mercado en la Fecha de |
redicior. Una medicien g valor cpranazble supon® gue Y 1enzaléon de venta del active o
t-ansferercia del pasiva tiene lugar: en el mercade prirclpsl del active o pasivo; o ¢ ausencid del
mereado principal, en &) mercadda ma: ventajoso parg &l activp o pasive,

3, EFECTIVO ¥ EQUIWALENTES DE EFECTING

-

iz -p—rCore de assjguientss cuentas:

Digiembre 31,
017 ZB16
l1aZErsg 2ANGa0 0,00
TaaI g 300,00 a0
Taronole Do otoon Thal Toel AARRIERRLY AL ETR o #3.7C6, 11
Ba--ZimTerrgpsora DA Cte 40611300 2.739,24 10,935,345
Total SO.847 25 34,634,500
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5 CUEMTAS PUR COBRAR COMERCIBIES

I sLesta ol

Diclembre 31,
21F 2015
T o=nbim _maozles 12 085,85 57545 ETF
=-Z2. 5ign para Cusntas jnoobrabies .00 [2.TB2.ET7]
Total 19.0§¢5,85 53. 783,048
Zz—oeni er la provision paia tuentas incobrables:
1= amisrios de la provisién pare cuentas intabrables fuertan como sigue:
Ciclembre 31,
eir 2616
52.J05 af imfcic 0el ofle J. 702,67 4.00
STl o ouentds incobrables 0,aa 176267
Izas (376267 0,00
saldo ol final oel afic 2.0 3.762.67

A Sdministracidn ba crefdo conveniente ng provisicnar cyentas Incobrables, por cuanto considera gue
z zzrtera ce clientes es recuperable an su tokatidad,

" 31 de diciembre |2 apertura 20¢ vencimiento ded saldo de las cuentas par Cobac cameeciales e
oMz sidue:

Dicigmbre 31,
Far vercer 15.CR5R85 h3.733.00
Venoldas: T, Tty 0,00
Total IFELES 53,783,800
T NYENTARIDS
JdI.e-izooa Pyehtarics incluye lo siguiente:

Driciembre 31,
217 2715

Trrie g oz, MMaterales [vireckcs 14.155.05% 128.4532,35
etz-s Irome3c Wiatedaies (e Construgcidn .00 dq,530,31
—2vr=— z== Yanges Q.00 1.023.494
sua 14 155,09 I74. 226,60
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8. OTRAS CLIENTAS POR COBRAR

- " reaLrman gde as otras cuentas por cabrar s el sigurente:

Diciembre 31,
2017 016
ZT_entds por Cobrar gl Personal 150852 1.362,21
TITRD CARTU, PO ToWTAr 8.375,81 2.035,33
Tzzuis Prepagadas 1 888, IE 190,34
arospos a Praveedores AR ) 21.131,83
“Total G5.617.43 24 TER 71
= ACTRSOS POR IMPUESTOS CORBIENTES
Zi7z Luenta estd Integrada por:
Drciembre 31,
2017 2016
Lnnl pos del impuesto & 3 Renta 4. 654,04 0,00
Teranfion en | tuente del periodo 13.351,61 1.713,63
—réd. o Tributaric tva 402322 7.323,70
Lred o Tributaria afios apteriores 250,63 4.1ch6,53
YoLst 22,310 5l 1314432
11}, GARANT(AS

Zarrgsponde a gatantias entregadas a la Compaffa CANC CHINA, por concepto de fiel cumplimiento
Sz coriratos. La 2dministraciGh no esper: que surian, pasives relacensdos thr B5Es garankias.
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11. PROFIEDADES, PLANTA Y ECLIPO

Lgsta
Deprecigeidn acumuylada
Tate!

Clasfficagcion:

Terenn

Edificios v Oficinas

Mafqunaria y Equipo

ruebies v Equlpos de Oficing
Equipes de Computacidn

Equipo de Trangparte - Yuhiculos
Herramizantas Mayvores
Construcgiches &n Curso

fotal

Diclarmbre 31,
2017 2016

485 803,62 451.711,33
[EENELE TS {32.080,20
426 773,25 JI621,13
210,000, 04 750, 000,00
108.885,.22 0,0
A% 520 b4 35710494
7.190,51 3,154 44

S A%E 0 5.438,1+
108 458,94 £7.408 24
0,00, 00 10,000,063
0,0 99,525,040

4E5.BU3,63 451 741,32
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LLTRGS HO CORRIENTES

S —

11-=0s Zacza'oy Cecila de! Carmen Pavdn Jacome wor abse de tomtiana.

Zazam miaeme presantads por el abogado de la campafia fa causa penal sigue viganta.

I3, FROVEEDORES

-
N TN

. 21.5%1,71. gue correspoide a yha ahligacion con el sfhor Ragl Ighacia Bodeigues

LEOFAL TR RORIRFUESTOS CORRIENTES

TRIUTEY 28 DALWOS DOF iMPUestat cafiigntas i Lomo Spue:

Cicigmbre 31,
201r i

Fo5 o por frpuestos Corrietat)

ez F L EtES 089 25. 574,485
CRRE LRS- FR N 10845 1077 51
Szmarmo urghenla Fuente Lrc 1l 535,657
~z-o2:tn Herta Compafia 7.556, 50 555292
Toral 1. 156,07 2A 75802

Londliacdén Hibutarla — contable del impuesto a la renta cotrigide. Une reconclacidn entre (a
.1 izd wegin pitedns Financlerss y €f gashe por frapuesto 3 fa renta corrients B oo Lighi:

Ditlembre 31,
2417 2416

232 ¥-1E% 0e |3 paricipdcidn de los trabajaderes v 20.538,70 269,23
T—Caezlise wRUeELA e rentE

DIm Ri= s zasan Trabapdaces 13,080,96) (115,38)

- Zzitzooc Dedudir)es 15.3353.97 374,62

Tilf oeIIiera 3428711 lcozear

-t.ziTa §-erieausado F.356,54 225,26

ST 5.367,72 5,564 09

—i.=iE = -atptErgadoa resuliadog 7558, 50 5,564,592

Lmfzt— faa fon dupoeicianes legeles, ia ianifa pars el impuestt # kW oreata, se calcula sn g 22%
ST Izlessupetas acistribuordn v gdel 125 ozhes las ot dades suletas o capitalizacidn.

[
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1

"I a4 partic del afic 2010, se debe considerar cotno impuesta a la rentz minime ¢l valor del antigipo

cafcylade, el cual results de |3 suma matamdrice del 0.4% del ativn, D.7% de] patmmonia, O0.4% de
ingres0s gravados v 0,2% de costos v gastas degducibles,

Mars, &l afie 2017, Y& Compata determing como antcipo de impuesto & 18 renta US 5 §.3587,72; 50
embarga, &l inpuesto a |a renta causada del afiz s de L5 § 7.566,50; consecuentements | Compafia
registrd en resultados LIS 5 7.556,53 equivalentd af impu<sta a lg fenta calsada.

ASPECTOS TRIBUTARICS

El 28 de diglembre del 2017, se emitic |2 ley Ovganica pare la reactivacion de |2 efcnemia,
fartalecimiante de la dolarizacion v medernizagion de [ gestion financiera, a cantinuagion, 5= detallan
laz adpectos TS mpoAantes de la meacicnada Ley;

* Serdh considerados deducibies para &l cdleyso del impuesty 2 (A rents fos peg0s o Oesanuglo v

jibacicn patronal, que no prévengan de provisiones declaradas en ejerclcios anterlores (deducibles o
nayl.

« Lo increments |3 tarfs de impuesto 3 12 renta para soCiedades al 25%, v ciando la sociedad tenga
angoitistas, sotios, participes, constituyentes, beneficiarins a similaras residentes o establrcides en
Fataisos Tiscdles o seBimenes de melor impesicidn, o ceando 2 socedad intumpla ef deber de
informar sobre sus pccionstas. socios. participes, constituyentes, bepeficiarios o similaras, la tardfa
serd la corrgspondients a socledades mas 3 punkos porcerivabes. S8 debf demostrar que el
beneficiarg efectiva na es un titular nominal o farmal bajo régirmen juridleo espes ifico.

» Mo serd deducible del impyesio 3 e Tenta y 1o sera crédito tribrutario, = Vg g0 compsas reglizadas
en efactivo superiores 2 US & 1,000 {anteriormente LS 5 5,000).

+ La némina de lps administradores, represgitantes |cgales ¥ socios © accianistdas, gque s& envia
anuglmente 3 18 Superintendencia de Compafids debe incluir tanta loz propietarlas legales come los

Eeneficiarios efectivos, atendignds a estdndaces ipternetithales IR tansparenda en materia tribumriz
¢ d= 'iha contra actividades ilfcitas.

15 FROVISIONES LABORALES

T oiaee a3 siguientes ablipacionas;

Dictembre 33,
2017 205
Tae IID, 3TETITLCAr Pagar B6.254,41 28 465,85
oo 1R 2UmE TEMINDETEL 2815832 3.17:61
Zroo e TeecgrSasds 536,78 Ba?.1k
= TS Tuanio bLe do 1.406.25 1eel 73
vards ares 2,107,053 1029132
LEieFarbe cel ot Trazdjacords 3.0B0,95 11538
Soiga af finol el adp 16.203,23 J4.675.92
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16, QBLIGACIOMES SQCI0S5 LARGD PLAZD

Corresponde a una obfigacién por pagar a |a Sefcra Mabel Bastidas, con vencimients en digiembre de
£019, a ura dw interés amoal del 554 anual,

17. OFAAS CUHENTAS POR PAGAR

Cacesponde g una ohkgatidn por pagar al sefior Titp Marcelo Bastidas Mafla, con vercimierto en
enegrd de 2019, 3 una de interes gnual del 5% anual.

15, OHLIGALCIONES POR HEMEFICIDS DEFINIDOS

e sCherda & @ MIC 19 "Retrbuciches a dps smpleados”, I3 jublacién patronal y beneficios por
dejznutio, correspandertt por sys caracterizticas a un beneficic past-emplea consistente en una

orestazign deficida. La abligacion del empiegdor consiste en papar un beneficio basado e suegidos
Teber o o o EpiTments de clertos requisitas.

Lr resumen de |2 abligacian de beneficios definidas &g como sigue:

Diciembre 34,

2017 26
JamlEcidn Patronal 245410 3.330,04
Borificacion por Desghucic 4,776,000 261, e
Soigo gl finod det aflo 14, 260,00 4.291 08

Jubllackén patiomal.- Dw acuerdo con disposltiones dal Codigo del Trabajg, los trabajadores que por
veIM afic: o mas hybitren prestado sus servitios en ferma continuada © interrompida, tendrdn
derecnn g ser jubilados por sus ermpleadores sin perjuicto de la ubilagion que les corrésponde en su
corgls of de afiliades al instituta Eciatorana de Seguridad Social.

Loas mavimieneas en el vador presepfe de la obligacion de jubilacion patronal fueron como jiguwe!

icfembre 35,
2017 2016
Iz 1it zamigric del wio 33000 3,300.00
CzaiTIosinszeEnvicios 1.703.00 0,00
IIaTIi oo rreteses 552,04 5,00
Sa-z IZE Z3T3TIE5 ACTAT AL 3885 00 .00
fr.o0o 3 fings e ofig 4. a8, N 3300, 00

Benelicips por desahurio.- De acserde con dispoziciones del Cddga de Tiabaip, e fota tasod de
tes= T3l r- zE @ reac ar labera’ por desahucio soficitado por el empleador o por el trabajadar, 2

Trmra? azeeragara e 257 de lz utlima2 remunaracion rensyal por cada yno de los afos da seryigio.
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Po-z. 7 Extos en el vaior precente de fa chligacicn de hopificackdn por desabucio fugron comn

[licfermhre 11,
20T 2018
lz 232 zzmierzadel afia 961,00 361,00
ThiTi e nioservicios 65,00 0, K]
TETLi ST b EnEn 306, 0 ¢.a0
T2t; cz: gAnarcias) actuarizles £.543,00 0o
i= g% 2 final del offp 4, 275,00 361,50

artuarales del valgr presente de |3 obligacion devengads pol congepio de beneficias
3 wsae realzadiog &f 11 de digemire de 2007 y 2008 por un actudnio independiente. Bl valar
22 ar chlgaianes por cancepto de baneficios definidos, 'os costas del Servicio ctual v el
fTrooEozaT, o oaRtenor fueron calculados utilizando e métode de la vnidad de crédits pravectada.
—etzas os beneticips definidos deben ser atribuidos al perlado de sarvicia del empleads ¥
3 formaia del plan, d2 tal suerte que =& atribuye [z misma cantidad de beneficio a cada
mog 2, consgeranco el uso die kipdtesis ackyariafes para cafoylar el walor preserde de dighos
Z: ista hipdtesis reflefa el vaior de dinere 3 través def tiempo, &l incremento sglarial y [as
Iriczt zades de pago de eskos beoeficigs.

.....

I m.2e3s meditiones que syfjan de [0F ajustes por 13 experencia v cambios en los supuestos
T TL5fi25 e cEfgdn o abanan a otro fesultade inlegral.

23 - poiesiz gcluarialgs significativas wtilizadas parm 13 determinacien de lar obligacianes; por
Le-zToize cefridos son 18 @sa de desouetba, incremento salata) taperago via mortalidac. Bl andlisis
se-zibtidad detallado a comtinuacidn se ha desarrollade en base a oS cambios razanablements

z2ic =i gue se produzcan al final del perindo de referenciz de log respectivos supuestos.

¥4 craiorganes principales usadas para proposifos de 1gs cdlculos actuariales son los siguentes:

fitiembre 31,
2017 Z2ME
Tzrz o TE2RiiueEnin 2.26% 5.26%
Tz : : zizerads del wgremento salaral 1,50% L.50%

LT CasTaLsO0AL

=

2 2.2

compania 25 de Oipouenta M Dalares Americanos (LS 5 50.000,00), dendido en
= T oAt T nat ToED e un Atba 1ME % 10T cada Una.

£l
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0. APORTES FUTURAS CAPTALIZACIONES

sedir Acta de lufta Geperal Lniversal Extraosdingta de Seocios de iz Compafia BRRERWOODS
ECUADOR CIA. LTRA., cefebrada eh la ciudad de Quitg, Parraqula Pife ukicada en el Pasaje $anta Fasa
fov. Interocednica Km. 22, ol 29 de diciembre da 2017, proceden a ia tegalizacidn de 2 cueniz Apories
Futuras Capitalrracionss, v deeiden realizar un guments de capilas por compensacidn de créditas, gue

in ceMmpaifa mantiene con (3 socid Seford Dalis Mabel Bastidas Pating por 3 suma de US & 150.000,00
rilaras amaiicanosg.

21. RESERYA LEGAL

Cs conformidad con la Ley de Compaflas de la utilidad IFquida anual, debe transferlree una canfidad
nc meror del 3% para farmar la Reserva Legal hasta qua ok sheance por \o menos = 20% del Capital

Zocigh Jich2 Regerva no Bs dspenible para el pago de dividendos en efective, pudiends ser
zapital zaca en su totelidad, o utilizada para absorber pérdidas.

c: mavimiertio da esta cyenta ha gida el sBuiente:

Dvciermbra 31,
21r 2016
Salda al inicio del afio 2.297 58 2,307 48
i+1 agrapiaerdn Gidedes Afos BMETores 3.102,96 0,0
St of finef def afo S 5.2 2.397,48
22, UTILIDADES RETENIDAS
L resumen de las resultades scumulados 85 camo sigue!
Dicfempre 31,
2017 2018
Stheades retenidas - distribuoibles 99,154,82 924K 54
Eaz L 34 d i il b j
az ctaces Aoumula .f:-'l peoNenientes de b wtopoitn 15.497,48 15 457,48
rro—dra gea de las WU
Ti-o Reisitaco Integral R T a,00
Tatal 102,995,300 107.208,02
-=i 33 23 4o lag sigwentes cuenfas surgeh de fa aplicacidn por pimera vez de fas MIF v de los saldos
zag_ " SIZC Anterisres. los tuales segin Resolrcidn emitida por la Superintendencia de Campgfiac el
LA o uTTus e omi 2T, padrdn ser utilirados de |z siguiente ferma:

Besultudos sdumuiptes priveniprtes de o pdgpcidn por primera vez de fas MIF - Incluye los valores
-7, [3-t2; 8¢ 03 ajlites 47 g radas en @ adgpoicn pol primera vez e las NIIF, El saldg sofe podra ser
SAC B I8CS RT3 garto abe wsiRAd 8 winr de jas pérdidas dcumuladas ¥ lax ded gltimo ejercicio

zormfrrsa cong L0, % las hybieran: utilizado en abscrber pérdidas; o devuelte en 8l cazo de
vz, 2@c-cr de la corpafia,

az
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Zimg Agsultpge preargl — Representa ias pérdidaz actuariales per concepto de dubilacicn Patronal
I Tzl - por Desahugio.

3 iNGRESDS OPERACIONALES ¥ MO OPERRACIONAIES

Tz —crende:
Diciembre 31,
2017 16
P27z 00 Yuehles Fabrigados 2E0.558.54 0g.4%4,60
soostration Zhra Tl 547 .30%.11 185 173,13%
* oz gt dz Bienes Myehles 1.5%84,00 0,00
S2° 5 FEresos nd Dperacionales 265,94 14 977,38
Tote 1985111,088 398.p95,13
24, [OSTOS DE VENTAS
Lo pudsio por;
Piclemare 21,
2017 Filte
Lnita Frovecto Obra Chyil 663,214,085 164.793,27
Costg Fravecto Mobiliarig 113 20d 17 00D
PMaro de Sbra Directa h5 933,83 41,711,386
eros Costos Ingirectos 6776185 845.177.80
Tootor 908,571 .95 201,683,413

25 EWENTOS SUBSECUENTES

Zntre ¢l 321 de f:clambre del 2617 y (3 Tacha de emisidn de o5 estadas Ananciergs, marza 21 de 2018,

rt iz produeran eventas QUe en cpinion de 3 Adminisiracién pudieran bener un efecta impatants
zante 05 estados financieros adjuntos.

26, SITUACION TRIBUTARIA

23 estEegs Toansiercs y las geclaraciones de impuestos de 'a compafiia son sujetos de revision per
Lamz 22 3 remmaraoen Tribatara (AR, por fos afog 2014 ] 2917
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