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FRELIX MONTALVO & ASOCIADOS
FELMON ClA. UTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:

BAKERWOODS ECUADOR CIA. LTDA.

COpinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BAKERWOODS ECUADOR CiA, LTDA.,
gque comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todoes los
aspectos materiales, la posicion financiera de BAKERWOQODS ECUADOR Cia. LTDA., al 31 de
diciembre del 2019, ! resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA}.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este
informe en la seccidén "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”, Somos independientes de |la Compafiia, de conformidad con el Codigo de Frica para
Profesionales de la Contabilidad det Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglés) y las disposictiones de independencia de Ia Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuadar, y hemos cumptlido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Codiga. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para proporcionar nuestra opinion de
auditoria,
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FELIN MONTALVO & ASOCIADOS
FELMON CIA. L'TDA.

Informacion presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn de informacion adicional, la cual comprende
el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de |la Compafiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién scbre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de los Administradores a la lunta de Socios vy, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditorfa, o si de oira forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuade, concluimos que existe un error
material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compafia por los Estados Financiergs

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIF emitidas
por el Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados

financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsabie de evaluar ia
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelande, segin
corresponda, los asuntos refacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocic en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencidén de liguidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerio.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.
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FELIN MONTALYO & ASCCIADOS
FELMON CIA, LTDA.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si jos estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error v son ronsiderados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También;

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutames procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. E riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deiiberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién dei control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propédsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compadiia.

e Evaluamos si las poiiticas contables aplicadas son apropiadas y si fas estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es razonable.

¢ Conclulmos scbre lo adecuado de la utilizaclén, por parte de {a Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
npueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha.
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FELIX MONTALVO & ASOCIADOS
FELMON CIA. LTDA,

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos Ia
atencidén en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
NMuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futurcs pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros represenfan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafila respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asf como cualguier deficiencia significativa de control interno que
identificarnos en el transcurse de ia auditoria.

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestro Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de BAKERWOODS
ECUADOR CiA. LTDA., por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 requerido por
disposiciones legales vigentes, se emite por separado.

R.N.A.E. No. 084 —/ (‘geel :

oclo
CPA. No. 20.961

Quito, Ecuador

17 de junic de 2020
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BAKERWOODS ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVDS Motas 2010 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 1.131,75 115.284,68
Cuentas por Cobrar Comerciales 6 219.880,21 33.228,61
Inventarios 7 172.307,74 111.609,91
Otras Cuentas por Cobrar 8 30.443,93 32.741,38
Activos por Impuestos Corrientes [} 17.154,78 12.675,29
Otros 0,00 46.552,90
Total Activo Corriente 440.918,41 352.092,77
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipo-neto 10 590.489,79 632.426,00
Otros no Corrientes 11 S0.000,00 90.000,00
Total Activos no Corrientes 680,489,779 722.426 00
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Beneficios Definidos 12 1.378,00 709,00
Total Activos por Impuestos Diferidos ' 1.378,00 709,00

TOTAL ACTIVOS

1.122.786,20] |

1.075.227,77|




BAKERWOODS ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE SiTUACiON FINANCIERA

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por Pagar Comerciales
Obligaciones con Insitucios Financieras
Otras Cuentas por Pagar

Pasivos por Impuestos Corrientas

lage mnar
less per Pagar

Provisiones lL.ahorales
Anticipos Clientes
Obligaciones Socios

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

f\hllnt:;h:nnnr_v anlnq
s TG A

Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones por Beneficios Definidos
Impuesto Diferido por Revaluacion
Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Utilidades Retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

13
14
15

16

17

4.6
10

19
20
12

21

22
23

¢]

2018 2018
21.824,23 15.626,36
122.547,69 0,00
48.496,35 22.840,30
34.488,19 13.468,50
3,950,132 3.350,27
16.428,58 11.156,71
300,00 177.064,66
80.868,56 22.833,00
327.903,73 266.339,80
7.500,00 12.063,19.
57.493,19 72.281,62
12.913,00 13.490,00
40.137,30 41.5686,52
118.043,49 139.401,33
] 4456.947,22] | 406.741,13]
350.000,00 50.000,00
0,00 300.000,00
5.995,55 5.995,55
320.843,43 313.491,09
676.838,98 669.486,64
| 1.122.786,200 |  1.075.227,77|

Las Notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados de Situacién Financlera.

SRA. DALIS BASTIDAS P.
GERENTE GENERAL

i (. AN
¢ F 1 L A k ¥

KARLA PAULINA CASTILLO

CONTADOR GENERAL




BAKERWOODS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POREL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas
INGRESOS;
Ingresos Operacionales 24
Ingresos no Operacionales 24
Total Ingresos
COS8TO DE VENTAS 25

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES Y NO OPERACIONALES:

FRIROSNE 3 WD ST NN DL AN 2N

Gastos Financieros
Otros Gastos no Operacionales
Total Gastos

Utilidad Antes de Participacién
Trabajadores e Impuestos

MENOS:

Provisiones sobre Resultados
15% Participacion Trabajadores
Impuesto Renta

Suman

RESULTADOINTEGRAL TOTAL

Las Notas que seadjuntan forman parte integrantedsl Estadode Resuitados Integral.

SRA. DALIS BASTIDASP,
GERENTEGENERAL

2019 2018

359.330,29 350.172,53

62.495,64 3.530,36

421.825,93 353.702,89

(217.768.01) (257.865,25)

204.057,92 95.837,64

1B0.A53 RE. 82.029,50.

11.093,68 659,35

2.156.88 907.05

193.904,41 83.595.90
5.083,17

10.153.51 12.241,74

1.523,03 1.836,26

5.658.36 9.696,37

7.181,39 11.532,63

2.008,22 2.049,12

| 5.070,34] | 2.728,23|

'KARLA CASTILLO
CONTADOR GENERAL




T30 21KTER0

et

BERERULE  IFOMWE  GUGG6§ g Tt

TR e .

DD (23000 008! 0 00008

PRI B2 A0S

F3'087 7399 BO'MEECLE  GU'GRE'S 06RO 0BE 000003

Y T Y T _ ._

AT BT

50 {h1 ot bLSEF

D0 030 0IE AT 0IS

{on‘ong 056 (90500 0% 1T Eop

CERELT

ploarEe  [EGRRALN  HRO0E'S 0003 08k 00°000°03
SN LY ¥ FINOITYZITY YD 908

Tlol $IOVOIILA wAMdsIY TRHNLLS 5 IEDdY T 14¥)

RTINS

RLOZ 3P JMWSAP 8F LT |F S0P[ES
i£7 EION) SITYHOTLN SHCRLINGTH 50410

BN TELIAY D QLMY
F13K TULN

kL

3507 9P 22QWa2P 9P 51T SOES

{c7-0i T B STTGINAIN SINTIE HOEOVNTIASE
IE7 BON) SITFHOZIH) SREYLINSTE SOHLD
[zzee k!l 19937 ¥AHI5TY HOI0WId0HdY

17 BHOM) SIRADZI T UMY SWHNLNS S31HO8Y
CINCIYZITY LD SPHNLAZ STCH0dY HOIYIASH
| 135 awariLn

L4107 8P BLw3a 8P 15 |2 360(25

Q435403

L

T T GOV L O T 0d
OINOMINEYd TINISOIRNYD 3 00Y153
"¥(111 "0 BOTY63H SO0ONMNYE



Broeeteet . IZTSEUBIL)
LG'EESS9 (2L°EvT TLE)
£990t7Le (6C7L6C881)
STYOLG6T LTPEEETT
(TT°LLT 98} L8°L8TY
000 D6'TSSST
(2L L00PrT) {£8°£69°09)
oF'0S0°4L8 (FO'Z8T'T)
(94 v T ¥T) (097597981}
G 'PETEY TZ'816°SE
Tegees ) . oo
L1'568°0C LT'ER0°S
TTULBEE FOSES TE
93092 v1 FEDLOS
gtz Bioe

1€ 2aquwia1xng

uozlado sp S3PEPIAROE (US SOPEZYIN) 8P $8IUSPIT0IM SOIBU OIS 3P solnig

SOAISYd A SOALLYY NI {NCIDNNIAISIA) SOLNIINIHINI TWI0L
sonsed s0410 Us {UDIDRLIWSIP) OIUSWRLIY)

seSed Jod SEIUSND SEIL0 US {UDIINURUSIP) 01USWIAIU|
s31e12I5Wwed Jeded sod sequEnd Us {uppnuWSIp) ouBWIIU]
SOATIOE SOJ30 U3 UplanULLSIP {ojUaia1du]}

SOUEBIUSALY U2 UDP RSP (o3uawaioug)

JeJqod Jod Se1URNT SEL0 U UpInulusip (oruawiasu)

S31021]3 J2ugod Jod SEUBND UB UDIINUIWSIp {ouawaloug)
SOAISYd A SOALLDY N3 SOISIAYD

SALSNIV TWi0L

SO

sauoisiacid Jod saisnfy

ugIIEZINOWE A UgIDEaIdap 2P 01523 Jod sa1snly

:OALLD3ST TV SYLNILSIO SYQiidYd ¥Od 315Ny

VINTY V1V OLSINIA T STHOOVIVAVHL ¥ %S T 30 SAINV {vaiqyad) vIDNVYNVYD
NOYYI40 30 SOINH SOTA YIIN {(vaiay3d) VIONYNYO Y1 IULNG NOIJVITONGD

e e P

G10Z 30 JHTWTI0IG 30 1€ B OAVNINYIL ONVY 13 404
$AILD343 130 O 20 Gavis3

“wal1 "VID H0GYN53 SQO0MHINYE




TRIENID ¥OAYINOD
o.u.E_,_&o s,__.__._ﬁ_ YW 'd BVALLSYE SITVQ VS

THINZO JLNTNID

& = s;fwww.w wwmk ww
., .mEo\ Uelid SOpRIST So| op oyed UeuLIcs :ﬂ::_m%m y wﬂo.\nxwm.ﬂ

opoliad [op leuld [2 oAloae [e sejusjeainbs sns A oanoald
opoyied jap oldpllld |2 0AROSlS je SsjusieAinbs sns A onnoelz

OATIOSI0 |6 SSJUsEAINDaA OARD)0 op OJoU (UG IoNHIWSI(]) OJUSWBIOL]

UOIBIOURUI SP $apEPIALSY Ud {sopezijn) op sajuspascid oandsyg apsolnidieiol

shlle)ssld op obed

sapebed sopuspialg

oze|d oBie| e soWwesald

selebueg seuowebigo

LQIOBIDUBUL] SP SOPEpIAlRY U3 (sopeziln) op ssjuspacold oAloasd op sofnpy

UOISIRAU] 9D sopepAROY us (sopezijnn]isp sejuspasosd canodg op solniy =101
OAIDS49 ap mmnmﬁcm ] sepljes selio
odinb3 A ejueld ‘pepizidald UoIsIbpy

EER L TACT STIEL L
8¢ 266 04 [T TAAN
OF ZLEFH (e6‘2aL 1Y)
(Lo'LLL 1Ly 18821796
00¢lE e 000
6e'00g L 00°
000 (r0'886°F)
000 (+a'o8s702)
(00’78 181 8915 ETL
28'686'T)L1 SH'eTT 8L
6/°696¢5¢ {00699)
(26'500°C¥2) er'zsegl
{gs'006°¢12) {L0'951'512)
I5EF2 ST WEgeoe)
(600G LgeY) {0/'525282)
L1'620'958 05°0008Y
[ 620 G:E 008
000 05'000'9Y
TN T AN oA {Z1'551°622)
aloe 610

‘Lg 2aguusiig

UOIEI5AU| 9P SSPEDIANOY US [50pEZNNN) 9p SajUopoo0id OA 091 9P SoMId

uciorisdQ ap sepepianoy lod sobed ap jgjol

OAlDRE 8P SEpEiUS [ Seplfes Seino

So0IAJSS A SaUDId op SoJsIUILMS Jod saiopaancid e sobed
ugioessd op sopepinoy lol sobied op sose|d

ugioesad( op SSPERINGLY lod 500D 9p {801
SOIAIAISS O SSUBIY 2P BIUSA B| 5p séiuspasold soiqoD
uoioriadQ op SOPEPIAIOY Jod SOIqoD ap SIasED

UpIotIod0 SPSSPED IOy Us (30peZi|iin) opSopuopeo0,d OAoalg op Solnig

510230 IHANFTIAIC LETT GavHENY3L ONV 13 80d
CAiLD343 113G Drntd 30 0avis3

VL7 VIO HOAVNSE SACCARIDIVE

10



BAKERWOODS ECUADOR ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1, INFORMACION GENERAL

La Compafila BAKERWOODS ECUADOR CIA. LTDA., est4 constituida en la Republica del Ecuador, el 5 de
marzo de 2009, y su objeto principal es la venta, distribucion, compra, intermediacion, fabricacion,
importacion, exportacidn, instalacidn y mantenimiento de toda clase de productos de madera para la
construccién., asi como el disefio, planificacidn, supervisidn v fiscalizacldn de cualquier clase de obras
civiles, viales, arquitectdnicas y urbanisticas, también podrd realizar }a construccidn, reparacidn v
mantenimientc de toda clase de obras civiles. €n generaf podrd cefebrar todo tipo de actos y/o
contratos permitidos por la Ley para poder cumplir con su abjeto social,

Los estados financleros de BAKERWOODS ECUADOR ClA, LTDA., para ¢l periodo terminado al 31 de
diciembre de 20189, fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emisién el 28 de
mayo de 2020.

En opinian de ja Administracion de la Compafiia, los estadas financieros serdn aprobadas por la Junta de
Socios sin modificacionas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumpliniiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contahilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es
la moneda de circulacion en ef Ecuador.

2.3 Bases de preparacion
Los presentes estados financieros han stdo preparados en base al costo histérico, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. E! costo histérico estd basado generalmente en el valor

razonable de la contraprestacion entregada a cambio de hienes y servicios,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito
normalas,
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2.4 Efectivo v equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo incluyen el efectiva disponible, depésitos de libre disponibilidad
en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferlor a tres meses. Dichas cuentas no estén sufetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacidn. Dicha provision se constituye en
funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. £l ingreso por intereses (incfuyendo
los intereses implicitos) se reconoce como ingresos financleros v se calculan utilizando Ia tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de! interés
resultare inmaterial, El periodo de crédito promedio sobre la venta de inmuebles es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en actlvos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde fa fecha del estado de situacidn financiera, gue
se clasifican como activos no corrientes.

la Administracion de la Compafifa determina las politicas y procedimientos para medicionas al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de repcrte, la Administracién analiza los
movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafiia.

2.6 Inventarios

Se encuentra valuados como sigue:

Comprende Construcciones en Curso las cuales se registran en cuentas de activos y se transfieren al
costo en porcentaje de avances de obra,

2.7 Propledad, planta y eguipo

las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicion menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

Las reparaciones y mantenimientos gue no significan un aumento de la vida ¢t de los mismos, se

incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Método de depreciacién, vidas utiles y valores residuales.
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La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de linea
recta en funcién de la vida dtil estimada. A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas (tites usadas en el cdlculo de la depreciacién:

ftem JVida :itil
{en afios)
Edificios y Oficinas 30
Maguinaria y Equipo 10
Muebles y Equipo Oficina 10
Equipos de Computacidn 3
Equipo Transporte-Vehiculos 5
Herramientas Mayores 10

La compafifa no considera el valor residuaf de fos activos fijos para fa determinacidn del cgicufo de fa
depreciacion,

La compafiia considera como activos sujetos a capitalizacién a partir de los US $ 100,00,

2.7.1 Retiro o venta de propledades, planta y equipo

la utilidad o pérdida que suria del retiro o venta de un activa de propiedades, planta y equipo es
calculada como ta diferencia entre el precio de vents y el valor en Hbros del activo y reconotida en
reasuitados.

2.8 Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada

Los actives intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién
acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida 0til estimada, valor residual y métado de

amortizacion son revisados ai final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base praspectiva.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo la compaiiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que astas activos han sufrido alguna pérdida por deterioro,
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2019, no se determind deterioro de activos tangibles e intangibles.
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2.10 Obiigaciones bancarias

Representan pasivos financleros gue se reconocen Inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurtidos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo cortiente a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.11 Anticipos de clientes

Los anticipos de clientes corresponden a valores recibidos para la adquisicion de departamentos, en el
transcurse del perfodo de proceso de construccidn, los mismos gue son liguidados cuando se produce ta
transferencia del bien.

2.12 Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ia renta por pagar corriente,
2.12.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las pattidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto de! impuesto corriente se calcula
utilizando fa tasa de impuesto a la renta, 1a cual para el efercicio 2019 es def 25%.

2.12.2 Impuestos difaridos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en fos estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconoacera activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales gue se esperan
sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestas corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, v son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado integral o se registre directamente
en el patrimanio,

La compaiifa adopté como politica no realizar la medicidn de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

14




2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa Compaiifa tiene una obligacién presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liguidacidn requiere una salida de recursos gue se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromicos péblices gue crean
ante terceras una expectativa valida de que la Compafifa asumird ciertas responsabilidades.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficlos cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses sigutentes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconocerdn como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.14.2 Beneficlos definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definides (jubllacién patronal y bonificacidn por desahucio) es determinado,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final

de cada perfodo.

Los costas por servicio se reconocen en el resultado del afio en el gue se generan, asi como el interés
financiero generado por la pbligacidn de heneficio definido.

Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial Otro Resultado Integral y
no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfoda.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucic solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila entregard el 25% de la
Gitima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.14.3 Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la compafila paga a sus trabajadores una participacion del

15% sobre las utilldades liguidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la compaiifa efectuar la
provision en el ejerciclo en gue ocurren.

2.15 Préstamos de Socios

Los préstamos de socios corresponden a valores entregados por los mismos, con vencimiento en el afio
2013, los intereses se lquidaran a la finalizaclén de los proyectos, Como politica, la compafifa no hars el
reconocimiento inicial del interés impiicito, por lo tanto no se ha procedido a la medicién del costo
amortizado.

15




2.16 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar. Se reconocen cuando se cumplen fodas y cada una de las siguientes condiciones:

2.16.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipa significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v ios costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compafifa reciba los
beneficios econdmicas asaciados con la transaccion.

2.16.2 Prestacion de servicios

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcign del criterio def devengado, es decir,
e la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en el que se
produzca e! cobro en efectivo o financlamiento derivado de ello. Los ingresos por prestacidon de
servicios se generan principaimente con partes relacionadas.

2.17 Costns y gastos

Se registran al costo histérica. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en gue se hava realizade el pago, v se registran en el periodo mas
cercano en el gue se conocen,

2.18 Compensacion de saldos y transacctones

Coma norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue contractualmente o por una norma legal,
contemplan {a posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencidon de ligquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resuitados,

2.19 Gastos financieros
Los gastos por intereses por préstamos se registran como gastas en el periodo en que se incurren.
2.20 Activos y Pasivos Financieros

Todas ias compras y ventas regulares de activos financieros, son reconocidas y dadas de baja a fa fecha
de transaccién. las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos
financieros gue requieran la entregan de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.
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Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su tatalidad, al
costo amortizado o a su valor razonable.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable. |a Compaiife da de baja los pasivos
financieros si, y sdlo si, las obligaciones de la misma se cancelan o han expirado.

2.21 Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera Nuevas y Revisadas que son
mandatorfamente efectivas en el afio actuai

Durante el afic en curso, la Compafifa no ha aplicado la NiIF 16 Arrendamientos (emitida por el tASB en
enero de 2016} que es efectiva para periodos anuales que comienzan en o a partir del 1 de enero del
2018, dehido a que na mantienen arriendos.

2.22 impactoe de la aplicacidn de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones a [as NIIF gue
san efectivas por los periodes que comiencen en o después del 1 de enero del 2019

En el afic en curso, la Compafiia ha adoptado una modificacidén a las Normas e Interpretaciones a las
NIF emitidas por el 1ASB. Su adopcién no ha tenido ningln impacto material en las revelaciones o en
los valores informadas en estos estados financieros.

viejoras anuales a las NIF Ciclo 2015-2017

La Compaiila ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a fas NIIF del Cicle 2015-
2017 por primera vez en el perfodo actual. Su adopcidn no ha tenido ningln impacto material en las
revelaciones o en los valores informados en estos estados financieros. Las mejoras anuales incluyen
modificaciones en cuatra normas.

NIC 12 Impuesto a lag ganancias.- Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias
del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales
o en patrimonio canforme originalmente se reconocieron 1as transacciones gque generaron las ganancias
distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas Impositivas a las ganancias
distribuidas y no distribuidas.

NIC 23 Costos por préstamos.- Las modiftcaciones aclaran que, si cualguier préstamo especifico se
mantiene pendiente después de gue el activo relacionado estd listo para su use previsto o venta, el
préstamo es parte de las fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacign de los
préstamos generales,

NHF 3 Combinacianes de negocios.- Las modificaciones aclaran gue cuando se obtiene el control de un
negoclo que es una operacidn conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios en
etapas, incluida la reevaluacién de su participacién previamente mantenida en [a operacidn conjunta a
valor razonable. la participacion previamente mantenida sujeta a remedicidn incluye los activos,
pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos a la operaclén conjunta.
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IFRS 11 Acuerdos Conjuntos.- Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una
operacién conjunta que es un negocio, pero que no tenfa control conjunto, vy obtiene controf conjunto
de dicha operacién, no se debe reevaluar la participacidn previamente mantenida en la operacién
conjunta,

Modificacién a fa NIC 19 Modificacian, reduccién o liguidacién del plan

Las modificactones aclaran que el costo de servicio pasado {o de la ganancia o pérdida por liquidacidnj
es calculada al medir el pasivo o active por beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y
comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de la madificacién (reduccidn
o liquidacidn) det plan, pero ignorandoe el efecto del techo del active (que puede surgir cuando el plan
de beneficios definidos estd en una posicidn excedente). La NIC 19 ahara aclara que el cambio en el
efecto del techo del activo que puede resultar de la modificacidn (reduccidn o liquidacidn} del plan se
determina a través de un segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados integrales.

Los péarrafos relacionados con la medicion del coste actual del servicio vy el Interés neto sobre el pasivo
{activo) por beneficios definidos. Ahora se requerird usar los supuestos actualizades de la remedicién
para determinar el costo actual del servicio v el interés neto después de la modificacidn (reduccion o
liguidacién) del plan y por ef resto del perfodo de reporte. En el caso de! interés neto, las
modificaciones dejan en claro gue para el perlodo posterior a la modificacion {reduccién o liguidacion)
del plan, el interés neto se calcula muitiplicando el pasivo (active) por beneficios definidos revaluado
segdn ja NIC 19 con [a tasa de descuento utilizada en la nueva remedicion teniendo en cuenta el efecto
de las contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo {activo por beneficios definidos neto.

Las modificaciones a la NIC 19 no han tenido un impacto significativo en los estados financieros de la
Compafiia. :

CIMNNF 23 lncertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar (3 posicidn fiscal contable cuando hay Incertidumbre respecto a
los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacién requiere;

® Determinar si [as posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo; y

sEvaluar si es probable que {a autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto
a utilizarse, por una compafiia en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de manera consistente con el

En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacidn de la posiclén fiscal
contable utilizando el valor mds probable o el método del valor esperado.

La Administracién de la Compafiia ha determinade que la implementacion de la CINIIF 23 no ha fenido
un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.
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2.23 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas

A la fecha de aprobacidn de los estados financieras, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no
son efectivas, y que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

NORMAS FECHA EFECTIVA DE
Muodificaciones a NIC 1 y NIC 8.- Definicién Materialidad. 1 de enero de 2020

Marco Conceptual.~- Modificaciones a referencias en el Marco Conceptual de las

Normas NIIE. 1 de enero de 2020

Modiftcaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicidn de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicidn de materialidad contenida en la NIC i,
haciéndola mds facil de entender y no tienen por objetivo alterar ef concepto subyacente de
materialidad en las NIIF. E] concepto de oscurecer informacién material con informacion inmaterial se
ha incluido en la nueva definicién.

&l iimite para Ja materialidad influyente para los usuarios se ha camblado de “podrian influir” a “podria
esperarse razonablemente que influyan”.

12 definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicidn de
materialidad en la NIC 1. Ademds, el IASB modificd otras normas y el Marco Conceptual que contenfan
una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la consistencia,

La modificacidon se aplicara prospectivamente para perfodos de reporte gue comiencen en o después
del 1 de enero del 2020, con aplicacidén anticipada permitida,

Madificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIiF

junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion gl 29 de marzo de 2018,
e} IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas NilF, £l
documento contiene modificaciones para las NHF 2, NIIF 3, NHF 6, NIF 14, NIC 1, NIC 8, NiC 34, NIC 37,
NIC 38, CINHF 12, CINIF 12, CINHF 20, CINHF 22 y SIC 32,

Sin embarge, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referencias al
marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado, Algunos pronunciamientos
solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren {al Marco JASC adoptado por el 1ASB en 2001, el
Marco 1ASB de 2010 o el Matco revisado del 2018) o para Indicar que las definiciones en la Norma no se
han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisade.

tas maodificaciones, gue en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuaies que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con adopcion anticipada permitida.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafifa, las cuales se describen en Jla Nota 2, Ia
Administracidn debe hacer juicios, estimados y presunciones sabre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicfos asociados se
basan en la experiencia histética v otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reguiar. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconacidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A contihuacion se presentan las estimacicnes y juicios contables criticos due la Administracion de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables en la Compafiia.

Los siguientes son los juicias criticos diferentes de las estimaciones, que la administracién a efectuado
en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia v que tienen un impacto
significativo en los importes reconocidos en los estados financieros,

3.1.1 Evaluacién del modelo de negocio.

ta Compafila determina el modele de negocios a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetico de negocio en particular. Esta evaluacién incluye
el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evallta el desempefio de los activos
y camo se mide el desempefio de los riegos que afectan el desempefio de los activos y como estos son
administrados y cdmo se compensan los gestores de los activos.

La Compafiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable, gue se
dan de baja antes de su vencimiento para entender [a razdn de su disposicidn y si las razones son
consistentes con el objetivo de negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es
parte de ia evaluacion continua de la Compafifa de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continda siendo aproplado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el
modelo de negocio; por lo tanto, un cambio prospective en la clasificacidn de esos activos, Ningdn
cambio fue requerido durante los periodos de reporte,

3.1.2 Aumenta significativo del riesgo de crédito

La pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de crédito esperada de 12
meses para os activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para activos de la etapa 2 o 3, Un activo se
mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, ta NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de
crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, 1a Compafiia
toma en cuenta infermaclon cualitativa v cuantitativa prospectiva razonable y soportable.
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3.2 Fuentes clave para las estimaclones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el
periodo que se infarma que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los saldos
en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacian;

3.2.1 Deterloro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de gue exista alglin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho actlvo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectiva de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a fa que pertenece el
activo,

Durante el afic 2019, BAKERWOODS ECUADOR CIA. LTDA., no ha reconecido pérdidas por deterioro en
sus rubros de activos.

3.2.2 Provisiones para obligacionas por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende
de varios factores que son determinados en funcidn de un céiculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
pravisiones de estos beneficlos.

El actuario contratado por la Companiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio, reportades por la Administracién de la Compafifa.
La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujes futuros de efactive estimados que se espera van a ser requeridos para cumpliv con 1a
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercade, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad emitidos por el
Gobierno del Ecuador,

3.2.3 Vida atil de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafifa revisa la vida utll estimada de propiedades, planta vy
equipo al final de cada pericdo anual.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fiuctle debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia,
fos precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de Interés, Los instrumentos financieros afectados
por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financleras que devengan intereses ¥ Jos deodsitos
en.bancos.
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4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafila ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compafifa (nicamente realiza transacciones con clientes gue
cyentan con fa misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas par cobrar comerciales estan compuestas por clientes distribuidos entre diversas industrias,
comercios y areas geogréficas. La evaluacion de crédito es continua y se realiza sobre la condicién
financiera del cliente v el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Riesgo de liquidez

La Administracién es ia que tlene la responsabilidad final por la gestion de liguidez. La Administracidn
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera gue la Compafifa
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a carto, mediano y Jargo plazo, asi como la gestidn
de liquidez.

El objetive de la Compafila es mantener el equilibrio entre la continuidad vy la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). Fl acceso a fuentes de financiamiento
estd suficientemente asegurado v fa deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a2 menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2019,

4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fiuctden debido a los cambios en las tasas de interds de mercado. La exposicidn
de la Compafila al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las obligaciones
financieras con tasas de intereses reajustables.

4.5 Gestién de capital

El objetive principal de la gestién de capital de la Compafifa es asegurar gque ésta mantenga una
calificacion de cradito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar eivalor
para los socios. La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcidn a los cambios
en [as condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia puede
modificar pagos de dividendos a los socios.

Al 31 de diciembre de 2019, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en la Compafifa.
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4.6 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de fa medicidn. Una
medicién a valor razonable supone que Ja transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo
tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del mercado principal, en el
mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,

2019 2018
Caja-Fondo Rotativo 310,00 300,00
Depdsitos en cuentas corrientes tocales 344,75 114,984,898
inversiones Corto Plazo 477,00 0,00
Total 1.131,75 115.284,68
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Compuesto por:

Diciembre 31,

2019 2018
Clientes Locales 219.880,21 33,228,61
Total 219.880,21 . 83.228,61

La Administracién ha creido conveniente no provisionar cuentas incobrables, por cuanto considera que
la cartera de clientes es recuperable en su totatidad.

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es como
sigue:

Diclembre 31,
2019 300
Por vencer 219.880,21 33.228,61
Total 219.880,21 33.228,61




7. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarias incluye lo siguiente:

Materia Prima y Materiales Directos
Material en instalacion Mobiliario
Material en Eiecucion Obra Civil
Total

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Cuentas por Cobrar Empleados
Otras Cuentas por Cobrar
Seguros Prepagados

Anticlpos a Proveedores y Otros
Total

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta esta integrada por:

Anticipos del Impuesto a la Renta
Retencién en )a Fuente del periodo
Crédito Tributario Iva

Crédito Tributario afios anteriores
Total

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo

Depreclacién acumulada
Totafl

[ ]
[t

Diciembre 31,

2019 2018

5.704,73 10.107,53
90,731,837 28.428,47
75.871,64 73.073,91

172.307,74 111.609,91

Diclembre 31,

2019 2018
1.146,79 463,50
9,135,36 18.285,13
2.677,78 3.175,20

17.484,00 10.817,55
30.443,93 32.741,38
Diciembre 31,

2019 2018
4.055,79 0,00
7.829,99 1.945,52
4,235,60 0,00
1.033,40 10.729,77

17.154,78 12.675,29
Diciempre 31,

2019 2018
$693.650,54 712.542,97
(103.160,75) (80.116,97)
590.489,76 632.426,00




Clasificacion:

Terreno

Edificios v Oficinas

Magquinaria y Equipo

Muebles y Equipos de Oficina
Equipos de Computacidn

Equipo de Transporte - Vehiculos
Herramientas Mayores
Revaluacién Terreno

Revaluacidon Construcciones e Instalaciones
Total
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282,320,74 210,000,00
280.391,79 108.885,22
35,720,94 35.720,94
7.975,51 7.975,51
2.107,57 0,00
75.000,00 96.000,00
10.133,99 10.133,99
0,00 72.320,74

0,00 171.506,57
693.650,54 712.542,97
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11. OTROS NO CORRIENTES

Corresponde a un juicic penal establecido en el afio 2014, en contra de los sefiores Payl Esteban
Pacheco Barzallo y Cecilia del Carmen Pavén Jacome por abuso de confianza.

Segun informe presentado por el abogado de la compaiiia la causa penal sigue vigente.

12, ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al comienzo Reconacidos en Saldos al fin de
de afio los resultados afio

Afo 2019

Activos por impuestos

diferidos en relacion a:

Beneficios Definidos 709,00 669,00 1.378,00
Total 709,00 669,00 1.378,00
Afio 2019

Pasivos por Impuestos

diferidos en retacidn a:

Revaluacidn Edificios, 41,566,52 {1.429,22} 40.137,30
Total 41.566,52 {1.429,22) 40.137,30

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al comienzo Reconocidos en Saldaos al fin de
de aifio los resultados afio
Afio 2018
Activos por impuestos
diferidos en relacién a:
Beneficios Definidos 0,00 709,00 709,00
Total 0,00 709,00 709,00
Afio 2018
Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:
Revaluacién Edificios,
Construcciones e instalaciones 0,00 41.566,52 41.566,52
Total 0,00 41.566,52 41.566,52
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Diciembre 31,
2019 2018

Préstamos concedidos can Garantia de Activos

instituciones financieras * 55.000,00 0,00
Tarjetas de Crédito 5.938,71 0,00
Sobregiro Bancario 61.608,98 0,00
Total 122.547,69 0,00
Clasificacion:

Corriente 122.547,69 0,00
Total 122.547,69 0,00

* Corresponde a la Obligacién No, 3526431-00, contraida can el Banco Pichincha con vencimiento en el
mes de marzo de 2020, a una tasa de interés efectiva anual del 11,66%.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR {ASOCIADAS)

En esta cuenta se incluye US § 25.000,00 gue corresponde a un préstamo temporal otorgado por el

Consercio Baker-Agua Potable y US $ 3.500,00 a varios.

15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientas es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes:
lva en Ventas

Retenciones lva

Retenciones en la Fuente
impuesto Renta Compafiia

Diciembre 31,

Total

2019 2018
26.902,73 59,68
1.927,10 2.656,59

0,00 1.055,86
5.658,36 9.696,37
34.488,19 13.468,50

Conciliacién tributaria — contable del Impuesto a ia renta corriente. Una reconciliacién entre la
utilidad seguin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:
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Diciembre 31,

2019 2018

Utilidad ante.s de la participacidn de los trabajadores y 10.153,51 12.241.74
empleados e impuesto a la renta

{-) 15% Participacién Trabajadores {1.523,03) {1.836,26)
{-} Ingresos Exentos (420,00) {2.571,00}
{+) Participacidn Trabajadores sobre Ingresos Exentos 63,00 385,65
{+) Gastos no Deducibles 17.446,35 18.562,99
Base Imponible 25.719,83 26.783,12
Impuesto a la renta causado & 5.658,36 5,892,29
Anticipo calcutado @ 0,00 9.696,37
Impuesto a la renta cargado a resultados 5.658,36 9.696,37

" pe conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn. y del 15% sohre las utilidades sujetas a capitalizacién,

) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% de! activo, 0.2% del patrimoenio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse en funcién de los conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para €l afio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la renta causado
por un valor de US § 5.658,36; segtin lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de
agosto del 2018.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

£l 31 de diciembre del 2019, se emitid la Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, a
continuacién, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Regimenes de remisidn no tributarias

Remisidn de pago de intereses, intereses por mora v costos judiciales en operaciones de créditos y
cargos derivados de obligaciones de personas naturales o juridicas que hubleren contraido con
entidades bancarias, hasta US5100,000 del saldo adeudado y que se encontraren castigadas ©
coactivadas.

Anticipo de impuesto a las ganancias
Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Rentz, este podrd anticiparse de forma voluntaria, y

serd equivalente al 50% de! impuesto a las ganancias causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en [a fuente efectuadas en dicho efercicio fiscal.
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Contribucién nica y temporal

Las compafifas que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a USS1 millén en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucidn dnica y temporal, para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, conforme la siguiente tabla:

Ingreso gravado desde Ingreso gravado hasta Tarifa
1.600.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%

10,000,001 En adelante 0,20%

La declaracion y pago serdn efectuados hasta el 31 de marzo de los periodos 2020, 2021 y 2022,
Deducibilidad de intereses en créditos y externos

Para gue sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podrd ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Traténdose de otras sociedades o personas naturales, el monto total de interés
neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de Ia utilidad antes

de la participacién laboral, mds intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

Gastos deducibles
o El gasto de interés proveniente de instituciones financieras, aseguradoras y entidades del sector

financiero locales se podrd deducir hasta el porcentaje establecido por la funta de Politica y Regulacidn
Monetaria v Financiera.

e E| gasto de interés por transacciones con partes relacionadas locales se podra deducir hasta el 20% de
la utilidad antes de participacidn laboral, mas intereses, depreciaciones y amaortizaciones,

e El gasto de interés por transacciones con relacionadas, instituciones financieras, aseguradoras del
exterior se podra deducir hasta el 300% del patrimonio de la Compaiiia.

Exoneraciones del Impuesto de Salida de Dlvisas

« Reduccién del tiempo minimo de financiamiento de la amortizacion de capital e intereses a 180 dias o
mas.

=+ Distribucién de dividendos para aguelios que su beneficiario efectivo sea residente en Ecuador.

¢ Se elimina la permanencia minima de 360 dias de los rendimientos financieros y ganancias de capital.

« [ os rendimientos financieros entre partes relacionadas no aplicardn excneraciones.
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No aplicardn exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019, cuya tasa de
interés supere la tasa méaxima referencial emitido por el Banco Central del Ecuador, y cuyo capital haya
sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019.

Jubilacién patronal y desahucio

Hasta el afie 2021, la imposicidn del reverso de la provisidn registrada y no utilizada se realizard con
base en su deducibilidad,

A partir del afia 2022, existird un derecho de deduccion del gasto de provisidn por jubilacion patronal y
desahucio, slempre que se hublere reallzado actuarialmente por empresas o profesionales
especializadas, sin embargo, las condiciones para la deducibilidad de provisidn por jubilacién patronal
son los siguientes: {i) personal con al menos de 10 afios de permanencia; v, (i} aportes en efectivo
realizados a empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas.

16 .PROVISIONES LABORALES

Incluye las siguientes obligaciones:

Diciembre 31,
2019 2018
Sueldos y Salarios por Pagar 6.383,22 5.265,55
Liquidaciones de Haberes 781,06 0,00
Décimo Tercer Sueldo 626,95 521,49
Décimo Cuarto Sueldo 1.427,37 1.351,14
Vacaciones 4,686,95 2.182,27
15% Participacién Trabajadores 1.523,03 1.836,26
Saldo al final del aiio 15,428,58 11.156,71
17. OBLIGACIONES SOCIOS (CORTO PLAZO}
En esta cuenta se incluye los siguientes préstamos temporales:
Diciembre 31,
2019 2018
Mabel Bastidas 60.311.30 22.833,00
Javier Baguere 20.000,00 0,00
Marcelo Bastidas 557,26 0,00
Saldo al final del afio 80.868,56 22.833,00

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR {LARGO PLAZO)

Corresponde a una obligacidn por pagar al Sefior Tito Bastidas, con vencimiento en diciembre de 2021,
a una tasa de interas efectiva del 5% anual,
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19. OBLIGACIONES SOCIOS (LARGO PLAZO)

Carresponde a una obligacién por pagar al Seffor Marcelo Bastidas Mafla, con vencimiento en diciembre
de 2021, a una de interés anual de} 5% anual.

20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Diciembre 31,
2019 2018
lubilacién Patronal 8.935,00 9.814,00
Bonificacion por Desahucio 3.978,00 3.676,00
Saido al final def afio 12.913,00 13.490,00

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores gue por
veinte afios 0 més hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pensidn de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los
coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de jublilacion el formado
por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador.

(+} 5% del promedio de la remuneracidn anual percibida en los ditimos cinco afios, multiplicado por los
afios de servicio.

Al valor obtenido, la Compafiia tiene derecho a que se rebaje fa suma totaf que hubiere deposftado en
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporie del empleador o fondo de reserva
del mismo. £n todo caso se tomard en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los
valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositade el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de I3 abligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 9.814,00 9.484,00
Costos de los servicios 2.001,60 2,148,00
Costos por intereses 758,00 783,00
pérdidas {ganancias) actuariales {2.351,00) {31,00)
£fecto de reducclones y liguidaciones anticipadas (1.287,00) (2.571,00)
Saldo al final del afio 8.935,00 9.814,00
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Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ia
Compafiia entregars el 25% de la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de las afias de servicio.

Los movimientos en et valor presente de la obligacidn de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

Dicliembre 31,
2018 2018
Saldos al comienzo del afio 3.675,00 4,776,00
Costos de los servicios 618,00 792,00
Costos por intereses 279,00 389,00
Pérdidas (ganancias} actuariales 69,00 {2.281,00)
Beneficios Pagados (663,00) 0,00
Saldo al final del afip 3.978,00 3.676,00

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. Ef valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual vy el
costo del servicio anterior fueran calculados utilizando el método de la unidad de crédito provectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en fa férmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficlo a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esta hipdtesis refleja el valor de dinerc a través del tiempo, el incremento salarial y las
prababilidades de pago de estos benpeficios,

Las nuevas mediciones gque surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuentg, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de
sensibilidad detallade a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariates son los siguientes:

Diciembre 31,
2019 2018
Tasa {s) de descuento 8,21% 7,72%
Tasa [s) esperada del incremento salarial 3,00% 1,50%




21. CAPITAL SOCIAL

Durante el afio 2019 se produce un aumento de capital por USD $ 300.000,00, con lo cual el capital
social de compaiifa es de USD $ 350.000,00, dividido en trescientas cincuenta mil participaciones
sociales de un délar de los Estados Unidos de América (USD $ 1,00) cada una. El aumento de capital fue
auterizado por la Junta General Universal Extraordinaria de Socios de Bakerwoods Ecuador Cia.. Lida.
celebrada el 10 de diciembre de 2018. El mencionado aumento se encuentra inscritc en el Registro
Mercantil del gcantdn Quito bajo el Numero de Repertorio 64 y Numero de Inscripcion 105, del 4 de
enerp de 2019,

22, RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias de |a utilidad liguida anual, debe transferirse una cantidad no
menor del 5% para formar la Reserva Legal hasta gue esta alcance por lo menos el 20% del Capital
Social. Dicha Reserva no es dlsponible para el pago de dividendas en efective, pudiendo ser capltalizada
en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. En el presente ejercicio la Compafiia no apropia
Reserva Legal, sobre [as utilidades del afio 2619,

23. UTILIDADES RETENIDAS

Un rasumen de Jos resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

Utilidades retenidas - distribuibles 106.503,28 101,432,924
Re-suitados Acumulados provenientes de la adopcion 15.457,48 15.497 48
primera vez de las NHF

Otro Resultado integral {2.108,00} (4.350,00)
Revaluacidn Bienes Inmuebles 200.950,67 200,950,67
Total 320.843,43 313.491,09

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de (a aplicacidn por primera vez de las NIIF v de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiilas el 14
de gctubre del 2011, podrédn ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de lo adopcidn por primera vez de las NIIF - incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. E! saldo sélo podra ser
capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacidn de fa compafila.

Otro Resultado Integral — Representa las pérdidas actuariales por concepto de Jubilacién Patronal y
Bonificacidn por Desahucio,




Superdvit de Revaluacién Acumulado - Corresponde a la revaluacion realizada en el afio 2018 del

Terreno y de las Construcciones e Instalaciones, ubicadas en la parroguia Pifo, cantén Quito, Provincia
de Pichincha.

24, INGRESOS OPERACIONALES Y NO OPERACIONALES

Comprende:
Diclembie 31,

2019 2018
Venta de Muebles Fabricados-Mobiliario 269.018,69 141.527,47
Construccion Obra Civil 87.061,60 201.005,06
Alguiler de Bienes Muehles 0,00 4,140,00
Arriendos 3.250,00 3.500,00
Varios Ingresos no Operacionales 48.799,87 745,69
Utilidad en venta de activos fijos 12.408,77 213,67
Ingreso Jubilacién Patronal 1.287,00 2.571,00
Total 421,825,93 353.702,89
25, COSTOS DE VENTAS
Compuesto por:

Diciembre 31,

2019 2018
Costo Construccidén Obra Civil 17.972,99 60.422,68
Costo Proyecto Mabiliario 105.318,66 84,766,10
Mano de Obra Directa Proyectos 69.063,66 32.488,65
Otros Costos Indirectos Proyectos 25.412,70 80.187,82
Total 217.768,01 257.865,25

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros, 28 de mayo de 2020,
no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos, excepto par el mencionado a continuacidn:

Efecto Covid-19

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 vy su répida expansién alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declard a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa
fecha se emitié un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreté el "estado de excepcion”, el cual
implica la restriccién de la circulacidn en el pais bajo ciertas condiciones.
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En razon de estas circunstancias, las operaciones de la Compafifa se han visto afectadas desde esta
tltima fecha debido al cierre de nuestra Compafila {debido a la cuarentena ordenada por el Gobierno
Nacional), lo que ha ocasionado una disminucidn significativa de los ingresos en los meses de marzo,
abril y mayo de 2020.

Si bien las operaciones se han reducido, en razén de gue la Compafifa realiza actividades relacionadas
con la venta, distribucién, compra, intermediacidn, fabricacion, importacién, exportacién, instalacién y
mantenimientc de toda clase de productos de madera para ta construccién., asi como el disefio,
planificacién, supervisién y fiscalizacion de cualquier ciase de obras civiles, viales, arquitecténicas y
urbanisticas, también podréa realizar la construccion, reparacién y mantenimiento de toda clase de obras
civilas.

En razdn de estas circunstancias, las operaciones de |a Compafiia se han visto afectadas desde esta
Gitima fecha debido al cierre de nuestra Compafifa {debido a la cuarentena ordenada por el Gobierno
Macional}, lo que ha ocasionado una disminucidn significativa de fos ingresos en fos meses de marzo,
abril y mayo de 2020.

La Administracion de la Compafifa, ha activado sus planes de continuidad de negocia, esté evaluando
permanentemente esta situacién y ha definido como prioridades principales las siguientes: cuidar de la
salud de nuestros empleados y de fa Compafifa, mantener niveles adecuados de liquidez para la
operacidn, comunicacién permanente con empleados, proveedores, distribuidores vy clientes,
comunicacion con entidades financieras para mantener/obtener lineas de crédito, comunicacidn con
entidades financieras para negoclar ampliaciones de plazo o refinanclamiento de las obligaciones de

pago.

Estas situaciones podrfan impactar el negocio de la Compafiia; sin embargo, hasta la facha de emision
de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga
esta situacidn v la severidad de los posibles efectos.

27. SITUACION TRIBUTARIA

{os estados financieros y las declaraciones de impuestos de fa compafiia son sujetos de revisién por
parte de fa Administracidn Trilutaria {SR1), por los afios 2016 al 2019,
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