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DAMAGROFARMS S.A.

informe de los Auditores Independientes
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Informe de los Auditor Independiente

A los sefiores Accionistas de DAMAGROFARMS S A.
Quito. Ecuador

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de DAMAGROFARMS S.A.. que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2018, ¢l estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y
el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables importantes.

En mi opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccion de “Fundamentos de la
Opinién Calificada™ de mi informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de DAMAGROFARMS S.A.. al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Conscgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidn Calificada

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA. Mi
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™. Son independientes de
DAMAGROFARMS S.A. de conformidad con el Cddigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador. y he
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho codigo.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido me proporciona una base suficiente y adecuada para
mi opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en Relacion con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades — NIIF para Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
del control inteno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.,

En la preparacién de los estados financieros. la Administracion es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso del principio contable de negocio en marcha.

LLa administracion es responsable de la supervisién del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.
Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de mi auditoria es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi
opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con Normas Internaciones de Auditoria NIA, siempre detecte un error material cuando existe.
Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de la auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, apliqué el
juicio profesional v mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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Informe de los Auditores Independientes
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

e Indiqué y valoré los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error; disefié y
aplique procedimiento de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesge de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una incorreccion material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno.

e  Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la administracion es razonable.

e (Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la administracion, del principio contable del
negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, se desprende que la compaiiia tiene la
capacidad para continuar como negocio en marcha.

Mi conclusion se basa en la evidencia obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e [Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones; los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes.

Comunique a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance

y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el trascurso de la auditoria.

Quito, 20 marzo 2019

. CPA. Dr. Humberto Latorre Jiménez
AUDITOR EXTERNO
SC-RNAE -378
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DAMAGROFARMS S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Nota 2018 2017
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes 6 90.868 41579
Clientes 7 680.324 639.754
(-) Deterioro Ctas. Incobrables 7 -8.382 -3.919
Préstamos Empleados 7 3.196 6.882
Anticipo Proveedores 7 11.382 19.979
Otras Cuentas por Cobrar 7 162.850 213.463
Inventarios 8 19.527 ...
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad Planta y Equipo 9 521.981 527.193
(-) Depreciacion Acum. Prop. Plta, Eq. 9 -41.364 -100.390
INVERSIONES NO CORRIENTES

Progrow 1 600 600
ACTIVOS DIFERIDOS

Impuestos Diferidos 10 2.159 1.659
Otros Activos (Seguros) 12 689 ..

TOTAL DE ACTIVOS 1,443.830 1,346.700




DAMAGROFARMS S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores Nacionales 13 521.773 662.581
Otras Cuentas por Pagar 13 34.159 40.960
Obligaciones con Instituciones

Financieras 14 113.322 27.584
Obligaciones con el IESS 18 8.503 9.228
Gastos por Pagar 17 47.233 30.766

Obligaciones con los Empleados 18 11.509 23.851
Participacion Laboral por Pagar 18 13.581 12.617

Anticipo de Clientes 13 68.163 140.284
Total pasivos corrientes 818.243 972.346
PASIVOS NO CORRIENTES

Provision Jubilacion Patronal 18 24413 21.468
Provision Desahucio 18 5.958 8.845

Cuentas por Pagar Accionistas 17 53.968 36.749
Obligaciones con Instituciones

Financieras 14  310.646 87.232
Total pasivos no corrientes 394.985 154.295
TOTAL PASIVOS 1,213.228  1,126.641
PATRIMONIO

Capital social 19  205.538 206,538
Reserva legal 19 1.953 1.953
Utilidades Acumuladas 19 34.692 24.964
Perdidas Acumuladas 19 -59.030 -59.030
Utilidad del periodo 19 47 449 44633
TOTAL DE PATRIMONIO 230.602 218,058
TOTAL DE PASIVOS Y

PATRIMONIO 1,443.830  1,346.700




DAMAGROFARMS S.A.

Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

VENTAS
Devolucion en ventas
TOTAL VENTAS

OTROS INGRESOS

COSTO DE VENTAS
Semillas

Costos directos

Mano de obra directa

Gastos de fabricacion
TOTAL COSTOS DIRECTOS

Gastos Administrativos

Gastos Ventas

TOTAL GASTOS DEPARTAMENTALES

GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS

RESUSLTADO DEL EJECRCICIO

NOTAS

20
20

20

21
21
21
21

21
21

21

21

Afio 2018

5,186.008

-133.481

5,061.527

81.621

6.573

4,241,943
235.538

203.089

4,687.153
356.294
240
356.534
41.832

180

47.449

Afo 2017

4,782.459
-100.000
4,682.252

48.072

3,845.827
211.014
228.180

4,385.020

245.123

2446

247.568

14.078
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DAMAGROFARMS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos por aclividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por aclividades de operacion

Pagos por primas y prestaciones, anualidades, y otras obligaciones derivadas de

Intereses pagados
Impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Flujos de efeclivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Financiamiento por préstamo a largo plazo
Pagos de préstamos
Otras entradas (salidas) de efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Aluste por parlidas distintas al efectivo
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones
Ajustes por gasto por participacion trabajadores
Otros ajustes por pariidas distintas al efectivo
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Ineremento) disminucién en otras cuentas por cobrar

(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucion en inveniarios

(Incremento) disminucion en otros activos

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes

Incremento (disminucion) en ofros pasivos

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

7

ARO 2018
-153.599.04
5,020.455.80
5,010.956.42
9.499,38
-5,121.507.56

-5,087.363.96
-13.927.55

-19.526,95
-689.10
-41.832.14
-10.715.14
-83.910.72
-83.910,72
286.798.74
309.151,13
22.352.39
49.288,98
41.578.68
90.867,66
90.080,68
84518.89
30.096.29
47.232.86
272632
446322
326.198.41
-40.570,56

140.481,30

-19.526,95
7.083.32
-34.639.73
-31.491.15
-21.699.97
72.121 61
25.249.54

-153.599.94

ARO 2017
40.772,53
445585578
4,407.783,94
4.807.84
-4,514.384,76

-4,514.384 76

-11.904,03
-26.683,55
137.889,09
-57.700,32
-57.700,32
11.094,20
-3.187,05
14,281,25
-5.833,59
47.412,.27
41.578,68
83.657,12
17.205,13
7.341,94
9.863,19

-60.089.72
-274 487 67
-4,395,00
-1.451,56

100.998,61
3.680.94
-3.076,41
122.682,37
-4.061.00

40.772,53



DAMAGROFARMS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

(1) Entidad que Reporta

DAMAGROFARMS S.A., fue constituida mediante escritura plblica en la ciudad de Quito
el veinte y cinco de mayo del afo dos mil nueve e inscrita en el Registro Mercantil del mismo
Cantén bajo el nimero diecisiete ochenta y cinco tomo ciento cuarenta,

DAMAGROFARMS S.A., es una empresa que se dedica a: a) La explotacion y
administracion de la floricultura, productos agricolas y agropecuarios; b) La compra, venta,
importacion, exportacién, consignacion, distribucion, representacion de productos originados en
la agricultura, ganaderia, floricultura, forestacion, viveros, semillas, abonos e insumos; c) Al
cultivo, siembra y produccion, de flores para la comercializacion en el mercado interno y su
exportacion; d) Representacion, agencia, asociacion de personas naturales o juridicas,
nacionales o extranjeras que se dediquen a actividades similares o complementarias con el
objeto social; podra actuar como agente, representante, mandataria o comisionista de otras
empresas nacionales o extranjeras en el pais o en el exterior; e) Participar como socia o
accionista en la constitucion, transformacion o fusién de otras entidades o sociedades que
persigan fines iguales o similares a este objeto social; podra asociarse con otras personas
naturales o juridicas constituidas o por constituirse y realizar toda clase de actos y coniratos
permitidos por las Leyes de la Republica

(2) Bases de Presentacion de los Estados Financieros

a) Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standars (IASB). Los estados financieros
fueron aprobados para su emision por la Junta de Accionistas el 25 de marzo del 2019.

b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (USS$), la cual es la
moneda funcional de la Compania y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacion financiera se presenta en dolares.

d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion de
la Compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables
y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y los supuestos
subyacentes se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran razonables dadas
las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.




DAMAGROFARMS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(Expresadas en déiares de los Estados Unidos de América)

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros

afectados.

(3) Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se enumeran
a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se valoran utilizando la
moneda del entorno economico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en Ia fecha de presentacion de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera
se convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

b) Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros, incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en:

- Efectivo en caja y bancos
- Partidas por cobrar

La clasificacion depende del proposito para el cual los activos financieros fueron
adquiridos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable més, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de
los mismos. La Compania (nicamente posee y presenta en sus estados financieros los
siguientes activos financieros:




DAMAGROFARMS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(Expresadas en dodlares de los Estados Unidos de América)

- Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cofizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar. Las ganancias o pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados como costos financieros.

Baja en Cuentas

Un activo financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las siguientes
condiciones:

- Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- La Compafia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través
de un acuerdo de transferencia; y,

- La Compaiiia haya ftransferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Pasivos financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros incluyen los créditos comerciales por pagar, otras cuentas por
pagar, sobregiros bancarios, préstamos, contratos de garantia financiera y los
instrumentos financieros derivados. Los pasivos financieros se clasifican en:

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Préstamos y créditos por pagar

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento
inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo
amortizado incluyendo los costos de transaccion directamente atribuibles. La
Compafiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros
por préstamos y créditos por pagar.

-10-




DAMAGROFARMS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América)

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion haya sido cancelada o
ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en
condiciones sustancialmente diferentes, o las condiciones actuales de un pasivo se
hayan modificado sustancialmente dichos cambios o modificaciones se consideran
como bajas en cuentas del pasivo original.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y soélo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

iii, Capital Social

Constituido por participaciones ordinarias, Unica clase de participaciones emitidas por la
Compaiiia las cuales son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de participaciones ordinarias, son reconocidos
como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

c) Propiedades, Plantay Equipo
Reconocimiento y Medicion

Las Propiedades, Plantas y Equipos, se miden al costo neto de depreciacion acumulada ylo perdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. Propiedad, Planta y Equipo, se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios economicos y su costo pueda ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo se determinan
mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros de Propiedades, Planta y
Equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no corrientes en el estado de
resultados integrales.

Costos posteriores
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (til del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la Compafia y

su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades, planta y equipo, son reconocidos en resultados integrales cuando se incurren.
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Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipo se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u ofro monto que se substituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Gtil establecida para
cada componente de propiedades, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de
consumo esperado de los beneficios economicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de
depreciacion, vidas (tiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas tiles
estimadas en afios
Edificios 35
Muebles y Enseres 10
Maquinaria y Equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3

d. Deterioro de los Activos

i) Activos Financieros

La Compania evallia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y sélo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuro estimados del activo financiero o del grupo
de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo y se presenta la mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en
que podrian incurrirse por este concepto.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aln no hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa original
efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo
tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pal tasa de interés
efectiva.
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El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de la
pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integrales. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas Unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido después
de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

i) Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, excluyendo impuesto diferido activo,
es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacion financiera para determinar si existe
algtin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuro estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las variaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los
activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio
de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado
de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

e. Beneficios a los Empleados

Provision para Indemnizacion por Desahucio

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto al desahucio esta definida por el Codigo del Trabajo
de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el niumero de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan al
resultado integral en el periodo en el que surgen.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafia, utilizando informacion

-
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financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se presenta en el rubro
beneficios a los empleados del estado de situacion financiera.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que tiene
relacion con servicios pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficics. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Provision para Jubilacion Patronal

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a la Jubilacion Patronal esta definido por el Codigo
del Trabajo de la Replblica del Ecuador que establece que los trabajadores que por veinticinco afios
o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio de pension por jubilacion
patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan al resultado
integral en el periodo en el que surgen.

La Administracion utiliza las siguientes reglas para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. La pension se determinara siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios
y edad. Se considerara como *haber individual de jubilacion” el formado por las siguientes partidas:
a) por el fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador; b) por una suma equivalente al cinco
por ciento del promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco Ultimos afios, multiplicada
por los afos de servicio. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento,

El importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se presenta en el rubro
beneficios a los empleados del estado de situacion financiera.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que tiene
relacion con servicios pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compania
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y perdidas
actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

f. Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaia tiene una obligacion presente, ya sea legal 0
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion a la fecha de presentacion
de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafia constituye provisiones son con cargo a los resultados
integrales, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, obsolescencia
de inventarios y por beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

g. Impuesto ala Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas fributarias promulgadas o
substancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Los impuestos diferidos, activos y pasivos, son reconocidos sobre las diferencias temporarias entre
el valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

Los pasivos por impuesto a la renta diferido son reconocidos sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferidos surge del reconocimiento inicial del fondo
de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y, en el momento de la transaccion, no afecta al
resultado contable ni al resultado fributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones
en subsidiarias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda
ser controlado el momento en que seran revertidas las diferencias temporarias y
sea probable que las diferencias temporarias no sean revertidas en un futuro
previsible

Los activos por impuesto a la renta diferido son reconocidos sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
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probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscales
no utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar los activos
por impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferidos sobre la diferencia temporaria deducible
surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no
sea combinaciones de negocios y que en el momento de la transaccion no afecte a
la utilidad contable ni a la utilidad tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones
en subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos
diferidos son reconocidos Unicamente en la medida en que sea probable gque
dichas diferencias temporarias sean revertidas en un futuro previsible y que las
utiidades tributarias futuras permitan la recuperacion de los activos por impuestos
diferidos.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son re evaluados en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando
el activo se realice o el pasivo se liquide, basandose en los tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se reconoce
también en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria, o
en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

h. R o] to de Ingresos y Gastos
Ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

i. Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos
futuros.
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Jr

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos bancarios y comisiones bancarias.

(4) Determinacion del Valor Razonable

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela
mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(5) Administracion del Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafia constituyen las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencion de fondos para las operaciones de la Compaiiia. La Compaiia posee también Cuentas
por Cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus
operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de Credito
- Riesgo de Liquidez
- Riesgo de Mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compania a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Compafia. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco d inistracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como por el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
que se enfrenta la Compafiia.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compahia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
de las actividades de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas
por cobrar o depésitos en bancos o instituciones financieras.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como

sigue:
Valor en Libros
2018 2017

Activos Financieros:
Efectivo en Caja y Bancos US$ 90.868 41.579
Cuentas por cobrar clientes locales 86.082 95.717
Cuentas por cobrar clientes ext. 594.243 544036
Otras cuentas por cobrar 177.428 213.463

Uss  948.621 894.795
Provision cuentas incobrables -8.382 -3.919
Cuentas por cobrar netas US$  940.239 __890.876

Riesgo de Crédito Relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con credito a clientes es gestionado en base a lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Compafia. Se han establecido limites de crédito para todos los
clientes en base a calificaciones externas o, de no estar disponibles, de acuerdo con los criterios de
calificacion interna. La calidad de los créditos de clientes es evaluada detalladamente y los saldos
excepcionales son constantemente monitoreados. La gestion de los creditos comerciales tiene por
objeto sostener el crecimiento y la rentabilidad de la Compania mediante la optimizacion de la
utilizacion de activos y manteniendo los riesgos a un nivel aceptable. No existe una concentracion
significativa de créditos debido a la gran cantidad de clientes de la Compafiia y su dispersion
geografica.

Existe una variacion de USD 49.363 que representa un incremento del 5.5% en las cuentas por
cobrar comerciales durante los periodos analizados.

Efectivo en Caja y Bancos

La Compafila mantiene efectivo en caja y bancos por US$ 90.868 y 41.579, al 31 de diciembre del
2018 y al 31 de diciembre del 2017, respectivamente, que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos sustancialmente
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con el Banco PICHINCHA, cuya calificacion segln las empresas calificadoras se muestran a

continuacion:
Banco Calificacion Calificador
BANCO PICHINCHA C.A. AAA- | AAA- PCR PACI / BANK WATCH RATINGS S.A.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en

condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compaiiia.

La Compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados

POR VENCER
VALOR HASTA
CONTABLE 360 DIAS

Al 31 de diciembre del 2018
Cuentas por Pagar Comerciales Locales ~ US$ 521.773 509.597
Uss  _521.773 509.597

Al 31 de diciembre del 2017
Cuentas por Pagar Comerciales Locales US$  662.581 606.362

Us$ 606.362

:

A continuacion se presenta el ratio del indice de liquidez:

2018 2017
Activo Corriente US$  959.765 917.738
Pasivo Corriente 902.582 935.254
indice de Liquidez Uss __1.06 0.98
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Por cada dolar de deuda de DAMAGROFARMS se tendria 1.09 para poder hacer frente a dicha
obligacion al 31 de Diciembre 2018

Al 31 de diciembre del 2018

Otras cuentas por pagar US$ 263.255 263.255
USS 263255  263.255

Al 31 de diciembre del 2017
Otras cuentas por pagar Us$ 272.742 272.742
US$ 272742 272.742

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y
financiamiento de la Compaiiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
estos riesgos dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente de la moneda funcional de la Compania. La
Compaiiia mantiene transacciones con empresas del exterior en dolares de los Estados Unidos de
América y por lo tanto no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio derivado de las exposiciones de
divisas diferentes.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compania y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de intereses u por la cuantia de los flujos futuros.

La Compaiiia en los afos analizados la empresa ha obtenido crédito productives de instituciones
financieras con una tasa de interés del 9.76% anual.
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Administracién de Capital

El objetivo de la Compania respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas partes interesadas, asi como también mantener una estructura 6ptima de capital.

El capital monitoreado en base al ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2018 — 2017
Total Patrimonio US$ 230.602 257.082
Total Activos US$  1.443.830 1.346.700

Indice — Ratio de capital sobre activos ___ 016 __ 019

(6) Efectivo en Cajay Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

2018 2017
Efectivo en caja Us$ 2.500 2477
Efectivo en Bancos USH 87.368 39.102

USS  90.868 __41.579

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
como cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar, se componen como sigue:

2018 2017
Clientes Locales Us$ 86.082 95.718
Cliente Exterior USS  594.242 544.037
Anticipos a Proveedores US$ 11.382 19.979
Otras Cuentas por Cobrar uss 4.516 6.882
Credito Tributario IVA Us$  159.224 182.548
Crédito Tributario RENTA Us$ 2.306 30915
Uss 8577 880.078
Menos: Estimacion para Deterioro -8.382 -3.919
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(8)

(9)

La exposicion de la Compaiia a los riesgos de crédito y moneda, y las pérdidas por deterioro
relacionada con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 5.

Inventarios

Los inventarios de semillas en los anos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presentan

Como siguen:
2018 2017
USs$ 18.527 -
uS$ 19.527 -, -

Propiedad, Planta y Equipo

A continuacion se presenta un resumen de la composicion y el movimiento de Propiedad, Planta y
Equipoc durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y del 2017:

COSTO Edificios Maquinaria Vehiculos  Terrenos TOTAL
SALDO AL 1 DE ENERO/2017 153.332 23.500 89.123 203.538 469.493
Adiciones 11.658 15.607 30.435 - 57.700

Ventas y Bajas - - - .

SALDO AL 31 DE

164.990 39.107 119.558 203.538 527.193

DICIEMBRE/2017

Adiciones - - 83.911 i 83.911
Ventas y Bajas - - -89.123 - -89.123
SALDO AL 31 DE

DICIEMBRE/2018 164.990 39.107 114.346 203.538 521,981
DEPRECIACION

SALDO AL 1 DE ENERO/2017 -2.555 -1370 -78.723 - -82.648
Depreciacion -4.381 -2961 -10.400 - -17.742
Ventas y Bajas - - - -

SALDO AL 31 DE

DICIEMBRE/2017 -6.936 -4.331 -89.123 - -100.390
Depreciacion 4714 -3.912 -21.471 - -30.097
Ventas y Bajas - 89.123 - 89,123
SALDO AL 31 DE 41650  -8.243 21471 . 41364

DICIEMBRE/2018
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(10)  Activos Diferidos

Los activos diferidos en los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presentan como

sigue:
2018 2017
Activo Diferido uUs§ 2159 1.559
Us$ 2159 1.559

(11)  Inversiones

Las inversiones en los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presentan como

sigue:
2018 2017
Inversiones Progrow US$ 600 600
US$ 600 600

(12)  Pagos Anticipados
Los pagos anticipados de seguros en los afos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

consideran lo siguiente:
2018 2017
US$ 689 ..n
uss 689 .-

(13) Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2018, 2017:

2018 2017

Proveedores Nacionales Us$ 521.773 662.581
Otros Proveedores us$ 34.159 40.960
Anticipos de Clientes uUss 68.163 140.284
US$  624.095 843.825

-23-




DAMAGROFARMS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América)

La exposicion de la Compariia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota §

(14) Obligaciones con instituciones financieras

El siguiente es un resumen de las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre de

2018, 2017:
2018 2017

Corrientes

Sobregiros Bancarios us$ -.- 27.584
Préstamos US$ 113.322 - -

No Corrientes

Préstamos Us$ 310.646 87.232

US$ 423.968 114.907
(15) Impuesto ala Renta
Gasto por Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta se detalla a continuacion:
2018 2017
Impuesto a Ia renta corriente us$ 29.119 26475
US$ 29.118 26.475

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta Corriente

La tasa ecuatoriana corporativa de impuesto a la renta es el 22%. La siguiente es la conciliacion
entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto
alarenta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta.

2018 2017
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 76.569 71.108
Mas (Menos):
Gastos no deducibles en el pais 22,270 22,623
Diferencias Temporarias _ 2726 _ =w
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Utilidad/Pérdida Gravable 101.565 93.731
Impuesto a la Renta Corriente estimado

(Tasa 22%) 22.344 20.621
Anticipo determinado 29.719 _26.475
Activo diferido por diferencias temporarias -600 ==
Total Gasto Impuesto a la Renta 29.119 26.475

Como el impuesto causado es menor al anticipo determinado este (ltimo representa el gasto
corriente del afio al cual debemos disminuir el valor del activo diferido por las diferencias temporarias

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2018 y 2017 es el siguiente:

201 2017

Saldo al inicio del afio US$ - - g aF
Impuesto a la renta corriente del afo 29.719 26.893
Rebaja del saldo del anticipo - -418
Anticipos y Retenciones -30.929 -26.684
Crédito tributario de afos anteriores -1.254 -1.046
Prescripcion del credito tributario 158 -.-
Saldo al final del afio us$ -2.306 1,254

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados
en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una
reduccion en la tasa del Impuesto a la Renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectlie la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro
mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

La Comparia no ha sido objeto de control por parte de la Administracion Tributaria. No existen
glosas pendientes de pago. De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Utilidad Ocasional en la Venta de Inmuebles

Las utilidades en la enajenacion ocasional de inmuebles, acciones y participaciones son exentas de
impuesto a la renta.
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Impuesto a la Salida de Divisas ISD

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementt del 2%
al 5% y establece presuncion de pago y generacion en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas
correspondientes no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacion de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria podra ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

(16) Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los balances generales al 31 de diciembre del 2018 y 2017, como
impuestos corrientes por pagar, se componen de lo siguiente:

2018 2017
Servicio de Rentas Internas, S.R.I.:
Pagar;
Impuesto a la renta - - -
Retenciones en la Fuente de
Impuesto a la Renta Us$é 3.650 4.458
Retenciones del Impuesto
al Valor Agregado IVA US$  29.456 35.684
IVA en ventas 1.053 817

US$ 34159  40.959

(17) Oftras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Obligaciones Accionistas 53.968 36.749
Gastos por Pagar 47.233 30.766

101.201 67.515
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(18) Beneficios a los Empleados
El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Corriente
Instituto Ecuatoriano de Seguri -
dad Social IESS 8.503 9.228
Sueldos por Pagar 4 4,180
Décimo Tercero 1411 3.315
Décimo Cuarto 4825 3.728
Vacaciones 5.284 12.442
Liquidaciones por Pagar -15 - .-
Participacion Laboral Trabajadores 13.581 12.617
uss$ 33,593 45511
No Corriente
Bonificacion por Desahucio us$ 5.958 8.845
Provision para Jubilacion Patronal 24413 21.468
Us$ 30371 30.31

‘.

Seglin se indica en la Nota 3 (e), los beneficios de bonificacion por desahucio y provision para
jubilacion patronal son definidas en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador en sus
articulos 185 y 216 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Caodigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion
del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacion
que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por ofras
disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 216 del Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, aquellos trabajadores
que por veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores de acuerdo con las siguientes reglas:
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generaron un saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta
cuenta podra ser absorbido con los resultados acumulados y las del Gltimo ejercicio econémico

concluido, si las hubiere.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion

de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

(20) Ingresos por Actividades Ordinarias y Ganancias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y

2017, es el siguiente:

Ingresos por ventas locales
Ingresos por ventas Exterior
Otras Ventas

Recuperacion de gastos
Devolucion en ventas

(21) Costos y Gastos

US$
US$
US$
uss
us$

Us$

2018

235.576
4949432

81,621
-133.481

5,133.148

2017
175,639
4.597.325
9.495
48.072
-100.208

4.730.323

Un resumen de los costos y gastos causados durante los afos terminados el 31 de diciembre del

2018 y 2017 es el siguiente:

Costos

Materia Prima Directa
Mano de obra directa
Gastos de fabricacion
Semillas

Total Costos

Gastos

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Gastos Financieros
Qtros Gastos

us$
uss
uss
US$

USs$

uss
US$
US$
Us$

2018

4.241.943
235.538
203.099

6.573

4,687.153

356.294
240
41.832
180

2017

3.945.827
211.014
228.180

4.385.021

245123
2.446
14.078

.
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Total Gastos Us$ 398.546 1.64

(22) Eventos Subsecuentes Posteriores a la fecha del Estado de Situacion Financiera

Desde el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros 20 de marzo
del 2019 no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y ajustes a los estados

financieros adjuntos.
ING. DIEGO ROMERO CPA YOLANDA ALBAN
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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