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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES YASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

28 de marzo del 2014
A los Accionistas de INMOBILIARIA Y RENTAS INMORENT S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de INMOBILIARIA Y
RENTAS INMORENT S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta responsabilidad incluye: e}
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financicros que estén libres de representaciones
errneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonabies en
las circunstancias.

Respoasabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6én sobre estos estados financieros basados en
nuestra audiforia. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estdn libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
compafija, para disefiar los procedimientos de auditoria que scan apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.
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mall: administracion@acevedoyasociados.com.ec



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinién

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
INMOBILIARIA Y RENTAS INMORENT S.A,, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y
los estados de resultados integrales de sus operaciones, de cambios en el patrimonio y su flujo
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

Asuntos de Enfasis

De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la
compaifiia por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, presenta los Estados Financicros adjuntos separados y no
consolidados con los estados financieros de las compafiias: Fidser S.A., Fabian Ponce y
Asociados Cia. Ltda. y Pérez Ponce Inmobiliaria S.A, compafijas en donde posee
participacion del 99.9%.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones iributarias de la Compafifa,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013, se emite por separado.

@»

Registro de la Superin cia
de Compaiii “RNAE-223




INMOBILIARIA Y RENTAS INMORENT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 3171272013  31/12/2012

ACTIVOS
Activo Corriente
Caja-Bancos 4 36.614 12.871
Cuenta por cobrar;
Activos por impuestos corrientes 1.943 1,259
Cuentas por cobrar 1.943 1.259

Total activo cotriente 38.557 14.130
Inversiones en acciones 5 1.099.433 1.099.433

Total activos £.137.990 1.113.563

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar:

Accionistas y partes relacionadas 6 762.616 827.245

Impuesto por pasivos corrientes - 72

Cuentas por pagar 762.616 827.317
Total pasivo 762.616 827.317

Patrimonio

Capital ] 1.000 1.000

Reserva legal 9 492 492

Resultados acemulados 373.882 284.754
Total patrimonio - estado adjunto 375374 286.246
Total pasivos y patrimonio 1.i37.990 1.113.563

Las notas adjuntas de 1a | a la 12 forman parte integral de los estados financieros



INMOBILIARIA Y RENTAS INMORENT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 013 2012

Ingresos y egresos:
Honorarios por asesoria 24.000 24.000
Dividendos recibidos 169.798 149.821

Total ingresos y egresos 193.798 173.821
Gastos administrativos {19.899) (4.349)

Utilidad operacional 173.899 169.472
Otros ingresos - egresos
Intereses implicitos (78925 (140.461)
Otros, neto (111) (78)
Utilidad antes de impuesto a la renta 94.863 28.933
Impuesto a la renta 7 (5.127) (4.505)

Resultado integral del ejercicio 89.736 24.428
Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accion (US$) 0,90 0,24
Nimero de acciones 100.000 100.000

Las notas adjuntas de la 1 a la 12 forman parte integral de los estados financieros



INMOBILIARIA Y RENTAS INMORENT S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Capital Reserva Resultados A 1 1F

Suscrito Legal Acumulados primeravez Total
Saldo al 1 de enero del 2012 1.000 492 30.921 239,393 261.806
Ajustes - - 12 - 12
Resuttado integral del Ejercicio - - 244238 - 24.428
Saldo al 31 de diciembre del 2012 1.600 492 55.361 229.393 286.246
Reliquidacién impuesto a la renta
2011 - - (608) - (608)
Resultado integral del Bjereicio - - $9.736 - 89.736
Saldo al 31 de diciembre del 2013 1.000 492 144.489 229.393 375.374

Las notas adjuntas de la 1 a la 12 forman parte integral de los estados financieros



INMOBILIARIA Y RENTAS INMORENT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dblares estadounidenses)

2013 2012

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Resultado Integral del Ejercicio 89,736 24.428
Ajustes que concilian el resultado integral del ejercicio
con el efectivo neto utilizado en actividades de
operacion :
Ajuste afios anteriores (608) 12
Incremento en cuentas por cobrar (684) (178)
Disminucion en cuentas por pagar {64.701) (80.813)

Total de ajustes al resultado integral {65.993) (80.979)
Efectivo neto provisto {utilizado) en actividades de
operacidn 23.743 (56.551)
Efectivo al inicio del afio 12.871 69.422
Efectivo al final del afio 36.614 12.871

Las notas adjuntas de la 1 a la 12 forman parte integral de los estados financieros



INMOBILIARIA Y RENTAS INMORENT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 2009, cuyo objeto
social es el negocio inmobiliario por lo tanto, la compafiia podrd invertir en bienes
muebles e inmuebles y para el efecto celebrar toda clase de actos y contratos permitidos
por la ley ecuatoriana sobre dichos bienes. Para el cumplimiento del objeto social, la
compafiia esta autorizada para comprar, vender, permutar, arrendar toda clase de bicnes
muebles e inmuebles o derechos de aquellos y efectuar todas las actividades
complementarias ¢ asesorias que seran necesarias para el cumplimiento del objeto
principal. Asf también podrd negociar acciones y participaciones de compaiiias tanto
nacionales como extranjeras. Podrd demas invertir como 50cio o accionista en la
formacion de toda clase de sociedades o compaiiias.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con Normas Interacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaiiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de
determiinados activos y pasivos v en la determinacidn de los resultados, as{ como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compafila en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

» Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una estimaciéon para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

o Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafifa evalGa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se praclican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable.



NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacion})

Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
{Servicio de Remas Imternas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir
de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinaci6n de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esti basada
en la mejor estimacion efectuada por fa Gerencia de la Compaiifa efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la ¢laboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compatiia estén de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), las cuales requicren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compariifa de los cuales se tundamentan los estados
financieros, son llevados en dblares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board (“IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con los
lincamientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27
Estados Financieros separados

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liguidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

C.

(Continuacion)
Inversiones en acciones

Las inversiones en compafiias, se registran al menor valor entre el costo de
adquisicién y su valor patrimonial proporcional, de las compaiiias emisoras. (Véase
Nota 5).

Los dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se reciben,
Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos ditectamente ateibuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su *“costo amortizado”, La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado consolidado de resuitados integrales en la
cuenta “Costos financieros”,

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversién de activos calificables se registran en el estado
de situacién financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que el activo calificable s¢ encuentre disponible para su uso.

Ingresos por servicios

Los ingresos por honorarios son reconocidos en base a la facturaci6n, ¢laborada al
momento de la prestacion del servicio.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del gjercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La carga para el impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente, del 22% y 23%, para los afios 2013 y 2012, respectivamente sobre la utilidad
gravable. Esta provision se efectiia con cargo a los resultados.

Los dividendos en efectivo y la participacidn en los resuliados de las subsidiarias,
declarados o reconocidos se encuentran exentos de impuesto a la renta; en los afios
2013 y 2012 el impuesto a la renta causado sobre el resultado gravable es inferior al
anticipo minimo (impuesto minimo) declarado por lo cual, la compafifa estd obligada
a establecer el valor del anticipo declarado como impuesto a la renta.

g. Nuevos pronunciamientos contables recientemente emitidos

Nuevas Normas, Interpretaciones y enmiendas que han sido adoptadas en
¢stos estados financieros:



NOTA3 -
(Continuacion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Administracién estima que la aplicacién de estas normas no ha tenido un
impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros,

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

| N1I¥ 10, Estados financieros consolidados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de
enero de 2013,

NIIF 11. Acuerdos conjuntos

Perindos anuales iniciados en o después del 1° de
enero de 2013,

NUF 12. Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

Petiodos anuales iniciados en o después del 1° de
enero de 2013,

NIC 27. (2011} Estados financieros separados.

Petiodos anuales iniciados en o después del 1° de
enero de 2013.

NIC 28, (2011) Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de
enero de 2013.

NITF 13. Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de
enero de 2013,

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicaclén obligatoria

NIC 1. Presentacion de estados financieros -
Presentacién de componentes de otros resultados
integrales.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de
julio de 2012,

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de
julio de 2013.

NIIF 7. Instrumentos financieros: Revclaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de
activos y pasivos financieros

Periodos anuales inictados en o después del 1° de
julio de 2013

NITF 10, NUF 11 y NIIF 12 Estados financieros
consolidades. Acuerdes, conjunios y revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para la
transicion

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de
| julio de 2013.

Nuevas normas, interprefaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2013, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las

mismas.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién oblizatoria

NIIF 9. Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2015,

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 32, Instrumentos financieros: Prestacidn - Aclaracion
de requerimientos para ¢l ncteo de activos y pasivos
financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julic de
2014.

Nuevas NIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Entidades de Inversion - Modificacion a NIIF 10, Estados
financieros consclidados; NIIY 12, Revelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados

financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014.

CINIIF 21 “Gravamenes™ Esld en interpretacion de la
NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos
Contingentes”

Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero del 2014,

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos™ alcance de
las revelaciones sobre ¢l valor recuperable de los activos
deteriorados, limitando los requerimientos de informacion
al monto recuperable que se basa en ¢l valor razonable
menos los costos de disposicion.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2014 y
su adopcidn anticipada es permitida para los periodos que la
entidad ha aplicado la NIIF 13.




NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacitn)

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
KHF 3. Combinacién de negocios Aplicable a partir del 1 de julio del 2014,
NIC 40 “Propiedades de inversion” Aplicable a partir del 1 de julio del 2014.

La Administracién de la compaiiia estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en
los estados financieros de Inmobiliaria y Rentas Inmorent S.A.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo corresponde:

2013 2012
Usg US§
Bancos 36.614 12.871

NOTASS - INVERSIONES EN ACCIONES

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, asi como la informacién
relevante al 31 de diciembre del 2013:

2013
Valor
Patrimonial
Porcentaje de Yalor proporcional ¥alor en
Participacié Nominal 01 it
% Us§ USs us$

Fidser 5.A. 99,875 799 332.595 331.534
Fabidan Ponce y Asociados Cla. Lida, 99,998 3.039 134.421 71.202
Pérez Ponce Inmobiliaria S.A. 99,881 B39 8200.251 696.697
Total de inversiones 1.287.267 1.099.433

(1) Los valores patrimoniales fueron determinados en base a los estados financieros en
cada una de las compafifas.

Las subsidiarias antes indicadas tienen relacion a través de accionistas y administracién
comiin. A este grupo econdmico pertenecen las compafiias: Fidser S.A. su objeto
principal es €l de prestar servicios de asesoramiento empresarial y en materia de gestion.
Fabian Ponce y Asociados Cia. Ltda., desarrolla actividades de asesoramiento juridico.
Pérez Ponce Inmobiliaria S.A. otorga servicios de alquiler de bienes inmuebles.

El resumen de los estados financieros de las subsidiarias al 31 de diciembre del 2013, se
muestra a continuacion:




NOTA S - INVERSIONES EN ACCIONES
(Continuacién)
Fabiin Ponce y
Asociados Cia, Pérez Ponce
Fidser S A, Ltda. Inmobiliaria $.A.
Total activos 427,192 281.476 835.042
Total pasivos (94.181) {147.052) (13.814)
Patrimonio de socios /accionistas 333.011 134.424 821.228
Ingresos 133.285 96.108 209.982
Costos y Gastos (73.985) (16.512) {81.135)
Resultado integral del ejercicio 59.300 79.596 128.847
NOTA 6 - ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos por pagar a los accionistas al 31 de diciembre del

2013 y 2012:

2013
Uss

Cuentas por Pagar
Accionistas
Jorge Cevallos 59.720
Rodrigo Jijon 59.355
Rodrigo Salazar 64.428
Sandra Reed 30.803
Pablo Ortiz 35.524
Rail de la Torre 36.136
Juan Moscoso 19.218
Francisco Roldan 37.486
José Rumazo 37.245
Jaime Zaldumbide 26.203
José Pérez 39.941
Sebastian Pérez 46,778
Diego Pérez 21.959
Francisco Pérez 9.692
Javier Robalino 25.953
Edgar Acosta 12.267
Maria Rosa Guerra 11.500
Juan Manuel Marchan 12,267
Diego Palacios 12.267
Bruno Pincda 12.267
Juan Gabriel Reyes 12.267

623.276 (1)
Partes relacionadas
Pérez Ponce Inmobiliaria 65.940 (2)
Fidser S.A. 73.400 (2)

139340

Total 162.616

2012
Uss

57.140

§27.245




NOTA6-  ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(1) Corresponden a préstamos recibidos de los accionistas y partes relacionadas, para
financiamiento de capital de trabajo, los cuales serdn liguidados conforme a los flujos
que genere la compaiiia hasta diciembre del afic 2014 y de los cuales se han
reconocido intereses implicitos durante el afio 2013 por un valor de US$ 78.925.

(2) Corresponde a anticipos de dividendos entregados en el afio 2013 por las compaiiias,
esto se liquidara en el afio 2014,
NOTA 7- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

A continuacion se presenta la determinacién de las cifras correspondientes al impuesto a la
renta por ¢l afio 2013 y 2012:

2013 2012
Descripcitn uss uss
Resultado integral del ejercicio 94.863 28.933
(+) Gastos no deducibles interés implicito 78.925 140.461
Menos — Ingresos exentos - Dividendos recibidos (169.798) {149.821)
Base para impuesto a la renta 3.990 19.573
22% (23% afio 2012) Impuesto a la renla R7R 4.502

Anticipe Calculado — Pago definitivo 5.127 (1) 4,505

1)) De acuerdo al Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
tltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de
impuesto a la renta del afio 2012 por un valor de US$ 5.127, se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta del afio 2013.

NOTA 8- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2013, estd representado por
100.000 acciones de valor nominal de US$ 0,01 cada una.

La utilidad por accion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la compafifa
sobre el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 9- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos &l
10% de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva lepal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.



NOTA 10- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuvacidn o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Noma Internacional
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por
Valuacion, Utilidades de Compafifas Holding y Controladoras; y Designacién ¢ Informe de
Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superévit por Revaluacién de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicidn de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podrin ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la

compafiia.

Producto del proceso NIIF, la compatfiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopeién NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2013 de US$ 229.393.

NOTA 11- REFORMAS TRIBUTARIAS

1. En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2. La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
s¢ hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no hay sido contrato para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.



NOTA 11- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

3. En el mes de junio del 2010 se publica ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes €l Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas ¢n paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habré retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los dividendos
o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador
constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la
correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

4. El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales entre los que se
mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la
Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal
2011 (24%), 2012 (23%}) a partir del 2013 en adelante (22%).

5. El 24 de noviembre del 201 1, se publict la Ley de Fomento ambiental y Optimizacién
de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccién, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecoldgicas, sociales y econémicas, el principal cambio constituye
El incremento del Impuesto a [a salida de divisas, del 2% al 5%.

NOTA 12- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta ia fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 28 del 2014 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



