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A. Estado de Situacion Financiera

ACTIVOS

Actives cormientes

Efectivo y eguialentes de electivo

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar
Aciives por impuesics comanies

Total activas corrientes

Activos no corrientes
Propledades. planta y equipo
Otros acthvos no comienies
Total actives no corfientes

Activos totales

BASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y olras cuenias por pagar
Pagos @ y por cuenta de emplaados

Obligaciones con instituciones financieras corments
Pasivos por impuesios corrienies

Total pasives corrienios

Pasivos no corriantes

Obligaciones a largo plazo por benebcios a empleados
Total pasivos no corrientes

Patrimonio

Capital social

Resena legal

Otras resenss

Resuftados acumulados
Aplicacion pnmera vez de las NIF
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

"
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Diciembre 31
5 2014
(en U.S. délares) (en U.S, délares)
138.655 131.375
120,871 147 a0
1656 3.158
261.182 282.221
10,688 16129
66.787 66 797
71.786 52926
340 868 355.147
(142.407) {150.654)
(11.860) {10.585)
(7.718) 39117
271N {8.307)
i 'l"l.lﬂ&[ [.E.m]
{18.389) (14,638)
(19.389) (14.639)
{181.181) {224 302)
(55.000) (55.000)
(8.828) (8.437)
(43.182) (43 182)
(30 782) (23.242)
{10.875) (10.875)
(148.777) (140.845)
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B. Estados de Resultados Integrales

Ingresos de activdades ordinarias

Costo de wntas
Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion

Gastos de wntas

Ditros gastos

Gaslos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Menos:

Participacion empleados

Gasto por impuesio a las ganancias
Utilidad Neta

Diglembra 31
2015 2014
Nota jen U.S. dolares) [en U.5. dalares)
18 (322.774) (382.678)
7 44 708 £8 631
(278.066) (324.045)
18 (38 056) {20.030)
12 154 238 189,323
18 105.078 122706
20 - arrme
21 g55 1.138
{55.890) {47.128)
B 384 7.088
Bib) 12.132 12 224
HE.J-T'El |E!.!]Et

Arqllinn Rumam Lgmlam‘\

Representante Legal

Godoy Castro Claudia |sabsl
Contador General
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D Estado de Flujos de Efectivo
Dicismbre 31
2018 2014
{#n LS. dolares)  (en LLS. dblares)

Flujos de efectivo por actividades de operacion

Cotros procedent=s de las wnins o= Disnes y (realacon oS SEracion 358 602 512637
Fages a provesdores por & auministio de benes y serwmos {158 588) (243 145§
Foges a y por cuanta oe los amplesdos {129.05T (145 835}
Fileresas reciedos 2473 25
Impuestos & las gsnancias pagados (11 355 .
Otras entracas (saiidas) de eectiw nan (14 5130
Efectivo nelo provenients de actividades de oparacién 65.782 107.728
Flujos de electivo por actividades de inversidn;
Adquisiciores de propiedades, planta y squipo (860) (3353
Efsctive neto proveniente de sctividades de inverson [10]] (3.350)
Flujos de slectiva por actividades de financiamientn:
Dradendos recitidos (Dagados ) (26 4a4) 19 4503
Diras entradas (saiicas) de efectiho 1 -
Efectivo neto provenients de actividades de financiamiento (57.842) (10.450)
Aurmentt neto B0 electhve y SUS Bguivelenies 7.280 B4 526
Electio y Equnaientes de Efectno 8 mcio oal afta 131375 FLE L]
Efectivo y squivalentes de electivo al linal del afo: 138.65%5 1375

Conciliacién de ia utilidad neta con el electivo

Livhaiad (pardkda) nets kL% ] TS
Ajustes por partidas distinias al efective:

Ajusies por gasto de depreciacitn y amartizseian 5.800 5 48T
Ajustes por pastos por delenonn (reversiones por detenom) reconocidas 2.7y {4 943
Ajustes por gasics €N prouliones 4 TS50 7 045
Anssles pOr GaSIO PO (Mpwesto a ta mrda 1212 1238
Ajustes por QESto POr DaMCIDacOn IrEnNacoies L7 7088
Cambios an activos y pasivos

{incremmenta) disminucion en cusntas por cobear clientes 50.085 58 320
{incrementn) disminuckin en ofras cusnias por cobear (20 DT} 57547
{incremento] dismnucion en INLICPOS de proveedonss (48T} {8.088)
[incrementn) dismnucdn en otros acthos {12 831) :
ircremento (Ssminuciin) en cuentas por pEgEr COMencisss (15 445) (15.008)
Incremanto (disminucian) on oinas cwenias por pagar 21878 (47 38T)
incremento (disminucion) ean bereficios empleados {7,008} {B.428)
Incremento (distunucon) en anticioos de clientes (14267} 16.081
Electivo neto provenients de actividades de operacion 65782 107.728
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E MNotas a los Estados Financieros

1. Infarmacion genaral de la entidad

Agentur Cia Ltda. (en adelante |a compafiia), consfituida en la Republica del Ecuador medianta
escritura publica otorgada el 7 de febrero de 1984 e nscnta en el Registro Mercantil del canton
Quito el 30 de marzo de 1984, su principal actividad es la de agencia de viajes, operadores
turisticos, servicios de reservas y actividades conexas.

El domicille principal de compaiiia se encuentra en la Av. Eloy Alfaro 2129 y Ay. & de diciambre,
de la cludad de Quito del Ecuador

Estos estados financieros individuales, para e/ penodo terminado el 31 de dicembre de 2015,
fueron autorizados para su emision par |a administracion de |la compafiia €l 11 de marze de 2016.

2. Bases de preparacion de los estados financieros

a.

Declaracion de cumplimento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de la
compafiia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacisn
Financiera para Pequefias y Medlanas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consajo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de
2015

Bases de medicidn

Los presentes estados finanderos han sido preparados en base al costo histdrico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos acluariales

Moneda funcional y de presentacidn

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,
meneda funcional de presentacién de la compaiiia v de curso legal en el Ecuador; a menos
que se indique lo contrario, 1as cifras financieras incluidas &n los estados financieros adjuntos
estan expresadas en la unidad monetana (um ) de |a Republica del Ecuador (Délar de los
Estados Unidos de América)

limagio ntah

La preparacion de los estados financieres de acuerdo con |o previsto en la NIIF requiere que
la administracion de |la compania efectle ciertas estimaciones, juicios y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la compafla, con el propdsito de
daterminar la valuacidn y presentacitn de algunas partidas que forman parie de los estados
financieros: en opinidn de la administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de |a informacidn disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se ravisan sobre una base regular; las revisiones a
|as estimaciones contables se reconocen en el perlodo da |a revisién y perlodos futuros si la
revisidn afecta tanto al perlodo actual como a perjodos subsecuentes.
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3. Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentements a todos |os periodos presentados en estos estados financieros

a Clasificacidn de saldos corrienies v no comentes

b.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimienta, es dear, como comentes aquellos con
vencimiento igual o inferior @ 12 meses, los que estan dentro del cido normal de la
operacion de la compafla. ¥ como ne comientes, los de vencimiento supenor a dicho
pericdo

in

man financia
Activos financieros no denvados

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la facha
en gue se originan; los otros activos financieros se reconocen inicialmante en |a fecha
de negociacion en la cual la compafila comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La compafiia da de baja un activo financiero cuando |os derechos contractuales a los
fiujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion, en
|a cual se transfieren substancialments todos los riesgos ¥ beneficios relacionados
con la propledad del active financiero, cualquier parficipacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la compafifa se reconoce como
un activo o pasivo separado

Los activos y pasivos financieros son compensados y &l monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la compadia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar &l activo y liquidar &l pasive simultaneamente; |a compafia
tiene comao activas financieros no derivados las partidas por cobrar

Deudores comerciales y otras cuentas par cobrar

Son reconocidas inicialmente & su valor razonable, |a mayor parte de las venias se
reallzan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses; cuando el orédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amartizado utilizando e! método
de Interés efective que se reconocera como ingreso financiero en el estado de
resultados. Al final de eada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para detarminar si
existe alguna evidencia objeliva de que no vayan a ser recuperables, &l deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de su recuperacién. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera una
pérdida por deterioro del valor en los resultados
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[l Efective y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo sa compone de los saldos del efective disponible
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos y depasitos que se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo \nfenor a tres meses; dichas
cuantas no estan sujetas a un riesgo sigmificativo de cambios en su valor

IV, Pasivos financieros no derivados

Log pasivos financieros son raconocidos inicialments 8 su valor razonable mas
cualauier costo de ransaccion directamente atribuible en |la fecha de la transaccidn,
en la cual la compafila se hace parte de las disposiciones contractuales dal
documento; posterior al reconocimiento Inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédito narmales y no tienen interesas

La compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractusles
se cancelan o expiran.

. Capital social

El capital social autorizado esta compuesto por participaciones que son clasificadas
coma patrimaonia.

c. Propiedad, planta v equipo

|

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacian
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado,

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos fullros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

El coslo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la administracion; cuando partes
significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada coma un componanta integral del active

La ganancia o perdida gue surja del reliro o venla de un elemento de propledad,
planta y equipo. se detarmina comparando &l precio de venta y el valor en libros del
activo, que se reconoce en & resultado del periodo,

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si s probable que se deriven de elios
beneficios economicos futuros para la compafia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantemimientos son reconocidos en el resultado del penodo en
gque se producen
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1l Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propledad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, gue corresponde al costo de un active u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual, la depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de |inea recta, considerando la vida Gtil establecida
para cada componente de la promedad. planta ¥y equipo. &n funcidon de un analisis
tecnico. Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados
&n cada gjercicio y s& ajustan si es necesario

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo. y
las vidas utiles utiizadas en el calcule de |a depreciacion, para el periodo actual y

comparativa;

Partidas Vida Util (en afios)
Edificios e instalaciones 5-50
Magquinarias y equipe 3-35
Equipos de transporie 5-15
Muebles y equipos de oficina 4-15
Equipos de computacian 2-5

Si existe algun indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un aclivo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

d o b

Los activos intangibles son programas informaticos adquindos que se expresan al costo
menos la amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterloro acumuladas. Se
amoartizan a lo largo de la vida estimada entre tres y diez ancs empleando el método
lineal Si existe algun Indicio de que se ha producido un cambio significative en la tasa
de amortizacion, vida Util o valor residual de un activo intangible, se revisa |a amortizacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas sxpectalivas.

a. Deaterioro del valor de los activas

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
actives intangibles e Inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de gue
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor Sl existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
active afectado (o grupo de activos relacionadas) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado. y se reconoce una pérdida por detenoro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el imporie en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable, sin superar @l importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una péerdida por deterioro de valor se reconoce en
resultados.
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I.  Benaeficios 8 empleados

I, Jubllacion patronal y bonificacian por desahucio

La obligacian de la compafila con respecto a planes de beneficios de jubilacidn
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
3 todos aguellos empleatios gue hayan cumplido un iempo minimo de servicio de 25
afos en una misma compania; esta obligacion callfica eomo un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposicionas del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
|a relacion |aboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la
compafia entregara el 25% de la Gllima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio

La comparia determina |a obligacion neta relacionada con 2| beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando & monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos. ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
#| método de unidad de crédito proyectado. La compafia reconoce en el estado de
resultados Iintegrales |a totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes.

La administracidn utiliza supuestos para determinar |a mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual gue los supuestos son establecidos por la
companiia, utilizando infermacién financiera publica Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneracionas y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los bensficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado gue liene relacion con servicios pasados realizados por empleados, sara
reconocida en resultados usando el metodo |ineal en el periodo promedio remanante
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en |a cual
los empleados tengan derecho &n forma Inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido en resultados.

Cuando tengan lugar reduccionss o liquidaciones en un plan da beneficios definidos,
la compafila procedera a recanocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio
gue pudiera resultar en &l valor presente de las obligaciones por benaficios dafinidos
contraidos por la entidad, cualesquiera ganancias y perdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubleran sido previamente reconocidas

II. Beneficlos por terminacién
Las Indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada |la decision de dar por terminada la relacidon contractual con los
empleados

lIl. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacidn de leyes

10
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laborales ecuatonanas vigentes) y son contabilizadas como gastos en |a medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por &l mismo.

Se reconoce un pasivo si la compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estmada de manera fiable

a) Sueldos. salarios y contribuciones a ia segundad sooial. son beneficios cuyo pago
es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al derre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios; se reconoceran como un
gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios, las principales acumulaciones reconocidas por esie
conceplo corresponden al pago de la decimolercera remuneracion, decimocuarta
remuneracién y vacaciones.

b) Participacion de trabajadores: |a compafiia reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto par la particpacion de los trabajadores sobre las utilidades
de la compafia; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Las provisiones son reconocidas cuando la compafia bene obligaciones presentes
legales o asumidas. surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacidn se espera una salida de recurses y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estade de situacién
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el efecio del valor del dinero en e tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utiizando una tasa de interés. Cuando se reconoce &l descuento, el aumento
de |a provision producto del paso del iempo sé reconoce como un costo financero en el
estado de resultados integrales

Los pasivas contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
Infarmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de evenlos fuera de control de la empresa,
U obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo Importe no puede ser
estimado de forma fiable, 0 en cuya liquidacidn no es probable que tenga lugar una salida

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable gue los beneficios
econémicos fluiran a la compafia y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de la conifraprestacidén cobrada o por cobrar, fomando en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compafila pueda otorgar. Los siguientes criterios especificos da reconocimiento también
deben sar cumplidos anles de reconocer INgrasos:

|, Venta de bienes los ingresos ordinarios procedentes de ja venta de bienes son
reconocidos cuando la comparfiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de |la propledad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos Incurridos o por ocurrr. en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable gue la compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion
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Il. Ingresos por prestacion de sarvicios: los ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
&l cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello, siempra y cuando &l resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilldad

Costos y gastos! los costos y gastos son reconocidos con base en |o causado o cuando
son incurndas, independientemente de la fecha en que se efectue el pago; se reconoce
inmediatamente un gasto cuando &l desembolse efectuado no produce beneficios
scondmicos futuros.

in fina

Los ingresos por intereses san registrados sobre una base de tempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, |a cual es |a tasa de descuento
que |guala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de |a vida
estimada del instrumento financiero

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Todos Ios costos por préstamos se reconocen en el resultado del
perodo en el que s incurren. Se reconocan en resultados usando el método de interés
efectivo

fi Ananc

El gasto por Impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corriente y &l impuesto diferido.

El impuesto a la renta comente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados de| penodo, excepto en |a medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fusra del estado de resultados, ya sea en otro resullado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados,

Al determinar &l monto de los Impuestos corrigntes e impuestos diferidos, la compafila
considera el iImpacto de las posiciones fiscales incierias y si pueden adeudarse
impuestos & Intereses adicionales. La compania cree que la acumulacian de sus pasivos
tributanos son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre |a base de su
evaluacion de muchos factores. incluyendo las interpretaciones de la |ey tributaria y la
experiencia anterior; esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos que pueden
imvolucrar una serie de juiclos acerca de eventos fuluros Puede surgir nueva informacian
gue haga que la compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; lales camblos en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perlodo
en el cual se determinen

|, Impuesto corriente: se basa en la utiidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo; la utiidad gravable difiere de la utllidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos |Imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles El pasivo de la compania por concepto del Impuesto carriente se calcula
utilizando |a tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.
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Il. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre &l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financero y las
bases fiscales corespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, es
madido a la tasa de impuesio que se espera apligue al momento de la reversidn de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promuigada a la fecha de reporte

Lin activo por impuesio diferido es reconoaide por las perdidas trbutanas trasiadables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en |a cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utllizados Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte
y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuasto cormentes son compensados y consecuantemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos comentes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
o en distintas entidades tributarias. pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corentes en forma neta o sus activos y pasivos tnibutarios seran realizados
al mismo hempo.

Stlo se compensan enfre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacién financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores trnibutanos,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y slempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto @ compensar

k. Amendamigntos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financiercs siempre gue los
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente lodos los riesgos y las ventajas
inherenies a la propiedad del activo amendado a la compafiia Todos los demas
amendamientos se dasifican como operativos Las rentas por pagar de arrendamiantos
operativos se cargan a resultados sobré una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento comespondiante.

I Eventos postenores

Los eventos posteriores al clerre del periodo que proveen informacidn adicional scbre la
situacion financiera de la compaiiia a |a fecha del estado de situacién financiera (evenlos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. los eventos posteriores importantes
gue no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros

4. Determinacién de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
mmmwmymmmmmmmmrm,mm
criterios que se detallan a continuacidn Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en |a determinacion de los valores razonables
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it ITIETCIAES y O cuen r cobrar

El valor razonable de las cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de |a transaccion y no superan su valor recuperable; los montos en
libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento
de carto plazo; excepto par las cuentas por cabrar a large plazo.

b firi i

Los montos regisirados por préstamos y anlicipo se aproximan a su valor razonable, dado
gue las tasas de |nterés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
Instrumentos financleros de similares caracteristicas, los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a
gue tales instrumentos tienen vencimiento en &l corto plazo

5. Administracion de riesgos
a. Marco de administraciin de tiesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
rnesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de |las politcas de administracion de riesgos
de la compafia.

Las politicas de administracion de riesgos de la compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los resgos enfrentados par la compariia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgos de la compaiia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades La
compafia, a traveés de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desamollar
un amoiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos |os empleados entiendan
sus roles y obligaciones

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa sl su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos que enfranta la compania,

b, Riesgo de lguidez

El nesgo de liquidez s el nesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir can sus
obligaciones asociadas con sus pasivas financieros, que son liguidados mediante |a entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracian para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de |a compania,

La compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerclales
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efeclivo esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

c. Rigsgo de marcacda
El riesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado. por ejemplo

en |as tasas de cambio o tasas de interes, afecten |0s ingresos de |a compaia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene E| objetivo de la administracion del riesgo de
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mercado s administrar y confrolar |as exposiciones 3 este nesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

Es la posibliidad de que |a fluctuacién de variables de mercado tales como precios de
productos. tasas de interés, lipo de cambin, etc., produzca pérdidas econdmicas debidoala
desvalorizacion de flujos o activos o & la valorizacion de pasivos. debido a la nominacidn o
Indexacion de éstos a dichas variables

Las politicas en la administracion de estos nesgos son asiablecidas por la compafia Esta
define estrategias especificas en funcién de los analisis penddicos de tendencias de las
variables que Inciden an los niveles de tipo de cambio e interés

d. Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las fransacciones en & Ecuador es el dolar americano y las
transacciones que realiza la compafia son &n esa moneda; por lo tanto, la admimstracidn
estima que la exposicion de la compariia al riesgo de moneda no as relevante.

g Riasgo d in

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la compafiia y que por o misma generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados
por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros

La compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija

f  Riesga ge crédito
El nesgo de credito es el nesgo de perdida financiera gue enfrenta la compafia si un cliente

o contraparte en un |nstrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
que se arigina principalments en los deudores comerciales y otras cusntas por cobrar

6. Efectivo y equivalentes de efective
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de |o siguiente:

2015 2014
(en U.S. délares) len U.5. délares)

Efectivo en caja y bancos 138655 131,375

Total 138.655 131.375
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7. Deudores comarciales y otras cuentas por cobrar

El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue

2015 2014
(en U.S. délares) (en U.5. dolares)
Deudores comerciales - no relacionadas a7.699 137.754
Otras cuentas por cobrar - relacionadas 7.850 -
Otras cuerntas por cobrar - no relacionadas 26 181 13,964
Estimacidn cuenlas incobrables {1, 706) {4.418)
Pagos anticipados B4a7 3459
Total 120871 147689

Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014

fen U.S, délares) (en U.S. délares)
Activos por impuestas comentes
Credito tributario por IVA 3.656 3.158
Total 3.656 3.158
Pasi . I !
A la Administracion Tributaria (2.787) {3.150)
Impuesto a la Renta cormente (a) (6.928) {6.157)
Total (9.7T17) {9.307)

a Dea conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta se caicula en
un 22% sobre la utilidad gravable. Una conciiacién entre |a utiidad segun estados
financiaros y la utiidad gravable, &s como sigue

2015 2014

{en U.S, délares) (en U.5. délares)
Utilidad del penodo 55800 47120
{-) Participacion a trabajadores (8.384) (7.069)
Utilidad antes de impuesto a la renta 47.507 40,060
(+) Gastos no deducibles 7.638 15.505
Utilidad gravable 55.145 55565
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - segun larnfa 12132 12224
impuasto a la renta causado - impuesto minimo 3 445 2 861
{=) Gaslo por impuesto & la renta comiente 12.132 12.224
(-} Retenciones y pagos anticipados (5.202) (6.068)
impuesto a la Renta comente (a) 6.929 6.157
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El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a |a renta dal afio
precedente, aplicando derlos porcentajes al valor del activo total (mencs ciertos
componentes). patnmaonio total. ingresos gravables y coslos y gastos deducibles El anticipo
sera compensado con el impuesio a la renta causado y no es susceplible de devaolucién,
salvo casos de excepcion En caso de que el impuesio a |la renta causado sea menor al
anticipo determinado, &l anticipo se convierte en impuesto a |a renta minime

b El gasto por impuesto a la renla reconocido en el estado de resultados Integrales se

compone de la sigulente manera

Gasto por impuesto a la renta comente
Gasto por impuesto a las ganancias

Propiedades, planta y equipo

) El movimiento de propiedades, planta y equipo &5 COMo Sigue:

Costo
Depreciacion Acumulada (ppe)

Clasificacion

Muebles y ensemnes

Maquinana, equipo @ instalaciones

Equipo de computacion

Vehiculos, equipo de lranspore y caminero mowl

17

2018 2014
{en U.S. dolares) (en U.5. délares)
12.132 12.224
12.132 12.224
2015 2014
jen U.S. dolares)] (en U.S. ddlares)
32 818 35,475
(21.826) (20.346)
10.989 16.129
6 437 8.365
526 696
3698 6445
329 622
10.889 16.129
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Otros activos no corrientes
E! detalle de otros activos no carmentes &s como sigue

2015 2014
(en .S, délares)  (en U.5. délares)
Otros actives no comentes B66.797 66.797
Total 66.797 66.797

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s coma sigue

2015 2014
len U.S. dolares)  (en U.5. délares)

Cuentas por pagar comerclales - no relacionadas (23.814) (39.262)
DOtras cuentas por pagar - no relacionadas (80.080) (58.592)
Anticipos de clientes (38.533) {52 800)
Total (142.407) (150.654)

Pagos a y por cuanta de empleados
El detalle de pago a y por cuenta de empleados es como sigue:

2015 2014
{en U.5. dolares) {en U.S. délares)

For participacion a trabajadores (8 384) (7.068)
Obligaciones con el IESS {1 489) (1.487)
Sueldos y beneficios empleados (2.088) (2.029)
Total {11.960) {10.585)

Obligaciones con instituciones financieras corriente
El detalle de obligacionas can institusionas financieras corfente as como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares)  (en U.S. délares)

Con Instituciones financieras no relacionadas locales (7. 718} {39.117)
Total (7.718) (39.117)
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14. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue

2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Por jubilacidn patronal no coments (14.571) (12.337)
Por desahucio no coriente (4.817) (2.302)
Total (19.389) (14.639)
dubllagion Indemnizacicn Total
patronal por desahucio

jon U5, délares) (on U.S. dolares) {en U.5. délares)

Valor presente de oblijacionses por benebcios

dafirdos al 01 de enero de 2014 13, 466 2 850 18.316
Costa laboral por senicios aciualss 2783 589 3372
Costo financiern 43 156 1.139
Pérdida (ganancia) acluaral (B03) 1.333) {2 138)
Efecto de reducciones y Iuidaciones {4.052) . 4.053)
Gasto del periodo {1.129) {549) (.67

Valor presents de obiigaciones por banafcios

definidos al 31 g diciembre da 2014 12.337 2.302 14.638
Coato laboral por sgndcios actunles 2645 1.813 4 558
Amortizacion de costos de seracios
pasados No reconocidos - BB1 B&1
Costo financiem BO7.00 148,00 55,00
Peardida (ganancial actusrial (1.218) (40T} {1.625)
Gasto dei perindo 2234 2 518 4. 750

Valor presente de obiigaciones por baneficios

definidos al 31 de dicembre da 2073 14.571 A.B17 19.388

15. Patrimonio

a Capital Socal
El capital social de la compania consta de 55 000 participaciones, su valar nominal es de un
délar amencano cada una.

16. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se componen de |o siguiente:

2015 2014
jen U.S. délares) (en LS. dblares)
For comisiones y similares (A22.774) (382 678}
Total (322.774) (3B2.678)

20



AGENTUR CIA. LTDA.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

[Expresados en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

17. Costo de ventas

El detalle del costo de ventas es como sigue:

(en LS. délares)

Pérdidas netas por detenom de activos financieros

2015 2014
fen U.S5. délares) (en U5, délares)
Consumo de bienes y sanicios 44 708 58.631
Total 44.708 58.631
18. Otros ingresos
Un resumen de otros ingresos es como sigue
2015 2014
fen U.S. délares) (en U.S. dblares)
Par reversion de estimacién para cuentas incobrables (1.416) -
Interases ganados (2.673) (36)
Otros ingresos (34.008) {19.9594)
Total (38.096) {20.030)
19, Gastos de administracién y ventas
Un resumen de gastos de administracian y ventas es como sigue:
2015 2014
fen U.S. délares)  (en U.S. délares)
Gaslo por beneficios a empleados 125.844 140.524
Gasto por depreciaciones 5.800 5.487
Ciros gastos de administracian y ventas 127.672 146.018
Total 259,316 292.029
20, Otros gastos
Un resumen de olros gastos s como sigue
2015 2014

{en LS. dolares)

3.779

Total -

3.779
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21. Gastos financieros
El detalle de costos financieros s como sigue:

2015 2014
(en U.S, délares)  (en U.S. délares)
Gastos financieros - OBD 455 1.138
Total 955 1.139

22. Eventos subsecuentes

Desde e 31 de diciembre de 2015 y |a fecha de autorizacién para su emision 11 de marzo de
2016 en estos estados financieros no han ocurndo eventos que-requieran revelaciones
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos. /
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