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A. Estado de Situación Financiera 

Diciembre 31 
ACTIVOS Nota 205 

(en U.S. dólares) (en US. dólares) 

    

  

      

Activos comentes 
Efectivo y equialentes de efecto s 131375 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 147 689 
Actos por impuestos comentes a 3,158 
Total activos corrientes 282221 

Activos no corrientes 
Propiedades, planta y equipo 2 10.989 16.129 
Otros actios no comentes. 10 56797 66797 
Total activos no corrientes 11188 182925 

Activos totales JAS 35547, 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

/vos corrientes. 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ” (142.407) (150.854) 
Pagos a y por cuenta de empleados 12 (11 960) (10.585) 
Obligaciones con insltuciones financieras cortente 3 arm 09.117) 
Pasivos por impuestos contentes a 2717) (9.307) 
Total pasivos corrientes (171.809) 209.683) 

jsivos no corrientes: 
Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados “ 19.389) 14.639) 
Total pasivos no corrientes (19-389) (14.639) 

15 

  

    

  

(55.00) 165.000) 
(9.828) (8437) 

(43.192) (43192) 
Resultados acumulados (30782) (23242) 
Aplicación prmera vz de las AIF 10.875 0.978 
Total patrimonio Gas 777) (40.945 
Total pasivos y patrimonio Susa EAT 
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B- Estados de Resultados Integrales 

      

Diciombre 31 
ans 20 

Nota (6nUS. dólares) — (en U.S. dólares) 

Ingresos de actividades ordinarias 16 (622774) (392878) 
Costo de ventas 7 5862 
Ganancia bruta (278.066) (324,045) 

Otros ingresos 18 28.096) (20.030) 

Gastos de administración 19 154.238 169.323 
Gastos de ventas 19 105.078 122708 

20 - 3779 
21 955 1.139 

Utilidad antes de impuesto a la renta (55.390) 147,129) 

Menos: 
Participación empleados 
Gasto por Impuesto a las ganancias al) 
Utilidad Neta 

  

  

lle 
a JS En == ( 

Argllaño Rumazo AS Godoy Castro Claudia Isabel 
Representante Legal Contador General 
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D_ Estado de Flujos de Efectivo 
Diciembre 31 

En ama 
lenUS. dólares) (enUS. dólares) 

Flujos de etectiwo por actividades de operación 

  

Catros procedentes de las ventas de trenes y prestación de senucios 258 602 ses 
Pagos a prowedores porel suministro de benes y senácios (158 688) Quas) 
Pagos a y por cuenta de los empleados. (129.057) (196.025) 
Intereses rectodos 207 es 
Impuestos alas ganancias pagados. (1359) 
Otras entradas (sabias) de electro as 4 519) 

Electivo neto proveniente de actividades de operación 55 rez ora 

Flujos de afectivo por actividades de inversión: 
Agquisicones de propiedades, planta y equipo (060) 3 

Electivo neto proveniente de actividades de invorsión (660) 352) 

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento: 
Dractendos recibidos (pagados) 05 as) (19450) 
Otras entradas (salidas) de electro 1 - 

Efectivo neto proveniente de acUvidados de financiamiento. (67.842) Aso 
Aumento neto en electo y sus equiilentes 7280 m2 

Electro y Ecuialertes de Electro al incio del año: 13 45.48 

Electvo y equivalentes de olectivo al final del año: Ha 

Conciliación de la utilidad neta con el electvo 

    

UiiaaS (páraca) neta. 3537 ms 

Alustos por partidas distintas al efectivo: 
Ajustes por gasto de depreciación y amortización 580) sasr 
Ayustes por gastos por detenoro (rmersiones por deterioro) reconacióas am (4943 
Alustes por gastos en provslones 4750 7045 
Ajustes por gasto por impuesto ala senta, 12132 122 

Ayustas por gasto por pertapacÓn tracaracores. 83. 7088 

Cambios on activos y pasivos. 
neremento) disminución en cuentas por cobrar clertes 50.098 5630 
Oncremento) disminución en ctas cuentas por cobrar 007 ss 

(ncremerto) dsmmución en anicpos de prowedores 497 (6096) 
(reremento) Ssminación en otros actnos 1aem E 
Ircremento (sminución) en cuentas por pagar comerciar (15448) (15038) 
Ircremento (disminución) en tras cuentas por pagar 2878 (7387 
Incremento (disminución) e benefcios empleados 00 a 
Incremento (daminucrón) en aticipos de cientes 14267), 

Electwo neto proveniente de actividades de operación ese 107728 
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E. Notas alos Estados Financieros 

Información genoral de la entidad 

Agentur Cia Ltda. (en adelante la compañia), constituida en la República del Ecuador mediante 
escritura pública otorgada el 7 de febrero de 1984 e inscrita en el Registro Mercantil del cantón 
Quito el 30 de marzo de 1984, su principal actividad es la de agencia de viajes. operadores 
turisticos, servicios de reservas y actividades conexas. 

El domicilio principal de compañía se encuentra en la Av. Eloy Alfaro 2129 y Av. 6 de diciembre, 
de la ciudad de Quito del Ecuador 

Estos estados financieros individuales, para el periodo termnado el 31 de diciembre de 2015, 
fueron autorizados para su emisión por la administración de la compañía el 11 de marzo de 2016. 

Bases de preparación de los estados financieros 

a Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administración de la 
compañía y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Intemacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) emitida por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de 
2015 

b. Bases de medición 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto 
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a 
métodos actuariales. 

€. Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda funcional de presentación de la compañía y de curso legal en el Ecuador; a menos 
que se indíquelo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos 
están expresadas en la unidad monetaria (um) de la República del Ecuador (Dólar de los 
Estados Unidos de América) 

d. Estimacios tab! 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiere que 
la administración de la compañía efectúe ciertas estimaciones, juicios y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la compañia, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros; en opinión de la administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utlización de la información disponible al momento, los cuales podrían 
llegar a diferir de sus efectos reales finales. 

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a 
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si la 
revisión afecta tanto al período actual como a periodos subsecuentes.
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(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América) 

3. Políticas de contabilidad significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros 

a. 

b 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de actvos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con 
vencimiento igual o Inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 
periodo 

lnstrumentos financieros 

|. Activos financieros no derivados 

La compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha 
en que se originan, los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha 
de negociación en la cual la compañía comienza a ser parte de las provisiones 
contractuales del documento 

La compañia da de baja un acivo financiero cuando los derechos contractuales a los 
fujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a 
recibirlos fujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción, en 
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados 
con la propiedad del activo financiero, cualquier participación en los activos 
financieros transferidos que sea creada o retenida por la compañía se reconoce como 
Un activo o pasivo separado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una 
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente; la compañía 
ene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar 

  

1. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se 
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar 
no tienen Intereses; cuando el crédito se amplia más allá de las condiciones de crédito 
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método 
de interés efectivo que se reconocerá como ingreso financiero en el estado de 
resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de 
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si 
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, el deterioro del 
valor de las cuentas por cobrar se constituys en función de un análisis de la 
probabilidad de su recuperación. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerá una 
pérdida por deterioro del valor en los resultados. 
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lll Efectivo y equivalentes al efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible 
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos que se 
puedan transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, dichas. 
cuentas no están sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor 

IV. Pasivos financieros no derivados 

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo de transacción directamente atribuible en la fecha de la transacción, 
en la cual la compañía se hace parte de las disposiciones contractuales del 
documento; posterior al reconocimiento Inicial, estos pasivos financieros se valorizan 
al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores comerciales 
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. 
La compañia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales 
se cancelan o expiran. 

V. Capital social 

El capital social autorizado está compuesto por participaciones que son clasificadas 
como patrimonio. 

€. Propiedad, planta y equipo 

1. Reconocimiento y medición 

Las paridas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciación 
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. 

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios 
económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable 

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con su ubicación y puesta en condiciones 
de funcionamiento según lo previsto por la administración; cuando partes 
significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas útiles 
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo. 

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad, 
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del 
activo, que se reconoce en el resultado del periodo 

Il. Costos posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útl del activo o su 
capacidad productiva, son capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros para la compañía y su costo puede ser estimado de 
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja Los gastos 
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en 
que se producen 

 



AGENTUR CIA. LTDA. 
Estados financieros individuales y notas 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 
(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Ill, Depreciación 

La depreciación de los elementos de propledad, planta y equipo se calcula sobre el 
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se 
sustituye por el costo, menos su valor residual: la depreciación es reconocida en 
resultados con base en el método de lInea recta, considerando la vida útil establecida 
para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en función de un análisis 
técnico Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados 
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario 

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual 
están instalados y disponibles para su uso 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y 
las vidas útles utilizadas en el cálculo de la depreciación. para el periodo actual y 
comparativo: 

Partidas Vida Útil (en años) 
Edificios e instalaciones 5-50 
Maquinarias y equipo 3-35 
Equipos de transporte 5-15 

Muebles y equipos de oficina 4-15 
Equipos de computación 2-5 

Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de 
depreciación, vida útil o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese 
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. 

d. Activos intangibles 

Los activos intangibles son programas informáticos adquiridos que se expresan al costo 
menos la amortización acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se 
amortizan a lo largo de la vida estimada entre tres y diez años empleando el método 
líneal, Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa 

de amortización, vida útil o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortización 
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. 

e — Detenoro del valor de los activos 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo, 
activos intangibles e Inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que 
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un 
posible deterioro del valor. se estima y compara el importe recuperable de cualquier 
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su Importe en libros. Si el importe 
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable 
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. 

  

  
Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del 
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de 
su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera 
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en años 
anteriores. Una reversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce en 
resultados.
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f. Beneficios a empleados 

| Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

La obligación de la compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación 
patronal está definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador, el cual 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal 
atodos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 
años en una misma compañia; esta obligación califica como un plan de beneficios 
definidos sin asignación de fondos separados. 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador, la 
compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicio. 

La compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación 
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante 
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su 
valor presente, El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando 
el método de unidad de crédito proyectado. La compañía reconoce en el estado de 
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen 
de estos planes 

  

La administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la 
compañía, utilizando información financiera pública. Estos supuestos incluyen una 
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia 
futura, entre otros. 
Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio 
mejorado que tiene relación con servicios pasados realizados por empleados, será 
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente 
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual 
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto será 
reconocido en resultados. 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, 
la compañía procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los 
mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderán cualquier cambio 
que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos 
contraídos por la entidad, cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de 
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas. 

IL. Beneficios por terminación 

Las Indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los 
empleados. 

11! Beneficios a corto plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicación de leyes 

  

10  
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laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medi 
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. 

    

Se reconoce un pasivo si la compañía posee una obligación legal o implícita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fable. 

  

jueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo pago 
liquidado hasta el termino de los doces meses siguientes al cierre del periodo 

sn el que los empleados han prestado los servicios; se reconocerán como un 
gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de 
pagar por tales servicios; las principales acumulaciones reconocidas por este 
concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneración, decimocuarta 
remuneración y vacaciones. 

  

b) Participación de trabajadores. la compañía reconoce en sus estados financieros 
Un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores sobre las utilidades 

de la compañía; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes. 

9. Provisiones y pasivos contingentes 

  

Las provisiones son reconocidas cuando la compañía tiene obligaciones presentes 
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya 
cancelación se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden 
estimar fablemente, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación 
financiera y se ajustan para refejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se 
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el aumento 
de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el 
estado de resultados integrales 

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raíz de sucesos pasados, cuya 
información está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa, 
U obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo Importe no puede ser 
estimado de forma fiable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida 

      

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
económicos fuirán a la compañía y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al 
valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el 
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
compañía pueda otorgar. Los siguientes critenos especificos de reconocimiento también 

deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos 

Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son 
reconocidos cuando la compañía transfere los riesgos y beneficios de tipo 
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los 
costos incurridos o por ocurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos 
con fiablidad, y es probable que la compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción 
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11. Ingresos por prestación de servicios los ingresos son reconocidos en la cuenta de 
resultados en función del criterio del devengado, es decir, en la medida que los 
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca 
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello, siempre y cuando el resultado 
de la transacción pueda ser estimado con fiabilidad 

Costos y gastos los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando 
son Incurndos, Independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios 
económicos futuros. 

es fina 

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento 
que Iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida 
estimada del instrumento financiero 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos o 
financiamientos. Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del 
periodo en el que se incurren. Se reconocen en resultados usando el método de interés 
efectivo 

   

tony Janan: 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

El Impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en 
resultados del penodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 
9 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado 
Integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce 
fuera de los resultados. 

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compañia 
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse 
Impuestos e intereses adicionales. La compañía cree que la acumulación de sus pasivos 
tributanos son adecuados para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su 
evaluación de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la 
experiencia anterior; esta evaluación depende de estimaciones y supuestos que pueden 
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros Puede surgir nueva información 
que haga que la compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales 
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo 
en el cual se determinen 

  

1. Impuesto corriente: se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año; la utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o 
deducibles. El pasivo de la compañia por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final 
de cada periodo. 

m  
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ll Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en llbros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las 
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, es 

medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversión de 
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a 
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea 
probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden 
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte 
y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos 
relacionados serán realizados. 

    

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente 
se presentan en el estado de situación financiera por su importe neto, si existe un 
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos comientes, y están 
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria 

o en distintas entidades tributarias. pero pretenden liquidar los pasivos y activos por 
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serán realizados 

al mismo tiempo. 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en el estado de 
situación financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios. 
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios 
respectivos no se hallen prescritos y que, además, se relacionen con el mismo tipo de 
impuesto a compensar 

k- Arrendamientos 

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los 
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas. 
inherentes a la propiedad del activo arrendado a la compañía. Todos los demás 
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos 

operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del 
arrendamiento correspondiente. 

1. Eventos postenores 

Los eventos posteriores al cierre del período que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos 
de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores importantes. 
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 

4. Determinación de valores razonables. 

Las políticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y 
pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los 
criterios que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor información 
acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables 

3
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-omerciales y otras cuentas por cobrar 

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se 
registra al monto original de la transacción y no superan su valor recuperable; los montos en 
libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento 
de corto plazo, excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo 

financie 

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado 
que las tasas de interés de las mismas son smilares a las tasas de mercado, para 
Instrumentos financieros de similares caracteristicas, los montos registrados de cuentas por 
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a 
que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo 

5. Administración de riesgos 

a Marco vi 

La administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
nesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos 
de la compa 
Las políticas de administración de riesgos de la compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compañía, fijar límites y controles de 
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan 
regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgos de la compañía a fin 
de que refejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La 
compañia, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar 
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan 
sus roles y obligaciones 

  

La administración hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgos y revisa sí su marco de administración de riesgos es apropiado 
respecto a los riesgos que enfrenta la compañía 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compañia tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega 
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administración para administrar la 
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando 
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurmir en pérdidas 
inaceptables o amesgar la reputación de la compañía. 

La compañía hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales 
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, 
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo 
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compañía o el valor de 
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de 
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mercado es administrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como precios de 
productos, tasas de interés, tipo de cambio, stc., produzca pérdidas económicas debido a la 
desvalorización de flujos o activos o a la valorización de pasivos. debido a la nominación o 
indexación de éstos a dichas variables 

Las políticas en la administración de estos riesgos son establecidas por la compañía. Esta 
define estrategias especificas en función de los analisis periódicos de tendencias de las 
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés 

a. Riesgo de moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano y las 
transacciones que realiza la compañía son en esa moneda; por lo tanto, a administración 
estima que la exposición de la compañía al riesgo de moneda no es relevante. 

e. Riesgo de le ía 

Este riesgo está asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraldas 
por la compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados 
por concepto de intereses y por la cuantía de los flujos futuros. 

La compañía administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su 
exposición a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones 
financieras se mantenga sobre una base de tasa fa 
Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la compañía si un cliente 
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, 
Que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

6. Efectivo y equivalentes de ofectivo 
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente. 

  

2015 2014 
len US. dólares) — (en U.S. dólares) 

Efectivo en caja y bancos 138.655 131.375 
Total 138.855 
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7. Deudores comorcialos y otras cuentas por cobrar 
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue. 

Deudores comerciales - no relacionadas 
Otras cuentas por cobrar - relacionadas 
Otras cuentas por cobrar - no relacionadas 
Estimación cuentas incobrables 
Pagos anticipados. 
Total 

8. Activos y pasivos por impuestos corrientes 

2015 2014 

(en U.S. dólares) — (en U.S. dólares) 

87.699 137.794 

7.850 - 

28181 13.964 
(1 706) (4.418) 
847, 49 

—— o ria 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

Activos por impuestos comentes 
Credito tributario por IVA 
Total 

Pasivos por impuestos comentes 
A la Administración Tibutaria 
Impuesto a la Renta corriente (a) 
Total 

2015 2014 
(en UsS. dólares) — (en U.S. dólares) 

365 3168 
3558 3488   

(2787) (3.150) 
(6.929) (6.157) 

19.717) 18.307) 

a. De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en 
un 22% sobre la ublidad gravable. Una conciliación entre la ublidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue. 

  

  

2015 2014 
(en US, dólares) — (en US. dólares) 

Utilidad del periodo 55.890 47129 
() Participación a trabajadores (8.384 7.069) 
Utilidad antes de impuesto a la renta 47.507 40,060, 
(+) Gastos no deducibles 7.638 15.505 
Utilidad gravable 55.145 55.565 
Tasa de impuesto 22% 22% 
Impuesto a la renta causado - según taria 12132 12224 
Impuesto a la renta causado - impuesto mínimo 3.445 2981 
(=) Gasto por impuesto a la renta comente 1232 12224 
(+) Retenciones y pagos anticipados (5202) (6.068) 

Impuesto a la Renta comente (8) 6.529 6157 
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El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 
precedente, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo 
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, 
salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al 
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. 

    

b. El gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados Integrales se 
compone de la siguiente manera 

  

2015 2014 
(en U.S, dólares) — (en UsS. dólares) 

Gasto por Impuesto a la renta comente 12.432 12.224 
Gasto por impuesto a las ganancias 12.132 12.224 

... Propiedades, planta y equipo 
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue 

  

201 2014 

(enUsS. dólares) — (en U.S. dólares) 

Costo 32815 36,475 
Depreciación Acumulada (pe) 41329). 23001. 

10,989 46,129 

Casificación 
Muebles y enseres. 6.437 8.365 
Maquinaria, equipo e instalaciones 526 596 
Equipo de computación 3.698 6.448 
Vehiculos, equipo de transporte y caminero móvil 329 622 

10.989 
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.. Otros activos no corrientes 
El detalle de otros activos no comentes es como sigue 

2015 2014 
(en US. dólares) — (en U.S. dólares) 

Otros activos no conientes 156 797 56.797. 
Total 56.797 56.797 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

2015 2014 
[en US. dólares) — (en U.S, dólares) 

Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas (23.814) (39.262) 
Olras cuentas por pagar- no retacionadas (80.060) (68.592) 
Anticipos de clientes (38.533) (52.800) 
Total (142.407) (150.654) 

Pagos a y por cuenta de empleados 
El detalle de pago a y por cuenta de empleados es como sigue: 

2015 2014 
(en US. dólares) — (en US. dólares) 

Por participación a trabajadores (6.384) (7.069) 
Obligaciones con el IESS (1489) (1 487) 
Sueldos y beneficios empleados (2.088) (2.029) 

Total (11.960 (10.585) 

Obligaciones con instituciones financieras corriente 
El detalle de obligaciones con instituciones financieras corriente es como sigue: 

2015 2014 
(en US. dólares) — (en U.S. dólares) 

Con Instituciones financieras no relacionadas locales (7719) (39.117) 
Total (7.719) (39.117) 
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14. Obligaciones a largo plazo por boneficios a empleados 
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue 

Por jubilación patronal no corriente 
Por desahucio no corriente 
Total 

Valor presente de obligaciones por beneficios 
defidos al 01 de enero de 2014 

¡Costo Inboral por serúcios actuales 
Costo fnanciero 
Pérdida (ganancia) actuarial 
Electo de reducciones y liquidaciones 
Gasto del período 

Valor presente de obligaciones por beneficios 
defidos al 31 de diciembre de 2014. 

Costo laboral por serios actuales 
Amortización de costos de secios 
pasados no reconocidos. 
Costo financiero 
Persia (ganancia) actuanal 
Gasto del periodo 

Valor presente de obigaciones por beneficios 
defnidos al 31 de diciembre de 2015. 

15. Patrimonio 

a Capital Social 

2015 2014 
(enUsS, dólares) — (en US dólares) 

(14.571) (12.397) 
(4.817 (2.302) 

119.389) (14.639) 

  

Jubilación. Indemnización Total 
patronal por desahucio 

(onUS, dólares) — (onUS, dólares, US. dólares 

13.468 2850 16318 
278 509 3372 
ss 198 1,139 
(609) (309) eu 
14.052) 14.082) 
(129) 13] Lerm 

12397 2302 14.638 
2645 veta 4558 

es a 
07,00 148,00 955,00 
(218) (407 4.825) 
22% 216 175 

      

El capital social de la compañía consta de 55.000 participaciones, su valor nominal es de un 
dólar americano cada una. 

16. Ingresos de actividades ordinarias 
Los ingresos de actividades ordinarias se componen de lo siguiente 

Por comisiones y similares 
Total 

2015 2014 
(en US. dólares) — (on U.S. dólares) 

(322.774) (382.678) 
(322.774) (382.678) 
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17. Costo de ventas 
El detalle del costo de ventas es como sigue 

¡Consumo de bienes y seracios 
Total 

18. Otros ingresos 
Un resumen de otros ingresos es como sigue 

Por reversión de estimación para cuentas incobrables 
Intereses ganados 
Otros ingresos 
Total 

19, Gastos de administración y ventas 

2015 
en U.S. dólares) 

2014 
(en U.S, dólares) 

  

44.708 58.631 
708 58.631 

2015 2014 
fen U.S. dólares) — (en U.S. dólares) 

(1.416) z 
2873) es) 

——— Goo) 1980 
(38.096) (20.030) 

Un resumen de gastos de administración y ventas es como sigue: 

Gasto por beneficios a empleados 
Gasto por depreciaciones 
Otros gastos de administración y ventas 
Total 

20. Otros gastos 
Un resumen de otros gastos es como sigue 

Pérdidas netas por detenoro de activos financieros 
Total 

21 

2015 2014 
(en U.S. dólares) — (en UsS, dólares) 

125,844 140.524 
5.800 5.487 

127.672 146.018 
259, 292.029     

2015 
(en U.S. dólares) 

2014 
(en U.S. dólares) 

- 3779 
3.779
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21. Gastos financieros 
El detalle de costos financieros es como sigue 

2015 2014 
(on US. dólares) — (en U.S. dólares) 

Gastos financieros - OBD 955 
Total E 

  

22. Eventos subsecuentes 

Desde el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de autorización para su emisión 11 de marzo de 
2016 en estos estados financieros no han ocurrido eventos que-requieran revelaciones 
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos. 

] 
_— / y a e1> 

(ano Rumazó Lu lena Godoy Claudia Isabel 
te Legal Contador General 
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