AGENTUR ClA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2013

ACTIVOS

Activos corriantes

Efectivo y equivelenies de efectiva

Deudores comesciales y oiras cuenias por cobrar
Aclives por impuestos comientes

Activos financleros

Total activas corrlantes

Activos no comlentes
Propiedades, planta y equipa
Otros aclvos no comientes
Total activos no carrlentes

Activos lotales

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos carrfenies

Cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por peger
Pasivos impuaslios comanlas

Pagos a y por cuenta de empleados

Otras cuentas par pagar relacionados

Total pasives corrientas

Pasivos no corrlentas
Obligaciones & largo plaze per benaficies a los empleados
Total paslves no corrlentas

Paslvos totales

Patrimonlo
Caphal secial
Resarva legal
Ciras Resarvas

Resulados acumulados

Resukados acumulados provenianie de ka adopeion por primera vez de las NIF

Total patrimonio

Tatal pasivos y patrimonio

Hota

R G~

10
1

12
13
14
15

Dicleambre 31
2013 2012
[en U.5. délaras) len LS. ddlares)
45 348 38,002
288,139 276,411
2326 6,121
1,100 15,958
314,813 337,601
18,265 20,304
65,787 66,797
B5,081 87,101
389574 424,632
(206,623} (272,550)
(2,632} (T.510)
(11,844} [B,241)
(30,000} 5
[251,188) |288,401)
[16.316] {59.758)
[16.318) (8,758)
[267.514) (298,158}
[55.000) (55,000)
(B,42T) (7,318)
{B0,601) (B0,B01)
22,552 27,420
{10,575) {10,875)
{132,480) (126,473}
{385,974} [424,632)
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AGENTUR ClA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBREDE 2013

Diclembre 31
2013 2012

Naota {en U5, délares) {en LS. délares)
Ingresos de actividades ordinarias 18 (370,755) {371,267}
Costo de venias 87,9268 o4 291
Ganancia bruta (282, 826) {276.978)
Otros Ingresos 19 (4, 388) :34._|:|39}
Gaslos de administracion 123,150 124,571
Gasglos de venlas 138,616 154,711
Costos financieros 1,886 542
Utllidad antes de Impuestos {25 553) {31,191}
MENOS:
Gaslo por impuestos a las gananclas 8,103 8812
Utllided Neta (19,450) (22,380)

,Areliano Rumazo Lucils Godoy Cagiro Ciaddia Isabel
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AGENTUR CIA, LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013

Flujos de efectivo por actividades de oparacigng
Cobras procedenies do las vantas de tlanes y presiacitn de servicios
Fagos & praveedores por &l sumirisire de bienes y sarvicios
Pagos ay por cuenia de los empleados
Intereses pagadas
Impuosios a las ganancles pagados
Otras enlradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto praveniente de actividndes do operacion

Flujos de efective por actividades do inversign:
Adicionges en;
Adquisiciones de propledades, planta y eguips
Otras pabres pof la venta de acciones o insinemantos de dewda de otres entidades
Imeresns recibidos
Efectivo neto proveniente de actividades de Inversidn

Flujos de ofective por actividades de financiamienio:
Dividendos recibidos pagedas
Efectiva neto provenionte de actividades de financlamienia

FAumania nela en efeclivo y sus equivalentes

Efective y Equivalentas de Efeclivo al Inicle del afla:
Efectivo y Equivalentes de Efeciivo al final del afio;

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDAINETA CON EL EFECTIVO
Utilidad [perdida) neta

AJustes por Partidas Distintas al Efoctiva!
Ajusing por gesto da daprecisciin y amanizacion
Ajusies por gasios par datarione freversiones por delanam) reconccidas en
Ajuslas par gaslas en provisiones
Ajuslas por gasla por impuesio & la renda
Ajusies par gasto por panicipacsdn trabajadares
Ciros ajustes par paridas distintas al eloctivo

Cambios en Actlves y Pasivos
{ncramenio) disminwsiin &n cuentas par cobrar cllentes
{neremanio) disminecidn an olras cusntas por cobrar
{Incromano) dismineciin an anlicipes de proveedares
Incremenia {disminucidn} on cwantas por paper comerciales
Incremanio {disminucion) en abtras cuenias por pagar
Ineremenio (disminucion} en beneficios emalesdas
Incramanto {digminucion) en anlicipos de chenles

Efective neto provenients de actividades de operacian

Diciembro 31
2013 a1z
[on LLS. délares) {en LS. délares)
374400 307,056
[250.912) {104 461}
{145,203) {185,102}
11.205) -
123z) (B.5SEC}
34,085 3340
9,834 32,383
16,022) {5, 3E8)
14,898 (4, 558)
o 510
8,876 (2,377}
{13,463) (36,088}
113,453) (38,088}
6,346 (15,062}
3,002 54,004
45,348 38,002
18,450 22,280
TO0E 5813
(303} c
6558 2812
G103 23z
4,500 5 B4
810y
40,060 (78, 769)
{37,607} 572
5118 10438
(23,443} 24122
(17,560 a5.8a1
(BOT) 19917
472 14,028
5,834 32,383
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AGEMTUR CRA, LTDA.
Motas a los Estades Financieros
31 de diciembre del 2013
(Montos expresados en Dalares de los Estados Unidos do América - USE)

1} Entldad que Reporta

Agentur Cia. Lidz,, es una compafia de responsabilidad limitada constituida en el Ecuador
mediante escritura plblica otorgada al ¥ de febrero de 1884 & inscrita en el Ragistro
Mercantil del cantdn Quito el 30 de marzo de 1984; su principal actividad as 1a de agencia
da vigjes,

La direccion registrada de la Compaiia es Av. Eloy Alfaro 2128 v Av, § de diciembre,
Cuito, Ecuador.

2} Bascs de Preparacion de los Estados Financieros

al= Declaracian de Cumplimiento

Los estados financiercs adjuntos se han elzshorado de acuerdo con la Morma
Internacional de Infarmacidn Financiera para Pequefas y Medianas Entidedes
(MIIF para |lzs PYMES) emilida por al Conssjo de Marmas Internacionales de
Contabilidad (IASE). Estan presentades en la unidad maonetara {um.) de la
Republica del Ecuader (Datar de los Estedas Unidos de Amédrica).

Estos astados financieros fueron aulorizados para su emisidn por la gerencia da la

Compafila el 7 de abril de 2014 y segin |as exigencias esistutarias seran
somelidas a la aprobacion de la junta de accionislas.

b}.- Bases de Preparacian

Los estados financieros han sido preparados sobre |3 base del principio del costo
histérica.

£l.- Moneds Funciocnal v de Presentacion

Los estados financieres adjunios estan preseniados en dblares da los Estados
Unidos de América, manedz funcional de la Compafia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dalares estadounidenses.

dl.-  Uso de Eslimacicnes v Juicios

La preparacitn de eslados financieros de scuerdo con lo provisto en  las MIIF
requisre que la adminiatracidn de la Compafia efectis ciertas estimaciones, juicios y
supuesios gue afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los montos
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AGENTUR Cla. LTDA,
Motas = los Estados Financiaros
31 de diziembre del 2013
{Mantos expresados en Dalaras de los Estados Unidos de Améarica - USE)

reporiados de aclives, pasivos, ingrezos v gasios informades, Loz resultados roalas
pudieran diferir de tales eslimaciones.

Las estimaciones y supusstos relevantes se revisan sobre una bass confinua, Las
revisiones de |83 estimacicnes contablas son reconacidas en el perlodo en el cual
laz estimaciones son revisadas v en cualguier perioda fuluro afectado.

3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadss mas adelante han  side aplicadas
consislentemente a fodos los pericdos presentados en eslos estados financieros y en la
preparacidn de loa estados financieres al 31 de diciembre del 2013,

a).-

B).-

A P {
Arellandﬁ_uma_:b_LgI:ilaJﬂ',Hiﬂn'Eﬁna Goday Castro

Clasificecion de Ssldas Carrientes v no Corlontes

Los saldos da activos v pasivos presentados en ol estado de situacidn financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como comenles aguellos
comvencimiento igual o inferior & 12 meses, los que estan dantro del cicla narmal
de |la operacion de la Compafila, ¥ como no corrientes, los de vencimianto superior
a dicha periadao.

Instrumenios Financieros

i Actives Financieros no Derivados

La Compafia reconacs inicialmente los préslamas y paridas por cobrar en la fecha
en que e ofrginan. Los otros activos financieros se reconccen inicizlmente en |z
fecha de negociacian en |z cual la Compaiia comienza & ser pare de las provisicnes
confraciusles del documento.

La Compafia da de bagja un aclive financiero cuando los  derechos
contraciugles & |os flujos de efective dervados del aclive expiran, o cusndo
transfiere los derechos & recihir los flujos de efectivo contrectusles del active
firanciero en una fransaccidn en la cual sa transfieren substancialmenta todos los
riesgos ¥ beneficios relacionedos con la propledad del active financiera, Cualguier
participacidn en los activos financieros fransferidos que sea creada o retenida por 2
Compafiia $o reconoce coma un activo o pasive separado.

Los activos y pasivos financieros son compensaedos y el monta neto presentade en al
estado de situackdn financiera cuando, y sdlo cuando, la Compafia cuanta con un

e ——
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AGEMTLUR Cla. LTDA.
Blatas a los Exstados Financieros
31 de diciembre dal 2013
(Montos expresados en Dolares de los Estados Unidos de Amdrica - USE)

derecho legal pera compensar [os montos v tiena al propdsito de liguidar scbre una
base nota o de realizar el active y iquidar el pasivo simultdneamentsa.

La Compafiia tiens como activos financieros no dervados |as paridas por cobrar.

i) Deudoras comerciales v cuentas par cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, v los
importes de las cuentas por cabrar no tienan intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condicionas de crédiio normales, las cuentas por cobrar se miden zl
coste amortizado utilizande el método de interés efectivo. Al fingl de cada periodo
sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales v otras
cuentas por cobrar se revisan para delerminar si existe alguna evidencia ohjetiva de

gue no vayan a sar recupergblas. S5ioes esl, se reconoce inmedialamenle on
rasultados una perdida por deterioro del valor,

iii) Efectivo v Equivalentes de Efactivo

El efective v eguivalentes de efective 58 compone de los saldos del efectiva
disponible en caja y bancos e inversiones a coro plaze adquiridas en valores
altamente liquides, sujetas a un riesgo poco significative de cambios en su valor Y
can vencimientes originales de tres messs o mengs,

iv) Pasivos Financieros no Derivados

Los pasivos financieros son reconocidas inicizlmente en la fecha de la transaceian
en la cual la Compadia se hace parte de las disposiciones contrectuales del
documanto. La Compafila da de baja un pasivo financiero cusndo sus obligacicnes
contractuales se cancalan o expiran,

La Compafila clasifica los pasivos financierss no derivades en la categoria de
cugntas ¥ documentos por pagar. Ezfos pasives financieros son reconocidos
inlcialmente a su valor rezonable mas cualquier coslo de transsccidn directamente
atribuible. Posterior al raconocimiento inicial, estos pasivos financiaras se valorizan
al costo amerizado usando el método de interds efectiva.

La Compania tiene los siguisntes pasivos financieres: prestamos con relacionados,
cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar,
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AGENTLUR ClA LTDA
Motas a los Estados Financieras
31 de diciembre del 20713
(Manics exprzsados an Dolares de fos Estedos Unidas de América - USE)

v Capitl Social

El capital social autorizado esta compueste por particlpaciones que son clasificedas
como patrimonio,

I}~ Reconoeimients v Medicisn

Las paridas de propiedades, planta v equipo - se miden al cosio menos &
dopreciacion acumulada y cualguier pérdida por detenon del valor acumulado,

La propiedad, planta y equipo se reconoce comd activo si &s probabie que se derven
do elios beneficios econdmicos futums ¥y 50 coslo pucde ser deleminado de una
manara confisble.

La propiedad, planis y equipo se presentan principalments & su cosio. Las pérdidas
por delerions, & aplicaren, se reconocen a fravés de una rebaja adicional en su
valor, a los companentes afectados.

El costo Incluye gastos que son directamente atibulbles a la adguisicién del activo.
Cunndo panes significativas de una partida de propiedad, pianta y equipe posean
vidng dtiles dislintas, son registrades de forma separada como un companente
infegral dal sctiva,

Las gonancias y pérdidas de |a venta de un elemonto de propledad, plania v eguipo
son daterminadas comparande los precios de venta con sus valorés en libres, y son
reconocidod en al estado de resuliadas inlegrales cuando sa malizan.

i} Coston Posteriores

Mejoras ¥ renovaciones mayorcs que incrementen B vida Ot del aclvo o su
capacwod productiva, son capiializados 0ic i es probable que s deriven de ellos
beneficios econdmicos fuluros para la Compaiiia y su costo puede ser eslimado de
maneia flable. El valor en Bbros dz Is pante reemplazads se da de baja. Los costos
por reparaciones y manienimientos de rutina en propiedad, equipos y mobiliara son
reconocidos en el esiado de resulizdos integrales cuando s incurren,

iil) Depreciacion

La depreciacidn de los efermentos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un active, u olro monto que se

» Rumaz’ Ciciia Myrian Elena
Representante Legal




AGENTUR ClA, LTDA,
Malas a los Estadas Financizros
31 de diciembre del 2013
(Mantos expresados en Dolares de los Estados Unidos de Amdérica - LUSS)

sustituye por el cosio, menos su valor residual. La depreciacidn es reconccida en
resultados con base en el méfodo de linea recta, consldoranda |z vide ofil
establecida para cads componente de la propiedad, planta v eguipo, en funcian de
un anafisis tecnico. Los métedos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales
0N revisados an cada ejercicio ¥ 32 ajustan 31 es necesand.

Los elementos de propiadad, plania v equipo se deprecian desde la fecha en la cual
esian instalados v listos para su usg,

Las vidas dtiles astimadzs pare los periodos actuales y comparativos son los

siguisntes;
Instalecicnes y Adecuaciones 5 - 45 afins
Musbles y Equipos de Oficina 4 - 15 BAos
Equipos de Compulasidn 2 - 5 ahog
Wehiculos 5 - 10 anos

5l exista algin indicio de que =& ha producido un cambio significativo en |z tase de
depreciacion, vida 0tif o valor residual de un activo, se reviza [a depreciacién de ese
active de forma prospactiva para reflejar 123 nuevas expectalivas.

d}.-  Infangibles

Los aclivos intangibles adquirides separadamente son medidos al costo en ol
reconocimignto inicial. Después del reconocimiento inicial, los activas intangibles
son registrados &l costo menos cualquier amortizacion scumulada vy cualguier
perdida acumulada por delarioro. Comesponden a programas informaticos, los
cuales son amortizados baja el métoda de linea racta en funcien de |z vida (til
estimada, El gasto por amorlizacion es reconccide en el estads de resulftados
integrales.

i existe algun indicie de gue se ha producido un cambio significativo en |a tasa de
amortizacidn, vida atil o valor resideal de un aclivo intangible, se revisa la
amortizecion de  ese aclive de forma prospectiva para reflsjar las nuevas
expeclalivas.

el.-  Delerioro
En cada fecha sobre |a que se informa, se revisan las propiedadas, planfas y equipe,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar §i existen indicios de
qQue es05 aclvos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor, se estima y

e
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AGEMTLUR ClA. LTDA.
Motas a los Estadas Fingncieros

31 de diciembre dal 2013
(Montos expresados en Daélares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

compara el importe recuperable de cualguier activo sfectado (o grupo de activos
relacionades) con su imperte an likros.

5l el importa recuperable estimado es inferor, se reduce ef importe en libros al
imparia recupershle esfimado, v & reconoce una pdrdida por detariora del valor en
resultados,

D= forma similar, en cada facha sobre 2 que se Informa, se evallda si axisle dateriora
del valor de les invenlaries comparando el imporde en libros de cads parida del
inveniario (o grupo de pariidas similares) con su precic de venta menos 05 costos da
terminacian y venta. Si una partida del inventario {o grupa de partidas similares) 3=
ha delerarado, se reduce su imporie 2n libres al precio de venta menos los coslos
de terminacidén ¥ venta, v se reconoce inmadiatamante una pérdida por deleriora del
valor en resultados.

Siuna perdida por detericre del valor se revierde posteriormente, el imparte en libros
del activo (o grupe de activos relzcionados) sz incrementa hasta la estimacidn
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacidn y
wenta, en el case de los inveniarias), sin superar el importe que habria sida
detarminado si no se hublera reconocido ninguna pdrdida por deteriora de valor del
activa (grupa de  aclives) en afios anferiorss. Une reversidn de una pénjid:g e
dedarions de valor se reconoce inmedistaments en resultadas.

fl.-  Beneficios de Empleades
i) Baneficios Post-Emplec

Plznas de Beneficios Definidos - Jubkilacidén Patrenal ¢ Indemnizacidn nor Desahucio

La obligacién de la Compadia con respecio a planes de benaficias de jubilacian
patrenal estd definida por el Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el
cugl establece la obligacidn por parte de los empleadares de conceder jubilaciin
petronzl a fodos aquelles empleados gue hayan cumplide un tiempo minima de
soerviclo de 25 afios an una misma compafila; esta obligacién califica camo un plan
de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Ademas dicho Codigo de Trabsjo estahlece que cuando la relacidn laboral tarmine
por desahucio, el emploador dabera pagar una indemnizacidn caloulada con base
aen al numers de anos de servicio.

Lz Compafia determina fa obligacion nela relacionada con el hensficio por
jubilacién patronal e indemnizacikdn por desahucio por separado, celoculando el
monte del bensficio futuro que los empleados han adquirido a2 cambio de sus
sarvicios durante el periodo actual ¥ periodos prevics; ese beneficio se descuenta
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AGENTUR Cla. LTDA
Mot=s 2 los Esfados Financeros
31 de diciembre def 2013
(Monias expresados en Ddlares de los Estedos Unidos de Amdrica - LUSS)

para delerminar su wvalor presenie. Bl calculo o8 roalizado anualmente por un
etiusro calificado usando el mélodo de unidad de crédilo provectado. La
Compafiia reconoce en &l estedo de resultados inlograles la totalidad de las
ganancias o pérdidas acluarialss que surgen de eatas planes,

La Adminisiracian uliliza supuesicos para determinar la major astimecicn de estos
heneficios, Diche expoctativa al igual que las supussios son establocidos por Iz
Compaiis, ulllizande informacién financiera pdblica, Estos supueaios incluyen una
laga do doscuanto, los aumentas esperados en [as RMUNLFECIoNES ¥ PEMEnsncia
futura, enire otros.

Cuando tengan lugsr mejoras an los benelicios del plan, la porcign del beneficio
meéjorade gue bena relacion con senvicios pasados realizados por empleados, sera
reconocide an resuliados usando el mélodo lineal an 8l perodo promedio
remanenieé hasta que los empleados fengan derecho o tales beneficios, En k=
madids &n I cual oz empleados tengan derecho en forma inmediala a lalkes
banaficios, & gasio serd reconocido inmedialamente an esullados,

Cusndo tengan lugar reductiones ‘o bBouidacionss &n un plan de benehcos
definidos, la Compafia procederg g reconocer lag ganancies o pérdidas derivadas
da los miamos en resullades. Eslas ganancias o pérdidas comprenderdan cualguisr
cambip que pudiera resultar en el valor presente da las obligaciones por benalicios
definidos contraidos por la enfidad; cualesquiera ganancias v pérdidas actuariales
¥ coslos do serviclo pasado gque na hubigran sido previamente reccnocidas.

il} Baneficios por Tarminacicn

Las indamnizaciones por terminacion o cese [aharal son réconocidas como gasto
cuando &a tomada la decision de dar por terminada la relacién confraciual con los
amplaadas,

iii} Beneficios 8 Corto Plazo

Las obgaciones por beneficios a corto plaro de los trabajadores son medidas
sobre una base no desconlada {esto ==, valor nominal dervado de ks aplicacicn de
leyes laborales ecuatorianas vigentes) ¥ son coniabilizadas como gasios en la
maodida en ia cual & empleado proves el senvicio o &l baneficio &5 dovengado por
&l mEmo,

Se reconoce un pasivo £i la Comparnia posag una obligacion logal o implicite actust
do pagar esle monto como resultado de un servicio entrégado por ¢l empleado an
el pasado y la obligasién puede ser estimada de manera flable, Las principales
acumulociones reconocidas por este conceplo corrasponden al page de la
decimotercers remuneracidn, decimocuara remunaracidn, fondos de reserva,
vacacionas y partlclpacion de los trabajadares en las utilidades de la Compafia.
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0)- Provisiones v Pasivos Conlingenies

Corfresponden a obligeciones  presentes . legakes © asumidas, surgides como
consecusncls de sucesns pasados para cuya cancelacidn se espera una salida de
recursas ¥ cuyo importe y oportunidad se pueden estimar finblamente.

Los pasives contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucescs pasados,
cuyn infermaciin esla sujeta a la ccurrencia o no de evantos fuera da contral de |a
pmpresd, U obligacionss presentes surgidas de haches antericres, cuyo impore no
puede ser eslimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no &s probable gue tenga
lugar ung salids de recursos.

h).- Reconocimignto de Ingresos Ordinarios. Costos ¥ Gaston
Ingresos Ordinanos

Loz ingresos son reconocidos en Iz medida que &5 probable que los benehicios
economicos fluirdn a la Compadia y puedan ser confisblemente medidos. Los
siguiontos crierios especificos. de recopocimbents también deben ser cumplidos
entes dé reconooer ingresos.

i} Wenla do bignes.- Los ingresos por venla de bienos son reconccidos cuzndo oz
resgos ¥ los beneficios significalivos de la propledsd de |os bienes han sido
traspasados al comprador, eslo ocurre, generalmenta &l daspachar los bienes.

i) Ingrasas _por preslacion de sorvicios - Los ingresos ordinarios asociados a =
prestacidn de sorvicios se reconocen considerando @l grado de reslizacidn de la
prestacidn a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccidn
putda ser esbmado con lablidad.

i} Cosios y Gaslos..- Los costos y gastos son reconocidos con bese en lo causado o
cuando son incumidos. S5e reconoce inmediatamenis un  gasto cuando el
desembolss efectundo no produce beneficios ecandmicos fuluros,

il.- |Ingresos Financieros v Costos Financisrms

Los ingresos financigros estdn compuastos principalmente de ingreses por interesas
ariginados por Invarsiones iemporeles, los cuales son reconocidos por &l métado de
interés efactive,

Los costos financieros estdn compuestos por gasios por intereses en préstamos o
financiamientos, Los coslos por préstamas que no son directaments alribulbles a 2

i
ot a—— - ,—Jf
s _,J 12
Arelianc Rumzo Luchs Wyrisn Elena Godoy meh Isabel
Representante Legal Contadora General



AGEMTUR Cla. LTDA,
Matas a los Estados Financieros
31 de diclembre del 2013
(Mantos expresadas en Defares de los Estades Unidos de América - LISS)

adquisicion, 13 construccién o la preduccion de un activo que califiea se recanocen
en resultades usando el métoda de interés efective.

- Impueste ala Renta

El gasto por impugsto a la ranta esté compueste por el impueslo carrienta v af
impuesto diferido. El impueste a la renla coriente y diferide es reconocide en
resultados exceplo que se relacione con parfidas reconocidas en olres resultados
integralas o diraciamentz an el patrimonio, en cuyo caso el monio de impuesto
refacionado &3 reconocido en olros resultados infegrales o en el palrimonia,
respeclivamente.

El impuesto comiente es el impuesto que se espera pagar scbre la utiidad gravehla
del afio, utilizardo |la tasa impositiva aplicable y cualquier gjuste al impueste por
pegar de efos Bnteriores,

El Impuesio a la renta diferido ez reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activas y pesivos reportados para propasitas
financieros ¥ sus correspondientas bases tributarias.

El impuesto a la ranta diferido es medido a la tasa d= impussto que se eépera
2plique &l momeanta de |a reversian de las diferencizs temporarias de acuerda can |2
ley de impuesto a la renta promulgada o substancialmente promulgada a la fecha de
reparla.

Al determinar gl monto de los impuestos cofrientes e impuestos diferidos, |a
Compafiia considera el impacte da las posiciones fiscales inciertas v si pueden
adeudarse impuesles & inlereses adicionales. La Compsfia cree que la
acumutacion de sus pasives fributarios sen adecuados pera todos los anos fiscales
ghbierios sobre la base de tu evaluacion de muchos factores, incluyendo las
inerpretaciones de la ley fributaria v la experiencia anferior.  Esta evaluacion
dopands de estimaciones y supuostos y puede involugrar una serie de juicios scerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que Iz Compaiia
cambie su |uicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales aclualas: tales
cambios en |oa pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el pariodo en el cual se
determinen.

Les  aclives  y  pasivos  por  impuesla  corrienies  son compensados
consecuentements e presentan en los estedos de siteackin financizra por su
importe neto, sl exisle un derscho legal de compensar los pasivos ¥ aclives por
impusstos comientes, y estdn rolacionados con el impueste a las ganancias
aplicados por ka misma autoridad tributaria o en dislinias entidades fributarias, pero

[
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pretenden ligwdar los pasivos y sctives por impuesios cormenies en forma nela o sus
activos y pasivas tribularios sardn realizados al mismo tismpo.

Un active por impuesto dierdo es reconocido por |as pérdidas irbutarias
trasladablos a ejercicios fuluros v diferencias lemporaries deducibles; en la medida
en la cunl sen probable gue estaran disponibles ganancias gravables fuluras contra
las cumles puedon ser utiizados. Los activos por impuesto diférdo son revisados an
cada focha do reporta v son redunides en la medida on la cual no sea probable que
los benaficlos por impuestos relackonados sern roalizados,

Bdlo se compensan enire sl vy, consecuentementa, sa presenian en los estados
financleros pof suU Impotte neto, los saidos deudores y acresdores Ubularios,
neconocidos como tsles por-ls suloridad ribulara, ¥ siompre gue lbs crédios
tributarios respeciivos no se hallen prescrios y que, ademds, se relacionen con e
mismo ipo de impuesio a compansar.

4} Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables reguieren que se determinen los valores razonables de los aclivos v
pasivos linancleros ¥ no financiercs parz propésites de voaloracion ¥ revelacion, conforms
los criterios que &8 detallan a conlinuacion. Cuanda corresponda, s& revela fmayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en lo dolerminacién de los wvalares
razonables,

a)- Deudares Comergialys v Otras Cuentas por Cobrar

El walor razonable da [as cuenlas por cobrar comercialés y otras cuentas por cobrar, sa
regisira al monto eriginal de s faciura ¥y norsuperan su valor recuparabls

Loz monlos én ibfos de los deudores comerciales s¢ aproxman & su valor razonabile, dado
su vencimento de coro plazo; exceplo por ias cuentas por cobrar o lango plazo.

b).-_Olros Pasivos Financierps

Les monios regisirados por préstamos ¥ anticipo s aproximan & su valor razonable, dado
gue I=s tasas de inlerés de las mismas son similares @ lag lasas de mercedo, pare
instrumentas financiercs de similzres caracleristicas.

Los maontos roglstrados de cuenias por pagar comefclales y olras cuentas por pagar se
aproximan @ &u valor razonoble deblde a que tales insfrumentos tenen vencimianto en al
corto plazo,
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Administracién de Riesgo Financiero

En &l curso normal do sus operaciones ks Compafils estd axpuesia 8 los siguienies riesgos
refacionados con o uso de nstrumentos financieros:

« Rissgo de liguidez
= Riesgo da mefcado
=  Risgo de cridiio

Marco de de Rieanos

La Administracién es responsable por establecer y supenisar ¢l marco de administracion
de riesgos, asl como 8l desamollo v seguimiento de las polilices de sdminsiracidn de
nesgoa de la Compafia.

Las polilicas de adminisiracidn de riesgos de o Compaihia son estsblecidas con el objsto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafila, fijar Imies y controlas de
nesgos adecuados, y para monidoresr los riesgos ¥ el cumplimiento de los imides. S5e
revisen regularmenie las poliicas v los sistemas de sdministrocién de nosgos de la
Compafila a fin de quo reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compafia, a fravés de sus normas y procadimientos de administracian,
pretende desaraliar un amblenie de control disciplinado y eonstructiva an el cual tados Ios
empleados antlondan sus rales v obligaciones,

La adminisfracion hace seguimianto al cumplimienio da lag politicas y los procedimientos
de administracidn de rieagos y revisa sl sy marco de adminiiraciin de resgos es
apropiado respecto a los rigsgos que enfrenta = Comparia,

Riesoo de Liguid

El riesgo de liquidez & & riesgo de gue iz Compaiila lenga dificullades para cumplir con
sus obligacionés otadas con sus pasivos fimanciercs, quo son liguidedos mediante la
enlrega de efectivo u ofros aclives financiercs.  El enfoque de la Adminisiracion para
adminisfrar 13 liquidez es contar con los recursos suficlenlos pare cumplir con sus
obigacionos cuando vencen, tento en condiciones normales coma de tensidn, sin incurric
en pérdidas inpceplobles o ariesgar la reputacion de la Compahia,

La Compadia haoe seguimiénto al nivel da entradas de afective de los deudares
comerciales v olros cugntas por cobrar junbo con las salidos de efeclivo esperadas para
préstamos, cusntas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
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Riesgo de Marcado

El riesge de mercado es el riesgo de que los cambios en los precics de mercade, por
ejempla en |25 (asas de cambio o tasas de interés, afecten los ingrescs do la Compadia o
&l valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objativa de la administracian del
riesga da mercado es administrar y conlredar las axposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al misme bampo optimizar le rentahilidad,

Es la posibilidad de gue 1a fluctuzcidn de variables de mercado fales como  precios de
productos, tasas de interés, lipo de cambio, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a
la desvalorizacion de flujos o aciivos o a la valonzacidn de pasivos, debida a |z nominacidn
a indexacidn de éstos a dichas variablas.

Las paliticas en la adminisiraciin de estos riesgos son establecidas por la Compafila. Esta
define estrategias especificas en funcion de los analisis perddicos de tendenclas de las
variables que inciden en loa niveles de tipo de cambio & interés.

al.- Riesgo de Moneda

La moneda ulilizada para las fransaccicnes en el Ecuador es el dolar amerizano y las
trensacciones que realiza la Compafia son en e3a moneda; por lo fanio, |z
administracién astima gque la axposicién de la Compaila al resgo de monada no es
relavanta.

b).- Riesgao de Tasas de Interds

Esie riesgo estd asociado con las tzsas de interés variable de las obligaciones
contraldas por la Compafia y que por lo misme generan incerfidumbre respecta a los
cargos a resultadoa por concepto de intereses y por la cuantla de los Nujes futuros.

La Compania administra este riesgo tratando de asegurar gue un alto porcentaje de
sU exposicion @ los cambios en las tasas de inlerés socbre los préstamas y
obligaciones financieras 32 mantenga sobre una base de tasa fija,

cl=  Riesgo de Créadito

El riasge de crédita es el riesgo de pérdida financiera que anfrenta |z Compafia si un
ciiente 0 contraparte en un Instrumento finenciera no cumple con sus abligacicnes
conbracluales, gue se arigina principalmente en los deudores comercisles v otras
cuentas por cobrar,
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6} Efective y Equivalentes de Efectivo

Lot saldos que se mueafran en & estadoe de sduscion financiera 2l 31 de diciembre dal
2013, como efectivo y equivalentes de efactivo se componen de o siguiente:

2013 2012
fen U.5. délares] [(en W.S. dolares)
Cxaja 1,100 1.070
Bancos 44 243 37.832
Total 45,341 35002
_—— e

T} Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comercigles y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2013, es el siguiente:

2013 2012
(en .5, dolares) {en U5, délares)
Deudores comerciales 153.474 234,152
Pageos anlicipados a empleados - 25
Fages anlicipados a proveedores 517 7576
Qfras cuentas y documentos por cobrar 71.511 31705
Seguros pagades por anticipados 635 353
Total ~ 266,139 Tﬂ'ﬁu

8) Actives por lmpuestos Caorrientes

El detalle de activos por fnpuestos carrientes, al 31 de diciambre del 2013 es el sigulenta:

2013 2012
{en U.5. dolares) (en U.5. délares)
Aciivos por impuestos comantes - WA 2.325 B.121
Total 2.326 6,121
_ g——
/)
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3 de diciembre del 2013
(Manlos expresadas en Détares de fos Estados Unidos de Amdérica - UISS)

8} Activos Financleros

El detalle de los aclivos financieros al 31 de diciembra del 201 3, es el siguiente:

2013 2012
[en LS. délares) {en U5, délares)
Activos financienos manlenidos hasta su vencimiento

1.100 15.598
Total 1w — T
= ——
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11} Otros Activos Mo Gorrientes

El detalle de atros activos no corrientes, es el siguiente:

Otros activos
Garanlias entregades amando
Total

2013 2012
[em U.5. ddlares} ({en U.5. ddlares)

B4 157 64,157
2.640 2820
6E.THT 66787

12} Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El defalle de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2013, es el siguisnts:

Cuentas por pagar proveedores
Anficipo de clientes corrientes

Otras cuenlas v documenios por pagar
Total

13) Pasivos Por Impuestos Corrientes

2013 20112
(en U.5. ddlares]  {en U.5. ddlares)
>4.2858 77742
35,709 36237
115615 158.571
205623 — 272560

El datalle de |z cuenta pasivos por impuestos corrientes, presentado  en el estado de
situacian financiera, al 31 da diciembre da 2013, es el siguiente:

Impuestos corrientes por pagar

Impuzsta a la renfa comentes por pagar
Total

-""-\._ -
e
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2013 2012
ten U.5. dolares)  (en U.5. ddlaros)

2807 1378

25 232

2.632 7510
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14) Pagos a ¥ por Cuenta de Empleados

El detalle de la cusnta pagos a ¥ por cuenia de emplesdos, prezentzdo en el estado de
situacidn financiera, al 31 da diciembre da 2013, es el siguients;

2013 2012
{en L5, ddlares) len LS, ddlares)
Sueldos y beneficios por pagar 0759 7.069
Obligacionses con al IESS por pagar 2175 11472
Total 11.944 4.241
_ e

158} Otrags Cuentas por Pagar Relacionados

El detalle de OMras cuenias por pager relzcionados, 3l 31 de diciembre de 2013, es al

siguianta:
2013 2012
fen U.5. dolares]  {en U.3. ddlares)
Diras cugntas por pagar relacionados S0.C00 -

Total 30.000 -

e —
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16) Obligaciones a Largo Plazo por Beneficios a Empleados

El defallz de chligaciones a largo plaze por baneficics = empleados, al 31 de diciembre de
2013, ez ol siguienta:
Jubilacion Indemmnizacion Total
patronal por desahuci o=
{on U.5. dolares]  (en UL5. dolares) |en U.S. dilarea)
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 1 de enaro del 2012 G627 1.119 7.746
Coslo laboral por senvicios acluales 1.512 BAD 2142
Cosle financiers 464 T8 042
Pérdida (ganancia) actuarizl 232} 1224) [S08)
Efecte de reducciones v liguidaciones 1216} - [21E]
Costo de senvicios pasados - - .

Beneficios Pagados en el Perodo - -

Gasio del periodo 1418 R 2012
\alor presente de obligaciones por beneficios
definidos 2l 31 de diciembre del 2012 8.105 1.653 8.758
Costo laboral por senvicios aciuales 1018 410 2232
Costo financiero 567 114 681
Perdida (ganancia) actuarial 2881 f64 3645
Efecta de reduccionas y liquidacionas - - -
Costo financiere anfericr - . -
Gasto del periodo 5.361 1157 (L5
Valor presente de oblipaciones por beneficios
dehnidos al 31 de diciembre del 2013 13.468 2.350 16.316

De conformidad al Ar. 215 del Cadigo de Trabzjo del Ecuador los trabajadores que por
veinticinco o mas a&fios hubieren prostado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. La Compafia acumula este
beaneficic con base en estudios anuales elborados por una fima de actuarics
indepandientes. Seqin se indica en los estudios actuarisles, el método wtilizado es el
‘Método Actuarial de Costen de Crédito Unitaria Prayectado™, con este métods, se atribuye
unz parie de los beneficics que 32 han de pagar en ol fulure a los servicios prestados en el
perlodo corriente. Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puestos que
existe la posibilidad de que sean satfisfechas muchos ance después de qua los empleados
hayan prestado sus servicios ¥ so determina el importe de las pérdidas v ganancias
acluariales. Las dispasiciones lzgales no establecen la obligateredad de consfiftuir fondos
o asignar activos para cumpdic con al plan.

En ningln caso [a pensidn mensual da jubilzcion serd mayor que el salario bésico unificado
media del diime afo, ni inferior a USS 30 mensuales, si dnicamente tiene derecho a la
jubilacign a cargo del empleadaor, v de USE 20 sies beneficiario de dubl&juhlran::i:'m.
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17) Patrimonio

Lapital Social

El capital social de la Compafia consta de 55.000.00 padicipaciones su valor nominal es
de un ddlar americano cada una.

Otros Resultados Integrales negociables
La Compania no fiene afectacidn por otros resultades integrzles para los efics 2013 vy

2012,

18} Ingresos Ordinarios

Las ingresas ordinarios =2 componen de lo siguiente:

2013 2012

(en W3, ddlares) [en LS. dolaras)
Preslacion de sericios (Comisiones ganadas) 270755 ar1.287
Total Ir0.755 3r.2a7

18) Otros Ingresos
Un resumen de olros ingrescs as como sigue:
2013 2012

ten LS. dblaras) {en LS. dalares)
HMros Ingresos Dperacionales 31.583 5706
Intereses Ganados 790 G0
Olros Ingresos Dperacionales Ganados - 25
Ciros Ingreses por Baja de pasivos que no se van a liquidar - 27654
Total 4558 - Wiwm

20) Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembra dal 2012 ¥ 1 fecha de autorizacidn para su emisidn (7 de abril da
2014} en estos estados financiercs no han courido eventos gue requieran revelaciones
adiclonales wo ajustes a ks eslades financieros adjuntos.
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