SIN SUN CHEMICAL ECUAD 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constltuida en la ciudad de Quito el 27 de ahdl de 1972, bajo la razén
cocial de Tintas Ecuatorlanas S.A. (TINTESA). Mediante escritura plblica del 22 de mayo
de 1995, se reformaren los estatutos vy se camblé ia denominacién de la Compafifa a
Sindalr del Ecutador 5.4., ¥ a partir de agosto del 2004 =& cambid su denominacién a
Sindalr Sun Chemical Ecuador S.A.. La actlvidad principal es la produccion, importacian,
exportacitn v mercadeo de tintas para sistemas industriales de impresién v barmices.

El 12 de mayo de 2017, por decision de la Asamblea de Accionistas se perfecciond el
proceso de fusldn de Tintas 5.4.5 v Sinclair International Inc.. Con esta fusion v al tener
Sinclalr International Inc,, las accioneas de Sinclair Sun Chemical BEcuador S.A,, Tintas
5.4.5 pasa a ser duefia del 999% del capltal de ésta (ltima (al 31 de diciembre del 2016,
Sinclair Internacional Inc., entidad panamefia, posee el 87.84% de capital soclal de la
Compafiial. En adicldn, durante el mes de marzo del 2013 la Compaiia Tintas 5.A.5
cambid su razdn social @ Sun Chemical Colombia S.AS.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el personal total de la Compafiia alcanza los 28
empleados para los 2 afios.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracidn de la Compafia.

2. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Impacto de la aplicacién infcial de la NIIF 16 Arrendamienitos

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicade la NIIF 16 Arrendamientes {emitida per
el TASE =n enero de 2016) que es efectiva para periodos anualas que comienzan &n
o a partir del 1 de enero de 2019,

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la contabllidad
de arrendamientos. Se introducen cambios significatives en la contabllldad del
arrendataric, eliminande la distincién entre arrendamlento operativo vy financiero, vy
estableciendo 2l reconacimiento de un actlve por derecho de use ¥y un pasive por
arrendamiento, en [a facha de comlenzo de todos loe arrendamientos, exceptuando
aquellos que se conslderen de corto plaze o de activos de bajo valor. En contraste
& la contabllldad del arrendatario, los regquerimiantos para &l arrendador
permanecen signlflcativamente sin cambics.

La fecha de apllicaclon Inlclal de fa NIIF 16 para la Compariia fue el 1 de enerc de
2019,



2.2

Impacto an iz contabilidzd del ar

La Compafila no mantiena contratos de arrendamlents operatives como
arrendatario, en consecuencia, la adopeidn de [a menclonada norma no ha tenido
ningldn impacto matedal en las revelacdones o en los montos [nformados en estos
estados financieros.

Impacte de la aplicacidn de ofras modificaciones a fas Normas e
Interpretaciones NIIF que son efectivas por los periodos que comiencen
en o después del 1 de enero de 2019

En 2l afio en 2019, la Compafiia adoptd una serle de modiflcaclones a las Normas &
Interpretaciones MIIF emitidas por & IASE. Su adopclén no ha tenide singdn
[mpacts materal en las revelaciones o en los montos informados en estos estados
finanderos. :

NIIF Tltulo
Mejoras anuales a las NIIF La Compafiia ha adoptade las modificaciones
Ciclo 2015-2017 incluidas en las Mejoras Anuales a las Mormas

MIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en &
perindg actual. Las Mejoras anuales incluyen
modificaciones en cuatre normas.

Modificaciones a fa NIC 12 NIC 12 Impiestio a fas ganancias

Impuests 5 fas ganencias, NIC 23

Cosfos por préstamos, NIF 3 Las medificacicnes aclaran gue se deben

Combinacionas de negocios reconocer |as consecuancias del impuesto a las

v NITF 11 Acuwerdos Confuntos ganancias sobre dividendos en el estade de
resultadns, en otros resultados integrales o en
capital conforme originalmente se reconociercn
las transaccionas que generaron las gananclas
distribuibles, Esto aplica indepandlentementes de
si aplican distintas tasas impesitivas a las
ganancias distribuidas v no distribuldas.

NIC 2T S 05

Las modificaciones aclaran que, s cualguier
préstamo especifics s& mantlens pendiente
después de gue 2l actlve relaclonado estd listo
para su usg previsto o venta, el préstamo as
parte de los fondos tomados en préstamo al
calcular la tasa de capitallzacldn de los
préstamos generzles,

MNIIF 3 Combinaci & nedocios

Las modificaclonsas aclaran que cuando se
obtlene &l control de un negocio que s ung
aperacicn conjunta, aplican [os reguisitos para
una combinacion de negocios en etapas, incluida
Iz reevaluacion de su participacidn previamente
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NIIFE Tikulo
mantenida (PHI por sus siglas en inglés) en la
operacién conjunta a valor razonable, La
participacion previamente mantenida sujeta a
remedicion induye |os activos, pasivos y crédito
mercantil no reconocidos relativos a la operacion
conjunta,

AITF 12 Cohiunfos

Las modiflcaciones aclaran gque cuando una
parte que participa &n una operacién conjunta
no tenia el control conjunto, v obtiene ef control
conjunta, no se debe reevaluar la participacion
previarmente mantenida en la operacion
conjunta.

CIMNILF 23 Incertidumbre en el CINIIF 23 establece como determinar la posicion

tratamlento de impuestos a las  fiscal contable cuando hay incertldumbre

gananclas respecto a los tratamientos sohre Impuestos a
las ganancias. La interpretacion reguiere:

» Determlnar sl las posiciones fiscales indertas
son evalyadas por separade o como gripo; v

. Evaluar sl es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento fiscal Indlerto utilizade,
o propuesto a utlllzarse, por una Compafiia en
sus dedaraciones de impuestos a las
ganancias:

En caso afirmativo, se debe determinar la
posicion fiscal contable de manera consistente
con gl tratamiento fiscal utilizado en las
declaraciones de impuesto sobre la renta.

En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la
incertfdurnbre en la determinacion de la posigion
fiscal contable utilizando el monto mas probable
o 2l método del valor esperado.

2.3 Normas NIIF nuevas y revisadas gue adn no son efectivas:
En la fecha de autorizacidn de estos estados financieras, la Compafiia ne ha

aplicade las siguientes Mormas NIIF nuevas v revisadas gue se han emitido pere
gue an no estan vigentes:

MIIF Titulo
Modificaciones a NIC I ¢ NIC 8 Definicidn de materialidad.
Marco Conceptual Marce Conceptual de las Mormas MIIF
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La Administracién de la Compafila no espara que la adapcion de [as normas
mencionadas precedentemente tanga un efecto materal en los estados flnanderos
en &l futuro:

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad:

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar |a definicion de materialidad
contenicda en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender v no tienen por objetivo
alterar &l concepto subyvacente de materialidad en |as Marmas MNIIF. El concepto de
oscurecer Informacién material con infarmacion inmaterial se ha incluido en la
nusva definleldn.

Bl lmlte para la materialidad influyente para lgs usuarios s ha cambiado de
“podrian influir’ & “podria esperarse razenablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sldo reemplazada por una referencia a
la definicion de materdalidad en la NIC 1. Ademas, el IaSE modIficd otras normas v
el marco conceptual que contenfan una defimicidn de materialidad o refersncia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacidn se aplicard prospectivaments para periodos de reporte que
cotmlencen en o después delf 1 de enero de 2020, con aplicacidn anticipada
permitida,

Marco Conceptual de las Normas NIIF:

Junic con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29
de marzo de 2018, el IASE también emitid 1as medificaciones a las referencias al
Margo Conceptual da [as Mormas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIE 2, 3, 6y 14, las NIC 1, B, 34, 37 y 38, las CINIIF 12, 19, 20, 22 y la SIC
32, :

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera gue se refieran al Marco
Conceptual revisado, Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar g
cudl versién se refieren {al Marco 1ASC adoptado por ef TASBE en 2001, el Marco
IASE de 2010 0 el Marco revisade del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma nio se han actualizade con nuevas definiciones desarrolladas en ] Marco
Conceptual revisado,

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcidn anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estadns Unldas de Amérlea {U.S. dalar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Slnclalr Sun Chemical
Ecuador 5.4, han sldo preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacldn Financlera (NITFY que han sido adoptadas en Ecuader v, a partir del
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3.3

et

2017, con [as instrucclones emitidas por la Superintendencla de Companias,
Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interes de los bonos
corporatives emitidos en el Ecuador para 12 estimacian v registro de |as provisiones
de jubilacidén patrenal y desahucio. La NIC 19 revisada "Beneficios 4 empleados”,
vigente a partir del 1 de enerp del 2016, establece que para |a estimacian de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimlento de los bonos
corporakivos de alta calidad emitidos en un mercade amplic ¥ &n la misma moneda
v plazo en gque se llquidarar dichas provisiones,

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico
excepto por clertas propiedades e instrumentos financierss gque son medides al
valor razonable tal como se explica en las polfticas contables incluidas mas abaje.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de Jos bienes ¥ servicios,

El valor razonable es e] precic que se recibiria por vender un activo o | valar
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracign, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnlca de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasive, 1a Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive que los participantes del mercado tomarlan en cuenta al fijar el precio del
activa o pasivo 2 [a fecha de mediclén. Bl valor rezonable a efectos de medicion y
o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepclén de las mediciones que tienen algunas similltudes con el valor
razonable, pero ne son su valor razanable, tales comao el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valer en uso de la MIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacicn financiera, las medicionas efectuadas a
valor razonable se dasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancla de los insumos para [a medicion del valor razanable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

fiivial 2 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a |a fecha de medicldon,

Mivel 2; Insumos distintos a 105 preclas cotlzades incluidos &n &l Nivel 1 que sean
observables para el active o paslvo, ya sea directa o indirectamente.

fivel 3: Son dates no observables para el actlve o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en
L.S, dblares, excepto cuande se especifique lo contrario.

A continuacién, s2 describen las princlpales pollticas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros.

Efective y bancos - Incluye saldos de caja v depositos de libre disponibilidad,
mantenidos en instituciones financieras locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicidn o produccién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
Importaclones en trénsito se encuentran registradas a su ¢osto de adquisicidn, Los
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3.5

3.1

inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por cbsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un analisis de [a posibilidad real de utilizacion
en la produccion o venta.

Propiedades, planta y eguipo

Medicién en el momento del recanocimiento - Las partidas de propiedades,
planta v equipo se rmiden Inlcdalmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprendes su precit de adquisicion mas
todos los costos directarments relacionados con |a ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento segln [o previsto por la Administracion.

Medicion posterior al raconocimientar modele def costo - Despuds dal
reconocimiento inicial, |as propiedades, planta v equipe son registradas al costo
rmenos la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de walor., Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a
resultados en el periode en gue se producen.

Los gastos de reparacionas ¥ mantenimlento se imputan a resultados en el perioda
en que se producen.

Método de depreciacién y vidas iitites - El costo de propiedades, planta v
equlpo se deprecia de acuerds con el método de linea recta. La vida Uti] estimada
v &l método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan |as principales partidas de propledades, planta v
eqUipo ¥ las vidas Utiles usadas en el calcule de la depreciacidn:

ftem Vida (til
{en afing)
Ed[ficlos 20 - 40
Maqulnaras y equipos 10 - 20
Mueblas v enseras F-10
Equlpos de computacion 3-5
Wehiculos 5

Retiro o venla de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades,
planta vy equlpo s= da de baja cuando se vende ¢ cuande no s& esperan beneficios
econémicos futures del active a través de su utilizacidn continuada o venta. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta v equlpo es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor
en libros del active y reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periedo sobre e
cual se informa, la Compahia evalla los importes &n |Ibros de sus actives tangibles
& fin de determinar si existe un indicative de que estos actives han sufrido alguna
perdida por deterioro de valor, En tal caso, se calcula ef importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriore de valor (de haber
alguna). Cuando el actlve ne genera flujos de efectivo que sean [ndependientes de
otros actives, la Compafila calcula el importe recuperable de la unldad generadara
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3.6

de efectivo a |a que pertenece dicho activo, Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son tambign
aslgnados a las unldades generadaras de efective individuales, o distribuldas al
grupo mas pequefic de unidades generadoras de efective para las cuales se pueds
identificar urna base de distribucién razonable ¥ consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos &l costo de
wentas v &l valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros
egtimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impueste que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero v 1os riesgos especificos para el activo para los cuales no
s& han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active {o unidad generadora de efectlvo) calculado
es menor que su importa en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadara de efectiva) & reduce a su imperte recuperable. Las pérdidas por
daterforo de valor se reconocen inmedlatarmente en el resultade del periods, salvo
sl el activo se registra a un importe revaluade, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterloro de valor como una disminucién en la revaluacion.

Cuande una perdida nor deterioro de valor es revertida postertorments, = importe
an libros del actlve fo unidad generadora de gfectivo) aumenta al valor estimado
revisgdo de suU importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede & importe en libros que se habria calculado si no se
hubiara reconocido la pérdida por deterlern de valor para dicho active (o unidad
generadora de efectiva) en afios anterioras. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconecldo automaticamente en el resultado del periodo,
salvo sl el activo correspondiente se registra al monto revaluade, en cuyo case el
reverso de la pérdida por deterioro de valar se manefa como un auments en la
rervallacian.

Impuestos - El gasto por impueste a la renta representa la surma del impuesto a
la renta corriente y & impueasto diferido.

Impuesto corrientes - S¢ basa en |a utilidad gravable (tributaria} registrada
durante &l afic, La utilidad gravable difiere de la utllidad contable, debido a que
excluve partidas de ingresos v gastos que serdn imponibles o deducibles en afns
futuros, v excluys partidas gue nunga serdn Wnponitles o deducibles. © pazive de
la Compafiia por concepte del impuesto corrente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periode.

Se reconoce una provisién para aguellos asuntoes para los cuales determinar el
impuesto a pagar &s incierto, perg se consldera probable que habra una futura
salide de fondos hacia la auvtoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacidn de fa cantidad que g2 espera sea pagadera, La evaluatidn s& basa en el
juicio de los profesicnales de impuestos dentro de la Compafila separtads por
experlencia previa en sitladiones similares vy, en ciertos casos, basado en la opinidn
de asesores fiscales independlentes.

Impuestes diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos Incluldos &n los
estados financierns consolidades v sus bases fiscales, Un pasive por impuesto
diferide se reconoce generalmente para todas |as diferencias temporarias
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3.7

imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compaiiia
disponga de utllidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas
diterencias temporarias deducibles. Estos activos y pasives no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento iniclal (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos v pasivos en UNa operacion que no
afecta la utilldad gravable {tributaria) ni la contable.

Bl importe en libros de un activo por impuestes diferidos debe someterse a revisidn
al final de cada pericdo sobre el que se informe v s& debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utiildad gravable (tributaria),
en &l futuro, como para permitir que se recupers |a totalidad o una parte del
actho,

Los actlves ¥ pasivos por impusstos diferides se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de apllcaclén en el periodo en &l que el activo se
reallce o el pasivo se cancele, basgndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que s& informa.

La mediclén de los pasivos por impuestes diferides v los activos por impuestos
diferidos reflejars las consecuencias flscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre &l que se informa, recuperar o liguidar
el importa en libros de sus activos v pasivos.

La Compafila compensa actives por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos =, ¥ sdlo sl tiene reconocido legaalmentes el derecho de compensarias,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partldas v la
Compafiia tiene [a intencidn de llquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corriantes y diferidos - 5S¢ reconocen cormg ingresc o gasto, ¥ son
imcluldos en €| resultado, excepto en la.medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado
integral o directamente en el patdmonls, en cuye caso el impuesto tambigén se
reconoce fuera del resultado; o cuands surgaen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuands la Compafiia tiene una obligacidn presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorperen beneficios
2condmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de |a obligacian.

El importe reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesaro para cancelar la obllgaclén presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las Incertidurnbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usands el flujo de efective estimade para cancelar |a obligacién prasente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto del valor del diners en el tiempo es material).

Cuandc se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficlos econdmicos
requetidos para cancelar una provision, se reconoce UNa cuenta por cobyar come
un active sl es virtualmente segure gue se recibira el desembolso v &l Importe de
la cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad.
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3—8

Srg

Beneficios a8 empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de ps beneficios definides {jubilacidn patronal v bonificacldn por desahuclo)
es determinado utilizando el Metedo de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perloda,

Los costos por servicio presente v pagado & reconocen en e resultade del afio en e
fue s generan, asi come el interés financlero generado por 13 obligacidén de
beneficlo dafinida.

Las ganancias y pérdidas actuariales v otras remediclonas de los actlvos del plan
{en caso de existir} se reconocen en el estado de situacion financlera con cargo o
abono a otre resultade inkegral, en el perindo ent que se producen. Bl
recanocimiznto de la ganandas ¥ perdides actuanales en otre resultado ntegral se
reflejan inmedlatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a |a
utilidad o pérdida del perlodo, Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas postedormeants, Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del efercicio cuando la modificacion o reduccidn del
plan ccurre, © cuando la Compaiila reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacidn, o gue ocurra primero.

Otros beneficios de corfe plazo - Se reconoce un paslve por s beneflclos
acumulados a favor de [os empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el pedodo en &l que el empleado
proporclona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
reciblr & cambio de ess servicio. Los pasivos relacdionados con beneficios a
empleades a corto plazo se miden al valor que s& espera pagar a cambio del
servicio, conforme a forma de calcule de cada beneficio,

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto par
la participacidn de los trabajadores en las utilidades de |a Compafia, Este
beneficio ge calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - La Compafia reconoce sus ingresos por |a
produccidn, venta local y exportacion de tintas para sistemas Industriales de
imprasién, barnices y cualquier otra clase de sustancias afines. Los ingresos se
miden en funcign de |la contraprestacidén a la que 1a Compafiia espera tener
derecho a recibir en un contrato con un cliente,

La Compafila reconoce los ingreses cuande transfiere el control d& un servicio a un
cliente.

.  Empaque - Tintas para la industrla del empaque flexible ¥ embalaje, para la
impresidn de superficie v/0 estructuras laminadas dentro e sectores
especiallzados coma [dcteos, congelados, snacks, entre otros productos de
calidad acordes con la salud, la seguridad v el medio ambiente.

. Corrugado - Tintas para Impresion de ¢ajas corrugadas de carton y laminas de
papel, para la industria en sectores astratégicos con, alimentos, bebidas,
farmacéutico, entre otros acordes con [a salud, la sequridad v el medio
ambiente.

=17 -



3.10

3.11

312

313

.  Publicaciones - TIntas de dlfima genearacién para los procesos de prensa vy
pre-prensa, con colores vibrantes y calidad constantsa,

. Industrial - Tintas para serigrafia, banda angosta, digltal, sustratos ¥ materia
prima.

Costos y gasktes - Se reqgistran al costo hlstdrico. Los costos v gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, Independigntemeante de la fecha en gue se
hava realizado el pago, vy se registran en €l periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

gstados financieros 0o se compensan los actlvos v pasivos, tampoco [0S indresos v
gastos, salvo aguellos casos en fos gue [a compensacian sea requerida ¢ permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflajo de |a esencia de [a transaccion.

Los imgresos ¥ gastos cnn arlgen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemnplan la posibilidad de compensaddn v |8 Compafiia tigne la
intencidén de liguidar por su importe neto o de realizar el active ¥ proceder 4l pago
del pasive de forma simultAnea, se presentan netos en resultados,

Inskrupmentos financigros - Los actlvos y pasivos finanderos s& reconocen
cuando l2 Compafiia pasa a formar parte de las disposicionas contractuales del
instrurnento.

Loz activos v pasives finanderos se miden inlclalmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién
de activos y pasivos financieres {distintos a (o5 attivos v pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultades) se agregan o dedacen
del valor razonable de los actlvos o pasives financieros, cuando sea apropiadn, al
momentoe del reconccimiento Inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicion de actlvos o pasivos financieros deslgnados al valor
razonable con cambio en [os resultados (FYR) se reconocen de Inmediato en al
resultads del periodo.

Activos financieros - Todas las compras © ventas regulares de actives financieros
son reconocldas v dadas de baja a la fache de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aguellas compras © venias de activos financleros que
requieran la entrega de activos dentro dal marce de tiempo establecide por una
regulacién ¢ acuerdo en el mercado.

Todes los actives financieros reconocldos como tales, son posteriorments valorados,
en su tatalidad, al wste amortizade o al valor razonable, dependiendo de |3
clasiflcaclén de los activos financleros.

Clasificacion de los activos financi

Los instrumentos de deuda que cumplan |as siguientes condiciones se miden
posteriormente al coste ameortizado:

- Los actlves finandieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es mantener jos activos financleros con el fin de recoleciar flujos de
caja contractuales; v,
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. Los términos contractuales del activo financiers dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre &l importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos

posteriormente & su valor razonable con cambios en otro resultads Integral
(FYORIY:

- Los actlves financieros gue se mantiensn dentro de vn modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales v por la venta de
los activos financieros:; v

. Los términos contractuales del activo financiems dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos del princlipal e
intereses sobre &l importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas actlvos financieros se miden postericrmente a su valor
razonable con cambios en resultados (FYR), A pesar de lo anterfor, la Compafifa
podra tomar la sigulente eleceion / designadidn irrevocable en el momento del
reconocimlento inicial de un active financiero:

. La Compafila puede optar irevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultadeo integral s
se cumplen clertos criterios a continuacion; y

La Compafia puede designar irrevocablements una inversion de deuda que cumple
los criterios de costo amaortizado o BVYORI para medirlo a FYR si al hacerloe eliminag o
reduce signlficatlvamente una asimetria contable.

Casto amortizado v metodo de inferés efectivo

El metodo de interés efectivo es un método de cdlculo del costo amortizado de un

Instrumento de deuda v la asignacion de ingresos por intereses durante el pericdeo
en clestidn.

Para los activos financieros distintos de los comprados U orginados can deterioro
(es decir, actives que tienen deterloro de crédite en el reconocimients inidall, la
tasa de interés efectiva &5 la tasa gue descuenta exactamente [os flujos de efectivo
futurps (incluyendo todes los honorarlos ¥ puntos pagados o recibidos que forman
una parte integral de la tasa de Interéds efectiva, [os costos de transaccion v otras
primas o descuentos), excluyends las pérdidas de crédito esperadas, a traves de |a
vida esperada del Instruments de deuda o cuando sea apropiado, un periodg mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el recenccimiento
inlclal. Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula
una tasa de interds efectiva ajustada, descontando los flujos de efective futuros
gstimados, incluidas las perdidas de crédito esperadas.

El costo amoartizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activa
financiero en gl reconocimiente inicial, menos los reembolsos de principal, menos |a
armortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualguier
diferencia entre &l importe inicial v al vencimiento, ajustado por cualguier pérdida
de crédito esperada. E| valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
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amortizads de un active financlers antes de ajustar para cualguier asignacién de la
pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usande el método de interés efectlvo para
instrumentes de deuda valorados a su costo amortizado v al FYORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deteroro, los ingresos
por intereses se caloulan aplicandoe Ia tasa de interés efectiva para &l valor bruto en
libros de un activo financiero, a8 excepcion de los activos financierns que
posteriormente se han deteriorade (véase mas adelante). Para los activos
financieros gue, posterlormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
recanocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amertizado del activo
financiers. Si, en periodos posterlores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiern deteriorado mejora de tal forma que el active ya no se encuentre
deterigrado, se reconoce ingresas por [ntereses medlante la aplicacidon del tipo de
interes afectivo al importe en libros brute del actlve financliers.

Para los activos financiercs comprados u originados con deterioro, la Compaiia
teconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amaortizado del active finandero de su reconocimiento inicial. Bl calculo no
vuelve a {2 base bruta, incluso si gl resgo de crédito del activo financierc mejora
posteriormente de modo que el activo financiero yva no es se encuentre deterorado.

1 R

La Compafia reconoce Una provision pare pérdidas de crédito esperadas sobre las
Imversiones en instrumentos de deuds v cuentas por cobrar comerciales que se
mider al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacldn para reflejar camblos en el riesgo de
crédito desde el reconacimiento (nlclal del raspective Instrumento financiaro.

La Compafia reconcce siempre |a pérdida de credito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales aplicando un modelo simplificade. Las pérdidas
de crédito esperadas son estimadas en base a la experiencia de incumplimiento
histarica, ajustada por factores que son especificos de cada deudor. La evaluacian
ng incluye 2] analisis del vaior del dinero en el tiempe, debido a que la liguidacion
de los instrumentos ocurre en un periodo corriente.

La evaluacién no incluye el andlisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que
la liquidacion de los instrumentos ocurre en un periodo maximo de 90 dias.

La pérdida esperada durante la vida del instruments representa las pérdidas que
pedrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del Instrumento flnanciero.
- P .
Al evaluar si el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar comaercialas ha
aumentado significativaments desde su reconocimiento inicial, la Compafila analiza
de forma Individual el incumplimiento de las cuentas por cobrar 2 la fecha de
presentacion de sus reportes. Al realizar esta evaluacién, la Compafla considera
Informacion cuantitabva v cualitativa gue es razonable v soportable, incluyendo la
experiencia historica y la informacidn prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacidn prospectiva considerada incluye
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provecciones de la industria o la situacién econdmica del pais en donde gperan Ios
deudoras

La Compania no tiene necesldad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera
cormercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento Iniclal, va
gue las extinclanes individuales de los créditos registrados ocurren &n un periodo
corrlente.

Definicidn de ingu ignto

La Compafila consldera que se ha producide un incumplimiento cuando su cuenta
por cobrar tiene méas de 90 dias de mora, a menas gue la Compafiia tenga
informaclén razonable ¥ soportable para demostrar que un criterle predeterminado
mas ampllo es mas apropiado.

Activas financiergs con deterfore crediticlo

In active financler tiene deterioro crediticio cuando se han producide une o mas
eventos que tiensn un impacto perjudicial en los fujos de efectivo futures
estimados de ese activo financiers. La evidencia de que un active financiers tiene
deteriorp crediticio Incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

{a} dificultades financieras significativas del emisor o del cliente;

(BYyun incumplimiente de contrato, tal como un evente de incumplimlents o
vencimienta (ver (i1} anterior);

(c) cada vez es mas probable que el emisor o cllente entre en quiebra o
reorganizacidn financiera; o

fdYla desaparician de un mercado active para el active financiero debldo a
dificultades financleras.

Polft] tigos

La Compania castiga un activo financiere cuando hay informacion que indica que &l
deudor s& encuentra en una dificultad finandera grave v no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemple, cuande el deudor ha caido en causal de
liquidacion ¢ ha entrado en un proceso de guisbra o 3 sU vez las condiclones
econdmicas del pals donde opera son inestables ¥ ne le permiten generar los
ingreses suficlentes para cubrir sus obligacienes con la Compafila. Los activos
financlerss dades da baja adn pueden estar sujatos 3 actlvidades de cumplimiente
conforme a los procedimientos de recuperacién de la Compania, teniendo en cuenta
el asesoramlents legal cuando sea apropiade. Cualquler recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicion conocim) rdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédite esperadas es una funcion de |a probabilidad
de inc:umpl'rmiento fes decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
¥ & Edposicitm al intumphirmento, e evaluacion de s probabilicad de
incurnplimiento v la pérdida dade el Incumplimiento s& basa en datos histéricos
como se describié anterlormente.
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3.14

En cuanfo a la exposicion al incumplimlente para las cuentas por cobrar
comerciales, esto estd representado por el valor en libros Bruto de los activos en 1a
fecha de reporte; la comprensidn de la Compafila de las necesidadeas financleras
especificas de los deudares, v otra informacién relevante a futuro.

La Compafia reconoce Una ganancia o pérdida por deteriore en resultados del afio
de sus cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisidn por pérdida crediticia esperada.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafila da de baja en cuentas
un activo financiers dnicamente cuando explren los derechos contractuales sohre
los flujos de efectivo del activo financlers, o cuando transfiere de maneara sustancial
los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del actlve flnanclers a otra entidad.
Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgas v
ventajas inherentes a |a propiedad v continla reteniande &l contral de) actlvo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion &n & activo v cualquier
okligacidn asaciada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo el activo
financierp y también reconoce un préstamo garantizace por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizadeo, la diferencia entre
el valor en libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida v por cobrar se
rEcanoce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Todos [os paslvos financleros se miden posteriormente al
costo amortlzado utllizando & método de Interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, Ios pasivos financieros gue surgen cuande |a transferencia de un
active finanderc no califica para |a baja o cuandeo se aplica el enfogue de
participacién continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas a
continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormenie al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un adguirente en
una combinacion de negacios, mantenidos para negodiar, o designados coma FYR,
s@& miden posterlormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efective. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero v para asignar gastes de intereses durante el
periodo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pages futuros
&n efective astimados (incluidas todas las comisicnes y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaceldn v otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financlers, o (cuando sea apropiade} un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiera,

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financierns si, ¥ s6lo =i, las cbligaciones de 2 Compafiia se descargan, cancelan o
han explrado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financlers dado de
baja vy la contraprestacion pagades v pagadera se reconoce en resultados.
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de |a Compafia, aue se descrlben en la nota 3,
la Administracién est3 obligada a efectuar juicios {que no sean los que involucran
estimaciones) Que tengan un impacts significativo en los Importes reconocidos para
hacer estimaclones v suposicionas sobre [os valores en libros de los activos v pasivos
que no son facilmente determinables. Las estimaciones v supuestos asociados se hasan
en la experlencia histdrica y otros factores gue se consideran relevantes. Los resultados
reales pusden diferir de estas estimaciones.

Las estlmmacionas v |os supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a 1as estimacdiones contables son reconocidas en el periodo en que s& revisa la
estimacion, si [a revision afecta solo & ese peripdo, o en el periodo de la revisidn v los
periodns futuros si |a revisidn afecta a los periodos actuales v futuroes.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de jas polfticas contables de Ia Compania

Los siguientes son log juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cualas son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuadeo en gl
mrocesa de anlicacidn de [as politicas contables de 1z Compafiia v que tenen un
irmpacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros,

Evaluacion def modelfo de negocio - La daslflcacion v medicion de los activos
financleros depende de los resultados de la prueba de SPPL vy del modelo de
megocic, La Compadia determina el madelo de negocio a un nivel gue refleja cdmo
los grupos de activos fingncierns s& gestionan juntos para lograr un obietivo de
negeocio en particular. Esta evaluacién incluye &l juicio que reflefa teda |a evidengia
relevante, incluyendo como se evielua el desempefia de los activos ¥ como se mide
el desempsafin, los riesgos que afectan el desempefio de los activos v como estos
son administrados ¥ cémo 58 compensan los gestores de los activos. La Compafila
maonitorea los activos fingncieros medidos al costo amortizado gue se dan de baja
antes de su vencimiento para entender |a razdn de su disposicidn v si las razones
son consistentes con af obfetive del negocio para &l cual los activos fueron
mantenidos. El monltaree es parte de la evaluacion continua de la Compafifa de si
&l modelo de negocio para el cual los activas financieros remanentes continda
siendo apropiado v si no es apropiadeo, sl ha habido un cambio en &l modelo de
negedio; ¥, pOr 10 Tante, Un CEMoio prospectvo en la dasificadién de esos activos.
Ming(in camblo fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumente significative del riesgo de crédifo - Lz pérdida de erédito esperada se
mide como una provisién igual a la pérdida de crédito esperada a lo largo de su vida
para activos financieros. La MIIF 9 no define que constituye un aumento
slgnificativo en el riesgo de crédito. &l evaluar si el rlesge crediticio de un activo ha
aumentado significativamente, la Compafija toma en cuenta Infermacion cualitativa
y cuantitativa prospectlva razonable y soportable.

4.2 Juicios clave para fas estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futurg v otras fusntes clave de incertidumbre para
las estimaciones en &l paricdo gque se informa que puede tener un riesgo impartante
de causar un ajuste material a los saldos en libres de los actlves v pasivos dentro
del préximo ejercicic, se discuten a continuacion:

- 23 -



Deterioro de actives - A |a fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha
gue se consldere necesario, se anallza el valor de los actlvos para determinar si
existe algtn indicic de que dichos actives hubieran sufrido una perdida por
deterioro. En €350 de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho active. 51 s& trata de activos identiflcables que no generan
flujos de efactivo de forma independlente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que partenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconacidas en un activo en periodos anterores son
revartidas cuando se produce un cambic en |as estimacionas sobre su importe
recuperatye incrementando el valor del active con abono a resultades con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenide de no haberse reconocido la perdida
por deterloro.

Cdiculo de fa pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE, la Compafiia utillza Informacién prospectiva razonable v
soportable, |a cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes Indlcadores econdmicos ¥ come estos se afectardn entre si. La perdida
dada el incurmplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado el
incumplimientn. Se basa en |la diferencia entre los flujos de efective contractuales
adeudados y aguelins que el deudor espera recibir, taniendn en cuenta los flujos de
efectivo provenientes de garantlas y mejoras integrales del créditn. La probabilidad
de Incumplimiento constituve una variabie clave en [a medicidn de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estirnacion de la probabilidad de
Imeumplimiente en un horizonte temperal dado, cuvo calculo incluye datos
hlstéricos, suposiciones vy expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuenfo utilizada para determinar el valor en libros de la
obifgacién por beneficins definidos - Las obligaciones por beneficies definidos de
iz Compafia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos emprasariales
de alta calldad en la moneda en la que se pagaran [os beneficios, Se requiera un
juicio significativo gl establecer los criterios para bonos & ser incluidos en |a
poblacidn de 1a que se deriva la curva de rendimients. Los criterlos mas
importantes considerados para |a seleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la
amisian de los bonas corporativas, calificacion de las banas v 13 identiflcacién de los
valores atipicos que se axcluyen, Esta presuncion es considerada una fuents de
incertidumbre en la estimacién debido a gue pequefics cambias podrian significar un
efacto importante &n |os estados financiercs. En el afio 2019, los cdlculos
actuarales conslderaron una tasa de descuento en funcidn a la curva de
rendimlentos de mercado correspondiente a bones carparativoes emitidos en el
Ecuador.

Impuesto a la renta diferido - (& Compafia ha realizado |a estimacian de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v
l2 base tributaria de las activas v pasivos se revertirgn en el futuro.
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CUENTAS POR. COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31 2 21 18

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes logales 4,225,588 2,779,569

Clientes del exterfor 398,864 398,864

Cormpafilas relaclonadas (Mota 17) 26,801 -

Provision para pérdida crediticia esperada {£00,334) (343,766)
Subtotal 4,050,919 2,634 667
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 844 270

Otros {1) 293,254 _ &.54
Total 4,345 07 2543451

(1) Incluye el paao parcial efectuado bajo protesto al Servicio de Rentas Internas - SRI,
por concepto de glosa de Impuesto a la Salida de Divisas del afio 2015 por US$291
mil. La Cormpafila presentd un recurso de revision frente al mencionado arganismao
flscal conjuntamente con todos los decumentos contables soporte. En criterio de los
asesores legales de la Compania, [a probablildad de ohtaner un resultado fayerabls
a la demanda planteada es alta; por lo tante, reconocié & valer pagado como una
cuenta por cobrar,

El pericdo de crédito promedio es de 90 dias. Mo se cobran intereses sobre los saldos
pendienies y corresponden a personas naturales y juridicas domiciliadas en el Ecuador v
el exteriar,

Segmentacion de clientes - La Compafiia ha segmentado a los clientes &n grupos
hormogéneos de riesgo v ha realizado una evaluacion de riesgo colectiva v para ciertos
clientes ha realizado una evaluacion de resgo Individual para la estimacion de la
provision de pérdidas crediticlas esperadas. Un detalle es como sigue:

.. Diciembre 31, 2019 ... ... Diclembre 31, 2018 ..
Cuentas por Pérdida Cuentas por Pérdida

cobrar crediticla cobrar crediticia

Grypso de clightes comergialeg esnerada gomercales ecnerads

Clientes locales 1,680,572 201,470 1,204,043 144,902
Clientes del exterior _ 398864 308,864 __308.864 398,864
Subktotal 2079437 600,334 2,202,907 543,766
Clientes asegurados {1) 2,545,015 - 075 526 -
Total 4,624,452 600,354 4176433 243,766

(1) La Compafila no realizé ninguna provislén de pardidas crediticias esperadas sobre
dichgs saldes, considerando que los milsmos se encuentran garantizados a través de
una pdliza de seguros con la aseguradora COFACE.
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Grupos de clierntes sujetos a fa evaluacion de riesgo de crédito - Como la
experlencia historica de pérdida crediticia esperada de |z Compafiia muestra patrones de
pérdida significativarnents diferentes para los diferentes segmentes de clientes, la
provision para perdidas basada en el estads de “cartera vancida” se distingue de forma
diferencial para la base de clientes locales v del exterior, tal como se muestra a
continuacion:

.. Dlelembre 21, 2019 .. .. Diclembre 31, 2015 ..
Evaluacicn Evaluacidn
Colectva  Individual Total Cajactiva  Individual Total

Grune da oiieniss

Clientes locales 1,411,403 265,170 1,680,E73 1,731,542 72,480 1,804,043
Clientes del exterlor - 398,864 _ 5320804 - 398 864 398 264
Tatal 1.431.403 688,034 2073437 1,731,563 £71.344  £.202.907
Pérdida crediticla esperada

Clientes locales 8o, 290 115,180 201,470 77,925 65,977 144,502
Clientes del exterlor - 358,854 228 Heq - 308 854 398 864
Total — B854 2l4.044 600,534 _ 77905 465 841 543 FAS

Matriz de provisiones y pérdidas crediticias esperadas - La Compafila slempre
mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a
lzs perdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas
crediticias asperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz
de provisién por referencia a la experiencia de incumplimiente del deudor y un anélisls
de la situacidn financiera actual del deudor, afustada por factores gue son especificos de
les deudores, [as condicicones econdmicas generales de la industria en la que operan los
deudores y una evaluacion de la Administraclén de condiciones actuales y futuras a la
fecha de reporte.

Ma ha habido ningldn cambio en las técnicas de estimacidn o supuestos significativos
realizados durante el periedo actual de reporte.

La Compania castlga una cuenta por cobrar comerdlal cuando hay informacion gue indica
que el deudor se encluentra en una dificultad financlera severa vy no existe una
posibllldad realista de recuperacion, por ajemple, cuando e deudor ha caldo en causal de
liguidacldn o ha entrade en un proceso de guiebra, o cuands los créditos comerciales sa
consideren vencidos de acuerdo con su antigledad, lo que ocurra antes. Minguna de las
cuentas por cobrar comertiales que se havan dado de baja estd sujeta a actividades de
cumplimianteo,

ESPFACIO EN BLANCO
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Cambios en Ia provision de pérdidas crediticias esperadas - |La siguients tabla
muestra el movimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de los
saldes de cuentas por eobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, de acuerdo con &l
enfoque simplificads establecido en la NIIF 9:

Evaluado Evaluado
coletivamente  individua(mente Total

Saldos al 31 de diclembre del 2017 82,745 218,129 300,875
Ajustes (4,821} {4,821]
Provision - 247 712 247,712
Saldos al 31 de diciembre del 2018 F7e25 455 847, 543,766
Provisién _8,365 —4E£.203 56,568
Saldos al 31 de diciembre del 2015 86,290 514,044 £00,334
INVENTARIOS

31712719 31712718
Producto terminade 1,594,043 1,710,493
Materias primas {1} 507,957 1,025,415
Importaciones en trinslto 265,389 45,895
Envases, empaques vy otros 22,426 30,948
Provision por obsolescencls (53,865 {24.186%
Total 2,733,950 2:.792,208

(1) Constituyen principalmente solventes, plamentos, barnices, reactivos v aditivos
utilizados en la produceion de fintas.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31513719 31712718
Costo 3,218,575 3,133,554
Depreciacidn acumulada {1.225 194} (1,072,594}
Total 1989381 2,060,960
Clasiffeacion:
Terrenocs 868,100 B68,100
Edificios 756,361 812,809
Maguinaria ¥ equipos 268,581 330,966
Vehiculos 31,714 -
Muebles y enseres 25,823 32,005
Equipos de computacion 38,802 17,080
Total 1,989 381 2,000,960
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAE CUENTAS POR PAGAR

Cuenfas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior
Proveedores locales
Compafiias relaclonadas {Nota 17)
Subtotal

Otras cuentas por pagar

Total

3 19

197,494
50,808
1,232 509
1,480,811
143,763

1,624,574

L5128

194,760
524017

411 474
659,151

41,678
200,829

El pariodn de crédito promedic de compras de bignes es 40 dias desde la fecha de la

factura.

IMPUESTOS

Activos v pasivos del afio corriente

Activos por impuestos corrfantes:
Impuesto al valor agregadn - IvAa
Crédito tributario de impuesto a la renta

Total

Pasivas por impuestos corrfentes:
Retencicneés en la fuente de impuesto a la renta
por pagar
Impuesto a las salida de divisas
Impuesto al valor agregado - IVA v retenciones

Tokal

ESPACIO EN BLANCO

31712419

B,O85
398,860

51,852
75,550
58,701

31717718

106,982
246,517

223,499

89,453
30,192
115,087
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Conciliacidon Iributaria - contabie del impuesto a la rents corrfente - Una
reconciiacion entre 1a utiidad seqgin estados finandieres v &l gasto por impuests a la
renta corriente, &s como slgue:

ARo terminado

31712719 3 18

Utilidad segn estados financieros artes de

impuesto & la renta 1,017,299 n47,381
Gastos no deducibles 232,148 526,825
Ingresos exentos ' 06,56
Utllidad gravable 1,249,447 967,643
Impuesto & |a renta corriente v total {1) J12.367 241,911
Anficipn calculado 10 287 20,453
Impuesto a la renta cargado a resulfados:

Corriente 312,362 241,011

Diferfdo (32,375 9.355)
Total — 279,987 182,556
Tasa efectiva de impuestos _ 2529 —33,35%

{1} De conformlidad con dlsposiciones legales, el impuesto a la renta se determirna con
la tarifa del 25% sobre Yas uriiidades sujetas a distribucidn

Para el afin fiscal 2019, el impussto registtadoe en resultados representa el impuesto a la
renta causado sequn o establecido en la Ley de Fomento Productiva publicada ef 21 de
agosto del 2018.

Las declaraciones de Impueastes ne han sido revisadas por las autoridades tributarias v
z0n susceptibles de revision las declaraciones de 105 afios 2016 al 2019,

Maovimiento de crédito tributario de Impuesio a la renta

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldes al comienzo del afio 246,517 161,278
Ajuste {13,984}
Provisidn de) &fio {312,362) {241,911)
Pagos efectuados 465,705 341,134
Saldos al final del afie =20.860 246,517

Pagos efectuados - Correznonde sl anticino pagadeo, retenciones en e fueris 2
impuesto 2 la sallda de divisas.
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Saldns del impuesto diferido

Afio 20158

Activos por impuestos diferidos

an relaclon a:
Provision de pérdida esperada por
deteriorn crediticio
Provision para obsolescencia de
inventario

Jukilacidn Patronal
Desahucio

Total

Afg 20138

Activos por impuastos diferidos
en refacion a:
Provisidn de pérdida esperada por
daterlaro crediticio
Provislon pare obsolescencia de
imventario
lubilacion Patronal
Desahusio

Total

Aspectos tributarios

Saldes 3l
comienzo del
afio

92,465
6,047

8,005
1,667

31,637

17,152

—48.829

Reconocido
en resyltados

14,143

7,419
4,960

5,853

32,375

60,828
{11,145)

8,005

1,667

—=9,359

Saldos al fin
del afip

106,608
13,456
12,955

220

140,000

g2,465
5,047

8,005
1,667

108,184

El 31 de diciembre de 2019, se publicd en el Reqistro Oficial la *Ley d= Simplicidad v
Frogresividad Fscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simelificar &l sistema tributario v aurmentar |05 Ingrescs

fiscales, ¥ tiens vigencia a partir del 1 de enero de 2020,

Un detalle de ios principales cambios &5 como sigue:

Impuesto a la renta:

. Ingreso

Estan gravades los dividendes v utilidades, calculados después del pago del
Impuesto a la renta, distdbuidos a favor de sociedades v personas naturales no

resldentes en Ecuador.

Los dividendos distribuides & personas naturales o sociedades no residentes fiscales
en Ecuador, estdn sujetos a retencidn aplicandas la tarifa general prevista para no

residentes
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La capitalizacion de utilidades no serd considerada distribucidon de dividendos.

5i [a socledad gue distribuye el dividende incumple el deber de informar scbra su
composicion socletaria, apllea la retenclén, sobre la parte correspondiente, con la
maxima tarifa de impuesto & la renta aplicable a personas naturales (35%)

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacldn
patronal ¢ desahugio que hayan sldo utilizadas come gaste deducible v que no se
hayan efectlvamente pagado a faveor de los beneficiarios de tal provisidn.

. Deductiones

Fara sociedades, excepto bancos, compafiias aseguradaoras ¥ entidades de! sectar
financierc de la Economia Popular v Soildaria, la deducibilidad de intereses de
créditos externos se limita al 20% de |a utilidad antes de |2 partlclpacion a
trabajadores, intereses, depreciaciones v amortizaclones,

A partir 2021, se modifica [a deducibilidad de 1as provisiones para atender el pago
de desahucio y de pensiones jubtllares patronales, actuardalmente formuladas por
empresas especlalizadas o de profesicnales en la materia.

Impuesto al valot agregado:

Se gravan con WA los servicins digitales (prestados ¢ contratados a través de intemnet),
cuyd hecho generador serd &l momenta del page. Bl Impartador de servicigs digltaies
sera quien asuma gl IVA. Aplicable en 180 dias,

Se cansidera hecha generador del IVA & la comisitn en los servicins de entrega v envio
de hienes muebles de naturaleza corporal.

Se agrega como agentes de percepcidn a los no residentes en Ecuador gue presten
servicios dlgitales,

Impuesto a la salida de divisas:

Se establece vy actualizan |as exenciones al Impuesto a |z Salida de Dilvisas en los
siguientes casos:

Pagos realizados al exiariar por divldendos distribuides por sodedades nadonales o
extranieras domiciliadas &n el Ecuader a favor de otras sociedades extranjeras o
personas no residentes &n el Ecuador,

Pagos al exterlor rendimientos, ganancias de capital y capital de:

. Valores emitidos por sociedades domiciliadas en Ecuador, que fueron adquiridos en e
exterior.

- A inversiones del exterlor ingresadas al Mercado de valores.

- Depdsitos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterlor en instituciones del
Sistema financiero naclonal.

Para |a exencion en pados por capital e intereses de créditos, se cambia el plazo minimo
a 180 dfas y se induye &l Uso a “inversion en derechos representativos de capital”
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10

11,

Los pagos al exterior en la ejecucion de prayectos financiados totalmente por créditos o
fondos, de cardcter no reembolsable de goblerno a gobiemo, efectuados por empresag
extranjerss de nacionalidad del pais donante,

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdémicas v que hayan generado ingresos
gravados superlores a US4$1,000,000 en &l efercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién Unica para los elercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcion de los
porcentajes establecidos en la Ley,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentas sufetos al impuesto
g la renta que hayan efectuade aperaciones con partes relacionadas, dentre de un mismo
periadn fiscal por un importe acurmulado superior a US$1S millones, estdn obligados a
presentar e estudio de Precics de Transferencls que deferming si Eales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. Bl Importe acumuladoe de las
operacionas de lg Compadia con partes relacionadas durants los afios 2019 v 2018, no
superan el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31712714 21712418

Participacion de trabajadores 1789, 540 06,264
Beneficics sociales B1,377 50,218
Otras provisiches 7,958 34,795
Total 248,875 181,277

Participacién a frabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tlenen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades (iquidas o contables, Los movimlentos de 1a provision para
participacién a trabajadores fueron como sigua:

Aflo terminado

31712719 31712718
Saldos al comlenzo del ano 05,264 31,384
Frovision del afio 175,540 96,264
Pagos efectuados {96,764 (31.384)
Saldes al final del afic 179.540 96,264
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDODS

3 19 2 18
Mbilacidan patronal 265,436 252,069
Bonificacién por desahucio 99,127 _ 25,310
Tt 364 563 228,379

Jubilacién patronal - De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
gontinuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
periuicio de |a jubllacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriane de Seguridad Soclal {IESS). De acuerde con dispesiciones legales la pensién
de jubilacidn ss determing siguiendo Yas normas fijadas por &1 1ESS para la jubitacion de
sus afiliades, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios v edad. 5e considera
comao haber individual de jubilacién el fermado por las siguientes partidas:

Fando de reserva a que tenga derecho el trabajador
{+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ditimos 5 afos,
multiplicada por los afios de servicio,

Al valor obtenido, |2 Comipafifa tiene derecho a que se le rebaje la suma total gue
hubiere depositado en el [ESS &n concepte de aporte del empleador o por fondo de
reserva del misme. En todo caso s tomaran en cuenta para [a rebaja del haber
individual de jubilaclén, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente
depositado el empleador o entregado al trabajador.

(05 movimientos en el valor presente d& Y obligacitn de jubilacién patronal fueron como

Sique:
Afio terminado

1/12/19 12718
Saldos al comienzo del afio 252,069 321,852
Costa da los senvicios 18,272 31,259
Costo por intereses 18,840 12,007
Ganancias actuariales (23,745} {22,102)
Beneficios pagados —_ {91,177}
Saldos al final del afio 265,436 252,069

Bonificacian par desafiucia - De acuerdo con disposidones del Codigo de Trabaio, en
Ios casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitade per el empleador
o por €l trabajader, la Compafiia entregard el 25% de la dltima remunearacion mensual
por cada unc de (08 afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la abligacldn de bonificacion por desabucio
fueran como sigues

Afo terminado

31712419 31712718
Saldos al cornlenzo del afio 76,310 93,597
Costo de los servicios 5,515 7595
Costo por intereses 5,703 3,518
Pardidas actuariales 11,559 8,800
Beneficios pagades (37,2007
Satdos al final del affo 25,127 26310

Las cdleulos actuariales del valor presente de la obligacldn devengada por concepto de
beneficios definides fueron reallzados el 31 de diciembre de 2012 v 2018 por un actuars
independiente. El valor pregente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
¥ los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizanda
el método de |a unidad de crédito proyectada, Bajo este metado los beneficios definidos
deben ser atribuidos al pericdo de servicio def empleads v basados en ia férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la mlsma cantidad de beneficie a cada afio de
servicio, consideranda el uso de hipotesis actuarlales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan € valor de dinerp a través del tlempo, el
incremente salaral v (as probabilidades de pago de estos beneficios.

Lag ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cammblos en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado Integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la detetminacion de las
obllgaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuents, incremento salarial
esperado y la mortalidad. E| analisis de sensibilidad detallade a continuacian se ha
desarrollado en hase a los camblos razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respedtivos supuestos,

Jubilacién

patronal Desahucio
Yariacidn OBD (tasa de descuento + 0,5%) {3,565) (1,011
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%:) 3,794 1,070
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4,033 1,194
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (3,811) (1,138)
Variacion OBD (Rotacidn + 5%) (2,708) 1,253
Variacidn OBD (Rotacion - 5%) 2,815 {1,191)

Las presunciones principales usadas para propositos de los céloulos artuariales son las
sigulentes:

dif12f19 31112718
0 Db
Tasa de desruento B.Z1 7.72
Tasa esperada del increments salarial 1.50 1.50
Taga de rotacian 13.60 12.73
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13.

Los importes reconecides en [os resuitados respecto a dichos planes de beneficlos
definidos son log sigulentes,

Afio terminado

32748 31712418

Costo de los servicios 23,787 38,894
Costo por intereses 24,543 15,615
Ganandcias actuariales f12. 1463 {13,212}
Total reconocido en el resultado del afio 35,184 41,297

INSTRUMENTOS FINANCIERCS
La slguiente tabla combina infermacién sobre:

» Clases de instrumentos finanderos basadas en su naturaleza y caracteristicas,;

- Los valares en libros de 1os instrumentos financderos: v,

- Valores razanables de instrumentos financierns {excepto [og instrumentas financieros
cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonable].

Los niveles de jerarqguia de valor razonable 1L a 3 se basan en =) grade en que & valor
razonable es observable:

» Las medlctones de valor razonable de nlvel 1 50n aquellas derivadas de pregios
cotizades {no ajustados) &n mercados activos para idénticos actives o pasivos;

- Las medicionas del valor razonable de Mivel 2 son aquellas derlvadas de Insumos
distintos a los preclos cotizados induidos en el Nivel 1 gue son observables para &l
activD o pasivo, va sea directamente (es decir, como preclos) o indirectamente {es
decit, derfvados de los precios); v

» tas mediciones de valor razenable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valeracion que Incluyen entradas para el active o pasivos que no se basa en dates
observables dal mercado (entradas no observables),

Clases y categorias de instrumentos financieros

21712719 3151 g
Activos financieros medidos af costo amartizado:
Efectivo v bancos 1,135,635 1,980,153
Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas
por cobrar {Mota 5) 4345017 2,643 457
Total 5,480,652 4,622,604
Eazivors financleros medidos af cosfo amariizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y toral (Wota 8) 1,624,574 700879
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Valor razoenable de los activos financieros y pasivos financieros - La
administracidn de la Compafila considera que 10s importes en libros de los activos
finarcleros reconocidos al costo amoitizado s2 aproximan a su valor razonable, por lo
tanto, no incluyd revelaclones sobra dicha medicion.

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sUs nedocios ¥ actividadas deg
finandamients, |a Compafiia estd expuesta a distintos rlesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus
flujos v acklvos v, en consecuancla, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion ¥ de sistemas de informacién, admlnistrados
por la Gerencla General, gue permiten identiflcar diches riesges, determinar su
magnitud, proponer a los Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v
contrelar su efectividad,

A conbinuacide, se presenta una definicicn de los riesgos gus enfrenta la Compafila, una
caracterizacidn y una descripcion de las medidas de mitigacidn que actuslmente pone en
uso la Administraclén de la Compafiia, sl es el caso:

Riesgo de crédito - El riesgo de crédite se refiere al riesgo de gue una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resuitandn en Una pérdida finandera para la
Compafia. La Compafiia ha adoptado una politica de (nicamente involucrarse con
partes sofventas que ademds son sus compafiias relaclonadas, como forma para mitigar
el riesgn de |a pérdida financiera ccasionada por los incumplimientos.

Para las cuentas por cobrar comerciales la Compafila ha aplicado el enfoque en la NIIF 9
para medit la provisién por pérdidas crediticlas esperadas (PCEY por toda |a vida de los
instrumentos, La Compafiia detemmina |a pérdida de crédito esperada en base a |3

" experiencla histdrica de incumplimlentos a la palitica de cobre, aiustado seadn
correspanda para reflejar las condlciones actuales v estimaclones de futuras condiciones
econamicas. En consacuencia, el perfil de riesgo crediticio de estos activos se presenta
basado en sus dias de vencimiento en términos de la matriz de provisién.

Riesgo de liquidez - | s Gerencia General es la que tiene |a responsabilidad final por la
gestion de liquidez, La junta de accionistas ha establecldo un marco de trabajo
apropiado para |a gestion de liguidaz de manera que Ia Gerencia General pueda mansiar
los requerlmientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo, asf coma 1a gestidn
de liquidez de |a Compafia. La Compafiia maneja el rlesgo de liguidez manteniendo
reservas, facllidades financleras ¥ de préstamo adecuadas, monitoreande continuamante
los flujos de efectivo proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
artivos v pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de contlnuar corno empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus acdionistas a través de la optimizadidn de los saldos de deuda v
patrimonic, La Compafila no ha cambiado 1a estrategla general &n relacian ai afio 2014,
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Al 31 de didembre del 2019, los principales indicadores financleros de la Compafiia son
como sigue;

Capital de trabajo USEE, 565 mil
Indice de liguidez 4,15 yeces
Pasivos totales / patrimonio 0.29 veces

La Adminlstracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro
de los pardmetros adecuades para una arganizaclén del tamafio v nivel de desarrollo de
la Compafiia.

PATRIMONIOD

14.1 Capital social - E| capital soclal consiste de 994,022 accloneas ordinarias de valor

neminal unitario de W5$1.00, las cuales otorgan un vote por accién y derecho a
dividendos, :

14.2 Reserva lagal - La Ley de Compafilas reguiere gue por o menas el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es dispenible para el pago de
dividendeos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

1d.3 Ulitidades retenidas

31712419 31732518
Utllidades retenidas - distibulbles 5,469,148 5,631,974
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidén por pimera vez de las NIIF 772,840 772,840
Resarva de capital sealn PCGA anteriores 425 230 435, 230
Total 6,677,218 6,840,044

Los saldos de las siguienies cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NITF v de los saldos segln PCGA anteriores, los cuales segln Resolucidn emitida
por la Superintendencla de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de |la sigulente forma:

esL, oz acumulados proveni o fa adopcion por primera ve,
{as NITF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera verz de las NIIF. El saldo acreedor sdlg podrd ser capitalizado en la
parte gue exceda al valor de las pérdidas acurnuladas y 1as del ditimo gjercicio
econdmico concluido, silas hubleren; uiilizade en absorber perdidas; o devuelio en
el caso de llquidacian de [a Compafiia,

Reserva segin PCGA anferiores - Los saldos acreedoras de las reservas de
capital, por valuacidn o por valuacién de Inverslonas segin PCGA anteriores, sGlo
podran ser capitalizados en la parte que excede el valor de (as pérdidas
acumuladas v las del Ultimeo efercicle econdmico concluida, si las hubieren utilizado
&n absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la Cormpafifa.
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16.

14 4 Dividendos - Mediante acta de Junta Extraordinara de Acclonlstas celebrada con
fecha 13 de diciembre del 2019, los accionistas resolvieron distribulr dividendos
por US$900 mil provenientes del resultado del afie 2013, Mediante acta de Junta
de Accionistas del 2 de febrero del 2018, los acclonistas resolvieron distribuir

dividendos por US$1.3 millones.

INGRESOS

VYentas locales
Yentas al exterior
Cescuentos v devoluciones

Total

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracldn
Fastos de venta

Tokal

ARa terminado

31/12/19

10,880,910
97,852

—[133.671)
10,829,001 8,407,356

31/12/18

7,750,497
717,218
{60,359)

Afo terminado

31/12/19
8,122,818
1,107,967

S2h.3e1

2,756,146

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumes de inventarios e insumos

Gastos por beneficios a empleados

Gastos por asesoria comercial y operacional
(Mota 17 v 18)

Gastos por depreciacion

(f@ztos por servicios de transporte

Gastos por honorarips profesionales

Gastos por seguros

(fastos por impuestos vy contribuciones

{Sastos por mantenimientos ¥ reparaciones

Gastos por servicios basicos

Gastos por promocion ¥ publicldad

Otros

Total

31/12/18
6,132,491

919,756
611,369

L5663,610

' ARo terminado

31/12f1

7683458
877,207

250,500
166,559
152,931

87,303
55,325
68,294
40,844
16,991
8,047
348,647

9758, 146

411218

5, F7F7 771
760,357

350,000
131,945
120,858
109,551

63,283
53,533
32,476
17,871
6,769
239,202

2.663.616
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Gastos por beneficios 3 empleados

Afin terminado

3112719 31712718
Sueldos v salarios 507,995 475,283
Beneficios sociales 99,677 Q5,002
Participacion a trabajadores 179,540 96,264
Aportes al IESS 53,811 51,511
Beneficios definidos 36134 41,297
Total 877,207 260,357

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmedlata de la Compafia es Sun Chemleal Colombla 5.A.5. v la
controladora dltima ss Sindair Intermacional Tne,

El sigulente s un resumen de las principales transacciones reallzadas durante los afios
2019 v 2018 con compafias v partes relacionadas.

Transacciones con companias rejacionadas:

Afio terminado

a1/12/19 31712718
ingresos por ventas:
Sun Chemical Colombla &.4.8, 0,106 141,286
Sun Chemical Chile 5.4, 3,960
sun Chermical Pard 0.70 -
Total —100,806 _145,246
Compras de inveniario:
Sun Chemlcal Colombla 5.4.5, 4,581,741 3,522,724
Sun Chemical Corporation 372,960 BE4,268
Sun Chemical BY Zaadam 351,755 145,613
Sun Chemical Ltd. Reing Unids £8,033 62,456
5un Chemical 5.A. Espafia 172,348 41,505
3un Chemical Alemania 33,154
Sun Chaemlcal Tirauia 23,386
Sun Chemical Chile §.A. 45,252 12,795
Sun Chemical de CV 4,430
Sun Chemical Peru 4 530 -
Sun Chemical Matbaa Mare 16,333
Total 2,663,854 4,433,231
Asesaria comercial y operacional:
Sun Chemical Colombia S.A.5, v total 250,508 350,000

=41 -



18.

19,

Saldos con compaiias relaciohadas:

Cuentas por cobrar comaearciales:
Sun Chemical Colombia S.A.5. v total

Cuentas por pagar comerciales:
sun Chemical Colombia 5.4A.5,
sun Chemical Corporation
Hartrmann Druckfarben Gmb
Sun Chemical Chile
Sun Chemical 8.A, Espana
Sun Chemical BY Zaadam
sun Chemical AG
Sun Chemical Matbaa Mare

Tatal

Compensacién def personal clave de la gerencia:

Salarios v beneficios sociales de corto plazo
Beneficios deflnidos

Total

COMPROMISOS

/12718

—26,801

964,005
35,723
101,022

17,076
114,683

1,232,500

12414

219,058
25 048

244 104

3112/

300,040
78 478
14,006

£,076
6,507
2,620
875

— 52

411,474

21/12/18

217,621
_14.453

234080

Asesoria comercial v aparacional - En enerc del 2013, Sinclair Sun Chemical Ecuadeor

5.4, suscrkid Uk gcuerdo con U accionista Sun Chemical Colombia §.A.5.,

principaimente, en el cual esta Ultima se obliga a proveer asesoria en actividades de
cotmercializacidn y producdion a Sindair Sun Chemlcal Ecuador 5.A. El plaze de vigenela
gs de un afio a partlr de |a fecha de suscripcion del misme, en el afio 2019 el contrato

fue renovado previo acuerdo de las partes.

Durante los afios 2019 v 2018, [& Compafiia registrd en resultados por este servicio,

US$Z50 mil v US$350 mil, respactvanmarnbe,

CONTINGENCIAS

Con fecha 23 de mayo del 2019, & Servicio de Rentas Internas - SRI notificd 2 Sindair
Sun Chemlcal Ecuador S.A. con €] acta de determinacién No. DZ9-GCE-QCRC19-
00006094-M en la cual establecié una glosa de US$418 mil por Impuesto a Ja Salida de
Divisas - 15D presuntivo del ejercicio fiscal 2015. La Compahia presentd ante el
mencionado organisme fiscal un recurso de revisidn conjuntamente con todos los

documentoes contables soporie.
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21,

e acuerdo con 1a evaluaddn de los asesores tributarios de la Compafiia, la probabilidad
de gue se obtenga un resultade favorable respecto al recurss presentado es alta. Sin
embarge, de esta sftuacidn, con fechas 26 de noviembre v 13 de diciembre del 2019, 1a
Compafiia realizbé pagos bajo protesta por un total de US$291 mil los cuales registrd
como una cuenta pgor cobrar, Posteriormerte solicitara la devolucion de jos valores
pagados mediante reclamg de pago indabido més los respactivos interases
compensatarios.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIOPO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-1% a finales del afio 2019 v 50 rapida
expansién alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 |la Organizadidn Mundial de la
Salud (OMS) declard & este enfarmedad como una “pandemia®. Bl Ecuador tambian se
ha visto afectado par esta sltuacidn, por lo que en esa fecha se emitd un decrato
presidencial que establecia varias medidas de pravencidn y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepdidn”
que implica la restricclén de la clreulacién en el pais bajo cierto condiciones, o gual
podria afectar negativamente el negodio de la Compafi(a.

Hasta 1a facha de emisién de los estados financieros no es posibla estimar
conflablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta sltuacion v |a severidad de la
reduccion de las ventas u otros efectos adversos, producte del brote del virus COVID-19,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierss por &l afio terminade el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobadeos por |a Administracion de |8 CompaRla en abril 3 del 2020 ¥ serdn presentados
a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracidn de la Compafifa,
los estados financieros serdan aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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