
SIN SUN CHEMICAL ECUAD( 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañia fue constiturda en la ciudad de Quito el 27 de abril de 1972, bajo la razon 

social de Tintes Ecuatorianas S A (TINTESA) - Mediante escritura publica del 22 de mayo 
de 1995, se reformaran los estatutos y se cambio la denominación de la Compañía a 
Sindalr del Ecuador S A, y a partir de agosto del 2004 se cambió su denominacion a. 

Sinclair Sun Chemical Ecuador S A La actividad principal es la producción, importacion, 
exportación y mercadeo de tintas para sistemas industriales de impresion y barnices 

El 12 de mayo de 2017, por decision de la Asamblea de Accionistas se perfeccionó el 
proceso de fusion de Tintas S A S y Sinclair International Inc .. Con esta fusión y al tener 
Sindalr International Inc., las acciones de Sinciaw Sun Chemical Ecuador S.A, Tintas 
S AS pasa a ser dueña del 99% del capital de esta última (al 31 de diciembre del 2016, 
Sinclair Internacional Inc , entidad panameña, posee el 87.84% de capital social de la 
Compañra) En adícion, durante el mes de marzo del 2018 la Compañia Tintas S A 5 
cambió su razón social a Sun Chemical Colombia S A S 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañía alcanza los 28 
empleados para los 2 años 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administracion de la Compañia 

2. ADOPCIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
NUEVAS Y REVISADAS 

2.1 Impacto de la aplicación inicial de la NIIF 16 Arrendamientos 

En el año en curso, la Compañia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por 
el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales gue comienzan en 
o a partir del 1 de enero de 2019, 

La NIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la contabilidad 
de arrendamientos Se introducen cambios significativos en la contabilidad del 
arrendaterio, eliminando la distincion entre arrendamiento operativo y financiero, y 
estableciendo el reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento, en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando 
aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor En contraste 
ala contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el arrendador 
permanecen significativamente sin cambios 

La fecha de aplicacion Iniclal de ia NIIF 18 para la Compañía fue el 1 de enero de 
2019,



2.2 

Impacto en la contabilidad del arrendatario 

  

La Compañía no mantiene contratos de arrendamiento operativos como 
arrendatana, en consecuencia, la adopcion de la menclonada norma no ha tenido 
ningún impacto matenal en las revelaciones o en los montos Informados en estos 
estados financieros 

Impacto de la aphicación de otras modificaciones a fas Normas e 
Interpretaciones NIIF que son efectivas por los períodos que comiencen 
en o después del 1 de enero de 2019 

En el año en 2019, la Compañia adopto una serte de modificaciones a las Normas e 
Interpretaciones NIIF emitidas por el JASB, Su adopcion no ha tenido ningún 
[mpacto material en las revelaciones o en los montos informados en estos estados 
financieros 

  NUF Titulo 

Mejoras anuales a las NIF La Compañia ha adoptado las modificaciones 
Ciclo 2015 2017 incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas 

NIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el 
penodo actual Las Mejoras anuales incluyen 
modificaciones en cuatro normas 

Modificaciones a la NIC 12 MIC 12 Impuesto a las ganancias 
Impuesto a las ganancias, NIC 25 
Costos por préstamos, NIF 3 Las modificaciones aclaran que se deben 
Combinaciones de negocios reconocer las consecuencias del impuesto a las 
y NIF 11 Acuerdos Confuntos — ganancias sobre didendos en el estado de 

resultados, en otros resultados integrales o en 
capital conforme originalmente se reconocieron 

las transacciones que generaron las ganancias 

distribulbles Esto aplica independlentemente de 

si aplican distintas tasas impositivas a las 

ganandas distribuidas y no distribuidas 

MIC 23 108, 

Las modificaciones aclaran que, si cualquier 
préstamo especifico se mantiene pendiente 
despues de que el activo relacionado está Iista 
para su uso previsto o venta, el prestamo es 
parte de los fondos tomados en préstamo al 
calcular la tasa de capítalización de los 
préstamos generales 

AIF 3 Combinaciones de negocios 

Las modificaciones aclaran que cuando se 
obtiene el control de un negocio que es una 
operacion conjunta, aplican (os requisitos para 
una combinacion de negoios en etapas, incluida 
la reevaluación de su participación previamente 
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nue Título 
mantenida (PHI por sus siglas en inglés) en la 
operacion congunta a valor razonable La 
participación previamente mantenida sujeta a 
remedicion incluye los activos, pasivos y credito 
mercantil no reconocidos relativos a la operación 
conjunta 

NIF 11 Acuerdos Contuntos 

Las modificaciones aclaran que cuando una 
parte que participa en una operación conjunta 
no tenía el control conjunto, y obtiene el control 
conjunto, no se debe reevaluar la participación 
previamente mantenida en la operacion 
conjunta. 

CINIIF 23 Incertidumbre en el CINIIF 23 establece como determinar la posicion 
tratamiento de impuestos a las — fiscal contable cuando hay incertidumbre 
ganancias respecto a los tratamientos sobre impuestos a 

las ganancias La interpretación requiere 

+ Determinar sl las posiciones fiscales inciertas 
son evaluadas por separado o como grupo, y 

- Evaluar sl es probable que la autoridad fiscal 
acepte un tratamiento fiscal Incierto utilizado, 
o propuesto a utilizarse, por Una Compara en 
sus declaraciones de impuestos a las 
ganancias 

En caso afirmativo, se debe determinar la 
posicion fiscal contable de manera consistente 
con el tratamiento fiscal utilizado en las 
declaraciones de impuesto sobre la renta 

En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la 
incertidumbre en la determinacion de la posición 
fiscal contable utilizando el monto más probable 
o el metodo del valor esperado 

2.3 Normas NIIF nuevas y revisadas que aún no son efectivas: 

En la fecha de autorización de estos estados financieros, la Compañta no ha 
aplicado las siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero 
que aún no estan vigentes 

NOE Título 

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definición de materialidad 
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas NIF 
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La Administración de la Compañia no espera que la adopcion de las normas 
mencionadas precedentemente tenga un efecto matenal en los estados financieros 
en el futuro 

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definición de materialidad: 

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad 
contenida en la NIC 1, haciendola mas facil de entender y no tienen por objetivo 
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Narmas NIF. El concepto de 
oscurecer Informacion material con informacion inmaterial se ha induido en la 
nueva definicion 
El límite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de 
“podrian influir” a “podría esperarse razonablemente que influyan” 

La definición de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a 
la definicion de matenalidad en la NIC 1 Ademas, el IASB modIfico otras normas y 
el marco conceptual que contenían una definición de materialidad o referencia al 
termino materialidad para garantizar la consistencia 

La modificacion se aplicara prospectivamente para perrodos de reporte que 
comiencen en o despues dei 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada 
permitida 

Marco Conceptual de las Normas NIF: 

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entró en vigor en su publicación el 29 
de marzo de 2018, el IASB tambien emitió las modificaciones a las referencias al 
Marco Conceptual de las Normas NHF El documento contiene modificaciones para 
las NIIF 2, 3, 6 y 14, las NIC 1, 8, 34, 37 y 38, las CINIIF 12, 19, 20, 22 y la SIC 
32. 

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos 
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco 
Conceptual revisado, Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a 
cual version se refieren (al Maroo TASC adoptado por eb IAS en 2001, el Marco 
IAS5 de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en 
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco 
Conceptual revisado 

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para 
períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con 
adopcion antapada permitida 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dolar de los 
Estados Unidos de America (U S dolar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador 

3.2 Bases de preparación - Los estados financieros de Sinelalr Sun Chemical 
Ecuador S A han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NTTF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 
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3.3 

3.4 

2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos 
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones 
de jubilacion patronal y desahucio La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados”, 
vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la estimación de 
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos 
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda 
y plazo en que se llquidarán dichas provisiones 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 
excepto por dlertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al 
valor razonable tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. 

El costo histórico esta basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor 
pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
Valdracion, independientemente de sí ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra tecnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fizar el precio del 
actwo o pasivo a la fecha de medicion El valor razonable a efectos de medicion y 
o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion 
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuacion 

¡Mivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion, 

Atvel 2, Insumos distintos a los preclos cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 
  

Mivel 3 Son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en 
U5 dolares, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuacion, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

Efectivo y bancos - Incluye saldos de caza y depósitos de libre disponibilidad, 
mantenidos en instituciones financieras locales 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o produccion o valor neto 
realizable, el menor Son valuados al costo promedio ponderado Las 
Importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisición Los 
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3.5 

3.1 

inventanos incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la 
cual es determinada en funcion de un análisis de la posibilidad real de utilización 
en la produccion o venta 

Propiedades, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de propiedades, 
planta y equipo se miden Inicialmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición mas 
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Administracion 

Medición posteríor al reconocimiento: modelo del costo - Despues del 
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 

menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de 

detenoro de valor, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 
resultados en el penodo en que se producen 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles El costo de propiedades, planta y 
equipo se deprecla de acuerdo con el metodo de linea recta, La vida util estimada 
y el metodo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion, se presentan las principales partidas de propledades, planta y 
equipo y las vidas útiles usadas en el calculo de la depreciación 

  Ítem Vida útil 
en años) 

Edificios 20-40 
Maquinanas y equipos 10-20 
Muebles y enseres 5-10 
Equipos de computacion 3-5 

Vehiculos 5 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una parttda de propiedades, 
plante y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios 
economicos futuros del actvo a traves de su utilizacion continuada o venta La 
utlidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, 
plante y equipo es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconocida en resultados 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el 
cual se informa, la Compañia evalua los importes en libros de sus activos tangibles 
a fin de determinar si existe un Indicativo de que estos activos han sufrido alguna 
pérdida por deterioro de valor En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
activo a Án de determinar el alcance de la perdida por deterioro de valor (de haber 
alguna), Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean Independientes de 
atros activos, la Compañila calcula el importe recuperable de la unidad generadora 
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3.6 

de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base 
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son tambien 
asignados a las unidades generadoras de efectivo Individuales, o distribuldas al 
grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede 
identificar una base de distribucion razonable y consistente 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 
ventas y el valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento 
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dmero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no 
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado 
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o umdad 
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por 
deteríoro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo 
sl el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la 
pérdida por deterioro de valor como una disminución en la revaluación 

Cuando Lina perdida por deterioro de valor es revertida postertormente, el importe 
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) alimenta al valor estimado 
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros 
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado s1 no se 
hubiera reconocido la pérdida por deterloro de valor para dicho activo (o unidad 
generadora de efectivo) en años antenoras El reverso de una pérdida por 
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el sesultado del periodo, 
salvo Sl el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el 
reverso de la perdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la 
revaluación 

Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta corriente y el impuesto difendo. 

Impuesto corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año, La ublidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que 
excluye partidas de ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años 
futuros, y excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles El pasivo de 
la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período 

Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el 
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura 
salida de fondos hacia la autoridad fiscal Las provisiones se miden a la mejor 
estimación de la cantidad que se espera sea pagadera, La evaluacion se basa en el 
Juicio de los profesionales de Impuestos dentro de la Compañía soportado por 
expeñencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinion 
de asesores fiscales independientes 

Impuestos diferidos - $e reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en lIbros de los activos y pasivos Incluldos en los 
estados financieros consolidados y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarlas 
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3.7 

imponibles Lin activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 

temporanas deducibles, en la medida en que resulte probabie que la Compañia 

disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas 
diferencias temporarias deducibles Estos activos y pasivos no se reconocen sí las 

diferencias temporarias surgen del reconocimiento iniclal (alstinto al de la 

combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no 
afecta la utilldad gravable (tributaria) ni la contable 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision 
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reduar, en la medida 
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), 
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del 
activo 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicacion en el período en el que el activo se 
reallce o el pásivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan 
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del período que se informa 
La medicion de los pasivos par impuestos diferidos y los activos por impuestos 
difendos reflejara las consecuencias fiscales que se dertvatian de la forma en que 
(a entidad espera, al final del periodo sobre el que se Informa, recuperar o liquidar 
el importe en líbros de sus activos y pasivos 

  

La Compañía compensa activos por impuestos difendos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo st trene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
frente a la misma autondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañía tiene (a intencion de Ilquidar sus activos y pasivos como netos 

  

Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen como greso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción O suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonlo, en cuyo caso el impuesto tambien se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro imicial de una 
combinacion de negocios 

Previsiones - Se reconocen cuando la Compaña tene una obligacion presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de Un suceso pasado, es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
economicos, hara cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligacion 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada penodo, teniendo 
en cuenta los nesgos y las Incertidumbres correspondientes Cuando se mide una 
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, 
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el tiempo es material) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce Una cuenta por cobrar como. 
Un activo sl es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el Importe de 
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 
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3.8 

3.9 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneficios defiridos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
es determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuaniales realizadas al final de cada perlodo, 

Los costos par servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como el mterés financiero generado por la obligación de 
beneficio definido, 

Las gananaas y perdidas actuaniales y otras remediciones de los activos del plan 
(en caso de existir) se reconocen en el estado de sttuación Ainanciera con cargo O 
abono a otro resultado integral, en el penodo en que se producen El 
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuanales en vtro resultado integral se 
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del período, Las remediciones incluidas en el otro resultado 
integral no son reclasificadas pesteriormente _ Los costos de servicios pasados son 
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o reduccion del 
plan ocurre, o cuando la Compañla reconoce los costos de restructuracion 
relacionados o los beneficios de terminación, lo que ocurra primero 

Otros beneficios de corte plazo Se reconoce un paslvo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, 
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc , en el pentodo en el que el empleado 
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera 
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a 
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del 
servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficio. 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasto y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con 

disposiciones legales 

Reconocimiento de ingresos - La Compañia reconace sus Ingresos por la 
producción, venta local y exportacion de tintas para sistemas Industriales de 
impresión, barnices y cualquier otra clase de sustancias afines Los mgresos se 
miden en funcion de la contraprestación a la que la Compañía espera tener 
derecho a recibir en Un contrato con un cliente 

La Compañía reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un servicio a un 
chente 

- Empaque Tintas para la industria del empaque flexible y embalaje, para la 
impresión de superficie y/o estructuras laminadas dentro de sectores 
espedlalizados corno lacteos, congelados, snacks, entre otros productos de 
calidad acordes con la salud, la seguridad y el medio ambiente. 

-  Corrugado - Tintas para Impresión de cajas corrugadas de cartón y laminas de 
papel, para la industria en sectores estrategicos con, alimentos, bebidas, 

farmacéutico, entre otros acordes con la salud, la seguridad y el medio 
ambiente 
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- Publicaciones Tintas de ultima generacion para los procesos de prensa y 
pre prensa, con colores vibrantes y calidad constarite 

-  Fndustriaf - Tintas para sengrafía, banda angosta, digital, sustratos y materia 
prima. 

3.10 Costos y gastos - Se registran al costo historico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen 

3.11 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida 

por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos Con orlgen en transacciones que, contractualmente o por una 

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

3.12 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
Instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden mlclalmente al valor razonabíe Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emision 
de activos y pasos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento Inicial” Los costos de transaccion directamente 
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de Inmediato en el 
resultado del periodo 

3.13 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion Las compras o 
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son pasteriormente valorados, 
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la 

clasificacion de los activos financieros 

Ciaz ion de los activos financi: 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado 

- Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negacio cuyo 
objetivo es mantener los actvos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja contractuales, y, 
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+ — Los terminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado Integral 
(FVORD. 

- Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de 
los activas financieros, y 

+ — Los terminos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e 
intereses sobre el importe del principal pendiente 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su valor 
razonable con cambios en resultados (FVR) A pesar de Jo antertor, la Compañía 
podra tomar la sigulente elección / designación irrevocable en el momento del 
reconocimiento inicial de un activo financiero 

» La Compañía puede optar Inevocablemente a presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral sí 
se cumplen ciertos criterios a continuacion, y 

La Compañía puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que cumple 
los criterios de costo amortizado o FVORT para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o 
reduce significativamente una asimetria contable 

Costo am: todo de interes efectivo 

El método de interés efectivo es un método de cálculo del costo amortizado de un 
Instrumento de deuda y la asignación de ingresos por intereses durante el pertodo 
en cuestión 

Para los activos financieros distintos de los comprados u originados con deterroro 
(es decir, activos que tienen detertoro de credito en el reconocimiento ima), la 
tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo 
futuros (Incluyendo todos les honorarios y puntos pagados o recibidos que forman 
una parte integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de transaccion y otras 
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la 
vida esperada del Instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un período mas 
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento 
inicial Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula 
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros 
estimados, incluidas las pérdidas de credito esperadas 

El costo amortizado de un actwo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconoarmiento inicial, menos los reembolsos de prinapal, menos la 
amortización acumulada, usando el metodo de interes efectivo de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier perdida 
de credito esperada El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
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amortizado de un activo financiero antes de ajustar para cualquier asignación de la 
perdida por incobrabilidad 

Los ingresos por mtereses se reconocen usando el metodo de interés efectivo para 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI Para los 
activos financieros que no sean comprados u originados con detenoro, los ingresos 
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en 
libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que 
postenormente se han deteriorado (vease mas adelante) Para los activos 
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se 
reconocen aplicando la tasa de interes efectiva al costo amortizado del activo 
financiero Si, en períodos posteriores, el riesgo de credito sobre el instrumento 
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre 
deteriorado, se reconooe Ingresos por Intereses mediante la aplicación del tipo de 
interes efectivo al importe en libros bruto del activo financiero 

Para los activos financieros comprados u onginados con detenoro, la Compañía 
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al 
costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial El cálculo no 
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de credito del activo financiero mejora 
posteriormente de mado que el activo financiero ya no es se encuentre detenorado 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconoce una provision para perdidas de credito esperadas sobre las 
Inversiones en instrumentos de deuda y cuentas por cobrar comerciales que se 
miden al costo amortizado El importe de fas perdidas de credito esperadas se 
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar camblos en el riesgo de 
credito desde el reconocimiento Inicial del respectivo Instrumento financiero 

La Compañía reconoce siempre la perdida de credito esperada por toda la vida de 
las cuentas por cobrar comerciales aplicando un modelo simplificado Las perdidas 
de crédito esperadas son estimadas en base a la expenenaia de incumplimiento 
historica, ajustada por factores que son espeaficos de cada deudor La evaluacion 
no incluye el analisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que la liquidacion 
de los instrumentos ocurre en Un pertado corriente 

La evaluación no incluye el análisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que 
la iguidacion de los instrumentos ocurre en un periodo maximo de 90 dias 

La perdida esperada durante la vida del mstrumento representa las pérdidas que 
podrían surgir de todos los pasibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del Instrumento financiero 

Aumento significativo de riesgo de credito 

Al evaluar si el riesgo de credito de sus cuentas por cobrar comerciales ha 
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía analiza 
de forma Individual el incumplimiento de las cuentas por cobrar a la fecha de 
presentación de sus reportes Al realizar esta evaluacion, la Compañía considera 
Información cuantitabva y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la 
experiencia historica y la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o 
esfuerzo desproporcionado La Informacion prospectiva considerada incluye 

-20-



proyecciones de la industria o la situación economica del país en donde operan los 
deudores 

La Compañia no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera 
comeraal se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento Iniclal, ya 
que las extinclones individuales de los creditos registrados ocurren en un periodo 
corriente 

Definición de incumplimiento 

La Compañía considera que se ha producido un incumplimiento cuando su cuenta 
por cobrar tene mas de 90 dias de mora, a menos que la Compañía tenga 
información razonable y soportable para demostrar que un criterío predeterminado 
mas amplio es más apropiado 

Activos financieros con deterforo crediticia 

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más 
eventos que tienen un impacto perjudicial en los iujos de efectivo futuros 
estimados de ese activo financiero” La evidencia de que un activo financiero tiene 
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos, 

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente, 
(6) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 

vencimiento (ver (11) anterior), 
(e) cada vez es mas probable que el emisor o cllente entre en quiebra o 

reorganización financiera, o 
(d)la desapancion de un mercado activo para el activo financiero debido a 

dificultades financieras 

Politica de castigos 

La Compañua castiga un activo financiero cuando hay Informacion que indica que el 
deudor se encuentra en una dificultad finandera grave y no existe Una perspectiva 
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 
Iiguidación o ha entrado en un proceso de quiebra o a su vez las condiciones 
economicas del país donde apera son inestables y no le permiten generar los 
ingresos suficientes para cubrir sus obligaciones con la Compañía ' Los activos 
financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento 
conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compañia, teniendo en cuenta 
el asesoramiento legal cuando sea apropiado Cualquier recuperacion realizada se 
reconoce en resultados 

Medicion y recono írdidas de crédito esperadas 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) 
y la exposicion al incumplimiento La evaluacion de la probabiidad de 
incumplimiento y la perdida dado el Incumplimiento se basa en datos históncos 
como se describio anteriormente 
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3.14 

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para las cuentas por cobrar 
comerciales, esto está representado por el valor en libros bruto de los activos en la 
fecha de reporte, la comprension de la Compañía de las necesidades financieras 
específicas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro 

La Compañia reconoce una ganancia o perdida por deterioro en resultados del año 
de sus cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en 
libros a través de una cuenta de provision por perdida crediticia esperada 

Baja en cuenta de los activos financieros La Compañia da de baja en cuentas 
un activo financiero unicamente cuando explren los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial 
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo Ananciero a otra entidad 
Si la Compañia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del acttvo 
transferido, la Compañía reconoce su participacion en el activo y cualquier 
obligacion asociada por los importes que poda tener que pagar. Si la Compañía 
retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 
un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo 
financiero y también reconoce Un prestamo garantizado por los recursos recibidos 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre 
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se 
reconoce en resultados del año 

Pasivos financieros - Todos los paslvos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el metodo de Interes efectivo o a PYR 

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
participacion continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas a 
continuación 

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los 
pasivos financieros que no son contraprestación contingente de un adquirente en 
Una combinación de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR, 
se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el metodo de interés 
efectivo. El método de interes efectivo es un metodo para calcular el costo 
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el 
penado relevante 

La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros 
en efectivo estimados (Incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o 
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de 
un pasivo financiero 

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañia da de baja los pasivos 
financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o 

han expirado La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de 

baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados 
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JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañia, que se describen en la nota 3, 
la Administración esta obligada a efectuar Jutcios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los Importes reconocidos para 
hacer estimaciones y suposiciones sobre [os valores en bros de los activos y pasivos 
que no son fácilmente determinables Las estimaciones y supuestos asociados se basan 
en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes Los resultados 
reales pueden diferir de estas estimaciones 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la 

estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisión y los 

periodos futuros sí la revision afecta a los periodos actuales y futuros 

4.1 Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía 

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 

presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el 

proceso de aplicacion de las políticas contables de la Compaña y que tenen un 
impacto significativo en [os importes reconocidos en los estados financieros, 

Evaluación del modelo de negocío - La dasificacion y medicion de los actos 
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de 
negocio. La Compañia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cómo 
los grupos de activos financieros se gestionan Juntos para lograr un objetivo de 
negocio en particular. Esta evaluación incluye el Juigio que refleja toda la evidencia 
relevante, incluyendo como se evalua el desempeño de los activos y como se mide 
el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de los activos y como estos 
son administrados y como se compensan los gestores de los actwos La Compañía 
monitorea los actos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja 
antes de su vencimiento para entender la razon de su disposicion y s las razones 
son consistentes con el obfetivo del negocio para el cual los activos fueron 
mantenidos El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la Compañía de sí 
el madelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes continúa 
siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido Un cambio en el modelo de 
TEgono, y, por lo tanto, un cambio prospectivo en ta clasificacion de esos activos 
Ningun camblo fue requerido durante los períodos de reporte 

Aumento significativo del riesgo de crédito - La perdida de credito esperada se 
mide como una provision Igual a la perdida de credito esperada a lo largo de su vida 
para activos financieros La NIIF 9 no define que constituye un aumento 
significativo en el nesgo de crédito Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha 
aumentado significativamente, la Compañía toma en cuenta Información cualitativa 
y cuantitativa prospectiva razonable y soportable 

4.2 Juicios clave para las estimaciones 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para 
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un niesgo Importante 
de causar un ajuste material a los saldos en |Ibros de los activos y pasivos dentro. 
del próximo ejeracio, se discuten a continuacion 
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Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada períado, o en aquella fecha 
que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para determinar sí 
existe algun Índicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por 
detenoro En caso de que exista algun indicio se realiza una estimación del importe 
recuperable de dicho activo SI se trata de activos identificables que no generan 
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el lrmite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida 
por deterloro, 

Cálculo de la pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la perdida de 
crédito esperada PCE, la Compañía utiza Informacion prospectiva razonable y 
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de 
diferentes Indicadores economicos y como estos se afectaran entre sí La perdida 
dada el incumplimiento es Una estimacion de la perdida que surge dado el 
incumplimiento Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales 
adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, temiendo en cuenta los flujos de 
efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del credito La probabilidad 
de Incumplimiento constituye una variabie clave en la medición de PCE La 
probabllidad de incumplimmento es una estimacion de la probabilidad de 
Incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos 
historicos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos de 
la Compañia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al crerre del año, correspondiente a bonos empresariales 
de alta calldad en la moneda en la que se pagaran [os beneficios Se requiere un 
Juicio significativo al establecer los enterios para bonos a ser incluidos en la 
población de la que se deriva la curva de rendimiento Los criterios mas. 
importantes considerados para la selección de los Bonos incluyen el tamaño de la 
emustan de los banos corporativos, calificacion de los bonos y la Identificacion de los 
valores ahipicos que se excluyen. Esta presunción es considerada Una fuente de 
incertidumbre en la esumacion debido a que pequeños cambios podían significar un 
efecto importante en los estados financieros En el año 2019, los cálculos 
actuariales consideraron una tasa de descuento en funcion a la curva de 
rendimientos de mercado correspondiente a bonos corporativos emitidos en el 
Ecuador 

Impuesto a la renta diferido La Compañia ha realizado la estimacion de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro. 
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales 
Clientes del extertor 
Compañías relacionadas (Nota 17) 
Provisión para perdida crediticia esperada 

Subtotal 
Otras cuentas por cobrar 
Empleados 
Otros (1) 

Total 

31/12/19 

4,225,588 
398,864 
26,801 

600,334) 
4,050,919 

844 
298,254, 

4345.017 

21/12/18 

2,779,569 
398,864 

(543.766) 
2,634,667 

270 
8,514, 

2,643,451 

(2) Incluye el pago parcial efectuado bajo protesto al Servicio de Rentas Internas SRI, 
por concepto de glosa de Impuesto a la Salida de Divisas del año 2015 por US$291 

mil La Compañía presentó un recurso de revision frente al mencionado organismo 
fiscal conjuntamente con todos los documentos contables soporte En criterio de los 

asesores legales de la Compañia, la probabllidad de obtener un resultado favorable 
a la demanda planteada es alta, por lo tanto, reconocio el valor pagado como una 
cuenta por cobrar 

El periodo de credlto promedio es de 90 dias. No se cobran intereses sobre los saldos 

pendientes y corresponden a personas naturales y furidicas domiciliadas en el Ecuador y 
el exterior 

Segmentación de clientes - La Compañia ha segmentado a los clientes en grupos 
hornogéneos de riesgo y ha realizado una evaluación de riesgo colectiva y para ciertos 
clientes ha realizado una evaluación de riesgo Individual para la estimacion de la 
provision de pérdidas crediticias esperadas - Un detalle es como sigue 

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018 

  

  

Cuentas por Perdida Cuentas por Perdida 
cobrar crediticia cobrar crediticia 

Grupo de clientes comerciales esperada. merciales da 

Clientes locales 1,580,573 201,470 1,804,043 144,902 
Clientes del extenor 398,864, 398.864 398,864 308,864 

Subtotal 2,079,437 600,334 2,202,907 543,766 
Clientes asegurados (1) 2,545, 2 275,526 2 

Total 4.624.452 $00,334 2.178.433 543,766 

(1) La Compañía no realizo ninguna provision de perdidas crediticias esperadas sobre 
dichos saldos, considerando que los mismas se encuentran garantizados a traves de 
una póliza de seguros con la aseguradora COFACE 
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Grupos de clientes sujetos a la evaluación de riesgo de crédito - Como la 
experiencia historica de perdida crediticia esperada de la Compañía muestra patrones de 
perdida significativamente diferentes para los diferentes segmentos de clientes, la 
provision para pérdidas basada en el estado de “cartera vencida” se distingue de forma 
diferencial para la base de clientes locales y del exterior, tal como se muestra a 
continuacion 

  

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018 

Evaluacion Evaluacion 
Colectiva — Individual Total Cojectiva — Individual Total 

Grupo de olientes 
Clientes locales 1,411,403 269,170 1,680,573 1731,563 72,480 1,804,043 

Gentes del exterlor ———= 298864 _39RRGA y 298864 _ 39064 

Total £41Lenz  G6ñO05d 2079417 AZALSGZ 471244 2202907 

Perdida crediticia esperada 
Clientes locales 86,290 115,180 201,470 77,923 66,977 144,902 

Clientes del exterlor 398.864 398.804 -  398/564 _ 208864 

Total B5290 ¿14044 600,334 72925  Sé5;gdl 543,766 

Matriz de provisiones y pérdidas crediticias esperadas - La Compañía siempre 
mide la provision de perdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a 
las perdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos Las pérdidas 
crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz 
de provisión por referencia a la expenencia de mcumplimiento del deudor y un análisis 
de la situación financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de 
los deudores, (as condiciones economicas generales de la industria en la que operan los 
deudores y una evaluacion de la Administracion de condiciones actuales y futuras a la 
fecha de reporte 

No ha habido ningun cambio en las técnicas de estimación o supuestos significativos 
realizados durante el periodo actual de reporte 

La Compañía castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion que indica 
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una 
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de 
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los creditos comerciales se 
consideren vencidos de acuerdo con su antigledad, lo que ocurra antes. Ninguna de las 
cuentas por cobrar comertiales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de 
cumplimiento 

ESPACIO EN BLANCO 
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Cambios en la provisión de pérdidas crediticias esperadas - La siguiente tabla 
muestra el movirniento de las perdidas crediticias esperadas durante la Vida de los 
saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, de acuerdo con el 
enfoque simplificado establecido en la NIIF 9 

  

  

Evaluado Evaluado 
colectivamente indwidualmente Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 82,746 218,129 300,875 

Ajustes (4,821) (4,821) 
Provisión - 247,712 247,712 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 77,925 465,841 543,766 

provision 8,365 48.203 56,568 

Saldos al 31 de diciembre del 2019 26,290 514,044 500,334 

INVENTARIOS 

31/02/19 31/12/18 

Producto terminado 1,594,043 1,710,493 
Materias primas (1) 907,957 1,029,415 
Importaciones en transito 265,389 45,898 
Envases, empaques y otros 22,426 30,948 
Provisión por obsolescencia (53,865) 124.188) 

Total 2ZINO50 2,792,568 
(1) Constituyen principalmente solventes, plamentos, barnices, reactivos y aditivos 

utilizados en la produccion de tintas. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
31/12/19 31/12/18 

Costo 3,218,575 3,133,554 
Depreciación acumulada (1,229,194) — (1,072,594) 

Total 1,989,381 2,060,960 

Clasificacion 
Terrenos 868,100 868,100 
Edificios 756,361 812,809 
Maquinaria y equipos 268,581 330,966 
vehículos 31,714 - 
Muebles y enseres 25,823 32,005 
Equipos de computación 38,802 17.080 

Total 1,989,381 —2:060,960 
-28-
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

31/12/19 31/12/18 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores del exterior 197,494 194,760 

Proveedores locales 50,808 52,917 
Compañias relacionadas (Nota 17) 1,232,509 411,474 

Subtotal 1,480,811 659,151 

Otras cuentas por pagar 143.763 41,678 

Total 1,624,574 200,828 
El periodo de credito promedio de compras de bienes es 40 dias desde la fecha de la 
factura 

IMPUESTOS 

  

Activos y pasivos del año corriente 

31/12/18 31/12/18 

Activos por impuestos corrientes 
Impuesto al valor agregado - IVA 8,985 106,982 
Crédito tributario de impuesto a la renta 399,860 246,517 

Total 408,845 352,499 

Pasivos por Impuestos cornentes 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 51,952 89,453 

Impuesto a las salida de divisas 75,950 30,192 
Impuesto al valor agregado IVA y retenciones 58,701 115.087 

Total 186.603 234,732 

SPACIO EN BLANCO



Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, es como sigue 

Año terminado 

  

31/12/19 31/12/18 

Utilidad segun estados financieros antes de 
impuesto a la renta 1,017,299 547,381 

Gastos no deducibles 232,148 526,829 
Ingresos exentos (106,567) 

Utilidad gravable 1.249.447 267,643 

Impuesto a la renta corriente y total (1) 312,362 241,911 

Anticipo calculado —16,287. 20,452 

Impuesto a la renta cargado a resultados 
Cornente 312,362 241,911 
Diferido (32,375) (59,355) 

Total 229,987 182,558 

Tasa efectiva de impuestos 2132 5.35% 

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con 
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a dlstribucion 

Para el año fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el Impuesto a la 
renta causado segun lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de 
agosto del 2018 

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributanas y 
son susceptibles de revision las declaraciones de los años 2016 al 2019 

Movimiento de crédito tributario de Impuesto a la renta 

Año terminado 
31/12/18 31/12/18 

Saldos al comienzo del año 246,517 161,278 
Ajuste (13,984) 
Provisión del año (312,362) (241,911) 
Pagos efectuados 465,205 341,134 

Saldos al final del año 390.860 ZAS 51Z 

Pados efectuados Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e 
impuesto a la salida de divisas, 
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Saldos del impuesto diferido 

Saldos al 
comienzo del Reconocido — Saldos al fin 

año en resultados del año 

Año 2019 

Activos por impuestos diferidos 
en relación a 
Provision de perdida esperada por 
deterioro crediticio 92,465 14,143 106,608 
Provision para obsolescencia de 
inventano 6,047 7,419 13,406 

Jubilación Patronal 8,005 4,960 12,965 
Desahucio 1567. 5,853 —Z520 

Total 108,184 32,375 140,559 

AñO 2018 

Activos por impuestos diferidos 
en relación a 
Provisión de perdida esperada por 
deterioro crediticio 31,637 60,828 92,465 
Provision para obsolescencia de 
inventario 17,192 (11,145) 6,047 

Jubilacion Patronal - 8,005 8,005 
Desahucio 1,567 1.667 

Total 45,829 22,353 108,184 

Aspectos tributarios 

El 31 de diciembre de 2019, se publico en el Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y 
Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e 
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributano y aumentar los ingresos 
fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020 

Un detalle de los principales cambios es como sigue 

Impuesto a la renta: 

+ Ingresos 

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados despues del pago del 
Impuesto a la renta, distribuidos a favor de sociedades y personas naturales no 
residentes en Ecuador 

Los dividendos distribuidos a personas naturales p sociedades no residentes fiscales 
en Ecuador, están sujetos a retencion aplicando la tarifa general prevista para no 
residentes 
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La caprtalizacion de utilidades no será considerada distribucion de dividendos 

51 la sociedad que distribuye el dividendo mcumple el deber de informar sobre su 
composicion societaria, aplica la retención, sobre la parte correspondiente, con la 
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales (35%) 

Se induye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilación 
patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se 
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision. 

Deducciones 

Para sociedades, excepto bancas, compañías aseguradoras y entidades del sector 
financrero de la Economia Popular y Solídana, la deduaibilidad de intereses de 
creditos externos se limita al 20% de la utilidad antes de la participación a 
trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones, 

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago 

de desahucio y de pensiones Jubllares patronales, actuarial mente formuladas por 
empresas especializadas o de profesionales en la matena 

Impuesto al valor agregado: 

Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través de internet), 
cuyo hecho generador será el momento del pago El Importador de servicios digitales 
sera quien asuma el IVA Aplicable en 180 días 

Se considera hecho generador del IYA a la comson en los servicios de entrega y envio 
de bienes muebles de naturaleza corporal 

Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador que presten 
servicios digitales 

Impuesto a la salida de divisas. 

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en los 
siguientes casos 

Pagos realizados al extertar por dividendos distribuldos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador a favor de otras sociedades extranjeras o 
Personas no residentes en el Ecuador 

Pagos al exterior rendimientos, ganancias de capital y capital de 

Valores emitidos por sociedades domiciladas en Ecuador, que fueron adquiridos en el 
exterior 
A inversiones del exterlor ingresadas al Mercado de valores 
Depositos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterior en instituciones del 
Sistema financiero nacional 

Para la exencion en pagos por capital e intereses de creditos, se cambia el plazo minimo 
a 180 das y se incluye el iso a "inversion en derechos representativos de capital” 
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10. 

11, 

Los pagos al exterior en la ejecucion de proyectos financiados totalmente por creditos o 
fondos, de caracter no reembolsable de goblerno a gobierno, efectuados por empresas 
extranjeras de nacionalidad del pais donante, 

Contribución Única y Temporal 

Las sociedades que realicen actividades economicas y que hayan generado ingresos 
gravados supertores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una 
contribución Única para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcion de los 
porcentajes establecidos en la Ley. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sufetos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
periodo fiscal por un importe acumulado supenor a US$15 millones, están obligados a 
presentar el estudio de Precos de Transferencia que determine si tales eperaciones han 
sido efectuadas a valores de plena competencia El Importe acumulado de las 
operaciones de la Compañia con partes relacionadas durante los años 2019 y 2018, no 
superan el importe acumulado mencionado 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/19 31112118 

Participacion de trabajadores 179,540 96,264 
Beneficios sociales 61,377 50,218 

Otras provisiones 7.958 34,795 

Total 248,875 181.277 
Participación a trabajadores De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en Un 15% 
aplicable a las ublidades (iquidas o contables Los movimientos de la provision para 
participacion a trabajadores fueron como sigue 

Año terminado 

2142419 31/12/18 

Saldos al cornlenzo del año 96,264 31,384 

Provisión del año 179,540 96,264. 
Pagos efectuados (96,264) 31.399) 
Saldos al final del año 179,540 26,264 
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

3 19 31/12/18 

Jubilacion patronal 265,436 252,069 
Bonificación por desahucio 99,427 76,310 

Total 364,563 328,379 
Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los 
trabajadores que por vente años 0 más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus ampleadores sin 
perjuicio de la jubllación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Sodal (1ESS) De acuerdo con disposiciones legales la pension 
de jubilación se determina siguiendo las normas fijadas por el TESS para la jubilación de 
sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad Se considera 
como haber individual de jubalacion el formado por las siguientes partidas 

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 
(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los ultimos 5 años, 
muluplicado por los años de servido. 

Al valor obtenido, la Contpañía tiene derecho a que se le rebaje la suma total que 
hubiere depositado en el IESS en concepto de aporte del empleador o por fondo de 
reserva del mismo En todo caso 58 tomaran en cuenta para la rebaja del haber 

individual de jubilacion, Jos valores que por fondos de reserva hubiese legalmente 
depositado el empleador o entregado al trabajador 

Los movimientos en el valor presente de la obhgacion de jubilacion patronal fueron como 
sigue" 

Año terminado 
1/12/19 112,18 

Saldos al comienzo del año 252,069 321,952 
Costo de los servicios 18,272 31,299 
Costo por intereses 18,840 12,097. 
Ganancias actuaniales (23,745) (22,102) 
Beneficios pagados (91,177) 

Saldos al final del año 265,436 252,969 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabazo, en 
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador 
o por el trabazador, la Compara entregara el 25% de la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio 
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Los movimientos en el valor presente de la 
fueron como sigue. 

obligacion de bonificación por desahucio 

Año terminado 

  

31/12/19 31102118 

Saldos al comienzo del año 76,310 93,597 
Costo de los servicios 5,515 7,595 
Costo por mtereses 5,703 3,518 
Perdidas actuariales 11,599 8,890 
Beneficios pagados (37,290) 

Safdos al final del año 29,127 Z6310 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuarlo 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando 
el metodo de la unidad de crédito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del 
plan, de tal suerte que se atabuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 
servicio, considerando el uso de hipotesis actuarlales hara calcular el valor presente de 
dichos beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salanal y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
camblos en los supuestos actuariales se cargan o aboñan a otro resultado integral 

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial 
esperado y la mortalidad El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente pasibles que se produzcan al final 
def periodo de referencia de los respectivos supuestos 

Jubilación 
patronal Desahucio 

Variación OBD (tasa de descuento + 0,5%) (3,565) (1,011) 
Variación OBD (tasa de descuento - O 5%) 3,794 1,070 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0 59%) 4,033 1,194 
Variación OBD (tasa de incremento salanal - O 5%) (3,811) (1,138) 
Variación OBD (Rotación + 59) (2,706) 1,253 
Varacion OBD (Rotacion - 5%) 2,815 (1,191) 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las 
sigulentes 

31/12/19 31/12/18 
"e Y 

Tasa de descuento 821 772 
Tasa esperada del incremento salarial 150 150 
Tasa de rotacion 13 60 1373 
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13. 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
defloidos son los siguientes 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Costo de los servicios 23,787 38,894 
Cesto por Intereses 24,543 15,615 
Ganancias actuariales (12,146) (13,212) 

Total reconocido en el resultado del año 36,184 41,297, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

La siguiente tabla combina información sobre 

+ Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y características, 
- Las valores en libros de los instrumentos finaricieros; y, 
- Valores razonables de instrumentos financieros (exospto los instrumentos financieros 

cuando el importe en libros se aproxlma a su valor razonable) 

Los niveles de jerarquía de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor 
razonable es observable 

- Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas denvadas de precios 
cotizados (no ajustados) en mercados activos para identicos activos o pasivos, 

+ Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de Insumos 
distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el 
activo O pasivo, Ya sea directamente (es dear, como preclos) o indirectamente (es 
decir, denvados de los precios), y 

- as mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas denvadas de técnicas de 
valoracion que Incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos 
observables dal mercado (entradas no observables) 

Clases y categorías de instrumentos financieros 

31/12/19 31/12/18 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Efectivo y bancos 1,135,635 1,980,153 
Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 4,345,017 2,643,451, 

Total 5.480.652 4623,608 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar y total (Nota 8) 1,624,574 200,829 
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Valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros - La 
Administración de la Compañia considera que los importes en libros de los activos 
finanderos reconocidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable, por lo 
tanto, no Incluyo revelaciones sobre dicha medicion 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañra esta expuesta a distintos rlesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor económico de sus 
flujos y actlvos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compaña dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados 
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer a los Accionistas medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad 

A continuacion, se presente una definicion de los nesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripcion de las medidas de mitigación que actualmente pone en 
uso la Administracion de la Compañia, sl es el caso" 

Riesgo de crédito - El nesgo de credito se teÑlere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida finanaera para la 
Compañia La Compañia ha adoptado una politica de Únicamente involucrarse con 
partes sofventes que además son sus compañías relacionadas, como forma para mitigar 
el riesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos 

Para las cuentas por cobrar comerciales la Compañía ha aplicado el enfoque en la NIIF 9 

para medir la provision por perdidas crediticias esperadas (PCE) por toda la vida de los 

mstrumentos, La Compañía determina la pérdida de credito esperada en base a la 
expenencla histánca de incumplimientos a la paíitica de cobro, ajustado segun 
corresponda para reflezar las condiciones actuales y estaciones de futuras condiciones 
economicas En consecuencia, el perfil de nesgo crediticio de estos activos se presenta 
basado en sus días de vencimiento en terminos de la matriz de provisión 

Riesgo de fiquidez - La Gerencia General es la que tíene la responsabilidad final por la 
gestion de iquidez La junta de accionistas ha establecido Un marco de trabajo 
apropiado para la gestión de liquidez de manera que ía Gerencia General pueda manejar 
Jos requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, ast como la gestión 
de liquidez de la Compañta. La Compañia maneja el rlesgo de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras y de prestamo adecuadas, imonitoreando continuamente 
los fluzos de efectivo proyectados y reales y conaliando los perfiles de vencimiento de los 
activos y pasivos finantieros 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estara en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y 
patrimonio. La Compañra no ha cambiado la estrategia general en relacion al año 2018 
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14. 

Al 31 de diciembre del 2019, los principales indicadores Anancieros de la Compañia son 
como sigue 

Capital de trabajo US$5,565 mil 
Indice de liquidez 419 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0,29 veces 

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro 
de los parámetros adecuados para una organizacion del tamaño y nivel de desarrollo de 
la Compañía 

PATRIMONIO 

14.1 Capital social - El capital social consiste de 994,029 acciones ordinarias de valor 
nominal unitario de US$1 00, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a 
dividendos 

14.2 Reserva legal - La Ley de Compañlas requiere que por lo menos el 10% de la 
ublidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo 
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad 

  

14.3 Utilidades retenidas 

31/12/19 31/12/18 

Utilidades retenidas - distribulbles 5,469,148 5,631,974 

Resultados acumulados provenientes de la 

adopcion por pnmera vez de las NLIF 772,840 772,840 
Reserva de capital según POGA anteriores 435,230 435,23 

Total 6,677,218 £,840,044 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las 
NITF y de los saldos según PCGA antenores, los cuales según Resolución emitida 
por la Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011, podran ser 
utilizados de le sigulente forma 

lesul tos acumulados proveni: fe la adopción por primera ve; 

las NITE - Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcion 
por primera vez de las NITF_ El saldo acreedor solo podrá ser capitalizado en la 
parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio 
economico concluido, s: las hubieren, utilizado en absorber pércidas, o devuelto en 
el caso de liquidacion de la Compañia 

Reserva según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de 
capital, por valuación o por valuacion de Inverslones según PCGA anteriores, sólo 
podran ser capitalizados en la parte que excede el valor de las pérdidas 
acumuladas y las del ultimo ejercicio económico concluido, si las hubieren utilizado 
en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de llguidación de la Compañía 
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15. 

16. 

14.4 Dividendos - Mediante acta de Junta Extraordinana de Acclonistas celebrada con 
fecha 13 de diciembre del 2019, los agonistas resolvieron distribuir dividendos 
por US$900 mil provenientes del resultado del año 2013 Mediante acta de Junta 
de Accionistas del 2 de febrero del 2018, los accionistas resolvieron distribuir 
dividendos por US$1 3 millones 

Año terminado 

INGRESOS 

31/12/19 

Ventas locales 10,580,910 
Ventas al exterior 97,852 
Descuentos y devoluciones —1153,671) 

Total 10.825.091 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

31/12/18 

7,750,497 
717,218 
(60,359) 

8,407,358 

Año terminado 
31/12/19 

Costo de ventas 8,122,818 
Gastos de administracion 1,107,967 
Gastos de Venta 525,361 

Total 2,756,146 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

31/12/18 

6,132,491 
919,756 
611,369 

2,803,616 

Año terminado 
31/12/19 

Consumos de inventarios e insumos 7,683,498 
Gastos por beneficios a empleados 877,207 
Gastos por asesoría comeraal y operacional 
(Nota 17 y 18) 250,500 

Gastos por depreciación 166,559 
Gastos por servigos de transporte 152,931 
Gastos por honorarios profesionales 87,303 
Gastos por seguros 55,325 
Gastos por impuestos y contribuciones 68,294 
Gastos por mantenimientos y reparaciones 40,844 
Gastos por servicios basicos 16,991 
Gastos por promoción y publicidad 8,047 

Otros 348,647 

Total 9,756,146 

2102/13 

5,277,771 
760,357 

350,000 
131,945 
120,858 
109,551 
63,283 
53,533 
32,476 
17,871 
6,769 

239,202 

2.663.616 
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17, 

Gastos por beneficios a empleados 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Sueldos y salarios 507,995 475,283 
Beneficios sociales 99,677 96,002 
Participación a trabajadores 179,540 96,264 
Aportes al 1E55 53,811 51,511 
Beneficios definidos 36.184 _41,297 

Total 827,202, 260,357. 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

La controladora inmediata de la Compañía es Sun Chemical Colombla S A,S y la 
controladora última es Sinclair Internacional Inc 

El sigulente es un resumen de las principales transacciones Teallzadas durante los años 
2019 y 2018 con compañias y partes relacionadas 

Transacciones con compañías relacionadas 

Año terminado 
21/12/19 31/12/18 

Ingresos por ventas 
Sun Chemical Colombia S A S 90,106 141,286 
Sun Chemical Chile S A 3,960 
Sun Chemical Peru 9.70 - 

Total 100.808 145248 
Compras de inventario 
Sun Chemical Colombia S A S, 4,581,741 3,522,724 
Sun Chemical Corporation 372,960 586,268 
Sun Chemical BV Zaadam 351,755 145,613 
Sun Chernical Ltd Reino Unido 68,033 63,456 
Sun Chemical 5 A España 172,348 41,505 
Sun Chemical Alemania 33,154 
Sun Chemical Tlarquta 23,386 
Sun Chemucal Chile S A 98,252 12,795 
Sun Chemical de CV 4,430 
Sun Chemical Perú 4,530 - 
Sun Chemical Matbaa Máre 16,333 

Total 5,663,952 4,435.331 

Asesoría comercal y operacional 
Sun Chemical Colombia S.A S y total 250,500 350.000 
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18. 

19. 

Saldos con compañías relacionadas 

Cuentas por cobrar comerciales 
sun Chemical Colombia S AS. y total 

Cuentas por pagar comerciales 
Sun Chemical Colombia S A S 
Sun Chemical Corporation 
Hartmann Druckfarben Gmb. 
Sun Chemical Chile 
Sun Chemical S.A, España 
Sun Chemical BV Zaadam 
Sun Chemical AG 
Sun Chemical Matbaa Máre 

Total 

Compensación del personal clave de la gerencia 

Salanos y beneficios sociales de corto plazo 
Beneñcios definidos 

Total 

COMPROMISOS 

1/12/19 

8,801 

964,005 
35,723 

101,022 

17,076 
114,683 

  

1.232.509 

12/19 

219,058 
25.048 

249,104 

31/02/18 

300,040 
78,478 
14,096 
£,076 
6,507 
2,620 

875 
— 282 

411474 

21/12/18 

217,621 
14,452 

232,080 

Asesoría comercial y operacional - En enero del 2013, Sinclair Sun Chemical Ecuador 
S A susenbió un acuerdo con su accionista Sun Chemical Colombia S A S., 
principalmente, en el cual esta Lltima se obliga a proveer asesoria en actividades de 
comercialización y producción a Sinclair Sun Chemical Ecuador S A_ El plazo de Vigencla 
es de Un año a partir de la fecha de suscripcion del mismo, en el año 2019 el contrato 
fue renovado previo acuerdo de las partes 

Durante los años 2019 y 2018, la Compañsa registro en resultados por este servicio, 
US$250 mil y US$350 mil, respectivamente, 

CONTINGENCIAS 

Con fecha 23 de mayo del 2019, el Servicio de Rentas Internas - SRI notificó a Sinclair 

Sun Chemical Ecuador 5 A con el acta de determinacion No DZ9 GCE-OCDC19- 

00000094-M en la cual estableció una glosa de US$418 mil por Impuesto a 5a Salida de 

Divisas - 15D presuntivo del ejercicio fiscal 2015 La Compañsa presento ante el 
mencionado ofganismo fiscal un recurso de revisión conjuntamente can todos les 
documentos contables soporte 
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20. 

21. 

De acuerdo con la evaluación de los asesores tributarios de la Compañía, la probabilidad 
de que se obtenga un resultado favorable respecto al recurso presentado es alta_ Sin 
embargo, de esta situacion, con fechas 28 de novembre y 13 de diciembre del 2019, la 
Compañía realizo pagos bajo protesta por un total de US$291 mil los cuales registró 
como una cuenta por cobrar, Postenormente solicitara la devolunon de tos valores 
pagados mediante reclamo de pago indebido más los respectivos intereses 
compensatorios. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del año 2019 y su rapida 
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organización Mundial de la 
Salud (OMS) declaró a este enfermedad como una “pandemia” El Ecuador tambren se 
ha visto afectado por esta sítuacion, por lo que en esa fecha se emitió un decreto 
presidencial que establecía vanas medidas de prevencion y control, sin embargo, 
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretó el “estado de excepción” 
que implica la restricción de la circulación en el pais bajo cierto condiciones, la cual 
podna afectar negativamente el negocio de la Compañía 

Hasta la fecha de emision de los estados financieros no es Posible estimar 
confíablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y la severidad de la 
reduccion de las ventas y otros efectos adversos, producto del brote del virus COVID-19, 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido 
aprobados por la Administracion de la Compañía en abril 3 del 2020 y serán presentados 
a los Accionistas para su aprobacion En opinion de la Administración de la Compañía, 
los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones 
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