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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
Sinclair Sun Chemical Ecuador S. 

  

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sinciawr Sun Chemical Ecuador S.A., que incluyen el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado 
integral, de cambios en el patrimonio y de ftujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resamen 
de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

  

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NJIF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Información Financiera (IASB), y del control interno determinado 
por la Administración como necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
materíales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

"Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
normes requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable que los estados financieros están libres de errores materiales, 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a 
fín de diseñar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoria también 
comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaiuación de la presentación general 
de los estados financieros. 

    

Memer of bolotte Touche Tohmatw



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para expresar nuestra opimón de auditorta 

Opinión 

En nuestra opmion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
maternales, la posicion finanesera de Sinclar Sun Chemncal Ecuador S A. al 31 de diciembre del 2014, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
"Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF eminidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Informacion Fimanciera (IASB) 

Delete e Loba 
Quito, Febrero 2, 2015 Adriana Loawza 
Registro No 019 Socia 

Licencia No 17-641



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENIES 

Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Activos por impuestos corrientes 
Total activos cormentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Cuentas por cobrar largo plazo 
Propiedades, planta y equipo 
Impuesto a la renta diferido 
Total activos no comentes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

1,172,563 305,228 

6,559,446 7,783,263 

2,628,085 3,117,140 

171,321 25,405 
11,531,915 12,331,026 

35,951 58,284 
2,162,289 2,171,820 

90,149 73,853 
2,238,389 2,303,957 

15.820.304 — 1463498 

  

  

Sr Juan Carlos Huertas 
Presidente 

Representante Legal Subrogante



  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013 
(en U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES 
Préstamos 119,845 
Cuentas por pagar comerciales y 

  

  

  

    

    

  

tras cuentas por pagar 1 2,017,681 —— 5,188,432 
Pasivos por mpuestos corrtentes 8 311,662 322,153 
Obligaciones acumuladas 10 558,679 354,194 
Total pasivos corrientes 2.888.022 5,984,624 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios definidos y 
total pasivos no corrtentes n 425,563 379,640 

Toral pasivos 3,313,585 6,364,264 

PATRIMONIO E 
Capural social 994,029 994,029 
Reserva legal 659,525 524,118 
Utilidades retenidas $853.165 6751972 
Total patrimomo 10,506,719 — 3.270.719 

TOTAL 13,820,304 14,634,983 

SN 
<T 

Sr uan Carlos Huertas 
Presideme fector de Contraloria 

Representante Legal Subrogante 

 



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

    

Notas 2014 2013 
(en U.S. dólares) 

INGRESOS 14,16 17,805,459 16,496,194 

COSTO DE VENTAS 15,16 — (12,386,127) — (12,157,526) 

MARGEN BRUTO 5,419,332 4,338,668 

Gastos admimstracion 15 (1,757,809) — (1,872,694) 
Gastos de venta 15 (669,084) (712479) 
Gastos financieros (20,127) (88,644) 
Ojos ingresos (gastos), neto (18,459) 3,196 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2.903.253 1.668,047 
Gasto por impuesto a la renta 8 
Comente (683,549) (390,475) 

Diferido 16,296 70.500 
Total (667253) 319.975) 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL —2,236,000 348,072 

Ver natas a los estados financieros 

Sr Juan Carlos Huertas 4.       
Presidente 

Representante Legal Subrogante 

 



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

  

Utilidades retenidas 
Por 

  

Capital — Reserva adopcion de Reserva 
socual legal Distribuibles  NMF  descapital Total 

(en US délares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 994,029 378,536 4,342,012 772,840 435,230 6,922,647 

Utilidad del año 1,348,072 1,348,072 

Apropiación 146,182 (146,182) —— 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 994,029 524,718 5,543,902 772840 435,230 8,270,719 

Utilidad del año 2,236,000 2,236,000 
Aproptación 134807 — (134,807) E RÁ 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 99429 659,525 2645095  772,8sf 435230 10,506,719 

Ver notas a los estados financieros 

A 7) 

Sr Juán Carlos Huertas -5- 
Presidente 

Representante Legal Subrogante 

 



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Utilidad del año 

Ajustes para conciliar la unlidad antes del impuesto a la renta 
con el efectivo neto de las actividades operativas 

Depreciación de propiedades, planta y equipo 
Provisión para cuentas incobrables 
Provisión por obsolescencra de inventario 
Baya de equipo 
Provision para jubilación patronal y desahuczo 
Impuesto a la renta pagado 
Impuesto a la renta drfendo 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Pasivos por impuesto comentes 
Obligaciones acumuladas 

Efectvo neto proveniente de actividades de operacion 

(Continua ) 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

2,236,000 

108,549 
38,267 
27,440 
63,840 
45,923 

(730,490) 
(16,296) 

1,207,883 
461,615 
(46,416) 

(8,170,751) 
1,128,969 
(204.485) 

1,150,048 

1,348,072 

136.261 
49,583 
36,715 
14,818 
22,235 

(595,846) 
(70,500) 

1,284,960 
(258,474) 
(418,357) 
(793,751) 
389,684 
(475,971) 

717,429



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A, 

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

  

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (171,656) (214,930) 
Venta de equipo 8,798 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 1162,358) (214,930) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Pagos de prestamos y total flyyo neto de efectivo utilizado en actividades 
de financiamiento 119,845) (586.228) 

EFECTIVO Y BANCOS 
Incremento (d:smunución) neto de efectivo y bancos 867,345 (83,729) 
Saldos al comienzo del año 305,218 388,947 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 1.172,563 305218 

Ver notas a los estados financieros 

q 
7. Juan Carlos Huertas 

Presidente 
Representante Legal Subrogante 

  

  



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEE 2014 
  

L INFORMACIÓN GENERAL 

La Compaña fue constituida en Ja ciudad de Quito el 27 de abril de 1972, bajo la razón social de 
Tintas Ecuatorianas S A. (TINTESA) Mediante escritura publica del 22 de mayo de 1995, se 
reformaron los estatutos y se cambió la denominacion de la Compañea a Sinclaw del Ecuador S A y 4 
partir de agosto del 2004 se cambio su denomimacion a Sinclar Sun Chemical Ecuador $ A La 
actividad principal es la produccion, importacion, exportacion y mercadeo de tmtas para sistemas 
industriales de Impresion y barmces 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía es subsidiana de Sinclair intemacional Ine: entidad 
panameña que posee el $7 84% de su capital social 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

22 

23 

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de 
“Normas Internacionales de Contabilidad (LASB) 

Moneda funcional - La moneda funciona! de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 
de America (U $ dolar), el cual es la moneda de cxrculacion en el Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histónico, tal como se explica en las políticas contables inchuadas mas abayo El costo historico 
que esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación dada en el 
mtercambio de brenes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recrbunia por vender un activo o el valor pagado para 
transíer un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
¡ndependientemente de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia 
tiene en cuenta las caractersticas del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarian en cuente al fizar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que nene algunas simlitudes con el 
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de real:zacion de la 
NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36 

Adicsonalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efecmadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sun ajustar) en mercados activos para aclvos o pasivos 
idénticos que la entidad puede acoeder a la fecha de medición



24 

2.5 

2.6 

Nivel 2 Insumos distmntos a los precios cotizados imclundos en el Mivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o mdirectamente 

Novel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

A continuacion se describen las principales poliucas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros 

Efectivo y bancos - Incluye saldos de caja y depósitos en mstituciones financieras locales 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al costo promedro ponderado Las importaciones en transito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición Los inventarios meluyen una provisión para reconocer 
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en fonción de un analsts de la postbalidad 
real de utilización en la producción o venta 

Propiedades, planta y equipo 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimuento - Las partidas de propiedades, planta y 
equipa se mediran mictalmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquistoión más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de fancionamiento segun lo previsto por la Administracion 

2.62 — Medición posterior al reconocinuento - Despues del reconocimiento mietal, las 
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la deprecracion acumulada 
y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resuftados en el pedo en 
que se producen. 

2.6.3 Metodo de depreciación y vidas ftles - El costo de propredades, planta y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida util estimada y el método de 
depreciación son revisados al final de cada año siendo el efecto de cualquier cambto 
en el esumado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y 
las vidas útiles usadas en el cálculo de le depreciación 

lem util (en años 

Edificios 29 40 

Maqumanas y equipos 10-20 
Muebles y enseres 5-10 
Equipos de computación 35 

Vehiculos 5 

2.6.4 — Retiro o venta de propiedades, planta y equipo. La utilidad o pérdida que surya del 
retro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del actrvo y reconocida en 
resultados



2.7 

2.8 

29 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo la Compañía evalua los 
valores en libros de sus activos tangrbles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufado alguna perdida por derentoro. En tal caso, se calcula el importe recuperable 
del activo a fín de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna) 

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen mmediatamente en resultados 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
cormente y el impuesto diferido 

28.1 — Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año La uihidad gravable difiere de la unlidad comable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos mpombles o deductbles y partidas que no seran gravables o 
deducibles El paso de la Compañía por concepto del impuesto comente se calcula 
unlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 

2.8.2 — Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en ltbros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales Un pastvo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporanias impombles Un activo por impuesto diferido se reconoee 
por todas las diferencias temporaries deductbles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañra disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos aCtvOS y pasivos no se 
reconocen st las diferencsas temporarias surgen del reconocamento icral (distnto al 
de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no 
afecta la utilidad gravable (tributarsa) nu la contable Además los pasivos por mpuesto 
diferido no se reconocera st la diferencia temporal surge del reconocimiento 

El importe en hbros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al 
final de cada periodo sobre el que se mforme y se debe reducrr, en la medida que 
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad grav able (tributaria), en el 
futuro, como para permsur que se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el penodo en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele 

La Compaíiza compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos st, y sólo sx tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma autondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compara 
tiene la mtencion de liquidar sus activos y pasivos como netos 

2.8.3 — Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto y son meludos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado mtegral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado 

Provisiones Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligacion presente (ya sea legal o 
umplícia) como resultado de un suceso pasado es probable que la Compañia tenga que 
desprenderse de recursos que mcorporen beneficios economicos para cancelar la obligacion, y 
puede hacerse ua estimación fiable del importe de la obligación 

-10-



2.10 
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2.13 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del deserdolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de 
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación putronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahweso) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio 
definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuaniles, se 
reconocen en el estado de sitmación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de la ganacias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

2.10.2. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

Transacciones en moneda extranjera - Al preparar los estados financieros las transacciones en 
moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas 
utilizando los upos de cambio vígentes en las fechas en que se efectúan las operaciones. Al 
final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda 
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de ta contraprestación cobrada o 
por cobrar, tentendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.321 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el imparte de 
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios 

económicos asociados con la transacción. 

Costos » gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período en el que se conocen. 

ue



2.14. Compensación saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el 
reflejo de la esencia de la transacción, 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

  

2.15. Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la 
Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribusbles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los costos de 
transacción directamente avibuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el 
resultado del período. 

   

2.16. Activos financieros - La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes 
cstegorias; cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificación depende 
del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración 
determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
inicial, Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de 
baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o 
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es 
un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de 
imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés 
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar 
o por pagar estimados (rcluyendo comisión, puntos básicos de mtereses pagados o 
recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el 
cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento 
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en 
libros en el reconocimiento inicial. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable 
con cambio en los resultados 

2.16,2. Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables que no son cotizados 
en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por 
cobrar comerciales y otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la 
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 
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2.17 

2.18 

2.19 

Los ingresos por intereses se reconocen aphicando la tasa de interés efectiva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del mterés resulte 
inmaterial. 

  

2.163. Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo. 

El importe de la pérdida por detenoro del valor para tm préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el impone en libros y los flujos de efectivo estimados 
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en 
Jibros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados 

2.16.4_ Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continía 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en 
el activo y la obligación asociada por los valores gue tendría que pagar. 

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cornente 4 menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de difent el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

  

2.17.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos finan: 
no derivados con pagos fijos o dererminables, que no cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo 
sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

Normas nuevas y revisadas y/o modificaciones a las NIIF existentes - Durante el año en 
curso, la Compañía ha aplicado una sere de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 0 
posteriormente y no han tenido un efecto significativo 

"Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) y Normas Internacionales 

de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que 
permiten aplicación anticipada. Un detalle es como sigue:



Efectiva a partir de 
periodos que inicien 

NE Titulo en a después de 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1.2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con 

clientes Enero 1,2017 
Modificaciones a la NIF 11 Contabilización de adquisiciones de 

intereses en Operaciones Conjuntas — Enero 1,2016 
Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificación de los métodos aceptables 
NIC 38 de depreciación y amortización Enero 1,2016 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: 
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014 

¡NIF 9 - Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, imtrodujo nuevos requisitos para la clasificacion y 
medición de activos financieros, Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baya en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó muevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 
3, principalmente para incluir lo siguiente” 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 
categoria de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
ciertos instrumentos deudores simples, 

Requisitos claves de la NIF 9. 

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable, Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capita! e intereses 

sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los 
períodos contables posteriores, Los mstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo 
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constimyen 
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriores Además, bayo la NIIE 9, las entidades pueden hacer una eleccion irevocabio 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio 
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perfodo. 

+ En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del refendo pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
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cambios en el riesgo de crédito det pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
contable en el resultado del período Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del período. 

La Administración de la Compañía no ha medido el posible impacto en la aplicación de la NIF 
9 en el futuro sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación 
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Consecuentemente, no es 
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado 

NHF 13 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de mgresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia, 

El principio fundamental de la NITF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa le transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o 
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 
Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2. identificar las obligaciones de ejecución en el contrato, 
Paso 3: determinar el preczo de la transacción, 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato, 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación, 

    

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacinados 
con una Obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han añadido muchos 
más lineamientos detallados en la NIJF 15 para poder analizar situaciones específicas, 
Además, la NITF 15 requiere amplias revelaciones. 

La Administración de la Compañía no ha medido el posible impacto en la aplicación de la NIF. 
15 en el futuro sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación 
son los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Consecuentemente, no es 
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 

haya sido completado. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación 
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las 
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es un 
principio apropiado para la amortización de un activo intangible, Esta presunción solo puede 
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias: 
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+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso 0; 
» — Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo miangíble se encuentran estrechamente relacionados. 

  

Las modificaciones se aplican prospectivamente-para periodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compañía usa el método de línea 
recta para la depreciación de propiedades, planta, equipo. La Administración de la Compañía 
considera que el método de linea recta es el más apropiado para reflejar el consumo de 
beneficios económicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administración de 
La Compañía no enticipa que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 tendrá un 
impacto material en los estados financieros. 

Modificaciones u la NIC 19: Planes de Beneficios Definid 
empleados 

  

: Aportaciones de los 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberian contabitizarse las aportaciones de los 

empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos, 
mediante la consideración de s1 dichos beneficios dependen del número de años de servicio del 
empleado. 

Para las aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la entidad los 
puede reconocer como una reducción en el costo del servicio en el periodo en el que se preste 
el servicio o atríbuirlos a los períodos de servicio del empleado utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del múmero de años 
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado. 
La Administración de la Compañía no ha medido el posible impacto en la aplicación de estas 
modificaciones a la NIC 19 sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NITE requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
economica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinión de la Admunistación, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los errerios contables 

31 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los actrvos para determinar si existe algún indicio de que 
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
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3.2 

3.3 

34 

el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía realizó un análisis de deterioro de activos y 
no se 1denuficó indicios de deterioro que requieran una provisión 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados 
en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el vator en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reporiados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 

utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida por referencia al rendimento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del 
Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa). Para el efecto, la Compañía utilizó las 
tasas presentes de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos 
a corto plazo, y estimó ln tasa de descuento para los vencimientos a más largo plazo, 
extrapolando las tasas de mercado presentes mediante la curva de rendimiento. 

Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La estimación de las vidas útiles 
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 263. 

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
difendos considerando que todas las diferencias entro el valor en libros y la base tributaria de 
los activos y pasivos se revertirán en el futuro, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 2913 

(en U.S. dólares) 

  

Cuentas por cobrar comerciales. 
Clientes locales 5,127,232 5,059,385 
Clientes del exterior 796,467 1,059,858 
Compañías relacionadas (Nota 16) 779,486 1,747,955 
Provisión para cuentas incobrables 1171454) 34,705) 

Subtotal 6,531,731 7,732,293 
Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 24.281 48,303 

Otros 39.385 60.951 

Total 6,595,397 2,841,547 

ali



Diciembre 31, 
2014 2914 

(en U.S. dólares) 

  

Clasificación: 
Corriente 6,559,446 7,783,263 
No corriente 35951 58.284 

Total 6,595,397 1,841,547 

La Compañía ha reconocido una provisión específica para cuentas dudosas con base en los saldos 
rables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un análisis de la 
financiera actual de la contraparte y una provisión general en base a un análisis histórico de 

las bajas de cuentas incobrables de los últimos 6 años y el indice de rotación de las cuentas por cobrar 
del período 

         

Antgiledad de las y cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigdedad de las 
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: 

  

.- Diciembre 3 
2014 2013 

(en US. dólares) 

60-90 dias 430,290 344,169 
91-120 días (1) 83,861 40,300 

120-180 días 165,762 

180-360 días 15,455 460,338 
Mayor a 360 días (2) 26M 348472 

Total 1.457.079 -1192,279 

Antigiiedad promedio (días) 219 56 

(1) A131 de diciembre del 2014, incluye saldos por cobrar a Tinflex S.A., sobre los cuales se han 
definido acuerdos de cobro. 

(2) AL31 de diciembre del 2014, incluye saldos por cobrar por US$655 mil a su compañi. 
relacionada Sun Chemical Venezuela C.A. y USSI06 mil a Química Imerprima C.A., sobre las 
cuales existen depósitos en garantia en custodia de Casa Matriz; sín embargo. no se han definido 
los términos de liquidación. 

Cambios en la provisión para cuentas dudosas Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas 
fueron como sigue 

  

201 2013 
ten U.S dólares) 

Saldos al comienzo del año 134,705 100,369 
Provisión 38,267 49,583 
Importes recuperados (1.518) (15.247) 

Saldos al final del año 71.554 (34,705 

-18-



5. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

   Diciembre 31 
2014 

(en USS. dólares) 

Producto terminado 1,243,284 1,051,472 
Materias primas (1) 995,422 1,849,409 
Imporiaciones en tránsito 421,764 238,956 
Envases, empaques y oros 67.863 60,169 
Provisión por obsolescencia 100.248) 182,866) 

Total 2,628,085 ENIVACO! 

(1) Consttuyen principalmente solventes, pigmentos, barnices, reactivos y admuvos utilizados en la 
producción de tintas. 

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resamen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

.. Diciembro 31... 
2014 

(en US. dólares) 

Costo 2,836,083 2,761,979 
Depreciación acumulada (673,794) (590,139) 

Total 2.162.289 20121.820 

Clasificación: 
Terrenos 903.900 908,900 
Edificios 742,541 690,647 
Maquinaria y equipos 400,501 441,703 
Muebles y enseres 35,715 44,713 
Equipos de computación 25,599 39,371 

Vehículos 46,486 
Construcciones en curso 48,933 

Total 2,162,289 2171820 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
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7. 

  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en UsS. dólares) 

  

Cuentas por pagar comerciales: 

  

Compañías relacionadas (Nota 16) 1,269,723 4,200,910 
Proveedores del exterior 538,226 723,099 
Proveedores locales 108,639 107,887 
Subrotal 1,916,588 5.031.896 

Otras cuentas por pagar 101,093 156,536 

Total 2.017.681 5,188,432 

El periodo de crédito promedio de compras de bienes es 43 días desde la fecha de la factura. 

IMPUESTOS 

3.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 
es como sígue: 

.-Diciembre 31,. 
2014 2013 

(en U.S. dólares) 

  

Actrvos por impuestos corrientes: 
Impuesto al valor agregado - IVA 1,053,530 960,197 
Impuesto a la salida de divisas - ISD 118,291 165,208 

Total 4171821 125.405 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente de impuesto a [a renta por pagar 145,598 14,321 
Impuesto a las salida de divisas 90,397 246,200 
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado - IVA 75,667 14,691 
Impuesto a la renta por pagar 46,941 

Total 11,662 22,153



32 

23 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre 
la unilidad según estados financieros el gasto por impuesto a la renta cormiente, es como sigue. 

2014 2013 

(en UsS. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a la renta 2,903,253 1,668,047 
Gastos no deducibles 203,787 —106,839 

Utilidad gravable 107.040 174.886 

Impuesto a la renta causado (1) 483,549 390,425 

Anticipo mínimo calculado del año (2) 141,984 155953 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización. 

(2) A parar del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2014, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$141,984 
mil (USS155,953 en el año 2013); sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de 
US$683,549 mil (US$390,475 en el año 2013). Consecuentemente, la Compañía registró en 
resultados US$683,549 mil (US$390,475 en el año 2013) equivalente al impuesto a la renta 
mínimo. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2011 al 2014. 

Movimiento de provisión para impuesto a la renta - Los movismentos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue: 

2014 2013 
(en UsS. dólares) 

Saldos al comienzo del año 46,941 252,312 
Provisión del año 683,549 390,475 
Pagos efectuados (230,490) 1595,846) 

Saldos al final del año — 46941 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto ala 
salida de divisas. 
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8.5 

  

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos difendos fueron 
como sigue: 

Saldos al Reconocido —— Saldosal fin 
jenzo del en resultados del año 

(en US. dólares) .. 
Año 2014: 

Activos por impuestos diferidos 
en relación a. 
Provisión de jubilación patronal y 
desahucio 30,957 (583) 30,374 
Provisión obsolecencia de inventario 18,231 3,824 22.055 
Otros 24,665 13.955 37.120 

Total DIS 16.296 20,149 

Año 2013: 

Activos por impuestos diferidos 
enrelación a: 
Provisión de jubilación patronal y 
desahucio 33,558 2.601) 30,957 
Provisión obsolecencia de inventario 11,573 6,658 18,231 

Otros (41.718) 66,443 24.665 

Total 15 70,500 1851 

Impuesto a la renta cargado a resultados - Una reconcilración entre la utilidad según estados 
financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a la 
renta 2,903,253 1,668,047 

Gasto impuesto a la renta 638,716 366,970 
Gastos no deducibles 44,833 25,504 
Otras deducciones (16,296) (70,499) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 667.253 319,975 

Tasa efectiva de impuestos — 23% —   

 



86 Aspectos tributarios, 

Ley Organica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con focha 29 
de dicrembre del 2014, se promulgo la Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y 
Prevención del Fraude Fiscal la misma que moluye entre otros aspectos tnbutarios los 
siguientes 

- — Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores economicos 
determados como * industrias basicas” la exoneración sera de 10 años contados a part 
del primer año en que se generen mgresos atnburbles a dicha version Si las inversiones 
se realizan en cantones fronterizos del pas el plazo se amplia dos años mas 

» — Se establece una deducción del 150% adicional por un periodo de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS para el caso de adultos mayores y 
migrantes mayores de 40 años que hayan retornado al país 

+ — Se slimunan las condiciones que acmalmente dispone la Ley de Régumen Tributario Interno 
para la elummacion de los creditos mcobrables y se establece que las mismas se 
determnaran via Reglamento 

» — Mediante reglamento se establecerán los limutes para la deducibibidad de gastos de 
regalas, servicios tecnicos administrativos y de consultoria en general, efectuado entre 
partes relacionadas 

» — Se permtte el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos determinando 
que el Reglamento establecerá los casos y condiciones Las normas tributarias 
prevalecerán sobre las contables y financieras 

+ — Se mtroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo 
como taria general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tana impositiva se 
:ncrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la 
particrpación directa o mdirecta de socios, accromistas, beneficiarios o similares, que sean 
residentes en para:sos fiscales o regimenes de menor imposición Si dicha participación 
excede del 50% ll tarifa aplicable para la sociedad sera del 25% 

« — Se excluma del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos 
merementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos 
estados a la mejora de produenvidad e mnovación tecnologica y aquellas versiones 
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los 
beneficios tnbutarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la 
Producción 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

  

La Compañia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con 
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2014, requerido por disposiciones 
legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributanas, vence en 
el mes de zumo del año 2015. Dicho estudio consttuye una base para determinar s1 las operaciones con 
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena 
competencia _A la fecha de aprobación de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en 
proceso de ejecución y la Administracion de la Compañía considera que los efectos del mismo, s 
hubieren, carecen de importancia relativa Para el año 2013, la Compañsa efectuó el estudio de precios 
de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia



10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

  

... Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US. dólares) 

Participación de trabajadores 512,339 294,361 
Beneficios sociales 37,984 51,367 
Otras provisiones $356 8,456 

Total $58.679 354,194 

10.1 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
¡quidas o comables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron 

  

¿omo sigue: 

2014 2013 
(en UsS. dólares) 

Saldos al comienzo del año 294,361 344,968 
Provisión del año 512,339 294,361 
Pagos efectuados (294,361) (344,968) 

Saldos al final del año 51339 294,361 

11, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue" 

  - + Diciembre 31, 
2014 2013 

(en USS. dólares) 

Jubilación patronal 320,335 291,043 
Bomficación por desahucio 05,228 $8,597 

Total 055 372.640 

11.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrampida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilacion patronal fueron como 

  

sigue. 

2014 2013 
(en U.S, dólares) 

Saldos al comienzo del año 291,043 218,730 
Costo de los servicios del período corriente 33,364 29,654 
Costo por intereses 12,374 11,242 
Ganancias actuariales (16,446) (28,583) 

Saldos al final del año 203s 291943 

  

11.2. Bonificación por desalvucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
rabajador, la Compañía entregara el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bon:ficación por desahucio fueron 
como sigue: 

2014 2013 
(en USS. dólares) 

Saldos al comienzo del año 88,597 78,615 
Costo de los servicios del periodo corriente 14,200 7,730 
Costo por mtereses 4,129 3,482 
Ganancias actuaniales 1.698) (1,290) 

Saldos al final del año 105,228 38,597 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual 
y el costo del servicio amerior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bayo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma canudad de 
beneficio a cada año de servic1o, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas inpótests reflezan el valor de dinero a través del tiempo, el 
Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integra! 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibitidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, 
que es el mismo método aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios defimidos reconocido 
en el estado de situación financiera. No hubo cambios en los métodos e hrpótesis wnlizados al 
elaborar el análisis de sensibalidad respecto de años anteriores 

   

 



Las presunciones principales usadas para propósitos de los calculos actuariales son las 
siguientes: 

- Diciembre 31,... 
2014 2013 
% % 

Tasa(s) de descuento 868 8.68 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 320 320 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son 
los siguientes 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo de los servicios 47,564 37,324 

Costo por intereses 16.503 14,724 
Ganancias provenientes de reducciones (18.144) (29.873) 

Total 45.923 22235 

Durante los años 2014 y 2013, del importe del costo del servicio por US$47 mil y US$37 mil 
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y gastos de 
administración 

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

12.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
puede afectar de manera más o menos significativa el valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente ca lo impredecible de los mercados financieros y trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. La 
Administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de Casa Mariz 

12.1.1 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado concentra varios nesgos que tienen 
características comunes; la posibilidad de que la Compañía sufra pérdidas como 
consecuencia de las variaciones de mercado, derivadas de los activos que son 
propiedad de la Compañía. Entre los más comunes se encuentran: 

Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como 
consecuencia de la operación propia o de terceros, así como de las condiciones 
económicas. 

Riesgo de que las materias primas que afectan directamente la operacion de la 
Compañia sufran variaciones adversas en sus precios, Existen factores 
económicos como la volatilidad del precio del perróleo y por consiguiente de sus 
derivados aun cuando el petróleo es producido localmente, los elementos derivados 
de éste son adquiridos por la Compañía en el exterior según los precios 
internacionales, y éstos son utilizados en Ja producción de inventario que la 
Compañía comercializa 
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12.12 Riesgo de crédito - El riesgo de créduo se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 
la Compañía. La Compañsa ha adoptado una politica de únicamente involucrarse con 
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma 
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, 

  

12.13. Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo 
provenientes de las actividades comerciales de la Compañis, Para administrar la 
liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para tun 
período de doce meses. Los excedentes de efectivo se administran en inversiones 
temporales de renta fija que generan intereses, si hubieren, 

  

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes distribuidos entre drversas áreas geográficas. La evaluación de crédito se 
realiza sobre la condición financiera de las cuentes por cobrar. 

12.1.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. La Administración de la Compañia revisa los requerimientos 
presupuestarios de manera mensual, en base a la programación anual. 

12,2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 

mantenidos por la compañía es como sigue- 
  

Diciembre 31,. 
2014 2013 

(en U $, dolares) 

  

Activos financieros medidos al costo amoruzado. 
Efectivo y bancos 1,172,563 305,218 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cobrar (Nota 4) 6,595,397 7.841.547 

Total 7,767,960 8.146.765 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 
Préstamos 119,845 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenta por 
pagar (Nota 7) 2.017,681 88,432 

Total 2017681 308277 

12.3. Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la Compañía 
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, 

13. PATRIMONIO 

13.1. Capital social - El capital social consiste de 994,029 acciones ordinarias de valor nominal 
unitario de USS1, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a dividendos. 
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13,2 

13,3 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínamo alcance el 50% del capital 
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue: 

  

-. Diciembre 3 
2014 2013 

(en U.S dólares) 

Utilidades retenidas - distribuibles 7,645,095 3,543,902 
Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las NIF 772,840 772,840 

Reserva de capital según PCGA anteriores 435,230 435230 

Total 8,853,165 675192 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIlf y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de ocmbre del 2011, podrán ser utilizados de ta siguiente 
forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción a vez de las NTE - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF, El 
saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

Reserva según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por 
valuación o por valuación de inversiones según PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados 
en la parte que excede el valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
conciuido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación 
dela Compañía. 

      

14. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos por línea de negocio reportados en los estados financieros es como sigue: 

Diciembre 31,. 
2014 2013 

(en US dólares) 

  

  

Empaque 13,131,701 12,407,291 
indostrial 2,769,118 2,073,618 

Publicaciones 1,135,082 1,289,962 
Corrugado 768.958 725323 

Total 12,805,459 16,496,194 
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15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen es como sigue: 

  

  

  

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 12,386,127 12,157,526 
Gastos de administración 1,757,809 1,872,694 
Gastos de venta 669,084 112.479 

Total 14,813,020 14,742,699 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Consumos de inventarios e insumos 11,891,225 11,613,390 
Gastos por beneficios a empleados 1,231,860 1,070,569 
Gastos por asesoría comercial y operacional (Nota 17) 600,000 600,000 
Gastos por servicios de transporte 173,938 225,782 
Gastos por depreciación 108,549 136,261 
Gastos por mantenimientos y reparaciones 88,617 108,804 
Gastos por honorarios profesionales 75,750 387.682 
Gastos por impuestos y contribuciones 65,097 90,513 
Gastos por seguros 45,901 41,081 
Gastos por servicios básicos 21,910 18,057 
Gastos por promoción y publicidad 8,482 13117 
Otros 501,691 437,443 

Total 14,813,020 14,742,699 

ESPACIO EN BLANCO



Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como 
sigue 

Parucipacion a trabajadores 
Sueldos y salarios 
Beneficios sociales 
Apones al TESS 
Beneficios defimdos 

Total 

16, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

2014 2013 
(en US dolares) 

512,339 294,361 
448,037 495,392 
164,155 191,877 
57,445 66,704 
49,884 _22s 

231,860 1.070.569 

16.1 Transacciones y saldos con compañías relacionadas Durante los años 2014 y 2013, la 
Compañía realizó las siguientes transacciones con partes relacionadas 

Ingresos por ventas 
Tintas S-A Colombia 
Sun Chemical Perú 

Total 

Compras de mventario 
Tintas SA Colombia 

Sun Chemical Lat America 
Sun Chemical BV Zaadam 

Sun Chemical S A España 
Sun Chemical Ltd Remo Umdo 
Sun Chemical France $ A S 
Sun Chemical Peru 

Sun Chemical Panamá 

Total 

Asesoria comercial y operacional 
Tintas S A Colombia, (Nota 17) y total 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dólares) 

574,748 
10,014 

354,182 

5,681,444 
935,220 
213,235 
95,856 
37,539 
26,430 
68,901 
27,299 

7,085,924 

0000 

1,586,803 
3,018 

1,589,821 

5,261,622 
646,344 
182,846 
103,129 
36,178 

27.299 

5257418 

400,000 
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Los siguientes saldos se encuentran pendientes al final ver periodo sobre el que se mforma 

Diciembre 31, 
2014 201 

(en US dolares) 
  

Cuentas por cobrar 
Tintas S A Colombia 124,468 1.089,720 
Sun Chemical Venezuela 655,018 655,017 
Sun Chemical Peru 3.018 

Total 729,486 241,755 

Cuentas por pagar 
Tintas $ A Colombia 1 129.256 3,993,174 

Sun Chemical Latm America 94,572 117,454 
Sun Chemical BV Zaadam 33,358 35018 
Sun Chemcal France S A $ 12,537 
Sun Chemical S A España 25,197 
Sun Chemical US Rycoline 30.067 

Total 1,269,723 3,200,910 

16.2. Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
muembros clave de la gerencia durante el año fue la siguente 

2014 2013 
(en U $ dolares) 

Salarios y beneficios socuales de corto plazo 381,864 356,883 
Beneficios soctales a Jargo plazo 15,443 14,433 
Honorarios profesionales 309 939 

  

Total 397,307 

  

17. CONTRATO 

Asesoria comercial y operacional - isn enero del 2013, Sinclar Sun Chemical Ecuador S A suscribio 
un acuerdo con su acciorsta, Tintas S A Colombra, principalmente en el cual esta ultuma se obliga a 
proveer asesoria en actrvidades de comercialización y producoron a Sinclar Sun Chemical Ecuador 
S A El plazo de vigencia es de un año a partir de la fecha de susunpción del musmo, el cual puede ser 
renovado o modificado total o parcialmente previo acuerdo de las partes 

Durante el año 2014 y 2013, la Compañia registro en resultados mtegrales USE600 mil en cada año 
relacionado con este servicio 
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
EINFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emistón de estos estados financieros (febrero 2 del 
2015) no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía, pudteran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos. 

19, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sído aprobados por la 
Administración de la Compañía en febrero 2 del 2015 y serán presentados a los Acciomstas para su 
aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta de Accionistas sín modificaciones 
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