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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Sinclair Sun Chemical Ecuador S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sinclair Sun Chemical Ecuador S. A., que incluyen el
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 Y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen
de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, Ydel control
interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de estados
financieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para
obtener certeza razonable que los estados financieros están libres de errores materiales.

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a
fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también
comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general
de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte lauche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de finnas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal única e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ecJconozcanos la descripción detallada de la estructura legal de Deloltte Touche Tohmatsu

limitad y sus filmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu

http://www.deloitle.com
http://www.deloitte.com/ecJconozcanos
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar

una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posición financiera de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2013, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF.
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Guayaquil, Marzo 13,2014
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3 305,218 388,947
Cuentas por cobrar 4 7,783,263 8,699,449
Inventarios 5 3,117,140 2,943,381
Impuestos corrientes 9 1,125,405 707048
Total activos corrientes 12,331,026 12,738,825

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar largo plazo 4 58,284 80,470
Propiedades, planta y equipos 6 2,171,820 2,107,969
Impuesto a la renta diferido 9 73,853 3353
Total activos no corrientes 2,303,957 2,191,792

TOTAL 14.634.983 14.930.617

Ver notas a los estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo 7 119,845 706,073
Cuentas por pagar 8 5,188,432 6,004,369
Impuestos corrientes 9 322,153 528,315
Obligaciones acumuladas 11 354 194 411 808
Total pasivos corrientes 5,984,624 7,650,565

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 12 379640 357,405

Total pasivos 6,364,264 8,007,970

PATRIMONIO: 14
Capital social 994,029 994,029
Reserva legal 524,718 378,536
Utilidades retenidas 6,751,972 5,550,082

Total patrimonio 8,270,719 6,922,647

TOTAL 14,634,283 14,230,611
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADORS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en U.S. dólares)

INGRESOS 15 16,496,194 18,611,611

COSTO DE VENTA 16 (12,157,526) (14,894,873)

MARGEN BRUTO 4,338,668 3,716,738

Gastos administración 16 (1,872,694) (998,525)

Gastos de venta 16 (712,479) (673,849)

Gastos financieros (88,644) (99,476)

Otros ingresos (gastos), neto 3 196 (5,665)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,668,047 1,939,223

Menos gasto por impuesto a la renta: 9

Corriente (390,475) (492,997)

Diferido 70500 15596

Total (319,975) (477,401)

UTILIDAD NETA DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 1,348,012 1,461,822

Ver notas a los estados financieros

- 4 -



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reserva Utilidades

Social Legal Retenidas Total

(en U.S. dólares)

Enero 1,2012 994,029 279,184 4,183,833 5,457,046

Utilidad neta 1,461,822 1,461,822

Apropiación 98,974 (98,974)

Otros ajustes 378 3401 3779

Diciembre 31, 2012 994,029 378,536 5,550,082 6,922,647

Utilidad neta 1,348,072 1,348,072

Apropiación 146,182 (146,182)

Diciembre 31, 2013 994,029 524,118 6,151,212 8,270,112

Ver notas a los estados financieros
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en U.S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:
Utilidad del año
Participación a trabajadores
Depreciación de propiedades y equipos
Baja de inventario
Provisión para cuentas incobrables
Provisión por obsolescencia de inventario
Ganancia en venta de equipos
Baja de equipos
Provisión para jubilación patronal y desahucio
Impuesto a la renta diferido

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación

1,348,072 1,461,822
294,361 344,968
136,261 120,291
52,167 60,206
49,583 (1,787)
32,548 19,614

(4,198)
14,818 13,595
22,235 59,295
(70,500) (15,596)

866,603 (2,707,692)
(258,474) 374,246
(793,751) 734,615
(976,494) (605,664)

(884)
3401

717429 (143,768)

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas e impuestos
Obligación por beneficios definidos
Otros

(Continúa ...)
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación ... )
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en U.S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos
Venta de equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamo

EFECTIVO Y BANCOS:
(Disminución) incremento neto de Efectivo y bancos
Saldos al comienzo del año

SALDOS AL FINAL DEL AÑO

Ver notas a los estados financieros

(214,930)

(214,930)

(586,228)

(83,729)
388,947

305,218

(358,363)
31,250

(327,113)

536,699

65,818
323,129

388,947
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACIÓN GENERAL

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito el 27 de abril de 1972, bajo la razón social de Tintas
Ecuatorianas S.A. (TINTESA). Mediante escritura pública del 22 de mayo de 1995, se reformaron los
estatutos y se cambió la denominación de la Compañía a Sinclair del Ecuador S.A. y a partir de agosto
del 2004 se cambió su denominación a Sinclair Sun Chemical Ecuador S. A.. La actividad principal es
la producción, importación, exportación y mercadeo de tintas para sistemas industriales de impresión y

barnices.

Al31 de diciembre del 2013, la Compañía es subsidiaria de Sinclair Internacional Inc., entidad
panameña que posee el 87.84% de su capital social.

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histórico, que está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación dada en el
intercambio de bienes y servicios.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros.

2.3 Efectivo y bancos - Incluye saldos de caja y depósitos en instituciones financieras locales.

2.4 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, las cuales después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La política de crédito de la
Compañía es de 30 a 90 días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable
realización. Esta provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de
recuperación de las cuentas.

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor y son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas
a su costo de adquisición, incrementados por los gastos de importación incurridos hasta la fecha

- 8 -



del estado de situación financiera. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta.

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización de los inventarios en la

producción o venta.

2.6 Propiedades, planta y equipos

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se medirán inicialmente por su costo, y comprende su precio de adquisición
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Administración.

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciación
acumulada. En caso de requerirlo la Compañía registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada y el método de
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Vida útil (en años)

Edificios
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computación
Vehículos

20-40
10-20
5 - 10
3 - 5
5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalúa los
valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación.
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2.8 Préstamo - Se reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transacción
incurridos, y se registra a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, y
se clasifica como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situación financiera.

2.9 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, las cuales son registradas en el reconocimiento inicial a su valor razonable y la
valorización subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente
y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.11 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.
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El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada período.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que
se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio
definido.

2.12.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción.

2.14 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y se registran en el
período más cercano en el que se conocen.

2.15 Compensación saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo
de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Norma nueva y revisada con efecto material sobre los estadosfinancieros

Durante el año 2013, la Compañía ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en e12012 y efectiva a partir del 1 de enero del 2013) y las enmiendas consiguientes, por primera
vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilización de los planes de beneficios definidos y
los beneficios por terminación. El cambio más importante se refiere a la contabilización de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones
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requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el
valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método
de la "banda de fluctuación" permitida por la versión previa de la NIC 19, y acelera el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y
pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral.
Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la
versión previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del "interés neto", el cual según la NIC
19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo
por beneficios definidos. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos
cambios en la presentación del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones

adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compañía ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados y estos cambios no han tenido un impacto
en los importes reconocidos en el resultado del período y otro resultado integral en años

anteriores.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas:

NIIF

NIIF 9

Título Efectiva a partir

Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIIF 9 Y
NIIF 7

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 Y revelaciones de transición Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y pasivos
financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y

medición de activos financieros. Esta norma se modificó en octubre del 2010, la cual incluyó los
requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados
financieros.

Los requisitos claves de la NIlF 9:

� El reconocimiento y medición de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

� En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NTIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la
cuenta de resultados.
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La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede no
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos,
en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensación de los
activos financieros y pasivos financieros.
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de las modificaciones a la NIC 32, no
tendrán un impacto significativo en los estados financieros de la Compañía, en razón a que la
Compañía no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

3. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente depósitos en cuentas corrientes en bancos
locales y no generan intereses.

4. CUENTAS POR COBRAR

. .. Diciembre 3 l ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Comerciales:
Clientes (1) 6,119,243 6,115,685
Compañías relacionadas, nota 17 1,747,755 2,620,579
Empleados 48,303 67,982
Otros 60,951 76,042
Provisión para cuentas incobrables (2) 034,705) 000,369)

Total 7,841.547 8,779,919

Clasificación:

Corriente 7,783,263 8,699,449
No corriente 58,284 80470

Total 7,841.547 8,112,919

(1) Al31 de diciembre del 2013, clientes representan facturas pendientes de cobro por venta de tintas
y productos exclusivos según especificaciones de clientes.
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Un detalle de la antigüedad de las cuentas por cobrar clientes es como sigue:

·.. Diciembre 3 l ...
2013 2012

(U. S. dólares)

Por vencer 3,319,399 3,529,711

Vencido:
De 1 a 30 días 724,144 813,518

De 31 a 60 días 589,233 626,715

De 61 a 90 días 640,137 303,896

De 91 a 180 días 495,252 447,607

De 181 a 360 días 219,661 312,500

Más de 361 días 131417 81 738

Total 6.119.243 6,115,685

(2) Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables fueron como sigue:

·.. Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 100,369

Provisión
Importes recuperados

49,583
(15,247)

Saldos al final del año 134,705

s. INVENTARIOS

102,156

(1,787)

100,369

·.. Diciembre 3 l ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Materias primas
Producto terminado
Envases, empaques y otros
Importaciones en tránsito
Provisión por obsolescencia

1,849,409
1,051,472
60,169
238,956
(82,866)

Total 3,117,140

1,722,010
761,460
46,853
463,376
(50,318)

2.943,381

Al 31 de diciembre del 2013, materias primas incluye principalmente solventes, pigmentos, barnices,
reactivos y aditivos utilizados en la producción de tintas.
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 3 1...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Costo
Depreciación acumulada

Clasificación:

Terrenos
Edificios
Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computación
Vehículos

2,761,979 2,604,905
(590,159) (496,936)

2.171.820 2,107.969

908,900 908,900
690,647 635,647
441,703 448,449
44,713 42,498
39,371 12,383
46486 60092

2,111,820 2,107,962

Total

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Maquinaria y Muebles y Equipos de
Terrenos Edificios Equipos Enseres Computación Vehículos Total

... (en U.S. dólares) ...
Costo

Enero 1,2012 908,900 583,537 565,242 110,747 93,918 42,668 2,305,012

Adquisiciones 144,555 133,245 4,669 7,865 68,029 358,363
Ventas y bajas ( 15.802) (42,668) (58,470)

Diciembre 3 1, 2012 908,900 728,092 682,685 115,416 101,783 68,029 2,604,905

Adq uisiciones 82,012 81,417 12,318 39,183 214,930
Ventas y bajas (46,996) ___Q.jJ__±) ____{l_j__1Q) (57,856)

Diciembre 31, 2013 908900 810104 717106 124420 illJlQ ~ 2 761 979

Muebles y Equipos de
Edificios Maquinarias Enseres Computación Vehículos Total

... (en U.S. dólares) ...

Depreciación acumulada

Enero 1,2012 (70,341 ) (166,881) (64,297) (80,888) (12,089) (394,496)

Depreciación (22,104) (69,562) (8,621 ) (8,512) (11,492) (120,291)
Venta y bajas 2,207 15644 17851

Diciembre 31, 2012 (92,445) (234,236) (72,918) (89,400) (7,937) (496,936)

Depreciación (27,012) (74,439) (9,760) (11,444) ( 13,606) (136,261 )
Venta y bajas 33.272 ___1_,21l 6795 43038

Diciembre 31, 2013 (ll2.ill) (~) ('12Jm) (~) (lliil) (~)
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Adquisiciones - Al 31 de diciembre del 2013, incluyen principalmente compra de mobiliarios por
US$82,012, maquinarias y reparación de tanques de almacenamiento de tintas por US$80,000.

Activos en garantía - AI31 de diciembre del 2013, la Compañía ha entregado activos en garantía que
incluyen principalmente algunos activos como terreno, edificios y maquinarias valorados en
US$968,890 para respaldar préstamo bancario. La compañía no está autorizada a pignorar estos
activos como garantía para otro préstamo ni para venderlos a otra Compañía, ver nota 7.

7. PRÉSTAMO

AI31 de diciembre del 2013, representa el crédito otorgado por el Banco de la Producción S.A.
Produbanco, a una tasa de interés del 9.76% anual y con vencimiento en febrero del 2014.

8. CUENTAS POR PAGAR

. .. Diciembre 3 l ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Comerciales:
Compañías relacionadas, nota 17 4,200,910 4,470,166

Proveedores 830,986 1,360,731

Otras 156,536 173,472

Total 5.188.432 6.004.369

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado
Impuesto a la salida de divisas

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestos a las salidas de divisas
Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del NA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total

960,197 652,959
165,208 54,089

1.125.405 707,048

246,200 267,576
46,941 252,312
14,691 2,653
14,321 5774

322,153 528,315
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9.2 Impuesto a la renta corriente reconocido en resultados - Una conciliación entre la utilidad
según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta reconocido en resultados, es como
sigue:

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros antes
de impuesto a la renta

Gastos no deducibles
Otras deducciones (remuneraciones empleados
con discapacidad)

Otros

Utilidad gravable

1,668,047

106,839

1,939,223

200,883

Impuesto a la renta causado 22% (2012 - 23%)

1.774,886

390.475

155,953

(12,240)
15 596

2,143.462

492,997

121.364Anticipo mínimo calculado del año

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

9.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al inicio del año

Provisión
Pagos

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

252,312 363,392

390,475 492,997
(595,846) (604,077)

Saldos al final del año 46,941 252,312

9.4 Saldos del impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2013, los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocido Saldos al fin
del año en Resultados del año

oo' (en U.S. dólares) oo.

Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relación a:

Cuentas por cobrar
Provisión de jubilación patronal y desahucio
Provisión de cartera, inventario e interés
implícito

(56,162)
33,558

46,147
26,954

(10,015)
60,512

(2,601)

70,500Total
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10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2013, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades
tributarias, vence en el mes dejunio del año 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de aprobación de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que los efectos del
mismo, si hubieren, carecen de importancia relativa.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Participación de trabajadores
Beneficios sociales
Otras provisiones

294,361
51,367
8,466

344,968
57,422
9418

Total 354,194 411.808

11.1 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron
como sigue:

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año
Provisión
Pagos

344,968
294,361
(344,968)

239,510
344,968
(239,510)

Saldos al final del año 294.361 344.968

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en US. dólares)

Jubilación patronal
Bonificación por desahucio

291,043
88,597

278,730
78,675

Total 379,640 357.405
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12.1 Jubilación patronal- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de lajubilación que les
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue:

... Diciembre 3 l ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Saldos al final del año

278,730

1,071
11,242

291.043

229,822

38,093
10,815

278.730

Saldos al comienzo del año

Costo de los servicios del período corriente
Costo por intereses

12.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos
de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio fueron
como sigue:

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 78,675

6,440
3,482

~

69,423

6,212
3,040

78.675

Costo de los servicios del período corriente
Costo por intereses

Saldos al final del año

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 Y2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de
servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales durante el remanente de
vida laboral promedio esperado de los empleados.

Para los años 2013 Y2012, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron el 8.68% para la tasa de descuento y el 4.5% para la tasa esperada de incremento salarial.

- 19 -



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestión de riesgos financieros - Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de
riesgos financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital.
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeño financiero de la Compañía. La administración de riesgos está bajo la
responsabilidad de los altos directivos de la Compañía.

a) Riesgo de mercado - El riesgo de mercado nomina varios riesgos que tienen características
comunes; la posibilidad de que la Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones de mercado, derivadas de los activos que son propiedad de la Compañía. Entre
los más comunes se encuentran:

� Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia
de la operación propia o de terceros, así como de las condiciones económicas.

Riesgo de que las materias primas que afectan directamente la operación de la compañía
sufran variaciones adversas en sus precios. Existen factores económicos como la
volatilidad del precio del petróleo y por consiguiente de sus derivados aun cuando el
petróleo es producido localmente, los elementos derivados de éste son adquiridos por la
Compañía en el exterior según los precios internacionales, y éstos son utilizados en la
producción de inventario que la Compañía comercializa.

b) Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.
La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

e) Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. Los excedentes de
efectivo se administran en inversiones temporales de renta fija que generan intereses, si
hubieren.

d) Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. La
Administración de la Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programación anual.

13.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la compañía es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. dólares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3
Cuentas por cobrar, nota 4

Total

305,218
7,783,263

8,088.481

388,947
8,699,449

9,088,396
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... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 8
Préstamo, nota 7

Total

5,188,432
119,845

5.308,277

6,004,369
706,073

6.710.442

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social consiste de 994,029 acciones ordinarias de valor nominal
unitario de US$l, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a dividendos.

14.2 Reserva legal- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

14.3 Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue:

Utilidades retenidas - distribuibles
Resultados acumulados provenientes de la adopción
por primera vez de las NIlF
Reserva de capital según PCGA anteriores

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

5,543,902 4,342,012

Total

772,840
435,230

6,751.972

772,840
435,230

5,550,082

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIlF y de los
saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de
Compañías el 14 de octubre de12011, podrán ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIlF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El saldo
sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
último ejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidación de la compañía.

Reserva de capital según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de la reserva de capital,
según PCGA anteriores, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía.
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15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos por línea de negocio reportados en los estados financieros es como sigue:

Empaque
Industrial
Publicaciones
Corrugado

Total

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen es como sigue:

Costo de venta
Gastos de administración
Gastos de venta

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de productos vendidos
Remuneraciones y beneficios sociales
Asesoría comercial y operacional, nota 18
Honorarios profesionales
Participación de trabajadores
Fletes
Depreciación
Mantenimientos y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Viajes y movilización
Seguros
Jubilación patronal y desahucio
Servicios básicos
Promoción y publicidad
Otros

Total

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

12,407,291
2,073,618
1,289,962
725,323

13,253,929
2,015,465
2,190,733
1,151,484

16.496,194 18,611.611

2013 2012
(en U.S. dólares)

12,157,526 14,894,873
1,872,694 998,525
712479 673 849

14,742,699 16,567,247

2013 2012
(en U.S. dólares)

11,613,390 14,355,330
753,973 780,255
600,000
387,682 234,735
294,361 344,968
175,475 135,545
136,261 120,291
108,804 72,146
90,513 31,814
50,307 38,916
41,081 24,737
22,235 59,295
18,057 15,213
13,117 5,364
437443 348,638

14,142,622 16,561,247
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17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en US. dólares)

Ingresos por ventas

Tintas S.A. Colombia 1,586,803 433,653
Sun Chemical Perú 3,018 318,371
Sun Chemical Venezuela 4704447

Total 1.589.821 5,456,471

Compras de inventario

Tintas S.A. Colombia 5,261,622 6,960,955
Sun Chemical Latin América 646,344 651,653
Sun Chemical BV Zaadam 182,846 219,127
Sun Chemical S.A. España 103,129 45,637
Sun Chemical Ltd Reino Unido 36,178 10,802
Sun Chemical Panamá 27,299 35900

Total 6,257.418 7,924,074

Asesoría comercial!: oJ2_eracional

Tintas S.A. Colombia, nota 18 600,000

Cuentas por cobrar

Tintas S.A. Colombia 1,089,720 179,026
Sun Chemical Venezuela 655,017 2,131,139
Sun Chemical Perú 3018 310414

Total 1,747,755 2,620,519

Cuentas por pagar

Tintas S.A. Colombia 3,993,174 4,199,988
Sun Chemical Latin América 117,454 121,461
Sun Chemical BV Zaadam 35,018 107,504
Sun Chemical S.A. España 25,197 19,854
Sun Chemical US Rycolinc 30,067 10,802
Sun Chemical Panamá 10557

Total 4,200,910 4,470,166

Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente:

... Diciembre 31 ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Salarios y beneficios sociales de corto plazo
Honorarios profesionales
Beneficios sociales a largo plazo

356,883
309,939
14433

344,703
183,504
16,555

544,762Total 681,255
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18. CONTRATO

Asesoría comercial y operacional- En enero del 2013, Sinclair Sun Chemical Ecuador S. A. suscribió
un acuerdo con su accionista, Tintas S. A. Colombia, principalmente en el cual esta última se obliga
a proveer asesoría en actividades de comercialización y producción a Sinclair Sun Chemical
Ecuador S. A. El plazo de vigencia es de un año a partir de la fecha de suscripción del mismo, el cual
puede ser renovado o modificado total o parcialmente previo acuerdo de las partes.

Durante el año 2013, la Compañía registró en resultados integrales US$600,000 relacionado con este

servicio.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 Y la fecha de emisión de estos estados financieros (13 de marzo del
2014) no se produjeron eventos que en la opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Administración de la Compañía en marzo 13 del 2014 y serán presentados a los Accionistas para su
aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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