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iNFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR SA.

Quito, 4 de enero del 2006

Hemos auditado los balances generales ad]untos de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. al 31 de

diciembre del 2005 y 2004, y los correspor estados de ltados, de cambios en el
patrimonio y de ﬂu]os de efecm/o por los aftos terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son resg bilidad de la istracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una

opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones efréneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién,

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba ionad razonabl , en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se indica en la Nota 1 a los estados financieros, mediante un proceso de fusién la
Compaiiia (antes Sinclair del Ecuador $.A.) absorbi6 a Sun Chemical Ecuador S.A. y, cambi6 de
denominacién social a Sinclair Sun Chemical Ecuador $.A., segin resolucién de la Superintendencia
de Compatifas No. 04.Q.11.2294 del 11 de junio del 2004.
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Alos sefiores accionistas de
SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S,A.
Quito, 4 de enero del 2006

Como se explica en las Notas 1y 7 a los estados financieros, las operaciones de Sinclair Sun
Chemical Ecuador S.A. incluyen fa compra de bienes y servicios realizados con compaiias /|

relacionadas del mismo grupo econémico, a fos precios y iones establecidas en
dichas entidades relacionadas.
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en dolares estadounidenses)
Referncia Refeenca
=" aNows 2005 £ fasvoy qaimonio: ahems
ACTIVO CORRENTE PASIVO CORRIENTE
Cajay bancos 91599 58103 Obigcones bancar
Documenos y uertas porcobrar Documersos y coenas por pagis
Gl astapa 2318216 Prvocdores
Compatias eacionaas ; 121457 a6 Cusntas or Fager
Inpuesics 3310 &7 Companias Refacionacas 7
Emplados pre s Prsvosocunuiados
Owes __wmim . impessslaRena o
e 25
[T E—— . aoosew _ososs
Sems 23166
et 3 mam0 1137268 Toul el pasivo corose
Gtospagedos po ancipado saz 5
(OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO FLAZO -
Totaldol st coronce 3618000 362000 IUBIACION PATRONAL Y DESAHUCIO .
FROPIEDADES, FLANTA Y EQUIRO . 635 _ssnes i

485,124

4414693

Las notas explicativas anexas } a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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Cerente General

2546587

174645

1763592

4.
485124

2164503

13814

1,606,381

4414683



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operaciones
De venta (incluye regalias por 2004: US$233,020)

De administracién (incluye asistencia administrativa,
comercial y técnica por 2004: US$85,000)

Utifidad en operaciones

Otros ingresos (egresos):
Financieros
Otros, neto

Utilidad antes de participacién de los trabajadores
e impuesto a la renta

Interés minoritario
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

e

"/ De-Ghstavo-Escobar +
Gerente General

Referencia
2 Notas

2005

5,710,203

(4,634,296)

1,075,906

(444,105)

(300,731)

331,070

(45,892)

32,941)

252,237

(43,531)

47,127)

161,579
Y2,

2004

5,136,258

(3,798,449)

1,337,809

(570,849}

(374,188)

392,772

(42,437)

(25,522)

324,813

(51,816)

(53,667)

219,330
P

irector de Contraloria
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SINCIAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en dolres estadounidenses)

Relferencia Capital Resea  Resevapor  Reservade Utiidades

—aNotas  ___sodal legal | _Valuadon  _ Caphal  _acumubds Tl
Saldos a1 de enerd del 2004 2611 e aszon 435230 154002 339502
Incremento de capital s 0159 - - - 059 -
Aptopizcin  vesea legal w0 462 - - was .
Sfacto por absorcitn de Sun
Chmical Ecuador 5.A. . . - ) 7973
Utifdag neta del sfa - - - - 2030 20330
Aprogiacion a reserva legal 10 . 291 . - am) .
Sakdos al 31 de dicembe del 2004 39,770 rosa A 435200 0085 1606383
ncremento de capital 9 197,387 . - . o739 -
Apropiacion »ceserva legal 0 16,158 - - g1
Unikdad neta defano - - - W 61
Oteos movimientas menores wory aory
Safdos al 31 de didembre del 2005 567,167 86,672 432,024 435,230 242.798 1,763,692

Las 1.a 1% son parte integrante de los estados financieros.
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
{Expresados en ddlares estadounid

Referencia
2005 2004
Flujo de fondos de las actividades de operaci6n:
Utilidad neta del afio 161,579 219,330
Miés: cargos a resuitados que no representan
movimiento de fondos:
Depreciacién 4 82,759 63,070
Provision para cuentas incobrables 9,875 5713
Provision para obsolescencia de inventarios 32,751 21,732
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 38,591 24,890
Efecto de {a fusién por absorcion de Sun Chemical Ecuador S.A. - ,973)
Interés minoriario y otros ajustes 4,071) M
321,484 326,773

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar

(282,108) (242,188)
Inventarios

181,686 (295,010
Gastos pagados por anticipado (5477) 10,955
Proveedores 77,707 50,901
Cuentas por pagar 137,535 (3,390)
Compaiias relacionadas 97,302 (146,884)
Pasivos acumuladas 76,080 1,924
Impuesto a la renta (6,540) (12,947)
Obligaciones sociales a largo plazo 759 722)
Fondos netos provistos por  (utilizados en) las actividades de operacin 596,910 __(310,588)
Flujo de fondos de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta y equipo - neto 4 (96,421) (168,629)
Fondos netos utilizados en las actividades de inversién (96,421) (168,629)
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias (506,993) 506,993
Fondos netos (utilizados en) provistos por las actividades de financiamiento {506,993) 506,993
Disminucién neta de fondos -6,504 27,776
Caja y bancos al inicio del afio 98,103 70,326

Caja y bancos al fin del afo - 91,599 98,103

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
/

Gerente General
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida el 27 de abril de 1972, bajo la razén social de Tintas Ecuatorianas S.A.
(TINTEC). Mediante escritura pdblica del 22 de mayo de 1995, se reformaron los estatutos y se
cambi6 la denominacién de la Compafifa a Sinclair del Ecuador S.A. A partir de agosto del 2004, tal
como se detalla m4s adelante, cambio su denominacién al de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A.

La Compaiia tiene por finalidad dedicarse a la produccién, importacién, exportacién, mercadeo y
otras actividades mercantiles relacionadas con tintas para imprenta, barnices, colorantes y cualquier
otra clase de sustancias afines.

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas del 31 de diciembre del 2003, con base a
consideraciones de eficiencia op! y optimizacién de costos, decidi6 la fusion por absorcién de
la Compaiifa con Sun Chemical Ecuador S.A. y el cambio de denominacién social a Sinclair Sun
Chemical Ecuador SA., la misma que fue aprobada por la Superintendencia de Compaiifas
mediante resolucién No. 04.Q.11.2294 del 11 de junio del 2004 y registrada en el Registro Mercantil
el 5 de agosto del 2004. La indicada fusién se realiza mediante un traspaso en bloque de las
Compafifas, esto es a titulo universal del patrimonio y la totalidad del activo y del pasivo de Sun
Chemical Fcuador S.A. Consecuentemente, los que hasta esa fecha eran accionistas de Sun
Chemical Ecuador S.A. pasaron a ser accionistas de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A., en la forma
y las condiciones aprobadas por las respectivas juntas generales de accionistas. La Compaiifa se hard
cargo de todas las obligaciones directas y compromisos de Sun Chemical Ecuador S.A. De acuerdo a
la normatividad vigente, los estados financieros por el afio inado el 31 de diciembre del 2004
han sido preparados tal como si la fusién se hubiera concretado el 1 de enero del 2004. En
consecuencia, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2004 incluyen, el periodo comprendido entre el 1 de enero
del 2004 y el 31 de julio del 2004, de las operaciones de Sun Chemical Ecuador S.A. Los activos,
pasivos y patrimonio de Sun Chemical Ecuador S.A. incorporados a la contabilidad de Sinclair del
Ecuador S.A. el 1 de agosto del 2004 a través de la fusién son:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 1 - OPERACIONES

(Continuacién)
Sun Chemical
Caja bancos 7,729
Cuentas y documentos por cobrar 276,014
Inventarios (4,559)
Propiedades, planta y equipo 64,161
Total del activo 343,345
Sl
Cuentas por pagar 378,997
Patrimonio (35,652) (1)
Total del pasivo y patrimonio 343,345

(1) Este monto incluye los resultadas por el perfodo de siete meses comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de julio del 2004 por US$22,290, que se incorporan a los resultados de Sinclair
Sun Chemical Ecuador S.A.

Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas Inversiones Mundial y Sun
Chemical, que se dedican entre otras actividades a la produccién y comercializacién de tintas. Las
operaciones de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. incluyen la compra de bienes y servicios
realizados con comparifas relacionadas del mismo grupo econémico, a los precios y bajo las
condiciones establecidas entre dichas entidades relacionadas. Por lo expuesto, las transacciones con
estas paiifas relacionadas inciden significati en la determinacién de la situacion
financiera de la empresa. Ver Nota 7.

Debido a la estructura de capital Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. es considerada como una
compafifa extranjera segin el Régimen Comuin de Ti iento a los capitales jeros previsto en
la decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir
utilidades después de impuestos y participacién de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC) y estén basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

b)  inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados de
fabricacién local, productos terminados importados, productos intermedios, materias primas y
material de empaque, utilizando el método Promedio Ponderado para la imputacién de las salidas
de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizaci6n o comercializacién.

¢  Propiedades, planta y equipo -

Con excepcion de terrenos y edificios, que fueron revaluados de acuerdo a lo indicado més
adelante, el rubro se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto
neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

Los terrenos y edificios se presentan al valor que surge de un avaldo técnico practicado en el afio
2000 por un perito independiente contratado para dicho efecto, los resultados de dicho estudio y
su incorporacién a los estados financieros adjuntos fueron aprobados por la junta General de
Accionistas celebrada con fecha 20 de diciembre del 2000, habiendo originado en ese afio un
incremento de US$432,026, en el valor de los activos, registrado con crédito a la cuenta Reserva
por valuacién.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resuitado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién) .
La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,
siguiendo el método de fa linea recta.

Obligaciones sociales a largo plazo (Jubilacién patronal y Desahucio) -

Ef costo del beneficio jubilatorio y desahucio a cargo de la Compaiifa, determinado con base en
AT

estudios actuariales practicados por un p T se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ejercicio.

Participacién de los trabajad en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables de la Compaiifa y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. A partir del afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. Habiendo optado por la alternativa de reinversion, la Compaiifa calcula la
provisién para dicho impuesto a la tasa del 15% para ambos ejercicios. Esta decision se basa en el
supuesto de que las utilidades del 2005 serdn reinvertidas de acuerdo con las disposiciones
legales; de no materializarse dicha reinversién hasta el 31 de diciembre del 2006, la Compaiifa
debera pagar la diferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes. La reinversion
de las utilidades del afio 2004 fue ratificada por la Junta de Accionistas celebrada el 18 de abril
del 2005, habiéndose materializado la reinversién durante dicho afo.

Durante los afios 2005 y 2004, la Compafiia reinvirtié parte de las utilidades de los aftos 2004 y
2003 por US$197,397 y US$40,159, respectivamente, lo cual generé un ahorro de impuestos
de US$19,739 y US$4,016, respectivamente.

Reserva de capital -
Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y

Reexpresién monetaria y la'contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
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NOTA 2 - RESUMEN DE 1AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién) .

conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

Reserva por valuacién -

La reserva se origin6 en el reaval(io técnico del activo fijo que se describe en el fiteral c) anterior.
El saldo acreedor de esta reserva por valuacién podra capitalizarse en fa parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicién:

2005 2004
Materias primas 495,505 615,820
Productos terminados 252,978 252,613
Inventarios en trénsito 178,503 233,903
Productos intermedios 23,782 33,877
Material de empaque 5,655 8,133
Otros -

956,422 1,144,346

Provisién para obsolescencia (Véase Nota 6) (33,592} (7,078)
Saldos al 31 de diciembre 922,830 1,137,268
B

(5)




NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composici6n:

Construcciones y edificaciones (1)
Maquinaria y equipo

Muebles/enseres y equipo de cémputo
Vehiculos y equipos de transporte

Depreciacion acumulada

Maquinaria y equipo en montaje
Terreno (1)

Saldos al 31 de diciembre

(1) Vease Nota 2.

£l movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacién del afio

Saldos al 31 de diciembre

1,223,034 1,051,811

(651,078} (568,320)

571,956 483,491
- 74,802
294,360 294,360

866,316 852,653
—— C————

2005 2004

852,653 747,094
96,421 168,629

(82,759) _ (63,070
866,316 852,653
——— e ———

(1) Incluye los activos incorporados en la fusion realizada en el afio 2004 por US$64,161.

NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA

(Véase pégina siguiente)

M

Tasa anual de
2005 2004 %
654,243 639,397 5
425,595 290,934 10
120,573 98,857 10y 33
22,623 22,623 20




NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Situacién fiscal -

La Compaiifa ha sido fiscalizada hasta el afio 1993 y a la fecha no existen glosas de fiscalizacién
pendientes. Los afios 2001 a 2005 estén sujetos a una posible fiscalizacién. Sun Chemical Ecuador
S.A. no ha sido fiscalizada.

Otros aspectos -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpora a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de ltad ibutabl iginados en operaci con partes
relacionadas. A la fecha de emision de los estados financieros la Administracion de la Compaiifa,
basada en el andlisis preliminar realizado por su Casa matriz en conjunto con sus asesores
tributarios para las operaciones que Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. mantiene con sus
empresas relacionadas , ha concluido que no existirian efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaifa al 31 de diciembre del 2005.
El estudio final serd concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas.

NOTA 6 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - PROVISIONES

(Continuacién)
Saldo Pagos y/o Saldo
al inicio  _Incrementos utilizaciones al final

2005
Participacién de los trabajadores en las

utilidades (1) 51,816 43,531 51,816 43,531
Impuesto a la Renta 53,667 47,127 53,667 47,127
Obligaciones sociales a largo plazo

Jubilacién patronal y deshaucio 136,814 38,591 759 174,645
Provisién para cuentas incobrables 190,693 9,875 - 200,568
Provisi6n para obsolescencia de

inventarios 7,078 32,751 6,237 33,592
2004

Participaci6n de los trabajadores en las

utilidades (1) 47,021 51,816 47,021 51,816
Impuesto a la Renta 66,614 53,667 66,614 53,667
Obligaciones sociales a largo plazo

Jubilacién patronal y deshaucio 112,646 24,890 722 136,814
Provisi6n para cuentas incobrables 184,980 5,713 - 190,693
Provisi6n para obsolescencia de

Inventarios 13,690 21,732 28,344 7,078

(1) Se incluye en el rubro pasivos acumulados.
NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 y 2004, con

compafifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas a las
compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafia.

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuaci6n)
2005 2004
. .
Tintas S.A. (Colombia) 121,457 80,678
—_——t e
C . N
Tintas S.A. (Colombia) 1,587,000 1,515,691
) Heritage INKS - 162,857
' Sun Chemical Perd - 16,292

| LS00 1654840

‘ Tintas S.A. (%olombia) [0} - 85,000
intas 5.A. (Colombia) (2) -

233,020

(1) Corresponde a servicios de asesorfa administrativa, comercial y técnica recibidos para

j i de la productividad y eficiencia. Estos servicios se sustentan en contrato

suscrito entre las partes. En el afio 2005 estos servicios no fueron requeridos por la
Compafiia.

(2)  Corresponde a regalias reconocidas con base a contrato suscrito con Sinclair S.A. (Colombia)
en el cual se establece que se recibird asistencia técnica para la compra e instalacién de
quinaria ia para la p i6n y, capacitacin sobre el proceso de manufactura
de los productos. En adicién la Compafifa también puede utilizar tecnologfa, derechos y
licencias no exclusivas para fabricar y vender productos de propiedad de Sinclair S.A.
{Colombia). Este-contrato establece el reconocimiento del 6% sobre el valor de las ventas
netas del afio. Las regalias se incluyen en el rubro gastos de venta. A partir del afo 2004
Tintas 5.A. absorbié a Sinclair S.A. en Colombia. En el afio 2005 las partes acordaron que la
Compaia no reconozca estas regalias a Tintas S.A. (Colombia) con base a consideraciones

del mercado ecuatoriano.

(Véase pagina siguiente}
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

Composicién de los saldos con compaiifas relacionadas al 31 de diciembre:

2005 2004
Cuentas por cobrar:
Tintas S.A. {(Colombia) (1) 121,457 86,846
— _—
Cuentas por pagar:
Tintas S.A. (Colombia) (2) 1,640,219 1,440,079
Heritage Inks (2) - 36,424
Sun Chemical Espafia (2) - 23,106
Sun Chemical Perd(2) - 16,542
Sun Chemical Latin America (2) - 6,579
Sun Chemical USA (2) - 20,187
Saldos a pagar al 31 de diciembre 1,640,219 1,542,917
[ A P e

(1) Corresponde a venta de inventarios y a comisiones ganadas por servicio de blsqueda de
clientes y proporcién de equipo dosificador. Estas isi se en
suscritos entre las partes.

(2)  Valores adeudados principalmente por compra de inventarios.

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas no devengan intereses, no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, sin embargo, la Administracién estima que son recuperables y/o
pagaderos en el corto plazo.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

NOTA 8 - OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO (JUBILACION PATRONAL Y
DESAHUCIO)

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se
encontraban prestando servicios a la Compafifa.
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NOTA 8 - OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PIAZO (JUBHACION PATRONAL Y
DESAHUCIO)
(Continuacién)

Dicho estudio estéd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa de conmutacién actuarial para los afios 2005 y 2004 del 4% para la
determinacién del valor actual de la reserva matemitica con base en el método de amortizacién
gradual.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2005 y 2004
comprende 567,167 y 369,770 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una
respectivamente.

La Junta de Accionistas celebrada el 18 de abril del 2005 aprob6 incrementar el capital en
US$197,397 mediante la capitalizacién de la utilidad del ejercicio fiscal 2004, la cual fue
aprobada por la Supert dencia de Compaiiias el 27 de septiembre del 2005 e inscrita en el
Registro mercantil en octubre del 2005.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito.  La Reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2005, la Compafifa apropié
la reserva legal del afio 2005, lo cual deber4 ser aprobado por la Junta General de Accionistas en el
afio 2006.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (4 de enero
del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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