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A los Acclonistas de
Sinclair Sun Chemical Ecuador S5,

OpiniGn

Hemaos auditado los estados financieros que se adjuntan de Sinclair Sun Chemical Ecuador
5.4, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2013 v los
cormespondientes estados de resultado integral, de cambios an el patrimonio v de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como 1as notas a los estados financieros que
inciuyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuastra apinidn, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, |a posicion financiera de Sinclair Sun Chemical Ecuador 5.A. al 31 de
diclembre del 2018, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efective por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacian
Financiera aprobadas por la Superintendencia de Companias, Valores y Segquros.

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionates de Auditoria (NIA) y
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Sequros. MNuestras
responsabilldades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en aste informe
a&n la secclon "Responsabiflidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financleros”. Somos Iindependientes de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en Inglés) v las disposiciones de independenca
de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que |2
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn de informacian adicional, la cual
comprande &l Informe anual de los Administradores a los Acclonistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a Ia fecha de este informe.
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Muestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha Informacion y
no expresamoes ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma,

En conexion con la guditeria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté dispenible v, al hacerlo, considerar si esta informacian
conticne inconsistencias materiales en reladdn con los estados financieros o con NUeSEro
conecimiento obtenide durante la auditoria, o sl de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta,

Unz vez que learmos el Inferme anual de los Administradores a los Acclonistas, si conciuimos
que exlste un error matarial en asta informacion, tenemos la obligaclan de reportar dicho
asunte a los Acciopistas de la Compania.

Responsabilidad de la administracion de la Compafila por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - MIIF
aprobadas por la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros (Nota 3}, v del control
interno determinado por la Administracidn como necesario para parmitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar fa
capacidad de la Compaiila para continuar como negocio en marcha, revelanda, segin
corresponda; los asuntos relaclonados con negocio en marcha v el uso de la base contable de
negecio en marcha, a menos gue la Administracidn tenga la intencidn de liguidar la Compafiia
o.Casar sus operaciones, o blep, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion es responszble de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Loz abjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
firancieros en su conjunts estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir
un inferme de auditoria gue incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grade de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Marmas
Interpnacionales de Auditaria {MIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones acondmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Camo parte de tna auditaria efectuada de conformidad con [as Normas Intemacionales da
suditoria, aplicamas nuestro juicio profesional v mantenamos una ackitied de escepticiemo
profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamas ¥ ejecutamos procedimientos de avditoria para responder a
dichos fesgos ¥ oblenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesge de no detactar un error material
debido & fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
errar, ya que &l fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, amisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracién del control interno.



« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para Ia auditoria con el fin de
disafiar procedimientos de auditoria que ssan apropiados en las circunstancias, pero no

con & propdsitn de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de 1a
Compahia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas con apropiadas y =i las estimaciones
contables y la correspandiente informacién revelads por la Administracitn es raronable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
conlable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditona obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significatives sobre |a capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio @t marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
maternial, se requiere qug lamemos |a atencion en nuestro informe de auditoria a lag
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, eXpresamos una opinidn modificads. Nuestras condusiones se basan &n |la
evidencia de auditoriz obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embhargo, eventos o condictones futures pueden ocasionar que la Compaiia daje de ser
una empresa en funcionamients.

« Evaluamos la presentacidn general, la estructura v &l contenido de los estados financieros,
incluyends las revelaciones, y & los ectados finarncieros representan |as transacoiones vy
eventns subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidén de 1a Compafila recpecto a, antra olros
neurtos, ol alcance v el momento de realizacién da la auditoria planificada v los hallazgos
significatives, asi ecomo cualquier deficiencia significative de contral interno gua ldentificamos
&n @l transcurso de la auditoria. /,P.
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FINMCLATIR SUN CHEMICAL ECUADOR 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

ACTINOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva y banois

Cuentas par cobras comercialas ¢
DiFaEs CUBnNEas poe cabrar

Invenmbarios

Aclives por impuestos corrientes

Tatal setivas carrienies

ACTIVOS NG CORRIENTES;
Progiedatdes, planta y equipo

Activos por Impuestos difgridos
Total actives ne corrantes

TOTAL

Wer notas a los estadas financlerns

Hotas 21712718 SL7IFILT
{en U.S. dolares)

Ao AN

1,280,153

254,451
2,792,508
253,450

2,769,671

2,060,960

1,979,997

2,747,660
2,574,257
— el 3

8.253.638
2,161,104

P
200,333




=

Obiigaciones por beneficos defitidos y
1okl pasivos no corrientes

Tobil paslvos

FATRIMONIO:
Capial soclal
Reserva legad
Liligdnces retenides
Tota! patrimanie

TaTAL

12

14

21F1Lr18 SLIARIAT
{en U.5. dolares)
700,829 320,598
138,732 415,504
— 181477 — RGOS
4116838 — 019,05
328,379 — 415,545
1845217 L0034, 790
954,025 554,020
658,525 650,525
SBA0.094 Ll {8218
8,493,538 9,420,773
2.238.815 10,463,571




SINCLAIR SUN CHEMICAL RCUADOR .8,

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ano tarminado

Hotas
(en U.5. délares)

INGRESDE 15, 17 B, 407,356 8.432,339
COSTO DE VENTAS 16,17 {5,122 491} L6 258,431)
MARGEN BRUTO 2,474,865 2,173,508
Gastos de pdministraciin 18 (19, F58) (1,249,234)
Gastos de ventas 16 (611,36%) [595,722)
Pérdida osperada de deterlaro crediticio & (242,891} [151,445)
Gastos financlares {1,411) {4,173}
{tros Ingresos, nets 47,043 — 4513
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA Gay.ae S B
[ngreso [(Qasio] por IMmpuesto a la renta: 4

Corriente (£21,811) {183 605%)

Diferida — 58,366 ek 14083
Tatal _(183.556) _[198.358)
UTILIDAD {PERDIDA) DEL ARD ¥ TOTAL

RESULTAGC INTEGRAL — LS k2031 1)
Ver nokas a los estados financieras
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADRQR &4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afic terminado
AL12718 22713/ 1F
[en U.S. dalares)
ACTIVIDADES DE OPERACTON:
Utilidad (Pérdida) del alfie 364,825 {20,581)

Afustes para conciiar b utWoed (péraida) def afie
covt & efaciyo noto de s actividades operativas:

Impuesto & 4 renta corriante 241,911 183,609

Impuesto & |a renta diferios (59,355) 14,749

Deprecacidn de propiedades, plants y eguipa 134,945 132,624

Bajas en propledades, planta y equipo 11g, 168 z

Provision para cuentas incobrables 242,891 151,445

Reverso por pbsolescencia o iInventanio (44 ,578) [36,115)
Provisidn para jubfacdn patronsl y desahucio 41,397 45,355

Cambrics on of copetad de trabajo:

Cuentas por cobrar comercales (132,408) 252 877

Otras cuentas par cobear [6,2EE) 4,500

Inwentarios (73,737 Sal014

Activos por impuestos corrintos 587,445 717,568

Cuentas por pagar comerelales y otras cusntas por pagar 80,231 (29,472)
Pasivos por impuesto corrionbes 19,138 18, L8}
Dbligacionss acumuladas ] Y

Efectiva provenients de actividades de operachin 1,819,746 1,988,816

Obligaciones por beaneficios definides pagados (128,467) {200,893)
Impuesto & kb renta pagedo —341,134) _{274,651)
Efective neto provenkents de ectividades dé operaciin LAJD 145 A2l EFL

Pasqn. L.A450 445 1513273

{Continia. )




SINCLATR SUN CHEMICAL ECUADOR §.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVG {Continuacitn...}

PDRE EL ANO TERMIMADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afoc tarminado

{an U.5. dolares)

renbe Heneral

Wiener.., 1,450,145 1513273
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones da propiedades, planka v squipo y tatal _

efectivio utillzedo en actividades da inversitn {149 980} {30,867
ACTIWIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendes pagados v total efectivo utilizado en actividedes

de financiamicnte L3300 Q) (£, 899,338)
EFECTIVO ¥ BANCOS:
[ncremento {disminucidon) nete durante & afio 155 (817.593)
Saldos al combenze del afio _L9ra agd
SALDOS AL FIN DEL ARG _L.980,153 _L979,599F
Ver notas a los estados finenciaros

LM
Sr. RaFasl Posada Agudeln U Galg Paz -8

Jefie Administrative Financhers



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADODR S A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 21 DE DICIEMERE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en |a cludad de Quito al 27 de abril de 1972, bajo |a razdn
social de Tintas Ecuatorianas S.A, (TINTESA). Mediante escritura plblica del 22 de mayo
de 1995, sp reformaron los estatutes v ca cambid la denominacidén de la Compafila a
Sinclair del Ecuador 5.4, v & partir de agosto del 2004 se cambid su denominacion &
Sinclair Sun Chemical Ecuador S.4,, La actividad principal es |a produceion, importacidn,
exportacidn y mercadeo de tintas para sistemas industriales de impresidn v barnices.

El 12 de mayo de 2017, por dacicidn de |a Asambles de Accioniztac ca parfacciond el
procesn de fusion de Tintas 5.A.5 v Sinclair International Inc.. Con esta fusion y al tener
Sinclair- International Inc., las acciones de Sinclalr Sun Chemical Ecuador 5.4, Tintas
5.A.5 pasa a ser duefa del 99% del capital de édsta ditima (al 31 de diciembra del 2016,
Sinclair Internacicnal Inc., entidad panamefia, posee el B7.84% de capital social de la
Compafial. En adicién, durante el mes de marzo del 2018 |la Compafiia Tintas S.A.5
cambin su razdn social @ Sun Chamical Colombia S.A.S.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el personal total de |8 Compafis es de 28
empleados para los 2 anos,

La informacign contenida en estas estados financieros es responsabilidad de la
administracian de la Compania,
2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic en curso, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por @ Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASE), v gue son mandatorlamante efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o postericrmente.

I'mpacta

Em 2l afdo en curso, 1a Compania ha aplicada la MITF 9 Instrumentos Financieros
[revisada en julio de 2014} y las enmiendas consecuentes en relacidn con otras
MLIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o despugs del 1
deenero de 2018

La M1IF S introduce nuevas requisitos para:
1} La dasificacidn y medicidn de activos y pasivos financieros,

£} Deterioro de los activos financieros, v
3} Contabilided general de coberturas.



La Compafia ha aplicade NIIF 9 de confarmidad con |as disposiciones de transicion
expuastas en dicha norma,

a) La clasificacion y medicion de los activos Rnancieros

La fecha de la aplicacian inicial {es decir, la facha en que iz Compafiia ha evaluado
su activos v pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
MITF 9} fua el 1 de enero de 2018, Se requlere que todos los actives financieros
fque estan dentro del alcance da la NIIF 9, se midan posterlormente a su costo
amortizado o al valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la
Compafia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de
caja cantrackuales de los activos finencieros,

Eepacificamente:

Instrumentos da deuda gque s2 mantienen dentra de un modelo de negocio
cuyo ohjstiva es recoger los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son unicameante pagos del principal e intereses (SPPI) sohre &l imparte de
capital pandiente, se miden postericrmente al cosio armartizado:

Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modele de negocio
cuyn objetivo es a la vez, obtenar los fiujos de efective contractuales v vender
los instrumentos de dewda, ¥ que tiene flujos de efectivo contractuales que s5on
Onicamente pagos del principal & intereses sobre el Importe principal
pandienta, posteriormenta =2 miden a valor razonable con cambios en ofrg
resultado inkegral *FYORI™

Trdas las demas inversiones de deuda o patrimonio posteriormente, se miden
& su valor razonable con cambios en resultados "FVR™.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compania pueds hacer la eleccion /
desionacion irrevacable en @ reconacimienta inicial de un active financiero:

L.a Compafia puede optar Irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio gue no es mantenida ni pare
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adqulrente
an una combinacion de negocios en otro resultado integral; v,

. La Compafia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FYORI, para ser
medido a PR, si al hacerlo eliminag o reduce significativamente una asimetria
contable.

En el aino en curso, la Compafia no deslgnd ninguna inversién de deuda gque cumpla
los criterios de medicion del costo amortizado o FWOR], para ser medido a FVR.

Los instrumentos de deuda gue se miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORI estan sujetos a deteriore, ver |iteral (b) a continuacion.

La Administracion de |a Compafiia revist v evalud los actives financieros existentes
al- 1 de enero del 2013 basados en los hechos y clrcunstancias que existian en esa
fecha, v concluyd que las inversiones en activos financieros y las cuentas por cobrar
comerciales que fueron medidos a costo amortizado segun |a NIC 39, se mantienean

.



valorados a su costo amaortizado segon NIIF 9, debldo a gue los instrumentos estan
dentro de un modele de negoeco para recolectar Aujos de efective contractuales v
patos flujos de efectiva consisten exclusivamente de |og pagos de capital e intereses
sabire &l importe principal pendiente,

Mingine de los cambios en la medicidn o dasificacién de los actives financieros ha
tenido un impacto en |a posicidn financiera de la Compafila, resultado del 2fo u otro
resultado inteqral.

(b} Deterlorn de activas financiaros

En refacion con el deterioro de los actives financleros, la NIIF 9 requiere un madelo
de pirdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicada bajo MIC 39, El modelo de pérdida esperada de crédito reguiere
quie la Campafia tome &n cuenta las pérdidas de crédito esperadas v los cambios en
esag pérdidas de crédito esperadas al clerre dal ejercicia para reflejar los camhbios
an @l riesgo de crédita desde &l reconocimiante inicial de los activos financieros. En
otras palzbras, ya no es necesarlo que un evento de pérdida haya ocurrido para que
las pardicdas crediticias sean reconocidas,

Eepecificamenta, [a NIIF 9 requlere que la Compafiia reconozea una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Invarsianes de deuda medidas a su costo amartizada o al FYORI;

(2} Arrendamiantos por cobirar)

[3] Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; v

{4) Cortratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deteriora de la NIIF 9.

Ern particular, la MIIF 9 requisre que la Compafia mida la provisidn para pérdidas de
un instrumentn financiero a un importe igual a Ias pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesga de crédito de ese instrumento
firanciers ha aumentado significativamente desde su reconocimients iniclal, o si el
instrumento financiers es un activa financiers adguiride u originado con deterioro.
Sin embargo, sioel riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconodmiento Iniclal {salvo para un active financierg
adquirido u orginado con deteriora), la Compafiia esta obligada a medir 1a
aslgnacidn de la pérdida de ese instrumento financiero 8 un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses, La NIIF 9 tamblén requlere un enfogque simplificado
para la medicion de pérdidas por un importe lgual a la vida de |las cuentas por
cobrar comerciales, actives de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

Andlisis efectuado por la Compaiiia:

La Compariia dispone de una peolitica corporativa a través del Grupo Sun Chermical,
el cual permite determinar la cuenta por cobrar en el momento de la transaccion, Ia
cual es evaluada de forma mensual; sin embargo, la Administracidn de la Compariia
evallio los conceptos de pérdida esperada por deterioro de acuerdo con NIIF S y
compand su politica corporativa, sobre las cuales no determind diferencia material
gue deban =er ajustados en ot estados financierss. En adicidn, para propdsitos de
revelacion |a Administracion aplicé para el cdlculo por deterloro por pérdida

_11_



agperada un andlisls considerando |a antigliedad de sus cuentas por edades da
wancimianto [Ver Nota 5.

En base a dicha evaluacidn, los cambios en relacién al modelo de pérdida esperada
{PCE) no ha tenido un impacto material en la posicion financiera de la Compahia,
resitttada del afio, u otro resultado integral.

La aplicacian de la MIIF 2 no ha tenide impacto en los flujos de efective de la
Carmpaniia.

o} Clasificacion v medicion de pasivos financieros

n cambio significative fue introducidg por Iz NTIF 2 en la clasificacian v madician
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacidn de los cambios en el wvalor
raronable de un pasivo financiers designado coma a PVR atribuible a cambios en al
riesgn de cradito dal emisar.

Especificaments, la MIIF 9 requiers que-los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero gue sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente an otro resultado integral, a menos que el reconeocimientn de esos efactos
cres o incrementa |a asimetriz contable en el resultado del afio. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de cradito de
B pasive, no seran reclasificados posteriormente al resultado del ano, sino que
son transferidos directaments a resultados acumulados cuando el pasivo financiers
o dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, al importe total de los cambios en el
valor razonable de los pasives financieros medidos a FYR se presantaba en
recultades del afo.

La aplicacidn de la MIIF 9 no ha tenide impacta en |a clasificacidn v medicién de los
pasivos flinancieros de [a Compania,

Impacto de la aplicacién de las NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafia ha aplicado la MIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes {modificada en abril de 2016} que a5 de aplicacidn obligatoria durante el
pericdo anual gue comience en o después del 1 de enerp de 2018, NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos, Upa
orientacion mas prescriptiva se ha anadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de |la Compania se describen a continuacién:

La Compafia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicidn
sirmplificade sin utilizar los expedientas practicos para contratos terminados
conforme establece NITF 15: C5 (a) v (b), o en los contratos modificados en NIIF
15: C5 (¢} pera utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) gue permite tanto [a no
revelacion de la cantidad del precio de la transaccion asignado a las obligaciones de
desempeno restantes, v una explicacion de cuando se espera reconocer asa
cantidad como Ingresos para todos los periodos de presentacién de estados
financieros presentados antes de la fecha de |a aplicacion inicial, es decir, 1 de
enero de 2018,
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La NITIF 15 utiliza los términos "activo de contrato® v "pasivo de contrato” para
describir lo que mas cominments se conoce como *Ingresos devengados™ e
"ingresos diferidos™; sin embarge, |a Nerma no prohibe que una entidad utilice
dezcripciongs alternativas en el estado de situzcién financiera.

Andlisis efectpado par fa Companiia

A continuacion, se incluye el andlisis de la aplicacion de la NIIF 15 efectuada por la
Administracion de la Compafia:

Identificacion de fos contratos con cisntes:

La Campania mantiens convenios con sus clientes, dentro de los cuales se identificd
los siguientes aspectes principales:

« Las partes aprueban la entregada de productos v se comprameten a cumplir
can sus respectivas abligaciones de desempeno.

« La Compaiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los
bienes a transferir.

. L3 Compafila puede identificar las condiciones de pago con respecto a los
bienes a trasferir.

Ef contrato tiene fundamento comerclal.

Es probzble que la Compafiia recaude la contraprestacion a la que tendra
derecho a cambio de los bienes o servicios que se transferiran al ciente.

e e s bl e g o

La Compafiia identificd las siguientes obligaciones de desempefio en los contratos
con sus clientes:

Venta de bienes - Corresponde a la venta en el mercado local v del exterior de
tintas y auxiliares para |as artes graficas y para la estampacion de textiles, asi como
teda clase de colorantes y auxiliares para el tratamiento de tales materizles y de
otros; ademas de la venta de materias primas para los producios antes dichos.

|.a Compania determind gue los precios se encuentran claramente definidos en los
acuerdos firmados con los clientes. Los precios son fijos vy no tieren un
componente variable, no existe un componente significativo de financiamiento, v
son liquidados en efectivo,

Reconocimienio de ingresos:

La politica contable de la Compafia sobre el reconocimiento de sus ingresos se
describe en detalle en-fa nota 3.12,
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2.2

fdamas de proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de
ingresas de la Compania, la aplicacian de la NITF 15 no ha tenido un impacto
matenal en la posician financiera y/o el desempefio financlers de la Compafia,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacidn de los estados financieros, |la Compania no ha aplicado las siguientes
Mormas Internacionales de Informacion Financiera {NITF} nuevas v revisadas que
han sido emitidas, pero adn no son efactivas.

Efectiva a partir de
periodos que iniclen

NILF Titula

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enera 1, 2015
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Meijoras anuales & las MIIF Enmiendas 8 la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Cicka 2015 - 2017 MIC 12 y NIC 23.

Se permite a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacldn aclara coma aplicar los reguerimientos de reconocimiento v
medician de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
Impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositive incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos Impositivos inciertos sobre la base del enfogue gue mejor prediga la
resofucian de fa incertidumbre. Adicionglmente, establece que una entidad
considerarg si es probable que 1a autoridad fiscal acepie un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resuftado de dicha evaluacion en la determinacian de |a
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
creditos fiscales no utilizados v tasas fiscales,

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

La Administracion de la Compania anticipa gue |2 aplicacion de esta interpretacion
no tendra un impacto en los estados financieros de la Compaiiia; sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta que wun analisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyven enmiendas a la MNIIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NIC 23, que
aun no son ebligatoriamente efectivas para la Compania v que se detallan a
cantinuacion

«  HNIIF 2: Combinacion de negecios - ¢larifica que una entidad debe efectuvar una

remediciaon de sus intereses previamente mantenidos en una cperacian
conjunta cuande obtiene el control del negocio,
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MNIIF 11: Acuerdos conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remeadician de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando abtiene contral conjunto del negecio,

MIC 12: Impuesta a las ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuancias impositivas que resulten de pagos de
dividendns,

NIC 231 Costos de financiamignto - clarifice que una entidad debe considerar
como parte de |os préstamos generales, cualguier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracidn de la Compania estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendrad impacto significativo en los estados financieras.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unides de América (U.S. délar), al cual es la moneda de circulacidn en i
Ecuadar.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Sinclair Sun Chemical
Ecuador 5. 8. han sido preparados de acuerds con Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera {MIIF} qua han sido adoptadas en Ecuador v, a partir del
2017, con lag instrucciones emitidas por Ia Superintendancia de Compafias,
Valores v Sequros que establecan el uso de |as tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para |a estimacidn vy registro de |as provisiones
de jubilacidn patronal v desahucio. La MIC 19 revisada "Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para |la estimacién de
dichas provisiones se deban considerar la2s tasas de rendimienta de los bonos
corporatives de alta calidad emitidos en un mercade amplio v en la misma moneda
v plazo en que se liquidaran dichas provisiones,

Los estados financieres han sido preparadeos sobre [a base del costo histérico
axcepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros gue son madidos al
walar razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.

El valor razonable es el predo gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
wvaloracion, independisntemente de si ese precio es directamente observable o
eslimado utilizando otra técnica de valoracian. Al estimar el valor razonable de un
acliva o un pasiva, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo gue los participantas del mercado tomarian en cuenta al fijar el pracio del
activa o pasive a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, 8 excepclon de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valar
raronable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidon
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de Informacién financlera, las mediciones afectuadas a
valor razonable se clasiflcan en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los Insumos para la mediciéon del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacian:
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3.3

3.4

3.5

Miveel 10 San precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad pueds acceder a la fecha de medicion.

Miverl 20 Insumos distintos a los pracios cotizados incluidos en el Mivel 1 que sean
ohservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamenta.

fived 3: Son datos no obhservables para sl activo o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U5,
dolares, excepto cuando se especifigue o contrario.

B continuacion, se describen las principales paliticas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye saldos de caja v depdsitos de libre disponibilidad,
mantenidos en instituciones financieras locales.

I'nventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o produccidn o valor neto
raalizable, &l menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito sa encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, Ia
cual es determinada en funcian de un andlisis de |a posibilidad real de utilizacion
en la produccion o venta.

Propiedades, planta y eguipa

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta v equipo se miden iniclalmente por su costo,

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precic de
adouisicion mas todos los costos directamente relacionados con |a
ubicacidén v la puesta en condiciones da funclonamliento segdn lo previsto
por |a Administracién.

3.6.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propledades, planta y equipo son registradas al costo menos |a
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de wvalar.

Log gastos de reparaciones ¥y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

3.6.3 Método de depreciacion y vidas dgtiles - E| costo de propiedades,
planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea racta. La
wida 0til estimada v el método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.
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3.6

A eontinuacion se presentan |as principales partidas de propiedades,
planta y equipo vy las vidas Otiles usadas en el cilculo de la depreciacgién:

ftem Vida (il
{en afios)
Ediflcios 20 - 40
Maquinarias y equipos 10- 20
Muebles v enseres 5 -10
Equipos de computacian 3 =0
Vehiculos 5

3.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de prapiedades, planta v
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor
en libros del activo v reconocida en resultados,

Deterioro del valor de fos activas tangibles - Al final de cada periodo sobre al
cual se informa, la Compafila evalia los impaortes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
active @ fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber
alguna). Cuando el active no genera flujos de efectivo que sean independientes de
otros activos, la Compadia calcula el importe recuperable de la unidad generadara
de efectivo & la que pertenece dicho active. Cuanda se identifica una base
razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pegueno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucidn razonabie y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonabie menos el costo de
ventas v el valor en uso. &l estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero v Ios riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

51 el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculado
25 menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatemente en el resultado del periodo, salvo
si el activa se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una perdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisato de su imporie recuperable, de tal manera que & importe en libros
Incrementado no excede el importe en libros gue se habria calculado si no se
hublera reconocido fa pérdida por deterioro de valor para dicho active (o unidad
generadora de efective) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el
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3.7

reverso da |a pardida por deterioro de valor s@ manaja como un aurmento en la
revaluacion.

Impuestos - El gasto por impueste a la renta represanta |a suma del impuesto &
o renta corriante v el impuesta diferida,

3.8.1

3.8.2

Corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debida
a nue excluye partidas de ingresos y gastos que serdn imponibles o
deducibles an afios futuros, v excluye partidas que nunca seran
impanibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuests corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Diferidos - Se reconoce sobra a5 diferencias tempaorarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por iImpuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probabla gue la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gque se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos v
pasivos no se raconocsn 5i las diferencias tampaorarias surgen dal
reconocimienta iricial {distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos v pasivos en una operacdan que no-afecta la utilidad gravable
{tributarial ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
ge reconocen sila diferencia temporal surge del reconocimienta inicial de
la pluswvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe
reducir, en la medida gue estime probable que no dispondrd de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futura, coma para permitir que se
recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el
ectivo se realice o el pasivo se cancele; basandose en las tasaz {y leyves
fiscales) que havan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
perioda gue se infarma.

La mediclén de los pasivos por impuestos diferidos v los actives por
impuestos diferidos reflejard las consacuencias fiscales que se derivarian
de la forma en gue I8 entidad espera, al final del perindo sobre &l gue se
informa, recuperar o liguidar el iImporte en libros de sus activos v pasivos,

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autorided fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compania tiene la intenclon de liguidar sus activos y
pasivos como netos.

- 1B -



3.8

2.9

F.10

3.8.2 Impuestos corrientes y diferidos - Se raeconocen como ingreso o gasko,
v son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que havan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
va sea en otro resultado integral o direckamente en el patrimaonio, en cuyo
casn el impuesto también se reconoce fuara del resulkada.

Provisiones - Se reconocen cuando |a Compania tiene una obligacién presente
{va =zaa legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
scondmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacersa una estimacién fiable del
Iimporte de |a abligacidn.

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacian del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenka los riesgos v [as incerfidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efective estimado para cancelar Ia obligacion presente,
su importa en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective {cuando el
efecto del valor del dinero en el Hempo es material).

Cuanda se espers la recuperacién de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cehrar como
un activa si es virtualmente sagura que se recibird el desembolso v el importe de
I3 cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilldad.

Beneficios a ampleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - E| costo de los benaficios definidos (jubilacion patronal v
bonificacitn por desahucio) es determinado utilizendo el Método de la
Unidad de Crédita Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perioda.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocan €n el resultado del
afo en el gue se generan, asi como 2l interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definidao,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financlera con cargo o
abono & otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias ¥y perdidas actuariales en otro resultado
integral se refiejan inmediztamente 2n las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.10.Z2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de (0s trabajadores en las utilidades de |a
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Transacciones en moneda extranjera - Al preparar los estados financieros las
transacciones an monada distinta a la moneda funcional de la entidad {moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
gue se efectian las operaciones. Al final de cada periodo gue se informa, 1as
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3.11

3.12

3.13

J.14

partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidas a los
fipos de cambio vigentes a esa facha,

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce sus ingresos por la
produccian, venta local y axportacidn de tintas para sisternas industriales da
impresion, bamices v cualquier otra clase de sustancias afines, las fuentes de sus
Ingresos provienan de:

Empague - Tintas para la industria del empaque fiexible v embalaje, para la
impresidn de superficie y/o estructuras laminadas dentro de sectores
especializades coma ldctens, congeladaos, snacks, antre otros productos de
calidad acordes con la salud, |a sequridad v el medio amblente.

Corrugado - Tintas para impresion de cajas corrugadas de cartén v [dminas de
papel, para la industria en sectores estratégicos con, alimentos, bebidas,
farmaceéutico, entre otros acordes con [a salud, |a seguridad v el media
ambiente.

Publicaciones - Tintas de Oltima geperacién para los procesos de pransa v
pre-prensa, con colores vibrantes ¢ calidad constante.

Industrial - Tintas para serigrafia, banda angosta, digital, sustratos y materia
prima

Los ingresos se miden en funcidn de la contraprestacién a la que |la Compafia
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente v excluye los iImportes
cobrados en nombre de terceros. La Compafila reconoce los Ingresos cuando
transfiere el control. de un producto,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurrides, Independientemente de la fecha en gue se
haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco |os ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidon sea el refiejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posiblidad de compensacion v la Compafiia tiene la
intencion de liguidar por su Importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros = Los activas v pasivos financieros se reconecen
cuandn la Companiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Las activas y pasivos financieros se miden iniciaimenta al valor razonable, Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
decignados al valor razonzble con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
maomenta del reconecimiento inicial, Los costos de transaccion directamente
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215

atrihuibles 2 12 adquiticidn de actives o pasives financierns designados al valor
raronable con cambio en los resultedos [FYR) sa reconocen de mmediato en el
resultado del periodo

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
san reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn, Las compras o
wvantas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieras que
requieran |a entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos las activos financiaros reconocidos como tales, son posterlormente valorados,
en su totalidad, ol costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de |a
clasificacitn de log activas financieros.

Clastficacidn de ing activas financeros

Los instrumentos de deuds gue cumplan las sigulentes condiclones se miden
posteriormenta al costo amortizado o 2 su valor razonable con cambios en obtro
resyuitado integral (FVORI):

Actives financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo o5 mantener los activos finanderos con el fin de recolectar Thujos de
coja contractunles; y

Los términos contractuales del active financiero dan lugar &n las fechas
especificas, » Nujos de efectivo gue son Onicamenta pagos de principal @
Iinteresas (SPPI) sobre el importe del principal pendientes.

Por defacto, todos los demas actives financieros se miden posteriormente 2 su valor
razronable con eamblos en resultados (FYR).

Costo amortizado y método de interds efectivo

El método de interés efectivo es un método de céleulo del costo amortizado de un
instrumento de deuda y la asignacion de ingresos por Intereses durante el periodo
£en cusstién

Para los activos financieros distintos de los activos financieros comprados u
originados con deterioro {es decir, activos gue tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es |8 tasa que descuenta
exactamente los fMujos de efectivo futures (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de
cridito esperadas, a traves de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando
sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. El costo amortizado de un activo financiero es el
importe al gue sa mide un activo financliero en el reconocimiento Inicial, menos los
reembolsos de principal, menos a amortizacion acumulada, usando el método de
Interds efectivo de cualquier diferencia entre el Importe iniclal y al vencimienta,
ajustado por cualquier perdida de crédito esperada, El valor bruto en libros de un
activo financliero es el costo amortizado de un active financlero antes de ajustar
para cualguier asignacion de iz pérdida por incobrabilidad,
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Log ingresos por intereses se reconocen usando el método de interds efective de los
mstrumantos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financlaros que no sean comprados u ariginades con deterioro, los iIngresos
por Intereses se calculan aplicando ia tasa de interég afectiva para ol valor bruto en
Iibros de un active financlero, a excepcion de los activos financleros que
pottériarments se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financlarcy gue, posteriarmente, se han deteriorado, los Ingresss por intereses se
raconocan aplicando ia tasa de interés efectiva al costn amartizado del activo
financiaro. Si, en periodos posteriores, el riesge de crédite sobre el Instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el active ya no se encuentre
deteriorado, g8 reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
intards efactivo al importe en libros bruto del activa financhero.

Detenorp de activos fingncieros

La Compafia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
invargiones an instrumanios de deuda y cuentas por cobrar comerciales gue se
miden &l costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actusliza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en &l riesgo de
crédito desde ol reconocimients inical del respactive instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre |a perdida de crédito asperada por toda |3 vida de
las cumntag por cobrar comerciales aplicando un madelo simplificado. Las pérdidas
da crédito esparadas son estimadas en base a la experiencia de incumplimiento
histdrica, ajustada por factores que son especificos de cada deudor. La evaluacion
na Incluye el andlisis del valor del diners en el tiempao, debido & que l1a liquidacian
die log instrumesntos ocurre en un periodo corriente.

La pérdids asperada durante la vida del instrumento reprasenta las pérdidas que
padrian surgir de todos los posibles eventas de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiera.

(L Aumento significativo de riesgo deé crédito

Al myaluar s & riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar comerciales ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento Inicial, la Compafiia analiza
de forma individual el incumplimiento de las coentas por cobrar a la fecha de
presentacidn de sus reportes. Al realizar esta evaluacion, la Compafila considera
informacian cuantitativa y cualitativa que s raronable y soportable, incluyendo la
experiencia histdrica y ka2 informacién prospectiva que estd disponible sin casto o
esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye
proyecciones de la industria o la situacién econdmica de! pais en donde operan los
deidores

La Compafiia no tiene necesidad de determinar si &l riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimients iniclal, ya
que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren en un periodo
COrrignts,

(i) Definicidn de incumplimignto

La Compafia considera que se ha producido un incumplimiento cuando su cuenta
por cobrar tiene mas de 90 dias de mora, 8 menos gque la Compafila tanga
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infarmacion razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio 85 mas apropiada,

(i) activas fnancieros con deledorn crediticie

Un activo financiers tiene deterioro crediticio cuando s& han produecido uno o mas
eventos gue tienen un impacts pedjudicial en los flujos de efective futuros
estimados de ese active financiers. La evidencia de gue un active financiero tiene
deterioro crediticla incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

[a)dificuitades financieras significativas del emisor o del cliente;

[Blun incumplimiento de contrato, tal como un eventa de incumplimients o
vencimients [ver (i) ankterior);

[c]) cada wez es mas probable que el emisor o diente entre en guisbra o
reorganizacién financiera; o

[d)la desaparicidn de un mercado active para el active financiero debido a
dificultades financieras,

i fi

La Compafita castiga un active financiare cuande hay informacién qua indica gua el
deudor sa encuentra en una dificultad financiera grave v no existe una perspactiva
rezlista de recuperacion, por @jemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrade en un procese de gulebra o a su vez |las condiclones
economicas del pais donde opera son inestables y no le parmiten genarar los
ingresos suficientes para cubrir sus obligaciones con la Compafia. Los activos
financieros dados de baja atin pueden estar sujetos 8 actividades de cumplimiento
conforme & los procedimientas de recuperacion de la Compafia, teniendo an cuanta
2| asesoramienta legal cuando sea aproplade. Cualquler recuperacidn realizada se
reconoce en resultados.

La medician de |las pérdidas de crédito esperadas es una funcian de 'a probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicion al incumplimiento, La evaluacion de la probabilidad de
incumplimientn y [3 pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histdricos
como se describid anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para las cuentas por cobrar
comerciales, esto estd representada por el valor en fibros bruto de los activos en 1a
lecha de reparte; la comprension de la Compaiia de las necesidades financieras
especificas de los deudores, v otra infermacidn relevante a futuro.

Para los activos financieros, 1a pérdida de crédito esperada se calcula comao la
diferencia entre todes los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Campafiia de conformidad con el contrato v todos los flujos de caja que la
Compania espera recibir.

Ly Compafia reconoce una ganancia a pérdida por deterioro en resultados del afo

de sus cuentas por cobrar camerciales con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisién por pérdida crediticia esperada.
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Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania da de baja en cuentas
un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efective del active financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
log riesgos ¥ wentajas inherentes a la propiedad dal active financiers a atra entidad.
i la Compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos v
vintajas inherentes a lz propiedad y continda reteniendo el eontrol del activa
troncherido, la Compafia reconoce su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los Importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia
ratiena sustancialmanta todos los riesgos v ventajas inherentes a |a propiedad de
un active financiers transferide, Iz Compahia continda reconocienda el activo
financiero v también reconoce un préstama garantizado por Ios recursos recibidos.

Al derse de baja un activo financiern medido al costa amartizadn, Ia diferencia entre
izl valar @n libros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida y por cobrar se
reconoce an resultados del afo.

2.16 Pagivaz Fnancierog - Todos los pasivas finandiares se miden posteriormeante al
costo amartizado utilizando gl métoda de interés efective o a FVR,

Pazivoz financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
paslvos fimancierss que no son contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacion de negocios, mantenidos para negociar, o designados coma FYR,
se miden posteriocrmente al costo amortizade utilizando el método de interss
afective. El método de interés efectiva es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero v para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevanta.

La tasa de interdés afectiva 85 Ia tasa que descuenta exactamenta los pagos futuros
an efactivo astimados (Incluldas todas las comisiones y a5 puntas pagados o
recibidos que forman parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn ¥ atras primas o descuentos) a lo largo de |a vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado} un periodo mas corte, 8l costo amortizado de
un pasiva financiera,

Baja en cuentas de un pasivo financiers - La Compafia da de baja los pasivos
financieros si, v s6lo si, las obligaclones de la Compaiia se descargan, cancelan o
han expiradno. La diferencia entre el valor an libros del pasivo financiero dado de
haja v la contraprestacion pagada v pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, que se describen en la nota 3,
la Administracion estd obligada & efectuar juicios [que no sean los que involucran
estimacionas) que tengan un impacts significativo en los importes reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos v pasivos
que ne son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos aseciados se basan
an la experiencia histérica v otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de astas estimaciones.

Las estimaciones v los supuastos subyacentes se revisan de forma continua, - Las
revisinnes a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue se revisa la
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estimaciaon, 5 la revisidn afecta solo a ese periodo, o en el periodo de |a revision v los
penodos Futures sila revision afecta a los periodos actuales v futuros.

4.1

Juicios criticos en la aplicacién de laz politicas contables de Ia Compahia

Los siguientas son los juicios criticos diferentes de las estimaciones [las cuales son
presentadas de farma separada abajo), que la Administracidn ha efectuado en &l
proceso de aplicacion de las politices contables de la Compafia v que tienen un
impacto significativa én los importes reconocidos en los estados financiaros.

Evalracion del modelo de negocio - La clasificacian ¥ medicion de los activos
fmancieras depends de los resultados de la prugha de SPPI vy del modelo de negocio
(ver |as sercciones de activos financieros de la nota 2). La Compafia determina &l
models de negocio a un nivel que reflaja cémo los grepos de activos financleros se
gestinnan juntos para lograr un objetive de negocio en particular. Esta evaluacian
ncluye el juicio gue refleja toda |la evidencia relevante, incluyendo como se evalda
gl desempeano de los activos v como s2 mide el desempenao, los riesgos que afectan
gl desempano de los activos ¥ como estos son administrados v como se compensan
loe gestores de los activos. La Compania monitorea los activios financieros medidos
gl casto amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para entender |a
rartn de su disposicion v si las razones son consistentes con el abjetivo del negocio
para el cual los activos fusron mantenidos. El monitores es parte de la evaluacién
conbinua de la Companiia de si el modelo de negocio para el coal los activos
firanciercs remanentes continda siendo apropiado v si no es apropiada, si ha habido
ur carmbio en el modele ds negocio; v, por lo tanto, un cambio prospectivo en |a
clazificacion de esos activos. Ningln cambio Fue requerido durante [os pericdos de
reporta.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, |a
perdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de
crédito esperada a lo largo de su vida para activos financieros. La NIIF 9 no define
que constituye un aumeanto significativa en el resgo de crédito. Al evaluar si el
nesge credificio de un active ha aumentado significativamente, la Compafiia toma
en cuenta informacion cualitativa v cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

Juicios clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro v otras fuentes clave de incertldumbre para
las estimaciones en el periodo gque se informa que puede tener un riesgo importanie
de causar un ajuste materal a los saldos en libros de los activos v pasivos dentro
dal praxime ejerciclo, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada pericdo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe alglin Indicio de que dichos actives hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Sl se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a2 la gue pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en |as estimaciones sobre su importe
recuperable incremantanda el valor del active con abono a resultades con el imite
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del valor en libros que el activo hubiera tenido de ng haberse reconccido |a pérdida
por detariorn.

Calculo de la pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de
créditn esparada PCE, la Compafia utiliza informacion prospectiva razanable v
sppartable, la cual estd hasada en supuestas pare & movimiento futurm de
diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectardan entre si. La pérdida
dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado al
meumplimients. Se basa en |a diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
adeudados v aguellos que al deudor espera recibir, teniendo en cuenta los Alujos de
sfective provenientes de garantias ¥ mejoras integrales de! crédito. La probabilidad
de incumplimienta constituye una variable clave en la medicion de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacian de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dadeo, cuyo caloula incluye datos
hiztdricos, supasiciones v expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos - Las obligaciones por bensficios definidos de
a Compafia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales
de alts calidad en la moneda en la que se pagaran los baneficios. Se reguisrs un
juicio zigrificativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
pablacién de la gue se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la ssleccidn de los bonos incluyen el tamano de |a
ermicion de los bonos corporatives, calificacion de los bonos v [a identificacién de los
valores atipicos gue ss excluyen. Esta presuncion es considerada una fuente de
incartidumbre en |la estimacion debide a que peguenos cambios podrian significar un
efectn importante en los estados financieros. En el afio 2018, los calculos
actuariales caonsideraron una tasa de descuenta en funcian a la curva de
rendimigntes de mercado correspondiente a bonos corporativas de alta calidad
emitidas en el Ecuador,

Impuesto a la renta diferide - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuesios diferidos considerando que todas |as diferencias entre | valor en libros y
la base tributaria de los activos v pasivos sa revertirdn en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR

3112418 3111217

Cwentas por cobrar camerciales:

{lhientes locales 2. 779,569 2,570,535

Clizntes del extericr J08 Bo4d 308,864

Compafias relacionadas (Nota 17.2) - 76,626

Provision para pérdida crediticia esperada {543.766) (300.875)
Subtotal 2,634 667 2,745,150
Ciras cuentas por cobrar:

Empleados 270 150

Dkras 82.514 2.366
Tatal £:.643.451 2,747,666
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El perindo de crédito promedio ez de 90 dias. Mo se cobran intereses sobre los saldos
pendientes v corresponden a personas naturales y juridicas domiciliadas en al Ecuador v
el exterjor

Segmentacion de clientes - La Compania ha segmentado a las clientes en grupos
homogeéneos de riesgo v ha realizado una evaluacion de riesgo colectiva v para ciertos
clientes ha raalizado una evaluacion de riesgo individual para la estimacidn de la
provisian de pérdidas crediticias esperadas. Un detalls es como sigua:

. Diclembre 31, 2018 .. o Diclembre 31, 2017,

Cuentas por Pérdida Cuentas por Perdida

cobrar craditicia cobrar crediticia

Grupo de clientes comerciales esperada comerciales asperada
Clientes lacales 1,804,043 144,902 1,631,676 147,874
Clientes del exterior __J98 864 258,854 A5 490 153,007
Subtotal 2;202,907 343,766 2,107,166 300,875
Clientes aseqgurados [1) 975,546 = 938,859 =
Total 4,178,433 243,756 2,046,025 200,875

{1) La Compafia no realizé ninguna provision de pérdidas crediticias esperadas sobre
dichos saldos, considerando que los mismos se encuentran garantizados a través de
una poliza de sequros con la aseguradora COFACE.

Grupos de clieptes sujetos a la evaluacion de riesgo de crédito - Como 13
experiencia histdrica de pérdida crediticia esperada de |a Compadia muestra patrones de
perdida significetivamente diferentes para los diferentes segmentos de clientes, 1a
provision para pérdidas basada en el estado de “cartera vencida” se distingue de farma
diferencial para la base de clientes locales y del extenar, tal como se muastra a
continuacion:

.. Diciembre 31, 2018 .. o Diciembre 31, 2017 .
Eveluacin Evaluacian
Colectiva  Individual Total Cofactiva  Individual Tatal

Clientes locales 1,731,563 72,480 1,804,043 1,555,097 76,579 1,631,676
Clientes del exterior = 398 864 ISEBEd - 475,480 _ 4754590
Total 1.731.563 471348 2.202.207 1555097 582,089 2107166
Pérdida ciediticla esperaca

Cligrtes lucales #7825 G6,977 144 S 82 745 E5,128 147 874
Clientes del axterior - Ao BHe4 30H BE4 - 153 001 153,001
Total —tladda 485841 343,760 __82.746 418,129 300,875

Matriz de provisiones y pérdidas crediticias esperadas - La Compafia siempre
mide |3 provisidn de pérdidas de cuentas por cobrar camerciales por un impaorte igual a
las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activas. Las pérdidas
crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz
de praovisian por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor ¥ un analisis
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da la situacion financiera actual del deudor, ajustada por factores que son aspecificos de
los deudores, las condiciones econdmicas generzles de la industria en la que operan los
deudores y una evaluacidn de la Administracién de condiciones actuales y futuras a la
fecha de reporte.

Mo ha habide ningdn cambie en |las técnicas de estimacién o supuestos significativos
reallzados durante el p-erfndn actual de reporte.

La Compafila castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay Informacion gue indica
gue el deudor s2 encuentra en una dificultad inanciera severa y No existe una
posibitidad realista de recuperacitn, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de guiebra, o cuando los créditos comerciales se
consideren vencdos de acuerdo con su antigiedad, lo que ocurra antes. Ninguna de las
cuentas por cobrar comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de
complimiento:

Las siquientes tablas detallan el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales
{locales v del exterior) segin la matriz de provisiones de la Compafniia:

ESPACIO EN BLANCO
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Cambios en la provieién de pérdidas crediticias esperadas - La sigulente tabla
muestra el movimiente de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de los
saldos de cuentas por cobrar comarciales y otras cuentas por cobrar, de acuerdo con 2|
enfoque simplificado establecido en la NIIF 9:

Evaluado Evaluado
colertivamente  individualmente Total
Saldos al 31 de diciembre del 2016 B2 746 66, 684 149,430
Pravimen de ang. 5 151,445 151,445
Saldos al 31 de diciembre del 2017 B2 746 218,129 300,875
Ajustes (4,821) (4,821)
Hrovis 6n - 247,713 247.712
Saldos al 31 de diclembre del 2018 71.925% 465,841 543,766
INVENTARIOS
4111218 3112417
Products terminado 1,710,453 1,502,360
Materias primas (1) 1,029,415 1,083,123
Importaciones en trangito 45,898 108,B6E
Envases, ampagques y otros 30,948 a8, 668
Provisidn par ahsolescencia — (24 186) —68,764)
Tatal £.492,258 4,624,253

(1) Constituyen principalmente salventes, pigmentos, barnices, reactivos y aditives
utilizados en la produccién de tintas.

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD
anf1z/8 21/12/17

Costo 3,133,554 3,136,881
Depreclacién acumulada 11,072,594) 975,221}
Total -4000.960 2.161.104
Clasificacidn:

Terrenos B&68,100 908,900
Edifcios 812,809 938,541
Maguinaria y egquipos 330,966 243,829
Muebles v enseres 32,005 41,411
Equipos de computacion __17.080 28,333
Total £.060.960 2161104
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8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/18 3112717

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exienor 194, 760 134,671

Proveedores locales 52917 130,790

Compaiias relacionadas (Nota 17.2) 411474 9,825

Subtotal 659,151 275,286
Otras cuentas por pagar 41,678 45,312
Total 200,843 320,598
El perindo de crédite promedin de compras de bienes es 40 dias desde |a fechs de |a
factura.

8. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio cerriente

Activas por impuestiog corriantes:

Impuesto al valor agregade - IVA 106,982 58,148
Crédito tributario de iImpuesto a la renta 246,517 161,278
Mota de crédito desmaterializada (1) - 632,296
Tolal 353,499 851,722
Pasivas por impuestos corrientes:
Retenciones an la fuente de impuesto a |a renta
por pagar 89,453 133,772
Impuesto & las salida de divisas 30,192 7,114
Impuesto al valor agregado - IVA y retenciones 115.087 74,708
Total 234,732 215.594

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al saido por los reclamos
efectuados a la Administracién tributaria por pagos en exceso provenientes de
Impuesto al Valor Agregado - TVA de los afios 2011 2! 2015. Durante &l aho
2018, 'a Compafiia recuperd US$632 mil (US$955 mil para el afio 2017) por
este concepto, a traves de notas de crédito desmatenalizadas.

9.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - LUna

reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuestc a
la reénta corrlente, es como sigue:
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Afin terminada

Utilidad segin estados financieros antec de

impuesto a la renta 547,381 177,847
Gastos no deducibles 526,829 684,960
ingresos exentos (106.567) {28.219)
Utilidad gravable 67,643 B34 588
Impuesta a |a renta corrlenta y total (1) 241,911 183,600
Anticipo ealeu lado (2) 90,452 —58.754
Impuesto a |a renta cargado a resultados:

Corriente 241,911 183,609
Difendo AL58.353) —14.749
Total A82,.536 AS98.358
Tasa efectiva de Impuestos ~33.35% —111.53%
(1) De conformidad con dispesiciones legales, el impuesto a la renta se determina

(2)

con |a tarifa del 25% sobre la< utilidades sujetas a distribucion (22% para el
afio 2017), no abstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la
praparcién de la base imponible gue commesponda a la participacién directa o
indirecta do socios; acciopistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes
an paraisos fiscales o regimanes de menor Imposicidn (215% para el afio
2017). Si dicha participacion axcede del 50%, |a tarifa aplicable para la
compafin serd del 289% (25% para el afo 2017). Se puede reducir 18 tarifa
en 10 puntes porcentuales sobre las utilldades sujetas a capitalizacion. Al 31
de diclembre del 2018 y 2017, Ia tarifa utilizads para |8 determinacion del
impuesto b la renta fue del 25% v 22%%, respectivamente.

A partir del afo 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el
valor del anticdpo calculado, ef cual resulta de 1a suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
¥ pastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirsa por
conceptos establecidos en disposicones tributarias,

Para el afio 2018, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a fa renta
US$90,452 (US$98,754 para el ano 2017); sin embargo, el impuesto a la renta
causado del afio es de US$241,911 (US$183,609 para ol afo 2017).
Censecusntemente, |a Compaiiia registrd en resultados US$241,911 (US$183,609
para el afio 2017), equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al
2018,
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9.3 Movimiento de crédito tributario de impuesto a Ia renta

Afo terminado

31/1218 31712717
Saldos al comiznza del ano 161,274 70,236
Ajuste (13,084) =
Provision del afio {241,911) [(183.609)
Pagos efactuados 241,134 274,651
Saldos al final del afo 245 517 151,278
Pagos efectuados - Corresponde al anticipe pagado, retenciones en |a fuente e
impuesto a la salida de divisas,
0.4 Saldos del impuesto diferido
Caldos a2l
comiznzo del Reconocide  Saldos al fin
afio en resyltados  del afo
Ang 2018
Activos por impuestos diferidos
en relacion a:
Provision de pérdida esperada por
deterioro craditicio 31,637 60,828 92,465
Provisicn para obsolescencia de
Inventario 17,1892 111,145) 6,047
Jubilacion Patronal . B, 005 8,005
Desahucio o — l1.667 _1.667
Tatai 48,823 23,333 108,184
Afe 2017
Activos por impuestos diferidos
en relacidn a:
Provicion por deterioro de Incobrables 37.358 (5,721) 31,637
Provisién pare obsolescencla de
inventaro 26.220 (9. 028) 17,192
Total 63,578 {14.749) 48,829

9.5 Aspecios tributarios

Ei 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacion de la
economia, fortalecimianto de la delarizacion y modernizacién de la gestidn
financiera, 2 continuacion, se detallan los aspectos mds importantes de la
mencionada Ley:



Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la delarizacién ¥y moedernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas Importantes de dicho reglamanto se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v
de pensiones jubllares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones va constituidas en afios anteriores; an el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que havan side consideradas deducibles o no, v que
no fuaren utilizadas, debardn reversarse contra Ingrasos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta ean la misma proporcién que hubleran side deducibles o no.

Adicipnaimente, se establece 8l reconocimients de up impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectusdas para cubrir los pagos por desahucio v
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de énero del
2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar |a obligacidn hasta por el
imparte efectivamente pagado,

Ley Organica para &l Fomento Productive, Atraccién de Inversionas,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, sa emitid la Lay Orgdnics para el Fomanto Productive,
Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, &
continuacian, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionads Lay:

Se establecieron incentives especificos para la atraccidn de Inversiones privadas
tales como:

«  Exoneracian del impussto 2 la renta para las nueves Inverslones productivas an
sectores priorizados que se Inicien a partlr de agosto del 2018 par 12 afos,
contados desde el primer ano en el que se generen ingresoes atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversian, y que se encuentren fuera de las
jurisdiceianes urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios.
Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que genaren emplen neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial v agrosociative, dentra de los
cantanes de frontera, gozardn de esta exoneracian por 15 afios,

«  Exoneraciaon del Impuesto a8 |2 Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados
al exterior por importacian de bienes v dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

«  Exoneracidn del 15D en los pagos realizados al exterior por dividendos para las

sociedades que reinviertan en nuevos activos productives an 2] pais desde al
menos el 50% de las utilidades.
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Raformas a varioz cuerpos legaies:
Impuesto & fa rents

Ingresns

«  S& considera Ingreso exento, tos dividendos y utilidades distribuidos a faver
di sociedades o de personas naturales domiciliados @n paraisos fiscales o
jurlsdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan comao beneficlario efective de los dividendos a una
persona natural residente en’el Ecuador.

« 5@ #limind el Gltimo incso del articulo 9 Exenclones que establecia o
siguisnte: “En (8 determinacion y liguidacidn del impuesto & is renta no se
reconorardn mas exoneraciones gue las previstas en este articulo, aungue
ofras leyes, generales o especiales, establercan exclusiones o dispensas a
favor de cualguier contribuyente, con excepeoidn de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas [nversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Tarifa - La tarifa del impuesto 2 la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la socledad dentro de la cadena de propledad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado e&n un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
fiscal praferents y o beneficiario efectivo sea residente flscal del Ecuador.

jid i - Se establece un Impuesto a la renta
Unico a las utiidades que perciban las sociedades demicliiadas o no en Ecuador
v Iag parsonas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no an el
pais, proveniantes de la enajenacion directa o indirecta de derachos
representativos de capital; de sociedades domiclliadas o establécimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalments, se establece gque en restructuraciones societarias no se
entenderd producda enajenacidn directa nl Indirecta alguna,

Anticipo de Impuesto 8 ia Renta - Se ofimina el antidpo de impuesto a ia renta
para sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso
&N que éste sypere 0 RO exista impuesto a |8 rents causado,

Impuesto al Valor Agreqado - IVA
+ El uso del crédito tributario por & IVA pagado en adquisiciones locales e

impartaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago

. 5@ podré solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario
por ratenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Impuesto a & Sallda de Divisas - ISD - Las compensaciones realizadas con o sin
la Intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no represeantan un

hacho generador para el pago del 1SD,
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10.

1t.

12,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuada operaciones con partes ralacionadas, dentra da un mismo
perindo fiscal poar un imparte acumulado superior a US$15 millones, estin abligades a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que detarmine si tales operaciones han
cido efectuadas & valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Campafiia con partes relacionadas durante los afios 2018 v 2017, no
superan al imparte acumolads mencionado.

OBLIGACION ACUMULADAS

311218 31,1217
Participacion de trabajadaores g5, 264 31,284
Beneficios sociales 50,218 444 B18
Otras provisiones 34,795 £ BSS
Total 181277 83,037

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

14218 311207

Saldos al comienzo del ano 31,384 e
Provision del afio 96,2649 31,384
Pagos efectuados (31,384) :
Saldos al final del afio 96,264 31.389

DBELIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

200208 31207

Jubiiacidn patronal 252,069 321,952
Bonificacion por desahucio 76,310 -92.597
Total 328.373 415,543

12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacidon gue les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). De acuerdo con disposiciones
legales la pension de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el
IESS para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de
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12.2

sarvicios vy edad. Se considera como haber individual de jubilacidn el farmado por
las siguiantes partidas.

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

{+} 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ditimos 5§ afios,
multiplicado por los anos de servicio.

(-] walores gque el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al walor obtenido, la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total gue
hubiere depositado en el IESS an concepto. de aporte del empleador o por fordo de
reserva del mismo. En todo caso se tormardn en cuenta para la rebaja del haber
individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva hublese legalmente
depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presante de la obligacidn de jubilacién patranal fueron
COHTIO. SigUe:

Afo terminado

A1/12/18 31127
Saldos al comienzo del afio 321,952 446,735
Costo de los servicios 31,299 40,560
Costo por intereses 12,097 17,138
Ganancias ackuariales (22.102) (28,112)
Beneficins pagados {91.177) (154,369)
Saldos al final del afio 252,069 221,952

Boniffcacién por desafucio - De acuerdo con disposicionas del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacicn de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de fa obligacidn de bonificacién por
desahucio fueran como SigQue;

Ao terminado

aijizne 314247

Saldos al comienzo del afio 93,097 121,352
Costo de los servicios 7,595 10,091
Costo par intereses 3,518 2,284
Pérdidas actuariales 8,890 3,394
Beneficios pagados {37.290) (46,524
Saldos al final del afio 76,310 93,597

Los calculos actuariales del valor presente de |la abligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de |la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben sar atribuidos al periodo de servicio del
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emplaado y basados en ia formula ded plan, de tal suerts que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de sarvido, congsiderando ol uso de hipitesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan ol valor de dinero a través del tempo, &l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios #n los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principeles usadas para propbsitos de los céloulos actuariales son
las sigulentes:

1012718 S1LLAT
WUy B
Tasha de descuanto 7.72 3.B9
Tasalz) ssperada del incremento salarial 1.50 1.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidas son los sigulentes:

Afo terminado
311218 31/12/17
Costo de los servicios 38,8594 50,651
Coste por intereses 15,615 22,432
Ganancias actuariales (13.212) (24,718}
Total 41297 48,355

Durante los afios 2018 y 2017, del importe dal costo del servicio por US$41 mil y
US4d4i mil respectivamenta, han sido incluidos en &l estado de resultados como
costo de ventas y gastos de administracian.

13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentos financieros

ANz - Ananid

Activos financiencs medicdos al costo amortizado:

Efectivo y bancos 1,980,153 1,979,997
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas

por cobrar (Nota 5) 2.643.451 2.747.666

Total 4.643.604 4.727.663

Pasivas financieros medidos af costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y total (Nota B) 200,829 — 240598

Valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros - La
administracion de la Compafila considera que los importes en libros de los activos

.



fimancieros reconocidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable, poar la
tants, na incluyd revelaciones sobre dicha medician.

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania estd expussta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
fiojos v activas ¥, en consecuancia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacian y de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a los Accionistas medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v
contralar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Companfia, una
caracterizacion v una descripcidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por
parte de la Compafia, si es el casa:

Riesgo en las tasas de interés - La Compafia se encuentra expuesto a8 riesgos en
la taza de interds debido a que la Compafila toma dinere en préstamo a tasa de
interés tanto fijas camo variables. El riesgn es manejade por la Compafia
mantaniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija v a tass
variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida finandera
para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de dnicamenta
involucrarse con partes solventes que ademds son sus compafiias relacionadas, como
forma para mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por tres de clientes que son
compafiias relacionadas.

Para las cuentas por cobrar comerciales e inversiones en activos financieros la
Compafiia ha aplicade el enfoque en la NIIF 9 para medir la provision por pérdidas
crediticias esperadas (PCE) por toda la vida de los instrumentos. La Companiia
detarmina la pérdida de crédito esperada en base a Ia experiencia historica de
incumplimientos a la politica de cobro, ajustado segun corresponda para reflejar las
condiciones actuales y estimaciones de futuras condiclones economicas. En
consecuencia, el perfil de riesgo crediticio de estos activos se presenta basado en sus
digs de vencimiento en términos de la matriz de provisién. Las notes 2 vy 5 incluyen
mas detalles sobre la provisidén para pérdidas para estos activos.

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la gque tiene la respoensabilidad final por
la gestion de liquidez. La junta de accionistas ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liguidez de manera gue la Gerencia General pueda
manejar los requenmientos de financiamiente 3 corto, mediano v largo plazo, asi
comeo la gestion de liguidez de la Compaiia. La Compafia maneja el riesgo de
fquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v de préstamo adecuadas,
maonitoreando continuamente los flujos de efectivo provectados v reales v conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,
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14.

Riesge de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue masimizan e
rendimients a sus accionistas a través de [a aptimiracion de los saldos de deuds v
patrimonio. La Compafia no ha cambiado la estrategia general an relacian al afio
2017.

Al 31 de dictembre del 2018, los principates indicadores financleros de la Compaiia son
COITIE S e

Capital de trabajo US$6,653 mil
Indice de liquidez 6.96 veces
Pasives tatales [ patrimonio 0.17 veces

La Administracidn considera que los indicadores Minancieros antes indicados estan dentro
de los parédmetros adecuados pars una organizacién del tamafio v nivel da desarrolio de
la Compania

PATRIMONIO

14.1 Capital social - E| capital social consiste de 994,029 acciones ordinarias de valor
nominal unitario de US$1.00, las cuales otorgan un vote por accidn y dereche a
dividendos.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiias reqguiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minime
alcance @ 50% del capital soclal. Esta reserva no es disponible para el pago de
divicandios #n afectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Utilidades retenidas

J1/12/18 31/12/17

Utilidades retenidas - distribuibles 5,631,974 6,567,149
Resultades acumulados provenientes de |&

adopcién por primera vez de las NIIF 772,840 772,840

Reserva de capital segldn PCGA anteriores 435 230 — 435 230

Total 6.840,044 2715219

Los saldos de lae siguientes cuentas surgen de |la aplicacibdn por primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, 105 cualed segun Resalucion emitida
por ia Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utifizados de la siguients forma:

fas NIIF - In:luw Ins valnrﬂ-s rﬁultantas de l'-ml n,lustﬂ urminadm Im 15 adupmn
por primars vez de las NIIF, El saldo acreador edlo podrd ser capitalizado en ia
parte gque exceda al valor de las pérdidas acumuladas y |as del ditimo ejercicio
eeantmios concluido, si las hubieran; utllizade en absorber pérdidas; o devuelto en
Bl easo de liguidacion de |a Eﬁmpuﬁla

- gy
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16.

Rezerva segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de |as reservas de
capital, por valuacidn o por valuacién de inversiones sagin PCGA anteriares, sdlo

podran ser capitalizades en la parte que excede el valor de |as pérdidas

acumuladas v las del Uitimo ejercicio econgmice concluido, 5i las hubieren utilizado
en absorber pérdidas, o devuelto en el caszo de liquidacidon de la Compafia.

14.4 Dividendos - Mediante actzs de Junta de Accionistas del 2 de febrero del 201B v
30 de marzo del 2017, los accionistas resalvieron distribuir dividendos por LUS51.3
millones v US$2.3 millones, respectivameante, equivalente a un dividendo de

LUS£1.3 v USE2 31 por accidn, respactivamente.

INGRESDS

Vventas locales
Ventas al exterior
Descusntos v devoluciones

Total

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Costo de vankas
Gastos de administracidn
Gastos de venta

Total

Afo terminado

31128 31712737
7,750,497 7.834,134

717,218 675,086
— (60,359) — {76 EB1)
8,407,336 8.432.339

Ano terminado

3171218

6,132,491
919,756
_ 611,369

£,00d,0180

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

Consumos de inventarios e Insumos

Gastos por benelicios a empleados

Gastos por asesoria comercial v operacional
(Mota 17.1 v 18)

Gastos por depreclacidn

Gastes por servicios de transporte

Gastos por honorarios profesionales

Gastos por Seguros

Gastos por iImpuestos v contribuciones

Gastos por mantenimientos y reparaciones

Gastos por servicios basicos

zastos por promecion v publicidad

Citros

Totzl

5,777,771
760,357

350,000
131,945
120,858
109,551
63,283
53,533
32,476
17,871
6,769
239,202

L563.616

31/12/17

6,258,431
1,249,234
585,722

2,103,387

5,836,551
B18,B96

600,000
132,624
114,274
95,431
47,238
52,224
37,985
19 858
6,559
747

8,103,387

2
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Gastos por beneficias 3 empleados

Sueldos y salarios
Baneficias sacialas
Participacion a trabajadores
Aportes al 1ESS

Benaficios definidos

Tatal

Afo terminado

31/12/18 3171217
475,283 576,433
96,002 105,393
96,264 31,384
51,511 57,331
~41.297 _48.355
160,357 818,896

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La controfadars inmediala de la Compaiia es Sun Chemical Colombia S.AS. v la

controdadora ultima es Sindair Internacional Tnc.
17.1 Transacciones con companias relacionadas:

Ingresas por veantas:

Sun Chemical Colombia S A.5.
Sun Chemical Chile 5.A.

Sun Chemical Pery

Total

Campras de inventario;
Sun Chemical Colombia S.A.5.
Sun Chemical Corporation
Sun Chemical BV Zaadam
Sun Chemical Ltd. Reing Unido
Sun Chemical S.A. Espafia
Sun Chemical Alemanis
Sun Chemical Turquia
Sun Chemical Chile S_A.
Sun Chemical de CV
Sun Chemical Peru
Sun Chemical France 5.A.S
Sun Chemnical AG

Tolal

Asesoria comercial y operacional:
Sun Chemical Colombia 5.A.5, y total

Afio terminado
31/12/18 /12317

141,286
3,960

~143.246

3,522,724
586,268
145,613

63,456
41,505
33,154
23,386
12,795

4,430

=

4.433.331

245,680
3,384
299,064

2,764, 389
412,900
119,692

46,592
76,140
23,640
24,220

B,315

23,305
9,450
— 875

4,202,318

—330,000  __600,000

- 43 -



18.

17.2 Saldos con compafias relacionadas-

Cuentas par cobrar comerciales:

Sun Chemieal Colombia S.AS. y total - 76,626
Cuentas por pagar comerciales;
Sun Chemical Colombia 5.A.5. 300,040 -
Sun Chemical Corporation 78,478 -
Hartmann Druckfarben Gmb 14,096 -
Sun Chemical Chile 8,076 5,420
Sun Chemical 5.A. Espafia 6,507 1,350
Sun Chemical BY Zaadam 2,620 -
Sun Chemical AG 875 875
Sun Chemical Matbaa Mare 782 -
Sun Chemical Pend - — —4,180
Total 411475 2845

17.3 Compensacion del personal clave de ia gerencia:
41012718 31712717

Salarios y beneliclos soclales de corto plazo 217,621 118,622

Beneficios definidos 14,459 14,479

Total 232,080 e
CONTRATOD

Asesoria comercial ¥ cperacional - En enero del 2013, Sinclalr Sun Chamical Ecuador

S.A. suscribig un acuerdo con su acconista Sun Chemical Colombia 5.A.5.,
principalmente, #n el cual esta dlbma se obliga a proveer asesorla en actividades de
comercializacién y produccion a Sindair Sun Chemical Ecuador 5.A. El plazo de vigencia
£5 0@ un 3ho @ partir da 1a fecha de suscripcién del mismo, &l cual puede ser renovado o
modificado totsl 0 parcialmente previo acuerdo de 1as panes.

Durante los afos 2018 y 2017, la Compafia registrd en resultados por éste servicio,
Us5350 mil y USS800 mel, respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre @l 31 de dicembre del 2018 y Ia fecha de emisidn de estos estados fMinancieros
{Abril 24 del 2019) no se produjeron eventos que, en la oplnidn de la Administracién de
iz Compafia, pudisran tener un efecto significative sobre |os estados financieros
adjunios,



20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

lLog estados financieros por al afio terminado ef 31 de diciembra del 2018 han sido
aprobados por I Administracion de la Compaiia en Abril 24 del 2019 y sardn
preseniados & los Acclonistas para su aprobacion. En opinidn da la Administracidn de la

Compaiis, los estados financierss serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
madificacionas.
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