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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Sinclair Sun Chemical Ecuador
S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidén financiera de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Comparnias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a los Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informaciéon sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia
(“DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/ about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a los Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho
asunto a la Administracion de la Compafia.

Responsabilidad de la administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparaciéon de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administraciéon tenga la intencién de liquidar la Compafia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compainia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propodsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compainia.



. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresamos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

p oy

Quito, 15 de marzo del 2018 /Miriam Gusqui
Registro No. 019 ~“Apoderada Especial
Licencia No.17-6580




SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Propiedades, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

8.1

8.4

31/12/17

31/12/16

(en U.S. délares)

1,979,997 2,797,590
2,747,666 3,145,743
2,674,253 3,189,152
851,722 1,478,248
8,253,638 10,610,733
- 6,245
2,161,104 2,262,861
48,829 63,578

. 4,500
2,209,933 2,337,184
10463571 12947917

Sr. Rafgel Posadd Agudelo

G

ente General



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 7 320,598 350,070
Pasivos por impuestos corrientes 8.1 215,594 223,782
Obligaciones acumuladas 10 83,057 56,696
Total pasivos corrientes 619,249 630,548
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y

total pasivos no corrientes 11 __ 415,549 __ 568,087
Total pasivos 1,034,798 1,198,635
PATRIMONIO: i3
Capital social 994,029 994,029
Reserva legal 659,525 659,525
Utilidades retenidas ~2.2725.219 9
Total patrimonio 428,773 11,749,282
TOTAL 10,463,571  12,947.917

Qe

Jefe Administ o Financiero



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ao terminado

Notas 31/12/17  31/12/16
(en U.S. délares)

INGRESOS 14,16 8,432,339 8,013,552
COSTO DE VENTAS 15,16 (6,258,431) (6,299,907)
MARGEN BRUTO 2,173,908 1,713,645
Gastos de administracion .15 (1,400,679) (1,154,754)
Gastos de ventas 15 (595,722) (654,759)
Gastos financieros (4,173) (48,364)
Otros gastos (ingresos), neto 4,513 (5.309)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 177.847 (149,541)
Gasto por impuesto a la renta: 8

Corriente (183,609) (357,095)

Diferido (14,749) (71,539)
Total (198,358) (428,634)
PEDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL —t2Q.511) _(378,175)
Ver notas a los estados financieros

o, az 5

Sr. Rafael/ Posada-Agudelo
Gerente General

Jcatey

Jefe Administrativo Financiero
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida del ano

Ajustes para conciliar la pérdida del afio

con el efectivo neto de las actividades operativas:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provision (reverso) para cuentas incobrables
Reverso por obsolescencia de inventario
Provision para jubilacién patronal y desahucio
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Cambios en el capital de trabajo:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuesto corrientes

Obligaciones acumuladas

Efectivo proveniente de actividades de operacion

Obligaciones por beneficios definidos pagadas
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

(Continda...)

Ao terminado

31/12/17

31/12/16

(en U.S. ddlares)

(20,511) (578,175)
132,624 124,023
151,445 (142,264)
(36,115) (58,527)
48,355 104,996
183,609 357,095
14,749 71,539
252,877 857,502
551,014 2,039,890
717,568 469,816
4,500 (4,500)
(29,472) (64,640)
(8,188) 151,688
26,361 (514,750)
1,988,816 2,813,693
(200,893)
(274,651) (406,174)
1,513,272 2,407,519




NCLA N CHEMICAL OR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
) (en U.S. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo y total flujo neto
de efectivo utilizado en actividades de operacién (30,867) (168,943)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pagos de la contribucidn solidaria (211,981)
Dividendos pagados (2,299,998)
Total flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento (2,299,998) —(211,981)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio (817,593) 2,026,595
Saldos al comienzo del afo 2,797,590 770,995
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,979,997 2,797,590
Ver notas a los estados financieros
QU5
Sr. Rafael Hosada_Xgudelo GaloPaz s o

Gerente General Jefe Administrativo Financiero



SINCLAIR SUN CHEMI CAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compainiia fue constituida en la ciudad de Quito el 27 de abril de 1972, bajo la razén
social de Tintas Ecuatorianas S.A. (TINTESA). Mediante escritura publica del 22 de mayo
de 1995, se reformaron los estatutos y se cambi6 la denominacién de la Compafia a
Sinclair del Ecuador S.A., y a partir de agosto del 2004 se cambié su denominacion a
Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A.. La actividad principal es la produccién, importacién,
exportacion y mercadeo de tintas para sistemas industriales de impresion y barnices.

El 12 de mayo de 2017, por decision de la Asamblea de Accionistas se perfeccion6 el
proceso de fusién de Tintas S.A.S y Sinclair International Inc.. Con esta fusion y al tener
Sinclair International Inc., las acciones de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A., Tintas
S.A.S pasa a ser duefia del 99% del capital de ésta ultima (al 31 de diciembre del 2016,
Sinclair Internacional Inc., entidad panamefa, posee el 87.84% de capital social de la
Compainia).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafnia es de 28 y 35
empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico estda basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este

-9-



2.4

2.5

2.6

tipo, a excepcién de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
doélares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye saldos de caja y depésitos de libre disponibilidad,
mantenidos en instituciones financieras locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o produccion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los
inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién
en la producciéon o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracién.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util

- 10 -



2.7

2.8

estimada y el método de depreciaciéon son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida atil
(en anos)
Edificios 20 - 40
Maquinarias y equipos 10 - 20
Muebles y enseres 5-10
Equipos de computacion 3-5
Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compafhia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determiné deterioro de los activos
tangibles

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafhia por concepto de
impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.8.2 Diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Comparnia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no
se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en

=11 -



2.9

una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejaréa las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidén presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Transacciones en moneda extranjera - Al preparar los estados financieros las
transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se efectuan las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidas a los
tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccioén.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.
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2.15

2.16

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican como: préstamos y
partidas por cobrar. La clasificacién depende la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas
las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon o acuerdo en el
mercado.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos
y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.16.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
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2.16.4

hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, la evidencia objetiva de que este activo podria estar
deteriorado podria incluir la experiencia pasada de la Compafia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nUmero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de
120 dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperaciéon posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados del periodo.

Baja en cuenta de activos financieros - La Compafia da de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero. Sila Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaifia reconoce su
participacién en el activo y la obligaciéon asociada por los valores que
tendria que pagar. Sila Compafia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafia continta reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.
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2.17 Pasivos financieros — Los pasivos financieros con clasificados como otros pasivos
financieros.

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

2.17.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones de la Compainiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.18 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto significativo en
los estados financieros de la Compaiia.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
Modificaciones a las CINIIF  Transacciones en moneda Enero 1, 2018
22 extranjera y consideracién
anticipada

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 9 I nstrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NINF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversidon en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
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pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Adem4ds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econ6mica". Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compania al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la administraciéon de la Compafia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en sus
estados financieros de la siguiente manera:

Clasificacién y medicién

La Compania mantiene en sus estados financieros cuentas por cobrar comerciales,
y cuentas por pagar comerciales los cuales continuaran siendo medidos con las
mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39.

Deterioro

Los activos financieros medidos a costo amortizado, estaran sujetos a la
evaluacién de deterioro de acuerdo con NIIF 9.

La Compania espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de
crédito esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales segln sea requerido o permitido por la NIIF 9.

En general, la administraciéon prevé que la aplicaciéon del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NIIF 9 dara lugar a un reconocimiento mas temprano de las
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y de ser el caso, se
incrementara el valor de la pérdida reconocida para estos activos.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefo en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademés, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Compania reconoce ingresos por la venta de tintas para sistemas industriales de
impresién y barnices. La Administracién de la Compafia ha evaluado que la venta
de las tintas es una obligaciéon de desempefo y, en consecuencia, los ingresos
seran reconocidos para esta obligacion de desempefo cuando el control sobre los
bienes correspondientes se transfiere al cliente. Esto es similar a los principios de
reconocimiento bajo NIC18

Ademdés de proporcionar mas extensas revelaciones sobre las transacciones de
ingresos de la Compaiiia, la Administracién anticipa que la aplicacién de la NIIF 15
no tendra un impacto significativo en la situacién financiera y / o resultados de la
Compafia.

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjeray
Consideracion Anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar la 'fecha de la transaccién' con el fin
de establecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo,
gasto o ingreso, cuando la consideracién de esa partida ha sido pagada o recibida
por adelantado en una moneda extranjera que resulta en el reconocimiento de un
activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depésito no reembolsable o
ingresos diferidos).

La interpretacién establece que la fecha de la transaccién es la fecha en la que la
entidad reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario originado por el
pago o la recepcion anticipado de la consideracién. Si hay varios pagos o cobros
por anticipado, la interpretacién requiere que la entidad determine la fecha de la
transaccion para cada pago o recepcion anticipado de la consideracién.
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La interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de Enero de 2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades
pueden aplicar la Interpretacién ya sea retrospectivamente o prospectivamente.
Disposiciones especificas de transicion se aplican a la aplicacién prospectiva.

La Administracion de la Companiia estima que la aplicacién de las modificaciones
en el futuro no tendra un impacto en los estados financieros de la Compaiiia. Esto
se debe a que la Compainia ya registra transacciones que implican el pago o la
recepcion de la consideracion por anticipado en una moneda extranjera de una
manera que es consistente con las enmiendas.

ESTIMACIONES Y JUICI OS CONTABLES CRIi TICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el prop6sito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compariia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia a
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los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion
de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,570,535 2,839,922

Clientes del exterior (1) 398,864 398,864

Compariias relacionadas (Nota 16.2) 76,626 4,578

Provision para cuentas incobrables (300.,875) (149.430)
Subtotal 2,745,150 3,093,934
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 150 50,869

Otros 2,366 7.185
Total 2,747,666 3,151,988
Clasificacion:
Corriente 2,747,666 3,145,743
No corriente - 6.245
Total 2,747,666 3,151,988
(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a un saldo por cobrar a Montana

Grafica C.A. y PPV Puras Pinturas Venezolanas C.A. por US$327 mil y US$72 mil,
respectivamente, con una antigiiedad de méas de 360 dias, sobre los cuales la
Administracién ha negociado con los referidos clientes un acuerdo de pagos a dos
anos plazo; de existir pérdidas relacionadas con este saldo, éstas seran asumidas
por Casa Matriz.

La Compafia ha reconocido una provisién especifica para cuentas dudosas con base en
los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte, un analisis de la posicion financiera actual de cada cliente, una provision
general en base a un anélisis histérico de las bajas de cuentas incobrables de los ultimos
6 anos y el indice de rotacion de las cuentas por cobrar del periodo.

ESPACI O EN BLANCO
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Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas

60-90 dias
91-120 dias
120-180 dias
180-360 dias
Mayor a 360 dias

Total
Antigiedad promedio (dias)

Cambios en la provisién para cuentas dudosas:

Saldos al comienzo del ano
Provision (reversion)

Saldos al final del afo

5. INVENTARIOS

Producto terminado
Materias primas (1)
Importaciones en transito
Envases, empaques y otros
Provision por obsolescencia

Total

31/12/17

130,042
28,680
60,500

5,172

611.852

836,246

470

31/12/16

674,250
73,137
61,423

369,745

297,222

1,631,613

155

Ano terminado

31/12/17

149,430
151,445

300,875

31/12/17

1,502,360
1,083,123
108,866
48,668

(68.764)
2,674,253

31/12/16

291,694
(142.264)

149,430

31/12/16

1,797,463
1,378,932
82,683
34,953

(104.879)

3,189,152

(1) Constituyen principalmente solventes, pigmentos, barnices, reactivos y aditivos

utilizados en la produccion de tintas.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacién acumulada

Total

31/12/17

3,136,881
(975.777)

2,161,104

31/12/16

3,106,014
(843.153)

2,262,861
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Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion

Total

Los movimientos de propiedades,

31/12/17

908,900
938,641
243,829
41,411
28,323

2,161,104

planta y equipo fueron como sigue:

ESPACI O EN BLANCO

31/12/16

908,900
998,544
265,952
51,063
38.402

2,262,861
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Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Adiciones

Transferencias

Bajas

Ajuste

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Depreciacion
Baja

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Saldos netos al 31 de diciembre del 2017

Maquinaria y Muebles y

Terrenos Edificios equipos enseres
908,900 973,745 659,503 150,865
3,129 4,424

256,273 2,900 2,908

908,900 1,230,018 665,532 158,197

27,152

908,900 1.230.018 692.684 158,197
- (180,976) (349,069) (97,184)
(50,498) (50,511) (9,950)

- (231,474) (399,580) (107,134)
(59.903) (49.275) (9.652)

- (291.377) (448.855) (116.786)
908,900 __ 938,641 243,829 _ 41,411

Equipos de Construcciones
computacion en curso

140,766 110,630
9,939 151,451
(262,081)
(26,539)
19.201
143,367

3.715

147.082 -

(118,440)

(13,064)
26.539

(104,965)
(13.794)
118.759) -

28,323 - -

2,944,409
168,943

(26,539)

19.201

3,106,014

30,867

3.136.881

(745,669)

(124,023)
26.539

(843,153)

(132.624)

(975.777)

2,161,104
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior 134,671 150,913
Proveedores locales 130,790 46,685
Companias relacionadas (Nota 16.2) 9.825 91.575
Subtotal 275,286 289,173
Otras cuentas por pagar 45.312 60.897
Total 320,598 350,070

El periodo de crédito promedio de compras de bienes es 40 dias desde la fecha de la
factura.

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/17 31/12/16
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA 58,148 1,028,816
Impuesto a la salida de divisas - ISD 161,278 70,236
Nota de crédito desmaterializada (1) 632,296 379,196
Total 851,722 1,478,248
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 138,772 70,103
Impuesto a las salida de divisas 7,114 12,125
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado -
IVA por pagar 74.708 141,554
Total 215,594 223,782

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al saldo por los reclamos
efectuados a la Administracién tributaria por pagos en exceso provenientes de
Impuesto al Valor Agregado - IVA de los arios 2011 al 2015. Durante el afo
2017, la Compaiiia recuperdé US$955 mil (US$802 mil para el afio 2016) por
este concepto, a través de notas de crédito desmaterializadas.

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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Utilidad (pérdida) segun estados financieros
antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Ajuste por precios de transferencia

Utilidad gravable

Impuesto a la renta del afo:

Impuesto a la renta corriente (1)
Impuesto a la renta de anos anteriores
Impuesto corriente cargado a resultados

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente
Diferido

Total

Tasa efectiva de impuestos

Ano terminado

31/12/17

177,847
684,960
(28,219)

834,588

183,609

183,609
98,754

183,609
14,749

198,358
111.53%

31/12/16

(149,541)
591,468
(188,430)

746.160

999,657

249,914
107.181

357,095

154,267

357,095
71,539

428,634
286.63%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del
50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del 25%.

Para el afo 2016, la Compafia calcul6 el impuesto a la renta con una tarifa
del 25% en razén de que su accionista Sinclair Sunchemical Inc. Panama es
residente en paraiso fiscal. Para el afio 2017, la tarifa aplicada por la
Compariia es del 22% en razo6n del cambio de accionista a Tintas SAS de

Colombia (Ver Nota 1)

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2017, la Compafia determin6 como anticipo de impuesto a la
renta US$98,754 (US$154,267 para el afio 2016); sin embargo, el impuesto a
la renta causado del afio es de US$183,609 (US$249,914 para el afio 2016).
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$183,609

(US$249,914 para el afio 2016), equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afnos 2014 al

2017.
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8.3 Movimiento de crédito tributario de impuesto a la renta

8.4

8.5

Saldos al comienzo del ano
Provisiéon del afio

Gasto impuesto a la renta afos anteriores

Pagos efectuados

Saldos al final del afno

Ano terminado

31/12/17

70,236
(183,609)

274,651

161,278

31/12/16

21,157

(249,914)

(107,181)
406.174

70,236

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e

impuesto a la salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido

Ano 2017:

Activos por impuestos diferidos
en relacién a:
Provision para obsolescencia de
inventario
Otros

Total

Afo 2016:

Activos por impuestos diferidos
en relacion a:
Provision de jubilacién patronal
Provision para obsolescencia de

inventario

Otros

Total

Aspectos tributarios

Saldos al
comienzo del
ano

29,868

35,950
69.299

135,117

Reconocido Saldos al fin
en resultados del ano
(9,028) 17,192
(5.721) 31,637
(14,749) 48,829
(29,868) -
(9,730) 26,220
(31,941) 37,358
(71,539) 63,578

El 29 de diciembre del 2017, se emitidé la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la

mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).
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. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

. Las sociedades que tengan la condicién de exportadores habituales (que
mantengan o incrementen el empleo), tendran una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacidon de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futuray
generar un mayor nivel de produccion.

. No sera deducible del impuesto a la renta y no seréa crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

. Se establece la devolucién del ISD a los exportadores habituales, relacionado
con la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados
en procesos productivos de bienes que se exporten. Esta devolucién también
aplica al ISD pagado en comisiones del turismo receptivo.

. Landmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafhias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

PRECI OS DE TRANSFERENCI A

La Compaiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2017, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2018. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion
de la Compafia ha preparado un estudio preliminar de precios de transferencia (carta de
diagnostico) el cual no determiné ajuste. Al 31 de diciembre del 2016, la Compania
determiné un ajuste de US$746 mil por precios de transferencia (Ver Nota 8.2).
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

31/12/17 31/12/16
Participacidén de trabajadores 31,384 -
Beneficios sociales 44,818 46,125
Otras provisiones 6,855 10,571
Total 83,057 56,696

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano - 512,371
Provisién del afo 31,384 -
Pagos efectuados - (512,371)
Saldos al final del afo 31,384 -
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 321,952 446,735
Bonificacion por desahucio 93.597 121,352
Total 415,549 568,087

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Ario terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 446,735 345,914
Costo de los servicios 40,560 125,157
Costo por intereses 17,138 17,833
Ganancias actuariales (28,112) (42,169)
Beneficios pagados (154.369)
Saldos al final del afio 321,952 446,735
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11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidon laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligaciéon de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano 121,352 117,177
Costo de los servicios 10,091 80
Costo por intereses 5,284 4,095
Pérdidas actuariales 3,394
Beneficios pagados (46.524)
Saldos al final del ano 93,597 121,352

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16
Y% Y%
Tasa de descuento 3.89 4.20
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 3.94

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:
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12.

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de los servicios 50,651 125,237
Costo por intereses 22,422 21,928
Ganancias actuariales (24.718) (42.169)
Total 48,355 104,996

Durante los aflos 2017 y 2016, del importe del costo del servicio por US$51 mil y
US$125 mil respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como costo
de ventas y gastos de administracién.

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que puede afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. El
programa general de administracién de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compahia. La
Administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de

Casa Matriz.

12.1.1 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado concentra varios riesgos que

12.1.2

tienen caracteristicas comunes; la posibilidad de que la Compaiiia sufra
pérdidas como consecuencia de las variaciones de mercado, derivadas de
los activos que son propiedad de la Compafia. Entre los mas comunes se
encuentran:

Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafia se deteriore
como consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de
las condiciones econdémicas.

Riesgo de que las materias primas que afectan directamente la
operacion de la Compania sufran variaciones adversas en sus precios.
Existen factores econémicos como la volatilidad del precio del petrdleo
y por consiguiente de sus derivados aun cuando el petroleo es
producido localmente, los elementos derivados de éste son adquiridos
por la Compafia en el exterior segun los precios internacionales, y
estos son utilizados en la produccién de inventario que la Compafia
comercializa.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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13.

12.1.3

12.1.4

Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez son los flujos de
efectivo provenientes de las actividades comerciales de la Compahia. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Comparia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses. Los excedentes de
efectivo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses, si hubieren.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geogréficas. La
evaluacién de crédito se realiza sobre la condicién financiera de las
cuentas por cobrar.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio. La Administracion de la Compania
revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, en base a
la programaciéon anual.

12.2 Categorias de instrumentos financieros

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efectivo y bancos 1,979,997 2,797,590
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 4) 2,747.666 3.151,988
Total 4,727,663 5,949,578
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuenta por pagar y total (Nota 7) 320,598 350,070

12.3 Valor ra
Compaiii

zonable de los instrumentos financieros - La Administraciéon de la
a considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO

13.1 Capital social - El capital social consiste de 994,029 acciones ordinarias de valor
nominal unitario de US$1.00, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a
dividendos.

13.2 Reserva

legal - La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 10% de la

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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14.

13.3 Utilidades retenidas

13.4

31/12/17 31/12/16

Utilidades retenidas - distribuibles 6,567,149 8,887,658
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 772,840 772,840

Reserva de capital segun PCGA anteriores 435,230 435,230

Total 7,775,219 10,095,728

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida
por la Superintendencia de Comparfiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compania.

Reserva segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuaciéon o por valuacion de inversiones segun PCGA anteriores, solo
podran ser capitalizados en la parte que excede el valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren utilizado
en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Dividendos - Mediante acta de Junta de Accionistas del 30 de marzo del 2017, los
accionistas resolvieron distribuir dividendos por US$2.3 millones equivalente a un
dividendo de US$2.31 por accion.

A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion
para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS
Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Empaque 5,186,124 4,229,670
Industrial 2,054,419 2,566,639
Publicaciones 702,370 699,873
Corrugado y otros 489,426
Total 8,432,339 8,013,552
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15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de venta

Total

Ano terminado

31/12/17

6,258,431
1,400,679
_ 995,722

8,254,832

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de inventarios e insumos
Gastos por beneficios a empleados

Gastos por asesoria comercial y operacional

(Nota 16.1y 17)
Gastos por impuestos y contribuciones

Gasto (reversion) por provision para cuentas

incobrables
Gastos por servicios de transporte
Gastos por depreciacién
Gastos por mantenimientos y reparaciones
Gastos por honorarios profesionales
Gastos por seguros
Gastos por servicios basicos
Gastos por promocion y publicidad
Otros

Total

Gastos por beneficios a los empleados

Participacion a trabajadores
Sueldos y salarios
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Total

31/12/16

6,299,907
1,154,754
654,759

8,109,420

Ano terminado

31/12/17

5,836,551

818,896

600,000
52,224

151,445
114,274
132,624
37,985
95,431
47,238
19,858
6,559

341,747
8,254,832

31/12/16

5,750,248
853,115

600,000
210,705

(142,264)
144,532
124,023

53,012
94,065
48,094
19,229
6,757
347.904

8,109,420

Ano terminado

31/12/17

31,384
576,433
105,393

57,331

48.355

818,896

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/16

496,354
189,474

62,291
104.996

853,115

La controladora inmediata de la Comparfia es Tintas S.A.S. de Colombia y la controladora
Ultima es Sinclair Internacional Inc. (Sinclair Internacional Inc. de Panama en el afio

2016).
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16.1 Transacciones y saldos con compahfias relacionadas:

16.2

Ingresos por ventas:
Tintas S.A.S. Colombia
Sun Chemical Peru

Total

Compras de inventario:
Tintas S.A. Colombia
Sun Chemical Corporation
Sun Chemical BV Zaadam
Sun Chemical S.A. Espafia
Sun Chemical Ltd. Reino Unido
Sun Chemical Peru
Sun Chemical Turquia
Sun Chemical Alemania
Sun Chemical France S.A.S
Sun Chemical Chile
Sun Chemical AG

Total

Asesoria comercial y operacional:
Tintas S.A. Colombia (Nota 17) y total

Saldos con companias relacionadas:

Cuentas por cobrar:
Tintas S.A. Colombia y total

Cuentas por pagar:
Sun Chemical Chile
Sun Chemical Peru
Sun Chemical S.A. Espana
Sun Chemical AG
Tintas S.A. Colombia
Sun Chemical Corporation
Sun Chemical BV Zaadam

Total

Ano terminado

31/12/17

245,680
3.384

249,064

2,764,389
412,900
119,692

76,140
46,592
23,305
24,220
23,640
9,450
8,315
875

3,509,518

600,000

31/12/17

76,626

5,420
2,180
1,351

875

31/12/16

32,594
4.020

36,614

4,320,309
178,764
86,402
73,427
59,805
16,038

4,734,745

600,000

31/12/16

4,578

57,193
6,911
27.471

91,575
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17.

18.

19.

16.3 Compensacion del personal clave de la gerencia:

31/12/17 31/12/16

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 118,622 375,463

Beneficios sociales a largo plazo 14.479 11.063

Total 133,101 386,526
CONTRATO

Asesoria comercial y operacional - En enero del 2013, Sinclair Sun Chemical Ecuador
S.A. suscribié un acuerdo con su accionista Tintas S.A.S. Colombia, principalmente, en el

cual esta Gltima se obliga a proveer asesoria en actividades de comercializacion y

produccion a Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. El plazo de vigencia es de un afo a
partir de la fecha de suscripcién del mismo, el cual puede ser renovado o modificado

total o parcialmente previo acuerdo de las partes.

Durante el afio 2017 y 2016, la Compahia registré en resultados por este servicio
US$600 mil en cada afo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros
(marzo 15 del 2018) no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de

la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compania en marzo 15 del 2018 y seran

presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la

Comparia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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