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INFORME DE Li 

A los Accionistas de 
Sinclawr Sun Chemuca! Ecuador S A 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sinclarr Sun Chemical Ecuador S A., que incluyen el 
estado de situacion financiera al 31 de dicrembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado 
integral de cambios en el patrumonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen 
de las politicas contables sigmficanvas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Adnumstración de la Compañía por los estados financieros 

  

La Administración de la Compañía es responsable de la preparacion y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF ermndas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Informacion Fmanciera (1ASB), y del control mterno determinado 
por la Administración como necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
matenales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opmion sobre estos estados financieros basados en nuestra 
audnoría Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requenmuentos eticos y plamfiquemos y realicemos la audirorte para 
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materrales 

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, meluyendo la evaluación de los nesgos de error matenal en Jos estados financieros 
debido a fraude o error Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consrderacion los controles 
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañn a 
fin de diseñar procedinuentos de suditorta adecuados a las cercunstancias pero no con el proposito de 
expresar una opinion sobre la efectrvidad del contro] mtemno de la Compañsa. Una auditoria tambien 
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables hechas por la Administracion son razonables, as1 como una evaluacion de la presentacion general 
de los estedos financieros 

        
Member of Doloste Toyrhe Tehunarsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
ana base para expresar nuestra opumon de auditoria 

Opinión 

En nuestra opimon, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
matenales, la posicion financiera de Sinclar Sun Chemical Ecuador S A al 31 de diciembre del 2014, el 
resultado de sus operaciones y sus fluyos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Información Financiera (LASB) 

Debate Z laude y 

Quito, Febrero 2, 2015 Adriane Loaiza 
Registro No 019 Socia 

Licencia No 17-641



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectvo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 

Inventarios 
Activos por Impuestos corrientes 
Total actvos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Cuentas por cobrar largo plazo 
Proptedades, planta y equipo 
Impuesto a la renta diferido 
Total activos no comentes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

Notas 2014 2013 
(en U.S, dólares) 

1,172,563 305,218 

4 6,559,446 7,783,263 

5 2,628,085 3.117,140 
8 1,171,821 1,125,405 

11,531,915 12,331,026 

4 35,951 58 284 
6 2,162,239 2,171,820 

8 99,149 73,853 
2,288,339 2,303,957 

3,820,304 — 14634983 

  

  

Sr Juan Carlos Huertas 
Presidente 

Representante Legal Subrogante



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Préstamos 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar 

Pasivos por impuestos cornientes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios defimados y 
total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capital social 
Reserva legal 
Utilidades retemdas 
Total patrimonto 

TOTAL 

n 

13 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

119,845 

2,017,681 5,188,432 
311,662 322,153 
558.679 354,194 

  

2,888,022 5,984,624 
  

425,563 379.640 

3,313,585 6.364.264 
  

994,029 998,029 
659,525 524,718 

8,853,165 6,751,972 
10,506,719 — $270,718 

  

13,820,304 — 14,634,983 

  

  

Sr Juan Carlos Huertas 
Presidente 

Representante Legal Subrogante 

 



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

Notas 2914 2013 
(en U.S, dólares) 

INGRESOS 14,16 17,805,459 16,496,194 

COSTO DE VENTAS 15,16 (12.388.127) 12,157,526] 

MARGEN BRUTO 5,419,332 4 338,668 

Gastos admunstracion 15 (1,757,809) — (1,872,694) 
Gastos de venta 15 (669,084) (712,419) 
Gastos financieros (00,727) (88,644) 
Otros ingresos (gastos), neto £18,459) 3,196 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2.903.253 668.087 
Gasto por impuesto a la renta 8 
Comente (683,549) (390,475) 

Diferido 16.296 70,500 
Total (667.253) (319,975) 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 2.236.000 1348072 

Ver notas a los estados financieros 

      os Huertas 
Presidente 

Representante Legal Subrogante 

 



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

Uttlidades retenidas 
Por 

Capital — Reserva adopcion de Reserva 
social — legal Distmbuibles NIF decapual Total 

(en US dolares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 994,029 378,536 4,342,012 772840 435.230 6,922,647 

Utilidad del año 1,348,072 1,348,072 
Apropiación 146,182 (146,182) 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 994,029 524,718 5,543,902 772,840 435.230 8,270.719 

Utitidad del año 2,236,000 2,236,000 
Apropiacion 134,807 — (134,807) 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 994.029 659525 743095 712,840 435230 10,506,719 

Ver notas a los estados financieros 

a) 
PE 

Sr Judi Carlos Huertas 
Presidente 

Representante Legal Subrogante 

 



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Utilidad del año 

Ayustes para conciltar la utilidad antes del impuesto a la renta 
on el efectivo neto de las actividades operativas 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 
Proviston para cuentas incobrables 
Provisión por obsolescencia de mventario 
Baja de equipo 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 
Impuesto a la renta pagado 
Impuesto a la renta diferido 

Cambios en activos y pasivos. 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Pasivos por impuesto corrientes 
Obligaciones acumuladas 

Efectivo neto provemente de actividades de operacion 

(Continua ) 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

2,236,000 

108,549 
38,267 
27,440 
63,840 
45,923 

(730,490) 
(16,296) 

1,207,883 
461615 
(46,416) 

(3,170,751) 
1,123,969 
(204,485) 

1,150,048 
  

1,348,072 

136,261 
49,583 
84,715 
14,818 
22.35 

(595,846) 
(70,500) 

1,284,960 
(258,474) 
(418,357) 
(793,151) 
389,684 

(475.971) 

717,429



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR $.4, 

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

  

  

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (171,656) (214,930) 
Venta de equipo 8,798 

Efectivo neto utilizado en las actrvidades de inversión (162,858) (214,930) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE, 
FINANCIAMIENTO 

Pagos de préstamos y total flujo neto de efectevo utilizado en actividades 
de financiamiento (119,845) (586.228) 

EFECTIVO Y BANCOS 
Incremento (dismmución) neto de efectivo y bancos 867,345 (83,729) 
Saldos al comienzo del año 305.218 388.947 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 1,172,563 305,218 

Ver notas a los estados financxeros 

a] 

Sr Juan Carlos Huertas —— Ao firazo Ho 
Presidente _— Difector de Contraloria 

Representante Legal Subrogante



  

SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR $. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito el 27 de abril de 1972, bayo la razón social de 
Tintas Ecuatorianas 5 A (TINTESA) Mediante escritura pública del 22 de mayo de 1995 se 
reformaron los estarutos y se cambro la denominacion de la Compañía a Sinelar del EcuadorS A y a 
partir de agosto del 2004 se cambio su denominación a Sanclaar Sun Chemical Ecuador S A La 
actividad principal es la produccion, importacion, exportación y mercadeo de tintas para sistemas 
industriales de Impreston y barnices 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía es subsidiaria de Sinctasr Internacional Inc , entidad 
panameña que posee el 87 84% de su capital social 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
«on las normas Internacionales de Informacion Fmanciera (NIF) ermtidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB) 

2.2 Moneda funcional - La moneda fencional de ta Compañia es el Dolar de los Estados Unidos 
de Amenea (U S dólar), el cual es la moneda de carculación en el Ecuador 

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
hustorico, ta] como se explica en las políticas contables incluidas mas abajo El costo historico 
que está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada en el 
intercambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se reciba por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre particrpantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
tadependientemente de s1 ese precro es directamente observable o estimado utilizando otra. 
técmca de valoración Al estimar el valor razonable de un actrvo o un pasivo, la Compañra 
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarian en cuenta al fijar el precio del setivo o pasivo a la fecha de medicion El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros se determina 
sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones que tiene algunas similitudes con el 
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la 
NIC 20 el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de formacion financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el mvel 1, 2 o 3 con base en el grado de mportaneta de los msumos 
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion 

Nivel ] Son precios cotizados (sim ajustar) en mercados activos para actvos o pasivos 
identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medición



24 

25 

26 

Mel 2 Insumos distntos a los prectos conzados mcluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activo O pasivo, Ya sea directa o indirectamente 

ivel 3 Insumos son datos no observables para el activo O pasivo 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros 

Efecnivo y bancos - Incluye saldos de caja y depositos en mstituciones financieras locales 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor Son 
valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición Los inventarios incluyen una proviston para reconocer 
perdidas por obsolescencra, la cual es determmada en función de ua análiss de la posibslidad 
real de utilizacion en la produccion o venta 

Propiedades, planta y equipo 

2.6.1 — Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de propiedades, planta y 
equipo se mediran micialmente por su costo 

El costo de propiedades, plante y equipo comprende su precio de adquisicion mas 
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo previsto por la Admimstracion 

26.2. Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento mcral las 
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada 
y el mporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el período en 
que se producen 

2.6.3. Método de depreciación y vidas útiles El costo de propiedades, planta y equipo se 
deprecta de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida un estimada y el metodo de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambro 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las princspales partidas de proptedades, planta y equipo y 
las vidas Giles usadas en el cálculo de la depreciación 

Hem Vida util (en años) 

Edificios 20-40 
Maquinanas y equipos 10-20 
Muebles y enseres 5 10 
Equipos de computacton 3-5 
“Vehiculos 5 

2,64 Renro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o perdida que surja del 
reuso o venta de una paruda de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en Irbros del activo y reconocida en 
resultados



2.7 

28 

29 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalía los 
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable 
del acuvo a fin de determinar el aloance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
corriente y el impuesto diferido. 

2.8.1 — Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (wibutaria) registrada durante el 
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

  

2.8.2 — Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporanas imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se 
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al 
de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no 
afecta la utilidad gravable (mbutaria) ni la contable. Además los pasivos por impuesto 
dhferido no se reconocerá ss la diferencia temporal surge del reconocimiento. 

El importe en libros de un sono por impuestos difendos debe someterse a revisión at 
final de cada periodo sobre el que se nforme y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el 
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 1asas fiscetes 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.83 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación, 

-10-
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2.18 

  

Los ingresos por imereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocumento del interés resulte 
wmaterial 

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costa amortizado - Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada perfodo. 

El amporte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amonizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados 
futuros descontados a la tasa de mterés efectiva original del activo financiero, 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
hbros se reduce a través de una cuenta de provisión Los cambios en el importe en 

libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

2.164. Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 

   activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en 
el acuvo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. 

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho mcondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera, 

2.17.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

2.272. Baja de un paslvo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero sí, y solo 
ai, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

Normas nuevas y revisadas y/o modificaciones a las NIIF existentes - Durante el año en 
curso, la Compañía ha aplicado una serte de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo 
de Normas internacionales de Contabilidad (LASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 0 

posteriormente y no han tenido un efecto significativo. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) y Normas Intemacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que 
permiten aplicación anticipada. Un detalle es como sigue 

ES



Efectiva a partir de 
periodos que inicien 

NIE Título en o después de 

NIE 9 Instrumentos financieros Enero 1.2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con 

clientes Enero 1,2017 
Modificaciones a la NIF 11 Contabilización de adquisiciones de 

intereses en Operaciones Conjuntas — Enero 1,2016 
Modificaciones a la NIC l6 yla Clarificación de los métodos aceptables 
NIC 38 de depreciación y amortización Enero 1. 2016 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: 
Aportaciones de los empleados Julio 1,2014 

NIFF 9 - Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 

baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 
3, principalmente para incluir lo siguieme. 

      

   

+ Requerimientos de deteriora para activos financieros y, 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición a] introducir na 
categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
ciertos instrumentos deudores sunples. 

Requisitos claves de la NIF 9. 

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Específicamente, los mstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capita e intereses 
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los 
períodos contables posteriores. Los mstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contracmales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractusles del activo 
financiero que dan lugar en fcohas específicas a flujos de efectivo que solo constimuyen 
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado imegral. Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimonio se muden a sus valores razonables al final de los periodos contables 
posteriores Además, bajo la NILF 3, las entidades pueden hacer una eleccion arrevocable 
para presemar los cambios postersores en el valor razonable de una inversion de patrimonio 
(no mantenida para negociar) en otro resultado mtegral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 

+ Ena medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo finenciero que ses atribuible a cambios en el riesgo de crédito dei referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
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cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado mtegral genere una asimetría 
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
período. Según ln NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del período. 

La Administración de la Compañía no ha medido el posible impacto en la aplicación de la NIF 
9 en el futuro sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación 
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Consecuentemente, no es 
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

NIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emtió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
untizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, 
:ncluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 1] Contratos de Construcción y las mterpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia, 

El principio fundamental de la NIIF 13 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que ta entidad espera recibir a cambro de bienes o 
servicios, Especificamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el ingreso: 
Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: idenuficar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4. distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato, 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad sansstaga la obligación. 

    

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacinados 
con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han añadido muchos 
més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas. 
Además, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones. 

La Administración de la Compañía no ha medido el posible impacto en la splicación de la NIF 
15 en el futuro sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación 
con los activos fínancicros y pasivos financieros de la Compañía Consecuentemente, no es 
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado, 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación 
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las 
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el mgreso no es un 
principio apropiado para la amornzación de un activo intangible. Esta presunción solo puede 
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias 
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3. 

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso 0; 
+ Cuando se pueda demostrar que un mgreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a partir 
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compañía usa el método de línea 
recta para la depreciación de propiedades, planta, equipo. La Administración de la Compañía 
considera que el método de linea recta es el más apropiado para reflejar el consumo de 
beneficios económicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administración de 
la Compañía no anucipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 tendrá un 
impacto material en los estados financieros 

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los 
empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberian contabilizarse las aportaciones de los 
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos, 

de si dichos beneficios dependen del número de años de servicio del 

  

Para las aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la entidad los 
puede reconocer como una reducción en el costo del servicio en el período en el que se preste 
el servicio o atribuirlos a los períodos de servicio del empleado utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años 
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado. 
La Administración de la Compañía no ha medido el posible impacto en la aplicación de estas 
modificaciones a la NIC 19 sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la. actí 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información dispomble al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

    

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administracion de la 

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 — Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que 
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que existe algún indicio 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

    

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
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3.4 

el valor del acuvo con abono a resultados con el limite del valor en bros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía realizó un análisis de deterioro de activos y 
no se 1dentificó indicios de deterioro que requieran una provisión. 

    

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados 
en función de u cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuano contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Las obligaciones por prestaciones defimdas de la Compañía se descuentan a una tosa 
establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emutidos por el Gobierno del 
Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa). Para el efecto, ia Compañía ulizó las 
tasas presentes de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos 
a corto plazo, y estimó la tasa de descuento para los vencimientos a más largo plazo, 
extrapolando las tasas de mercado presentes mediante la curva de rendimiento, 

Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La esumación de las vidas útiles 
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.63. 

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en líbros y la base ributaria de 
los acuvos y pasivos se revertirán en el fituro. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

+ Diciembre 31... 
2014 2013 

ten US. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales. 
Clientes locales 5,127,232 5,059,385 

Clientes del exterior 796,467 1,059,858 
Compañías relacionadas (Nota 16) 719,486 1,747,755 

Provisión para cuentas incobrables 171,454) 4,705) 

Subtotal 6,531,731 7,732,293 
Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 24,281 48,303 
Otros 39,385 60,95 

Total 6,595,397 2841,547 

1



Diciembre 31 
2014 2014 

(en US dolares) 

Clasificación 
Corrieme 6,559,446 7,183,263 
No comente 35.981 58,284 

Total 6,595,397 1.841.547 

La Compañsa ha reconocido una provision especifica para cuentas dudosas con base en los saldos 
wrecuperables determinados por experiencias de meumplumento de la contraparte y un analisis de la 
posicion financiera actual de la contraparte y una provision general en base a un analisis histórico de 
las bajas de cuentas incobrables de los ultimos 6 años y el dice de rotación de las cuentas por cobrar 
del periodo 

Anuglledad de las cuentas por cobrar encidas pero no deterioradas Un detalle de la anmgúedad de las 
cuentas por cobrar venerdas pero no detenoradas es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

60-90 días 430,290 344,169 
91-120 dias (1) 33,561 40,300 
120-180 dras 165,762 
180-360 alas 15,455 460 338 
Mayor a 360 dias (2) 761.711 348,472 

Total 1.457.079 193,279 

Antiguedad promedio (días) 219 166 

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye saldos por cobrar a Tinflex S.A , sobre los cuales se han 
definido acuerdos de cobro 

(2) AL31 de diciembre del 2014, meluye saldos por cobrar por 58655 mul a su compañra 
relacionada Sun Chemical Venezuela C A y USSLO6 mul a Quimica Interprma C A, sobre las 
cuales existen depósitos en garantia en custodia de Casa Matriz, sm embargo, no se han definido 
los términos de liquidación 

Cambios en Ja provision para cuentas dudosas Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas 
fueron como sigue 

2014 2013 
(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 134,705 100,369 
Provisión 38,267 49,583 
Impones recuperados 1518 (15,247) 

Saldos al final del año 11,454 34,705 

-18-



5. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

    Diciembre 31. 
2018 2013 

(en US. dólares) 

Producto terminado 1,243,284 1,051,472 
Materias primas (1) 995,422 1,849,409 
Importaciones en tránsito 423,764 238.956 
Envases, empaques y otros 67,863 60,169 
Provisión por obsolescencia (100.248) 482.866) 

Total 2,628,085 ALI7140 

(4) Constituyen principalmente solventes, pigmentos, barnices, reactivos y aditivos utilizados en la 
produccion de tintas. 

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

- Diciembre 31,.. 

2014 2013 
(en USS. dólares) 

Costo 2,836,083 2,761,979 
Depreciación acumulada (673,394) (590.159) 

Total 2,162,289 2,171,820 

Clasificación. 
Terrenos 908,900 908,900 
Edificios 742,541 690,647 
Maquinaria y equipos 400,601 441,703 
Muebles y enseres 35,715 44,713 
Equipos de computación 25,599 39,371 

Vehículos 46,486 
Construcciones en curso 48,933 

Total 2,162,289 2a171,820 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como Sigue: 

.-- Diciembre 31... 
2014 203 

(en US. dólares) 
Cuentas por pagar comerciales. 
Compañías relacionadas (Nota 16) 1,269,723 4,200,910 
Proveedores del exterior 538,226 123,099 
Proveedores locales 108, 107,887 

Subtotal 1,916,588 5 031,896 

Otras cuentas por pagar 101,093 156.536 

Total 2017631 2.188,42 

El período de crédito promedio de compras de bienes es 43 dias desde la fecha de la factura 

IMPUESTOS 

  

8.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 
es como sigue: 

...Diciembre 3)... 
2014 2013 

(en US dólares) 

Activos por impuestos corrientes, 
Impuesto al valor agregado - IVA. 1,053,530 960,197 
Impuesto a la salida de divisas - I5D 118.291 165,208 

Total 1171821 1125405 

Pasivos por impuestos corrientes" 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 145,598 14,321 
Impuesto a las salida de divisas 90,397 246,200 
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado - IVA 75,667 14,691 
Impuesto a la renta por pagar 46,941 

Total 1.662 ala 
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8,2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre 
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

2014 2013 
(en US. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a la renta —— 2,903,253 1,668,047 
Gastos no deducibles 205,187 106,839 

Utilidad gravable 3,107,040 1,774,886 

Impuesto a la renta causado (1) 583,549 390,475 

Anticipo mínimo calculado del año (2) 41,984 155,953 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización. 

  

(2) A parir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulte de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2014, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$J41,984 
mil (US$155,953 en el año 2013), sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de 
US$683,549 mil (US$390,475 en el año 2013). Consecuentemente, la Compañía registró en 
resultados US$683,549 mil (US$390,475 en el año 2013) equivalente al impuesto a la renta 
mínimo 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2011 al 2014. 

8.3 — Movimiento de provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue: 

  

2014 2013 
(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 46,941 252,312 
Provisión del año 683,549 390,475 
Pagos efectuados (730,490) 595,846) 

Saldos al final del año z 46,941 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado. retenciones en la fuente e impuesto a la 
salida de divisas 
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8.4 — Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron 
como sigue: 

Saldos al Reconocido Saldosalfin 
comienzo delaño  enresultados del año 

+... (en US, dólares). - 
Año 2014: 

Activos por impuestos diferidos 
en relación a. 
Provisión de jubilación patronal y 
desahucio 30,957 (583) 30,374 
Provisión obsolecencía de inventario 18,231 3,824 22,055 
Otros 24,668 13,055 37.720 

Total 13,853 36,296 20,149 

Año 2013: 

Activos por impuestos diferidos 
en relación a: 
Provisión de jubilación patronal y 
desahucio 33,558 2,601) 30,957 

Provisión obsolecencia de inventario 11,573 6,658 18,231 
Otros (41,778) 66,443 24,665 

Total 3353 20,500 1,853 

8.5 — Impuesto a la renta cargado a resultados - Una reconcilación entre la utilidad segun estados 
Tinancieros y el gasto por impuesto a la renta es como sígue 

2014 2013 
(en US. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a la 
renta 2,903,253 1,668,047 

Gasto impuesto a la renta 638,716 366,970 
Gastos no deducibles 44,833 23,504 
Otras deducciones (16,296) 170,499) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 667,253 319,975 

  Tasa efectiva de impuestos —23% — 2% 

 



8.6 Aspectos tributarios: 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con fecha 29 

de diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los 
siguientes: 

+ Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores económicos 
determinados como “industrias básicas”, la exoneración será de 10 años contados a partir 
de! primer año en que se generen mgresos atribuibles a dicha inversión. Si las inversiones 
se realizan en cantones fronterizos del país el plazo se amplía dos años más 

» - Se establece una deducción del 150% adicional por un período de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS para el caso de adultos mayores y 
migrantes mayores de 40 años que hayan retornado al país. 

+ — Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno 
para la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se 
determinarán vía Reglamento, 

+ — Mediante reglamento se establecerán los Imites para la deducibilidad de gastos de 
regalías, servicios técnicos, admunistranivos y de consultoría en general, efectuado entre 
partes relacionadas, 

+ - Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determmando 
que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas tributarias 
prevalecerán sobre las contables y financieras. 

+ - Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo 
como tarifa genera! del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se 
incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la 
participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean 
residentes en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición Si dicha part 
excede del 50% la tanta aplicable para la sociedad será del 25%, 

+ — Se excluuá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos 
incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos 
destinados a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas inverstones 
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los 
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la 
Producción. 

  

  

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con 
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2014, requerido por disposicrones 
legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en 
el mes de junio del año 2015. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con 
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena 
competencia. A la fecha de aprobación de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en 
proceso de ejecución y la Administración de la Compañís considera que los efectos del mismo, sí 
hubieren, carecen de importancia relativa Para el año 2013, la Compañía efectuó el estudio de precios 
de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. 
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

-.. Diciembre 3]... 
2014 2013 

(en US. dólares) 

  

Participación de trabajadores 512,339 294,361 
Beneficios sociales 37,984 51,367 
Otras provisiones 8,356 8,466 

Total 458,679 254,194 

10.1. Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las unidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron 
como sigue: 

2014 2013 
(en USS. dólares) 

Saldos al comienzo del año 294,361 344,968 
Provisión del año 512,339 294,361 
Pagos efectuados (294,361) (344,968) 

Saldos al final del año 512.339 294,361 

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

  

.. Diciembre 3 
2014 2013 

(en U.S. dólares) 

Jubilación patronal 320,335 291,043 
Bonificación por desahucio 105,228 38,59 

Total 425,563 379,640 

  

11.1. Jubitación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 

  

sigue 

2014 2013 
(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 291,043 278 730 
Costo de los servicios del persodo comente 33,364 29,654 
Costo por intereses 12.374 11,242 
Ganancias actuaniales (16 446) (28,583) 

Saldos al final del año 320,335 291,043 

112 Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabayo, en los 
casos de terminacion de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador la Compañia entregara el 25% de la última remuneracion mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Los movinmentos en el valor presente de la obhigación de boruficacion por desahucio fueron 
como sigue 

2014 2013 
(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 88,597 78,675 
Costo de los servicios del periodo comente 14,200 7,730 
Costo por intereses 4,129 3,482 
Ganancias actuartales (1,698) (1.290) 

Saldos al final del año 105228 58,597 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios 
defimdos fueron realizados el 31 de drcrembre de 2014 y 2013 por un actuario dependiente El 
valor presente de las obi:gaciones por concepto de beneficios defimdos y los costos del servicio actual 
y el costo del servicio antenor fueron calculados utlizando el metodo de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este metodo los beneficios defimidos deben ser atriburdos al periodo de servicio del 
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de inpotesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas Iupótesas refieyan el valor de dmero a traves del tempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambros en los 
supuestos actuaniles se cargan o abonan al otro resultado integral 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el metodo de credxo umtanio proyectado, 
que es el mismo metodo aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios defirudos reconocido 
en el estado de srtuacion financiera No hubo cambios en los metodos e hipotesis utrlizados al 
elaborar el analisis de sensibilidad respecto de años antenjores 
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

.. Diciembre 31. 
2014 2013 

% % 

Tasa(s) de descuento 3.68 8.68 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 820 3.20 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son 
los siguientes: 

2014 2013 
(en miles de U.S, dólares) 

Costo de los servicios 47,564 37.384 
Costo por intereses 16,503 14.724 
Ganancias provenientes de reducciones (18,144) (29,873) 

Total 1593 22,235 

Durante los años 2014 y 2013, del importe del costo del servicio por US$47 mal y US$37 mul 
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y gastos de 
administración 

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

12.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
puede afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados. El programa general de administración de nesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados finencieros y trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. La 
Administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de Casa Matriz. 

  

  121.1. Riesgo de mercado - El riesgo de mercado concentra varios riesgos que tienen. 
características comunes; la posibilidad de que la Compañía sufra pérdidas como 
consecuencia de las variaciones de mercado, derivadas de los activos que son 
propiedad de la Compañía Entre los más comunes se encuentran: 

+ Riesgo de que la posicion de mercado de la Compañía se deteriore como 
consecuencia de la operación propia o de terceros, así como de las condiciones 
económicas, 

« Riesgo de que las materias primas que afectan directamente la operación de la 
Compañia sufran variaciones adversas en sus precios. Existen factores 
económicos como la volatilidad del precio del petróleo y por consiguiente de sus 
derivados aun cuando el petróleo es producido localmente, los elementos derivados 
de éste son adquiridos por la Compañía en el exterior según los precios 
internacionales, y éstos son utilizados en la producción de inventario que la 
Compañía comercializa. 
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1.12 Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obhgaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 
la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con 
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma 
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos 

121.3 Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo 
provementes de las actividades comerciales de la Compañía, Para administrar la 
liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un 
período de doce meses. Los excedentes de efectivo so administran en inversiones 
temporales de renta fija que generan intereses, si hubieren. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes distribuidos entre diversas áreas geográficas, La evalvación de crédito se 
realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

12.1.4 Riesgo de capital - La Compañra gestione su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el 
rendimiento a sus acciomstas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. La Administración de la Compañía revisa los requerimientos 
presupuestarios de manera mensual, en base a la programación anual. 

  

12.2 Casegorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la compañía es como sigue 

Diciembre 31. 
2014 2013 

fen US. dólares) 

Activos financieros medidos al costo amortizado: 
Efectivo y bancos 1,172,563 305,218 
Cuentas por cobrar comerciales y otras euentas por 
cobrar (Nota 4) 6,595,397 7,841,547 

Total 2,761,960 8,146,765 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 
Préstamos 159,845 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenta por 

pagar (Nota 7) 2,017,681 3.188.432 

Total 2.017.681 5308217 

12.3. Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la Compañía 
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 

amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

13. PATRIMONIO 

13.1. Capital social - El capital social consiste de 994,029 acerones ordmarias de valor nomnal 
unitario de US$1, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a dividendos 
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13.2 

13.3 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capatal 
social. Esta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
captalizada en su totalidad. 

Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue: 

  

.. Diciembre 31,. 
2014 2013 

(en U.S. dólares) 

Unuhdades retenidas - distribuibles 7,645,095 5,543,902 
Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las NUF 772,840 712840 

Reserva de capital según PCGA antenores 435.230 435,230 

Toral 8,853,165 675192 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de 
los saldos según POGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente 
forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - incluye 
los valores resultantes de los ajustes orgmnados en la adopción por primera vez de las NIIF, El 
saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del úlumo ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

Reserva según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por 
valuación o por valuación de inversiones según PCGA amenores, sólo podrán ser capitalizados 
en la parte que excede el valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación 
dela Compañía, 

  

14. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos por línea de negocio reportados en los estados financieros es como sigue: 

Diciembre 31,.. 

  

  

2014 2013 
(en US dólares) 

Empaque 13,131,705 12,407,291 
Industrial 2,769,718 2,073,618 

Publicaciones 1,135,082 1,289,962 
Corrugado 768,958 15328 

Total 12,805,459 16,496,194 
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15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen es como sigue: 

Costo de ventas 
Gastos de administración 
Gastos de venta 

Toral 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Consumos de inventanos e insumos 
Gastos por beneficios a empleados 
Gastos por asesoria comercial y operacional (Nota 17) 
Gastos por servicios de transporte 
Gastos por depreciación 
Gastos por mantenimientos y reparaciones 
Gastos por honorarios profesionales 
Gastos por impuestos y contribuciones 
Gastos por seguros 
Gastos por servicios básicos 
Gastos por promoción y publicidad 
Otros 

Total 

ESPACIO EN BLANCO 

  

2014 2013 
(en US. dólares) 

12,386,127 12,157,526 
1,757,809 1,872,694 
669.034 112,479 

14.513.020 14,742,699 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

31,891,225 11,613,390 
1,231,860 1,070,569 
600,000 600,000 
173,938 225,782 
108,549 136.261 
88,617 108,804 

,750 387.682 
65,097 90,513 
45,901 41,081 
21,910 18,057 
3,482 13,117 

501,69! 437.443 

14,815,020 14,742,699 
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Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como 
sigue 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Participación a trabajadores 512,339 294,361 
Sueldos y salarios 448,037 495,392 
Beneficios sociales 164,155 191,877 
Aportes al IESS 57,445 66,704 
Beneficios definidos 49.834 22.235 

Total 1,231,860 1,070,569 

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

16.1 Transacciones y saldos con compañías relacionadas - Durante los años 2014 y 2013, la 
Compañía realizó las siguientes transacciones con partes relacionadas: 

..- Diciembre 31.. 
2014 203 

(en US dólares) 

Ingresos por ventas: 
Tintas S.A. Colombia 574,748 1,586,803 

Sun Chemical Perú 0.018 3.018 

Toral 584,762 189,821 

Compras de inventario: 
Tintas S.A. Colombia 5,681,444 5,261,622 

Sun Chemical Latin América 935,220 646,344 
Sun Chemical BV Zaadam 213,235 182,846 

Sun Chemical S.A. España 95,856 103,129 
Sun Chemical Ltd Reino Unido 37,539 36,178 

Sun Chemical France S.A.S 26,430 
Sun Chemical Perú 68,901 
Sun Chemical Panamá 27,299 27,299 

Total 71085:924 G2S7418 

Asesoría comercial y operacional 
Tintas $ A. Colombia, (Nota 17) y total 400,000 800,000 
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Los siguientes saldos se encuentran pendientes al final ver periodo sobre el que se mforma 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Cuentas por cobrar 
Tintas S A Colombia 124,468 
Sun Chemical Venezuela 655,018 
Sun Chemical Peru 

Total 779,486 

Cuentas por pegar 
Tintas S A Colombia 1,129 256 
Sun Chemical Lann Aménca 94,572 
Sun Chemical BV Zaadam 33,358 
Sun Chemical France S.A S 12,537 
Sun Chemical S A España 
Sun Chemical US Rycolne 

Total 1269,723 

1,089 720 
655,017 

3,018 

1,747,755 

3,993,174 
147,454 
35018 

25,197 
30,067 

4,200,910 

162 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente 

2014 13 

(en US dólares) 

Salanos y beneficios socsales de corto plazo 381,864 356,883 
Beneficios soctales a Jargo plazo 15,443 14,433 
Honoranos profesionales 309.939 

Total 221,307 681,255 

17. CONTRATO 

Asesoría comercial y operacional - En enero del 2013, Sinclair Sun Chermcal Ecuador $ A suseribro 
vn acuerdo con su accionista, Tintas S A Colombra, principalmente en el cual esta ulttma se obliga a 
proveer asesoria en actividades de comercialización y produccion a Smclarr Sun Chemical Ecuador 
S A El plazo de vigencia es de un año a partir de la fecha de suscripcion del mismo, el cual puede ser 
renovado o modificado total o parcialmente previo acuerdo de las partes 

Durante el año 2014 y 2013, la Compaña registro en resultados mtegrales US$600 mil en cada año 
relacionado con este servicio



18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emsión de estos estados financieros (febrero 2 del 
2015) no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos. 

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía en febrero 2 del 2015 y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación. En opinión de la Admínistración de la Compañia, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 
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