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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sinclair Sun Chemical Ecuador 5. A, que incluyen el
gstado de sitnacion financiera al 31 de digiembre dal 2014 v laos correspondientes estados de resultado
integral. de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha y un resumen
de las poiiticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de ja Compaifa por los estados financieros

{.a Administracidn de la Compailia es responsabie de la preparacion v presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por ei
Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (1ASB), ¥ del control imterno determinado
par la Administracidn como necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
TOFTTIAS regquicren que cumplamos con requerimicntos ticos ¥ planifiquemos y realicemos la auditoriz para
obtener certeza razomable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende [a realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en os estados financieros. Los procedimienios seleccionados dependen
del juicio del auditor, inchuyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditer toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de ta Compafiia a
fin de disefiar proceditmientos de auditoria adecuados a las circunstancias pere no con el propdsite de
expresar una opinion scbre la efectividad del contre] interne de la Compafiia. Una auditoria tambign
comprende fa evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estedos financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para gxpresar nuestra opinidn de auditorfa.

Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financicros presentan razonablements, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Sinclair Sun Chemical Ecuador 5.A. al 31 de diciembre del 2014, el
resultado de sus operaciones v sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidzs por el Consejo de Normas
[nternacionales de Informacion Financiera (IASB).

Dgﬂai ﬂe‘l & ngﬁ.& J

{uito, Febrero 2, 2015 Adriana Loaiza
Registro No. 019 Socia

Licencia No.[7-641




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVQS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥ bancos

Cuentas por cobrar comerciales vy
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuesios corrientes

Totat activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar large plazo
Propiedades, planta y equipo
Impuesto a la renta diferido
Taotal activos no corrieates

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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Notas 2014 2013
{en U.S. dolares)
1,172,563 305,218
6,559 446 7.783,263
2628085 3117140
1,171,821 1,125,405
11,531.915 12,331,026

35,951 58.284
2,182,289 2,171,820
00,149 73,853
2.288.339 2,303,657
13,820,304 14,634,983

Sr. Juan Carlos Huertas
Presidente
Representante Legal Subrogante



PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 2014
{en U.5. délares)

2013

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 119,845
Cuentas por pagar comerciales ¥

ofras cusntas por pagar 7 2,017,681 5,188,432
Pasivos por impuestos corrientes 3 311,662 322,153
Obligaciones acumuladas Ity 558,570 354,194
Tatal pasivos corrientes 2,888,022 5,984,624
PASIVOS NO CORRIENTES:
{Obligaciones por beneficios definidos v

total pasivos no corrientes 11 425,563 379,640
Total pasivos 3,313,585 6,364,264
PATRIMONIO: 13
Capital social Ga4 (29 094 029
Reserva legal 659,525 524,718
Utilidades retenidas 8,853,145 6,751,972
Total patrimonic 10,506,719 210,715
TOTAL 13,820,304 14,634,983

-
-
o
Sr. Juan Carlos Huertas -3-

Presidente
Representante Legal Subrogante




SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S$.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 42014 2013
{(en U.S. dblares)

INGRESOS 14,16 17.8043,459 16,496,194
COSTO DE VENTAS 15,16 {12.3846.127) (12 157.536)

MARGEN BRUTO 5,419,332 4.138,6068
(jastos administracion 15 (1,757,809 (1,872,694)
Gastos de venta 15 (669,084} {712,470
Gastos financieros {70,727 (88,644

(Hros ingresos (gastos), neto {18,459} 3,194
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA _ 2903253 .668.047

Gasto por impuesto & la renta; 2
Corriente (683,549} {390,475}
Diferido 16,294 10,500
Total (667,251} {319,975}
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL — 2,236,000 1.348.072
YVer notas a los estados financieros
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$r. Juan Carlos Huertas : -4-

Presidente
Representante Legal Subrogante
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR 5.4,

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

...Utilidades retenidas...

Eaor
Capital  Reserva adopcion de Reserva
spcial legal Distribuibles NIIF de capital = Total
(en U.5. dolares)
Saldos al 31 de diciembre del 20012 964,029 378536 4342012 772,840 435230 6,922,647
Lltilidad del afio 1,348,072 1,348,072
Apropiacién 146,182 (146,182}
Saldos al 31 de diciembre del 2013 904029 524718  3,5439002 772,340 435230 8270719
Utilidad del afic 2,236,000 2,236 000
Apropiacion 134 807 (134.807)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 994,029 659525 764509 11LAH0 435,230 10,506,719
Ver notas a los estados financieros
#‘f{_..f'..;-/—)
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Sr. Juan Carlos Huertas raze -5-

Presidents
Representante Legal Subrogante

irector'de Contraloria



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUAROR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ltilidad del afio

Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto a la renta

con el efectivo neto de fas actividades operativas:
Depreciacion de propiedades, plants y equipo
Prowision para cuentas incobrables
Provisién por absolescencia de inventario
Baja de equipo
Provisién paa jubilacién patronal v desahucio
Impuesto a la renta pagado
Impuesto a la renta diferide

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cizentas por pagar
Pasivos por impuesto corrientes
Obligaciones acumuladas

Efective nete proveniente de actividades de operacion

fContinta... )

2014

2013

{en U.S. ddlares)

2,236,000 1,348,072
108,549 136,261
38.267 49,583
27,440 84,715
63,840 14,818
45,923 22,235
(730.450) (595,846)
{16,296} (70,500)
1,207,883 1,284,960
461,615 (253,474)
(46.416) (418,357)
(3.170,751) {793,751}
1,128,969 189,684
(204.485) {475.971)
1.150.048 717,429




SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR 5.4,

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014

2013

{en U.S5. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades, planta ¥ equipo {171,056) (214,930}
Venta de equipo 8,798
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {153 858) (214.830)
FLUIOQS DE EFECTIVO EN ACTTVIDADES DE
FINANCIANMIENTO:
Pagos de préstamos y total flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de financiamignto {119.845) (586.228)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento {disminucidn) neto de efectivo ¥y bancos Ba7 345 (83,729)
Saldos al comienzo del afio 5218 188,947
SALDOS AL FIN DEL ANO L172.563 305,218
Ver notas a los estados financieros
ol f_\-h'
e [
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Br. Jua:TE;;rlus Huertas it {;zérins'é/]irazo i
Presidente _ __ . Dvirector de Contraloria

Representante Legal Subrogante



SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO Ei 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito el 27 de abril de 1972, bajo la mzdn social de
Tintas Ecuatorianas S.A. (TINTESA). Mediante escritura pibtica del 22 de mayo de 1995, 5
reformaron los estatitas ¥ se cambid la denominacién de la Compafiia a Sinclair del Ecuador S.A. v a
partir de agosto del 2004 se cambid su denominacién a Sinclair Sun Chemical Ecuador 5.A.. La
actividad principal es la produccion, importacion, exportacion ¥y mercadeo de tintas para sistemas
industriales de impresion ¥ barnices.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiita es subsidiaria de Sinclair Intemacional Ine., enndad
panamefia que posee el §7.84% de su capital social.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

24

&2

23

Declaraciin de cumplimiento - Los estados {inancieros han sido preparados de conformidad
con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad {TASB).

Moneda funcionad - La moneda funcional de la Compahia es g Dolar de Jos Estados Unidos
de Américe (1.5, ddar), <l cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Buases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre jas bases dei costo
histdrice, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
que esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada en el
intercambio de bienes y servicios.

E!l valor razomable es el precio que se recibiria por vender unt activo o el valor pagado para
transferit un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precie es directamente observable o estimado utitizando otra
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta ias caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar ei precio del activo o pasivo a 1a fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepeitn de las mediciones gue tiene zlgunas similitudes con el
velor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC I o el valor en usa de la NIC 364,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grade de importancia de los insumos
para la medicion dei valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a cortinuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder z la fecha de medicidn.
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2.5

2.6

Nivef 2: Insumaos distintos a los precios cotizados incluidos en €] Nivel | que sean observables
para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l activo o pasive.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bances - Incluye saldos de caja y depdsitos en instituciones financieras locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neta realizable, el menor, Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un endlisis de 1a posibilidad
real de utilizacién en la produccion o venta.

Prapizdades, planta v equipo

2.6.1 Medicidn en el momento dei reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El casto de propiedades, planta ¥ equipe comprende su precic de adquisicidn mas
todes los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por ta Administracién,

2.6.2 Medicion posterior al reconacimiento - Después del reconocimiento inicial, Ias
propiedades, planta y equipo son registredas &l costo menos la depreciacion acumiilads
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Métlodo de depreciacidn y vidas dfiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada v ef método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo ¥
las vidas Gtiles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

Item Vida dtil {en afios}
Edificios 20- 40
Magquinarias y equipos i¢-20
Muebles ¥ enseres 5-10
Equipos de computacidn 3-5
Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y egqulpo - La vtilidad o pérdida que surja del
retiro ¢ venta de una partida de propiedades, planta ¥ equipo &3 calcutada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconacida en
resuftados,



2.7

2.8

29

Deterioro del valor de los activos tangibler - Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de 1a pérdida por deteriore (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deteriaro se reconocen inmediatamente en resultados,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a [a renta
corriente y el impuesio diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. Ei pasivo de la Compailia por concepto de! impuesto corriente se calcula
utilizando las 1asas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre [as diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporanas impenibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporsrias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podna
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacidn de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta [a utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademis los pasivos por impuesto
diferido no se reconocera si la diferencia temporal surge del reconocimiento,

Ei importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en et
{uturo, como para permitic que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 1asas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencitn de liguidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resuttado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o sucese
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaflia tiene una obligacidn presente (ya sea fegal o
implicita) comeo resuttado de un suceso pasado, es probable que la Compaliia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacién.

. 10-



2.17

2.18
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Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por ias cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconccimeento del interés resulte
immaterial,

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costa amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detericro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.16.4 Baja de un active financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
l2 propiedad dei activo financiere. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad y continlia
reteniendo ¢l contrel del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
¢l activo y la obligacidn asociadz por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compailia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Cuentas por pagar comerciaies y ofras cuenfas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o deferminables, que na cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimients inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2 Baja de un pasive financiers - La Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia,

Normuas nugvas y revisadas y/o medificaciones a las NIIF existentes - Durante el afio en
curso, la Compafiia ha aplicade una serie de normas nuevas v revisadas emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), efectivas a partir del | de enero del 2014 0
posteriormente y no han tenido un efecto significativo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas - Lz Compaiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF} y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas, que
permiten aplicacidn anticipada. Un detalle es como sigue:

e e



Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Tiulo en o después de
NIIF9 Instrumentos financieros Enero 1. 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Encro 1, 2017
Maodificaciones a la NIIF ]} Contabilizacion de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas Enerc 1, 2016

Modificaciones a la NIC l6v1la  Clarificacion de los métados aceptables

NIC 38 de depreciacidn y amortizacion Enero 1. 2016
Modificaciones & la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

NIFF 9 - Instromentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacidn y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julic del 2014, se emilio otra versibén revisada de Iz NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activas financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién v medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integrai”, para
ciertos Instrumentos deudores sinples,

i1, NIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de Ta NIC 39 -
Inscrumentos Financiercs, se reconceerin posteériormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los insrumentos de deuda que s¢ mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los flujos de efectivo contractusles, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capitsl e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modele de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financisros, y que tengan términos contractusles del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constiluyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores, Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presemar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{noc mantenida para negociar) en otro resultado inegral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere gque ¢l importe generado por cambio en el valor razonzable del
pasive financiero que sea atribuible a cambios en ¢] riesgo de crédito del referido pasive, se
presente en otro resuliado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
-14-



cambios en el riesgo de crédite del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en ¢] resultado det perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de vn pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periode. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periedo.

La Administracién de la Compaflia no ha medido el posible impacto en ta aplicacién de {a NIIF
9 en el futuro sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Consecuentemente, no €s
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contrates con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que deben
utilizar las entidades en ¢l registre v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actuzl lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construceion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios estabiecidos contractualmente 2 los clienies, en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a2 cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar e! ingreso:
Paso 1: identificar el conteato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccidn a las obligaciones de gjscucion en el contrato,

Paso §: reconacer el ingreso cuande (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn.

Segun la NIIF 15, una entidad comabiliza un ingreso cuando (o en la medida gue) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacinados
con una obligacidn de ejecucidn particular es ransferido al cliente. Se han afiadido muchos
més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas.
Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia no ha medido el posible impacto en la aplicacion de la NIIF
13 en el futuro sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiia, Consecuentemente, no es
posible proporcionat una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado,

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaraciin de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para [a amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:
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3.

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
»  Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacienados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del | de enerc de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiia usa el método de linea
recta para |a depreciacidn de propiedades, planta, equipo. La Administracién de la Compaiia
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes & los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de
la Compaiia no anticipa que ia aplicacidn de estas modificaciones a la NIC 16 tendrd un
impacto material en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NiC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del ndmero de afos de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes de] nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en ¢l periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periedos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyeciade, mientras que 1as aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que 12 entidad ios awibuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracidn de la Compaiifa no ha medido el posible impacto en la aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 19 sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lz preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y esiablezca alguncs supuestos inherentes a la actividad
econdmica de |a entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de Ja Administracidn, tales
estimaciones ¥ supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, Jos cuales podrian lHegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Ja administracion de la
Compafiia ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A Ja fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algim indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de Ia unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo,

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
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4,

3.2

3.3

3.4

el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en [ibros gue el active hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia realizé un andlisis de deterioro de activos y
no se identificd indicios de deterioro que requieran una provisidn.

Provisianes para obligaciones por beneficiox definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficias a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcitn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisicnes de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiiz para realizar el cdlculo acruarial, utiliza la 1asa de
descuento. la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la
administracion de la Comparifa. Latasa de descuento es la tasa de imterés que debe ser
utilizada para detertninar ¢l vaior presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van & ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa
establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del
Ecuador {a] final del periodo sobre el gque se informa), Para el efecto, Ia Compafiia utilizé las
tasas presentes de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos
a corto plazo, v €stimd la tasa de descuento para los vencimientos 2 mas largo plazo,
extrapolando las tasas de mercado presentes mediante la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, pianta y equipe - La estimacion de las vidas dtiles
y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en [a Nota 2.6.3.

Tmpuesio o la renta diferido - La Compaiia ba realizado la estimacitén de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y [a base mibutaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales.

Clientes locales 5,127,232 5,059,385

Clientes del exterior 796 467 1,059,858

Compailias relacionadas (Nota 16) 779,486 1,747,755

Provision para cuentas incobrables (171,454} {134,705)
Subtotal 6,531,731 7,732,263
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 24281 48,303

Otros 39385 60951

Total

6595367 1841347
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... Diciembre 31....

2014 2014
fen LLS. ddlares}

Clasificacion. )
Corriente 6,559,446 7,783,263
No comriente 35951 58,284
Total 6,595,397 1841347

La Companiia ha reconocido una provision especifica para ¢uentas dudosas con base en ios saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de [a contraparte y un analisis de la
posicién financiera actual de la contraparte ¥ una provisién general en base a un analisis histdrico de
las bajas de cuentas incobrabies de los dltimos 6 anos y el indice de rotacion de las cuentas por cobrar
del periodo.

Antiglledad de las cnentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
puentas por eobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013

{en 1.5, ddalares)
60-90 dias 430,294 144, 169
91-120 dias (1} 33,361 40,300
120-180 dias 165,762
180-360 dias 15,453 460,338
Mawor a 368 dias (2) 761.71) 348,472
Total 1457,079 1193370
Antigiiedad promedio (dfas) - 210 — 166

{1} Al 31 de diciembre det 2014, incluye saldos por cobrar a Tinflex S.A., sobre los cuales se han
definide acuerdos de cobro.

(2} Al 31 de diciembre det 2014, incluye saldos por cobrar por US$655 mil a su compailia
relacionada Sun Chemical Venezuela C. A, v US$106 mil a Quimica Interprima C.A., sobre las
cuales existen depdsitos en garantia en custedia de Casa Matriz; sin embarge, no se han definido
los térmiinos de liquidacion.

Cambios en [a provision para cuentas dudosas: L.os movimientos de la provision para coentas dudosas

fueron como sigue:

2014 2013
{en U.5. dolares)
Saldos af comienzo del afo 134,705 100,369
Provisidn 38,267 40 583
Imiportes recuperados {1.518) {15.247)
Saldas al final del afic 171,454 134,705
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5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Producte terminado
Materias primas (1}
Importaciones en trénsito
Envases, empagues y ofros
Provision por obsolescencia

Total

produceion de tintas,

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Un resumen de propiedades, planta y equipo €s comao sigue:

Costo
Depreciacidn acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipoes de computacidn
Wehiculos
Comstrucciones en curso

Total

Los movimientos de propicdades, plants y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
{en LS. dolares)
1,243,284 1,651,472
095,422 1,849,400
421 764 238956

#7.8683 60,169
_{100.243) _(82.866)

2628085  LLILI40

(1) Constituven principalmente solventes, pigmentos, barmices, reactivos y aditivos utilizados en la

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U 5. ddlares)
2,836,083 2,761,979
{673,794) (590.159)
2,162 259 2,171,820
908,900 908,900
742,541 690,647
400,601 441,703

35,715 44713
25,599 39,371
46,486

48.933
2162289 4171820
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar &5 como sigue:

... Dheiembre 31,...
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compaiiias relacionadas (Nota 16) 1,269,723 4,200,910

Proveedores del exterior 538,226 723,099

Proveedores locales 108,639 107,887

Subtotal 1,916,588 5,031,896
Otras cuentas por pagar 101,093 136,536
Total ALUL6E] 5,188,432

El periodo de crédito promnedio de compras de bienes ¢s 43 dias desde la fecha de la factura.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuesios corrienies

£S COmO sigue:

...Diciembre 31....

201

2013

{en U.5. dolares)

Activos por impueslos corrienies;

Impuesto al valor agregado - [VA 1,053,530

Impuesto a la salida de divisas - [SD 118.2%1
Total Li71,821
Pasives por impuesios corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 145,598

Impuesto a ias salida de divisas 90,397

Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado - [IVA 75,667

Impuesto a la renta por pagar SIESTTEE
Total 311,662

960,197
165,208

L122.409

14,321
246,200
14,691
46,941

422,133
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82 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a |2 renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en U.5. ddlares)
Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto & Ja renta 2.903,253 1,668,047
Gastos no deducibles 203 TR7 _ 106,830
Utilidad gravable 1.107.040 L7774 886
{mpuesto a la renta causado (1) _683,54G 390475
Anticipo minimo calcuvlado del afie (2) 141,984 _155953

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se caicula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l vaior del
anticipo calculado, el cusl resuliz de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para ei afip 2014, la Compailia determin como anticipo de impuesto a la renta de US$)41,984
mil (US$155,953 en el afic 2013); sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado del afio es de
US$683,549 mil (LIS$390.475 en el afio 2013). Consecuentemente, la Compaiia registro en
resultados US$683,549 mil (US$390,475 en el afio 2013) equivalente al impuesto a la renta
minimo,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2011 al 2014,

8.3  Moevimiento de provision para impuesto a la renta - Los movimientos de |a provision para
impuesto a la renta fugron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos 2l comienzo del aiio 46,941 252312
Provisidn del ano 683,549 390,475
Pagos efectuados (730,490) (595.846)
Saldos al final del afio : 46,94 |

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado. retenciones en la fuente € impuesto & la
salida de divisas.

L



8.4

85

Saldos del impuesto diferido - Los moyvimientos de activos por impuestos diferides fueron
como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos al fin
comienzo del afioc  en resultados del afio

... {en U.S. dblares) ...
AAo 2014

Activos por impuestos diferidos
en relacidn a

Provision de jubilacién patronal y

desahucio 30,957 {583) 374
Provisidn obsolecencia de inventario 18,231 3,824 22,055
Onros 24,665 13.055 37720
Total 23853 16,296 20,149
Aftg 2013
Activos por impuestos diferidos

en relacion a;

Provision de jubilacién patronal v

desahucio 33,558 (2,601) 10,957
Provision obsolecencia de inventario 11,573 6,658 18,231
Otros (41.778) 66,443 _24.665

Total N 3 1 20,500 13833

Impuesto a la renta cargado a resultados - Una reconciliacidn entre |a utilidad seglin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue;

2014 2013
{en U5, dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a la

renta 2,903,253 1,668,047
Gasto impuesto a 1a renta 638,716 366,970
Gastos no deducibles 44,833 23,504
Otras deducciones (16,296} {70.499)
Impuesto a la renta cargado a resultados 667,253 319,975
Tasa efectiva de impuestos —23% .
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8.6  Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentives a la Produccicn y Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 2%

de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en 10§ sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a partir
del primer aflo en que se generen ingresos atribuibles a dicha tnversion, $i las inversiones
se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos aflos mas,

»  Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afos sobre fas
remuneraciones v aportes que se realice al 1ESS para el caso de adultos mavores v
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

. Se eliminan las condiciones que actuatmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables v se establece que las mismas se
determinarédn via Reglamento,

+  Mediante reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administratives y de consultoria en general, efectuado entre
partes relacionadas.

+ Se permite el reconocimients de actives v pasivos por impuestos diferidos, determinando
que ¢l Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerin sobre las contables v financieras.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
camo tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre [a proporeidn de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

+  Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacidn de nueve empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a l]a mejora de productividad e innovacion tecnoldgica v aquellas inversiones
nuevas vy productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el page del Impuesto a la Renta que reconoce el Cadigo de la
Produccidn.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afo 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en
el mes de junio del afio 2015. Dicho estudic constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a velores de plena
competencia. A la fecha de aprobacian de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en
proceso de ejecucion v la Administracién de la Compafila considera que los efectos del mismo, si
hubieren, carecen de importancia relativa. Para el aiie 2013, la Compaiia efectud ¢l estudic de precios
de transferencia en el cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U S, dolares)
Participacidn de trabajadores 512,339 294,361
Beneficios sociales 37,984 51,367
Otras provisiones 8,356 8,466
Total 258,679 234,194

10.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los rabajadores
tienen dereche a participar en las atilidades de la empresa en un 15% aplicable a las wilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron

COmO SIgUE;
2014 2013
(en U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 294 361 344,968
Provisién del afio 512,339 294,361
Pagos efectuados (294.361) (344.968)
Saldos al final del ado 512,339 294,361

11. OBLIGACICNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de ebligaciones por beneficies definidos es comao sigue!
... Diciembre 31,...

2014 2013
{en U.S. délares)

Jubilacion patronal 320,335 291,043
Bonificacion por desahucio 105,228 _ 38,597
Total A45,563 412,640

11.1  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte y cinco ahos o mds hubieren prestado sus servicics en forma continuada o

interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.
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Los movimisntos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como

sigue:
2014 2013
{en U5, dolares)

Saldos al comienzo del afio 281,043 278730
Costo de los servicios del perfodo cortente 33,384 29,654
Costo por intereses 12,374 11,242
Ganancias actuariales (16.445) (28,583}
Seldos al final del afo 320,335 291,043

11.2  Bonificacidr por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de ta relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregars el 25% de la dltima remuneracion mensval por cada uno de
tos afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificacion por desahucio fueren

como sigue:
2014 2013
(en U.5_ ddlares)

Saldos 8] comienzo del afo 88,597 TE.675
Coste de los servicios del petiodo corriente 14,200 7.730
Costo por intereses 4,129 3,482
Ganancias actuariales (1.60%) {1.290)
Saldos a} final dei afio 105,228 88,597

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las cbligaciones por concepto de beneficios definidos ¥ los costos del servicio actual
v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de iz unidad de crédite
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleada y basados en la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada efio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valoy
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan ¢l valor de dinero a traves del tiempo, €l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuaniales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en los
supuestos acttiariales se cargan o abonan al otre resultado integral.

Es importante mencionar, que en el anélisis de sensibilidad desamollado, el vaior presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el métoda de crédito unitario proyectado,
gue es el misma métoda aplicado en el calculs de la obligacién por beneficios definidos reconocido
en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en tos métodos e hipdtesis utilizados al
elaborar 2l analiziz de sensibilidad respecto de afios anteriores.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de fos calculos actuaniales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2014 2013
%% %
Tasa(s) de descuento 8.68 .68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 820 E20

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

2014 2013

{en miles de U.S, dolares})
Costo de los servicios 47,564 37384
Costo por intereses 16,503 14.724
Ganancias provenientes de reducciones {18.144) {29.873)
Total 45,923 AL 23D

Durante los aflos 2014 y 2013, del importe del costo del servicio por US$47 mil v USE37 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y gastos de

administracidn.

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 (Gestidn de riesges financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
puede afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos v activos
Yy, en consecuencia, sus resultados. El programa general de administracion de riesgos de la
Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempefio fimanciera de la Compafiia. La
Administracion de riesgos estd bajo |z responsabilidad de fos altos directivos de Casa Matriz,

12.1.1 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado concentra varios riesgos que tienen
caracteristicas comunes; la posibilidad de que la Compaiia sufra pérdidas como
consecusncia de las variaciones de mercado, derivadas de los activos gue son
propiedad de la Compatiia. Entre los méds comunes s¢ encuentran:

+  Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, ast como de las condiciones

econGmicas,

« Riesgo de que las materias primas que afectan directamente la operacion de la
Compaiiia sufran variaciones adversas en sus precios. Existen factores
econdmicos como la volatilidad del precio del petrdleo y por consiguiente de sus
derivados aun cuando el petréleo es producido localmente, los elementos derivados
de ¢ste son adquiridos por la Compania en el exterior segan los precios
internacionales, y éstos son utilizados en la produccion de inventario que la

Compaiiia comercializa.
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12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las paries
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compaitia ha adoptado una pelitica de Unicamente involucrarse con
partes solvenies v obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, come forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

12.1.3 Riesgo de liguide; - La principal fuente de liquidez son [o0s flujos de efectivo
provenientes de las actividades comerciales de la Compaiiia. Para administrar Ja
liquidez de corte plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses. Los excedentes de efectivo se administran en inversiones
temporales de renta fija que generan intereses, si hubieren,

Las cuentas comerciales por cobrar estidn compuestas por un nGmero importante de
clientes distnibuidos entre diversas areas geograficas, La evaluacién de crédito se
realiza scbre la condicién financiera de las cuentas por cobrar,

12.1.4 Riesgo de capifai - La Compafia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda ¥
patrimonio. La Administracién de la Compaiiia revisa 10s requerimientos
presupuestarios de manera mensual, en base a la programacidn anual.

122 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la compafiia es como sigue:
... Diciembre 31....
2014 2013
fen U S, daolares)
Activos finaneieros medidos al costo amortizado;

Efectivo y bancos [,172,563 305,218
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 4) 6,595 307 7,841 347
Total 1,762,960 8,146,765
Pasivos financleros medidos al costo amortizado:
Préstamos 110,845
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenta por
pagar (Nota 7) 2017681 5188432
Total 2017.681 5308277

12.3. Valor razonable de los insfrumentos financieros - La Administracion de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan & su valor razonable.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital sociod - El capital social consiste de 994,029 acciones ordinarias de valor nominal
unitario de US$1, las cuales otorgan un voto por accitn v derecho a dividendos.
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13.2

13.3

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por Jo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su (otalidad.

Lrifidades refenidas - Un resumen es como sigue:

... Dictembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Utilidades retenidas - distributbles 7,645,095 5,543,902
Resultados acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF 772.840 772,840

Reserva de capital segin PCGA anteriores 435.230 _A435.230

Total 8,853,165 6,751,972

Los zaldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin FCGA anteriores, los ceales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumlados provenientes de fa a idn por a veg de Jas NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del iltimo ejercicio econemico concluido, si las hubieren: utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva segan PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por

valuacion ¢ por valuacion de inversiones segiin PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados
en la parte que excede ¢l valor de las pérdidas acumuladas v las del ultimo ejercicic econdmico
concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas, ¢ devuelio en el caso de liquidacidn
de la Compafifa.

14. INGRESOS

Un resumen de los ingresos por linea de negocio reportados en los estados financieros es como sigue:

... PHeiembre 31....
2014 2013

{en U.S, délares)

Empaque 13,131,701 12,407,281
Industrial 2,769,718 2073618
Publicaciones 1,135,082 1,289,962
Corrugado 768558 723,323
Total 17,805,459 16,496,194
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15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen es como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracitn
(iastos de venta

Toral

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de inventarios e insumos
Gastos por beneficios a empleados

(Gastas por asesoria comercial v operacional (Nota i 7)
Gastos por servicios de transporte

Gastos por depreciacion

Gastos por mantenimientos y reparaciones
Gastos por honorarios profesionales
Gastos por impuestos v contribuciones
Gastos por seguros

Giastos por servicios bisicos

Gastos por promocién y publicidad

Ctros

Toatal

ESPACIO EN BLANCO

2014 2013
fen U.5. dolares)
12,386,127 12,157,526
1,757,809 1 872,604
669084 712,479
14,812,020 14,742,699
2014 2
{en LS. délares)
11,891,225 11,613,390
1,231,860 1,070,569
600,000 600,000
173,038 225,782
108 349 136,261
28 517 108 804
75,750 387,682
65,007 20,513
45,901 41,081
21,510 18,057
3,482 13,117
501,691 437,443
14,815,020 14,742,699
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Gasios por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

SIguE:

2014 2013

(en ULS. ddlares)
Participacidn a trabajadores 512,339 294,361
Sugldos y salarios 448,037 495 392
Beneficios sociales 164,155 191,877
Aportes al [ESS 57,445 66,704
Beneficios definidos 49.884 22235
Total L23 1860 L070.569
16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
16.1 Transacciones y saldos con compaiifas relaciongdas - Durante los afios 2014 ¥ 2013, la
Compaiiia realizd las siguientes transacciones con partes relacionadas:
... Diciembre 31 ..
2014 2013

Ingresos por vemtas:
Tintas $.A. Colombia
Sun Chemical Perti

Total

Compras de inventario.
Tintas S A, Colombia
Sun Chemical Latin América
Sun Chemical BY Zaadam
Sun Chemical 5.A. Espafia
Sun Chemical Ltd Reino Unido
Sun Chemical France 3.AS
Sun Chemical Peri
Sun Chemical Panamé

Total

Asesoria comercial y operacional:
Tintas §.A, Colombia, (Nota 17) y total

{en U.5. ddlares)

574,748
10,014

84,702

5,681,444
935,220
213,235

95,856
37,539
16,430
68,901
27,299

10§3.924

— 600,000

1,586,803
3,018

1589.821
5,261,622
646,344
182,846

103,129
36,178

27,299

5257418

600,000
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Los siguientes saldos se encuentran pendientes &l final ver periodo sobre el que se informa:

... Diciembre 31,. ..

2014

2013

{en U5, ddlares)

Cuentas por cobrar:
Tintas 5.A. Colombiz 124, 468
Sun Chemical Venezuela 655,018
Sun Chemical Peri

Totsl 779,486
Crentas por pogar:
Tintas 5.4, Colombia 1,129,258
Sun Chemicai Latin América 04,572
Sun Chemical 8V Zaadam 33,358
Sun Chemical France S A5, 12,537

Sun Chemical S.A, Espana
Sun Chemical US Ryeoline

Total L269,723

1,089,720
655,017
3018

L741,735
3,993,174
117,454
35.018

15,197
30,067

$.2009]0

18.2  Compensacion def personal clave de la gerencia - La compensacion de los gjecutivos y otros

miembros ¢lave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2014 2013
{en U.5. délares)
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 381,864 356,883
Beneficios soctales a larpo plazo 15,443 14,433
Honorarios profesionales 309.839
Total 397,207 681,255

17. CONTRATO

Asesoria comercial y operacienal - En enero del 2013, Sinclair Sun Chemical Ecuador 8 A suseribia
un acuerdo con su accionista, Tintas S.A. Colombia, principalmente en el cual esta (ltima se obliga 2
proveer asesoria en actividades de comercializacion v produccion a Sinclair Sun Chemical Ecuador
5.A. El plazo de vigencia es de un afio a partir de la fecha de suscripcidn del mismo, el cual puede ser

renovado o modificado total o parcialmente previo acuerdo de las partes.

Durante ¢l afio 2014 y 2013, ia Compafiia regisird en resultados integrales UIS$600 mil en cada afio

relacionado con este servicio.



18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 21 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de estos estados financieros (febrero 2 del
2015) no se produjeron eventos que ¢n la opinicn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia en febrero 2 del 2013 y serdn presentados a Jos Accionistas para su
aprobacion. En opinidn de la Administracion de la Compafila, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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