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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDlm
{

Alos sefiores accionistas de
Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A.

Quito, 23 de abril del 2012

1.  Hemos auditado los estados financieros que 'se acompafian de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patmnomd y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracion de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo coh Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o‘error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar proced\mxentos de auditoria adecuados
a las circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinidn
4.  Ennuestra opinion, los estados ﬁnancieros‘arriba. mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. al 31 de diciembre del

2011, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Dzego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www. pwc.com/ec
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Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. ’ *

Quito, 23 de abril del 2012

Asuntos que requieren énfasis

5.  Sin calificar nuestra opinion, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiiia explica que en el 2011 Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. adopté por
primera vez las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la
Nota 4. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses) |

l H
b
.
. ' Al 31de Al 31de Al1ide
: Lo diciembre diciembre enero del
ACTIVOS © Nota ! del 2011 del 2010 del 2010
|
Activos corrientes ‘\ v [
Efectivo y equivalentes de efectivo : 9 323,129 578,525 355,383
Cuentas por cobrar comerciales ,‘ 10 | 4,826,332 3,548,556 3,317,072
Otras cuentas por cobrar A 67,444 57,837 66,961
Cuentas por cobrar a compaiifas : oo
relacionadas . 16 | i 1,101,757 152,668 117,457
Inventarios ; i2 3,397,447 2,273,214 1,387,648
Impuestos anticipados ! ' 357,106 98,953 76,397
Total activos corrientes ; ; l 10,073,215 6,709,753 5,320,918
Activos no corrientes }
Cuentas por cobrar comerciales ' jo : 74,907 92,732 -
Propiedades, planta y equipo ; 13 | 1,910,516 1,885,794 1,781,711
Total activos no corrientes . : ‘ 1,985,423 1,978,526 1,781,711
Total activos f | 12,058,638 8,688,279 7,102,629
n
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
Co ‘
/’ ! K i
* Lo
b £
: ar, , b "?8? Jo;{e;Eszo
Gerente General g P irector de Contraloria
|
UPERINTENDENCIA
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31de Al 31de Al1de
diciembre diciembre enero del
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota del 2011 del 2010 del 2010
PASIVOS
Pasivos corrientes P
Préstamos . 14 169,374 135,499 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 15 1,172,185 884,981 804,197
Cuentas por pagar a compaifiias '
relacionadas 116 4,097,569 2,429,031 1,572,613
Impuestos por pagar Co 528,815 281,679 236,642
Provisiones 18 322,061 200,045 163,415
Total pasivos corrientes ‘ 6,290,004 3,931,235 2,776,867
Pasivos no corrientes o
Provisiones por beneficios a empleados 18 298,995 282,704 283,367
Impuesto a la renta diferido 17 12,593 3,901 36,333
Total pasivos no corrientes ' ‘ 311,588 286,605 319,700
Total pasivos ‘ 6,601,592 4,217,840 3,096,567
PATRIMONIO
. . |
Capital social © 19! 994,029 994,029 994,029
Reservas ' ' 279,184 - 661,418 622,651
Resultados acumulados , ‘ 4,183,833 2,814,992 2,389,382
Total patrimonio ‘ ‘ 5,457,046 4,470,439 4,006,062
Total pasivos y patrimonio \ 12,058,638 8,688,279 7,102,629

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2

| ) /
. o Sr. José Erazo
’ Gerente General ‘ o Director de Contraloria
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A'

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAIES ;‘
(Expresado en dolares estadounidenses) i

: { | Afios terminados el 31 de diciembre

Nota 2011 2010
Ingresos por ventas ; 14,345,064 9,770,367
Costo de productos vendidos j 7 (11,533,004) (7,708,412)
Utilidad bruta R 2,812,060 2,061,955
X S
Gastos administrativos L7 (826,980) (767,032)
Gastos de venta L7 (595.344) (614,694)
Otros gastos, neto .18 (5,264) (7.470)
- (1,427,588) (1,389,196)
Utilidad operacional : f ' 1,384,472 672,759
Gastos financieros, neto [
Gasto interés ' o (193,087) (52,623)
Interés ganado P! 195,587 4,630
Gastos financieros varios ! 1 ‘ (28,925) (6,733)
i (26,425) (54,726)
Utilidad antes del impuesto a la renta ' b , 1,358,047 618,033
! Lo .
Impuesto a la renta ; T (368,305) (161,901)
! !
Utilidad neta y resultado integral del afio } ' 989,742 456,132
i g
‘r

‘ b
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

'

i
l:
)
1

/

- |
o Dr.Gustavafscobar , Cd : r Jb/e Erazo
Gerente General - ! bl Dlrector de Oontralona
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1de enero del 2010

Juci de la Junta de A
del 24 de febrero del 2010:
Apropiacion de reserva legal de la utilidad generada
en el afio 2009

Transferencia ajuste NIIF cargado a resultados
del afio de transicion

Otros movimientos patrimoniales
Utilidad neta y resuitado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2010

luci delaJuntade Aci
del 04 de marzo del 2011:
Apropiacion de reserva legal de la utilidad generada
en el afio 2010
Transferencia de la Reserva de capital (Nota 20)
Otros movimientos patrimoniales

Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Pagina 6 de 37
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Reservas Resultados acumulados
Capital De Por aplicacion Reserva de
social Legal capital inicial de NIIF capital Resultados Total
994,029 187,421 435,230 846,665 - 1,542,717 4,006,062
38,767 (38,767) -
- - - (73,826} - 73,826 -
- - - - - 8,245 8,245
- - - - - 456,13'2' 456,132
994,029 226,188 435,230 772,839 - 2,042,153 4,470,439
52,996 (52,996) -
- - (435,230) 435,230 - -
B . - - - (3.135) (3,135)
- - - - - - 989,742 989,742
994,029 279,184 - 2,839 435,230 2, gg Z&g 3 éﬁéaﬂé

T. Joge
irector de
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO f
(Expresados en ddlares estadounidenses) :

Flujo de efectivo de las actividades operaclonales- :
Utilidad neta del afio ‘ i
Més (menos) - cargos (créditos) a resultados que no x'epmentau i
movimiento de efectivo:
Depreciacion ‘
Provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales |
Provision por obsolescencia de inventario
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo, neto
Provisiones varias ; !
Provisién para jubilacién patronal y desahucio i
Otros movimientos patrimoniales

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales ‘
Otras cuentas por cobrar ! !
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas .
Inventarios . ‘
Impuestos anticipados ' |
Prdveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaifias relacionadas
Impuestos por pagar ) :
Provisiones
Provisiones por beneficios a empleados
Impuesto a la renta diferido

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacnon :

t

v

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién .
i t
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos con instituciones financieras !
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento !

(Disminucion) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectlvo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

|
|
)
|

2011 2010
989,742 456,132
110,170 183,067
12,460 36,063
12,848 31,673
(300) (36,093)
270,921 147,932
27,868 28,926
(3,135) 8,245
1,420,574 855,945
(1,272,411) (360,279)
(9,607) 9,124
(949,089) (35,211)
(1,137,081) (917,239)
(258,153) (22,556)
287,204 80,784
1,668,538 856,418
247,136 45,037
(148,905) (111,302)
(11,577) (29,589)
8,692 (32,432)
(154,679) 338,700
(134,592) (251,057)
(134,592) (251,057)
33,875 135,499
33,875 135,499
(255,396) 223,142
578,525 355,383
323,129 578,525

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

Pagina 7 de 37
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1.1

1.2

SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 '
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida el 27 de abril de 1972, bajo la razén social de Tintas Ecuatorianas S.A. (TINTESA).

Mediante escritura piiblica del 22 de mayo de 1995, se reformaron los estatutos y se cambi6 la denominacién
de la Compaiiia a Sinclair del Ecuador S.A. y-a partir de agosto del 2004 se cambié su denominacién a su
nombre actual. ‘

La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada en la calle Balzar s/n y Manglaralto, en la ciudad de Quito.
Se dedica a la producci6n, importacién, exportacxon, mercadeo y otras actividades mercantiles relacionadas
con tintas para sistemas industriales de unpresmn, barnices y cualquier otra clase de sustancias afines.

La Compaiiia es subsidiaria directa de Sinclair International Inc., entidad panameiia que posee el 87.84%
de su capital social y, forma parte del grupo de empresas Inversxones Mundial y Sun Chemical, que se
dedican entre otras actividades a la produccién y comercializacién de tintas. Las operaciones de Sinclair Sun
Chemical Ecuador S.A. incluyen la compra de bienes y servicios realizados con compaiiias relacionadas del
mismo grupo econémico, a los precios y bajo las condiciones establecidas entre dichas entidades relacionadas.
Por lo expuesto, las transacciones con estas compamas relacionadas inciden significativamente en la
determinacion de la situacion financiera de la empresa. Ver Nota 16.

Debido a la estructura de capital Sinclair Sun Chemlca] Ecuador S.A. es considerada como una compaiiia
extranjera segin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la decisién 291 de la
Comisién del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior
una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo Normas Internacidnales de Informacién Financiera (NIIF) de la Compaiifa, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 18 de enero.del 2012, del Gerente General y posteriormente seran
puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral exphc1ta y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de
diciembre del 2010, los estados financieros de la Compaiiia se preparaban de acuerdo con Normas

Pagina 8 de 37
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcitn de las NIIF y las excepciones adoptadas
para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero

y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacioén de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos ¥y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir del 1 de enero del 2011 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaifiia.

Alafecha de emision de estos estados ﬁnancxeros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vlgenma y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma lm de camb1 ejercicios iniciados a partir de
NIC12 Enmienda. Impuesto a las ganancias 1 de enero del 2012
NIC1 Enmienda. Presentacion de estados financieros 1 de julio del 2012
NIC19 Enmienda. Beneficios a los empleados : 1 de enero del 2013
NIC27 Enmienda. Estados financieros consolidados y separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto 1de enero del 2013
NIIF 10 Enmienda. Estados financietos consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones por acuerdo conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicién'de instrumentos 1de enero del 2015
financieros

La Administracién de la Compaiiia estima que la;adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
mterpretac1ones antes descritas, no tendra un lmpacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.
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2.2

2.3

2.4

2.4.1

SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las panidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista'en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos ﬁnaHCIel‘OS en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican segmdamente

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos, proveedores y otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses:contados a partir de la fecha del estado de situaciéon
financiera. Al 31 de diciembre del 2011y 2010y al 1 de enero del 2010, la Compaiiia no presenta
otros pasivos financieros mayores a 12 meses.
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la venta de tintas, barnices y otras sustancias afines en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen
en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

(i) M&Wﬁl&m Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiias relacionadas por transacciones comerciales. Son exigibles por la
Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados. ‘
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan |
intereses y son exigibles hasta 9o dias. ;

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se .
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados !
que corresponden a obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se :'
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”; los i
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

I |
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
“Préstamos”.

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias rela ion da Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario. Se registran a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por

intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros,
neto”. ‘

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por .
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$102,156, US$93,294 y US$58,011, respectivamente. Ver Nota 10.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafna transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compama especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Los inventarios de materias primas se valorizan al precio de adquisicion y cuando se consumen se
incorporan al costo de produccion de los productos terminados usando el método promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.
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Cuando las condiciones del mercado generdn que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor, En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compaiia estima que la mayor parte de los inventarios de productos
terminados y materias primas tienen una rotacion menor a un afio. Las pérdidas relacionadas con
inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan. Al 31 de diciembre del
2011y del 2010y al 1 de enero del 2010 se reconocieron pérdidas por deterioro de inventarios por
US$30,704, US$36,943 v 16,434, respectivamente. Ver Nota 12.

}
|

Propiedades, planta y equipo L

P [
Las propiedades, planta y equipo son registradosial costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Elicosto incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desémbolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios écotilémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada'de los bi&enes y considerando su valor residual. Debido al tipo
de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y vak\;)res residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

[ .

. L. . . ! 1 . .
Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y'equipos son las siguientes:

Tipo de bienes : Co Niimero de afios
Edificios ; 20 a 40
Magquinaria y equipos P 10a20

1 .
Muebles y enseres . : 5a10
|

Equipos de computacion i i 3aj5
Vehiculos P ‘ 5

‘ b ‘
Las pérdidas y ganancias por la venta de pl‘ppied‘ladqs, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de piopieciadgs, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor,recuperable.

I
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administraci()n ha definido como mayor a un afio. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010 todos 10s proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pagina 13 de 37 : Lo




ot

:
o
:
o
4
§
S
:
o
¢
:
-
k
1S
| ®
|

2.8

SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor
en uso.

Los saldos en libros de activos no financieras que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros mcrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el d‘eterioro

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de mdlcadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011y del 2010y al 1 de
enero del 2010 no se reconocieron perdldas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el i impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 'impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertira en 1mpuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devoluci6n de este anticipo.
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Durante el 2011 la Compaiiia registré6 como impuesto 'a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido actlvo se reahce o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que'se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relac1onen con la misma autoridad tributaria.

En adici6n, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Rentaise reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%

hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva. !

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, gastos de venta o gastos admlmstratlvos en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio. '

(ii)  Décimo tercer y décimo cuarta suelgos Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido

para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. La Compafiia determina
anualmente la provision para jubilac{lc'm patronal con base en estudios actuariales practicados por
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresados en dolares estadounidenses) ,

un profesional independiente y se recbnoce CO!El cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estado de fsittiacién‘ financiera, el cual se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados us“anc}o la tasa anual de conmutacion actuarial del 4%.

. M ; s 2 Lz .

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.'

! o

bt

Las ganancias y pérdidas actuariales que surggn de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

| I 1 .
Los costos de los servicios pasados s€ reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia. ‘
P

i
'
|

En adici6n a lo que se describe en 2.9 la Compaiiia r‘égistra provisiones cuando (i) tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado deleventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la pbligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejar estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

" i b
Arrendamiento de maquinaria y equipos

'
t

Debido a la naturaleza de las operaciones, la Compafiia transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la maquinaria entregada en comodato, por lo que este tipo de operaciones se
clasifican como arrendamiento financiero. : ' :

La Compaiiia reconoce en el estado de situacion ﬁnénciera los activos que mantiene en arrendamiento
financiero y los presenta como una partida por cobrar dentro del rubro “Cuentas por cobrar comerciales”,

por el importe correspondiente a la inversion neta en el arrendamiento.

H | i
La inversion neta en el arrendamiento se obtiene al descontar a la tasa de interés implicita, la inversion
bruta en el arrendamiento. La diferencia entre la inversién bruta y neta en el arrendamiento corresponde a
los ingresos financieros no devengados. Ver Nota1a (1).

' i '
Los pagos del arrendamiento se asignan entre el ingreso financiero y el reembolso del principal en cada
ejercicio contable, de forma que el ingreso :ﬂnanlcier‘\o surge de la aplicacion de una tasa de retorno
constante sobre la inversion neta en el arréendamiento. Los ingresos financieros se presentan en el estado
de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

1
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 '
(Expresados en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de tintas, barnices y
otras sustancias afines en el curso normal de las operacmnes Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados. ‘

I
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia efectiia 1a entrega de los bienes a
los clientes, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Resultados acumulados - Ajustes provenient‘es de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por pnmera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta

“Resultados Acumulados por aplicacién inicial de “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de 1a Compaiiia. En el caso de registrar
un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del tltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABI?;ES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables sngmﬁcatlvas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1a Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la admlnxstraglon !

Las principales estimaciones y aplicaciones del cnteno profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiifa se evalfia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3. .

. El deterioro de los inventarios de la Compaiiia se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.5.

. Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas ttiles y valores residuales que se

evaltian al cierre de cada afio (Nota 2.6).
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

. Provisiones por beneficios a empleados: Las 5ip§tesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota'2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Comipaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopci()n de las NIIF) se revertiran en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicion a las NIIF '
Aplicacion de NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compaiiias como Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A., deben preparar sus
primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF). Hasta el afio terminado en el 2010 la
Compaiiia emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual
las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2011.

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 d,e"enero de 2010. La Compaiiia ha preparado su estado de
situacion financiera de apertura bajo NIIF a dlcha fecha.

B I
De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiia
La siguiente exenci6n a la aplicacion retroactiva fue utilizada por la Compaiiia:

Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido -

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcion: por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Compaiiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
sus terrenos, edificios y maquinaria y equipos a la fecha de transicién a las NIIF, mediante el uso de
tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados. Al resto de los activos fijos se les asigné
como costo atribuido el costo, neto de depreciacion vigente al 1 de enero del 2010 segiin las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Las demas exenciones opcionales no han'sido utilizadas por la Compatiia por no ser aplicables conforme
se describe a continuacién: ‘

. Combinaciones de negocio, debido a que la Compafifa no ha efectuado este tipo de operaciones;

. Resultados acumulados de conversion, debido a que la Compafiia no mantiene inversiones en
subsidiarias o asociadas con moneda funcional diferente a la moneda funcional de la Compaiiia;
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m . Ganancias y pérdidas actuariales, debldo a que ba]o NEC no se difirieron las ganancias y pérdidas

m actuariales; >

. Costos de endeudamiento, debido aique 1a Compaﬁxa no mantiene activos calificables;

@ . Instrumentos financieros compuestos debido a que la Compafiia no presenta ese tipo de
instrumentos financieros en la fecha de transicion;

“ . Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas ¥ negocios conjuntos, debido a que la Compaiiia no
cuenta con subsidiarias, asociadas 1ii negocios conjuntos a la fecha de transicion;

” . Nueva designacién de instrumentos finaricieros previamente reconocidos, debido a que la revisién
de la designacion de sus instrumentos ﬁnancleros no generod impacto alguno en su medicién;

a . Tratamiento para pagos basados en/ accxones debido a que a la fecha de transicion la Compama no
mantenia planes cuyo origen sea anterior al ano 2003;

n . Contratos de seguros, debido a que la Compama no posee ese tipo de contratos;

. Medicién del valor razonable de activos y pasivos financieros en su reconocimiento inicial, debido a

ﬂ que no se identificaron situaciones dond¢ aplique esta condicidn;

® . Activos financieros o activos intangibles contablhzados de acuerdo con el CINIIF 12, debido a que la

@

L ]

[ ]

, ]

[

Compaiiia no mantiene contratos que estén dentro del alcance de esta interpretacion.

4.3 Conciliacién entre NIIF y NEC S .

Las conciliaciones presentadas a contmuacmn detallan la cuantificacién del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacién proporciona el 1mpacto de lai ItranSlcxon con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 deienerdy 31 de diciembre del 2010.

. Conciliacién del estado de resultados mtegra]es por el gjercicio terminado al 31 de diciembre del
2010.

4.3.1 Conciliacién del patrimonio : 5

‘ 31 de diciembre del 1 de enerodel
Conceptos ‘ S Nota 2010 2010

Total patrimonio segin NEC oo 3,697,600 3,159,397

Propiedades, planta y equipos S (a) (95,870) 911,590
Impuesto a la renta diferido ' P (b)

32,431 (36,332)
Otros menores

(10,387) (28,593)

Efectode la transicién a las NIIF al 1 de en%ﬂ.ro de;l 2010
Efecto de las NIIF en el afio 2010 Do » (73,826)
Efectode transicion al 1 de enerodel 2010, 1 . 846,665

846,665

< Total patrimonio segin NIIF : ; ! 4,470,439 4,006,062
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(Expresados en délares estadounidenses) |

|
bl
4.3.2 Conciliacién del estado de resultados integrales
1
i

i
|

Por el afio
terminado el
31 de diciembre

Conceptos Nota del 2010
Utilidad neta segin NEC ' : 529,958
Depreciacion de propiedades, planta y eqmpos Do (a) (95,870)
Impuesto a la renta diferido ; o (b) 32,431
Otros menores oy (10,387)
Efecto de la transicion a las NIIF ’ o (73,826)

!

Utilidad neta segiin NIIF ; 456,132
(a)  Propiedades, planta y equipos

(b)

Pagina 20 de 37

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF la Compaiiia aplico la exenci6n del valor razonable
como costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor razonable de sus terrenos, edificios y
maquinaria y equipos, en los que se identifico que su valor en libros segiin NEC a la fecha de transicion
diferia de forma importante de su valor razonable. Para otros activos, muebles y enseres, equipos de
computacién y vehiculos no se considerd neceario el uso de la referida exencién, debido a que su valor
en libros a la fecha de transicién se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber
aplicado las NIIF desde su reconocimiento lmfxal

El valor razonable de dichos bienes se determiné aplicando revaluacién o recalculo de deprec1ac1on
sobre los saldos de dichos activos a la fecha de transicién, procedimiento aplicado por tinica vez de
acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Las tasamones fueron efectuadas por especialistas
independientes sobre los terrenos, edlﬁc1os y maqumana y equipos. La aplicacion de los conceptos
antes sefialados generé un incremento patnmomal de US$911,590 y un mayor cargo (US$g5,870) a
resultados del 2010 por concepto de'deprécmcmn

Impuestos diferidos .
i

El ajuste conciliatorio del Impuesto ala renta(dlfendo consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajstes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporales
entre las bases financieras y tributarias della Compafifa. La variacién de las diferencias temporales
entre NEC, correspondientes basxcamente a bases tributarias y NIIF gener6 un reconocimiento por
impuesto diferido de US$36,332 al moménto de la transicién y un menor cargo a los resultados del
2010 de US$32,431 relacionado ﬁmdamentalmente con la revaluacion de activos y homologacion de
vidas utiles realizado sobre las Propiedades, planta Y equipo. La revaluacion de terrenos no genera
Impuesto a la renta diferido, por cuanto los terrenos no se deprecian y, ademas, en el momento de su
venta, en caso de producirse no generarian unpuestos por ser esa eventual transaccion considerada
€Omo una renta exenta. ! ‘
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 :
{Expresados en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero o
’ P

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una vanedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de

los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de

administracién de rlesgos de la Compaiia se cornceritra principalmente en lo impredecible de los mercados

financieros y trata de minimizar potenmales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la ad mstramon de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departa ento identifica, evaliia y cubre los nesgos financieros
en coordinacion estrecha con las unidades’ operatlvas dela Compaiifa y proporcxona guias y principios
para la administracién general de riesgos, asi como,politicas para cubrir 4reas especificas, tales como el

riesgo de tasas de interés, el riesgo de precio, el heégo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
capitalizacion. \ :

(a)  Riesgos de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio:

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambio es minima, debido a que las transacciones
con entidades del exterior serealizan en délares estadounidenses.

(i)  Riesgo de precio:
La principal exposicion a la vanacion de precios de materias primas se encuentra relacionada
con el incremento de precios a nivel internacional, riesgo que es minimizado por la Compaiiia

al realizar negociaciones a mvel corporatlvo con los proveedores de las principales materias

primas. i

i ' \
(iif) Riesgo de tasa de interés sobre el v alqr razonable v los flujos de efectivo:

' |
El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento. El endeudamiento
a tasas variables expone a la:Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La!politica de la Compaiifa es mantener el 100% de su
endeudamiento en instmme‘ntos que idevengan tasas fijas.

: \

La Compama analiza su expOswlon al{ riesgo de tasa de interés de manera dinimica. Se
simulan varias situaciones hlpotetlcas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de! 1as<posnclones existentes y financiamiento alternativo.
Sobre la base de estos escenarios, la € Compama calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en lasitasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas
activas referenciales de interés ent el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de
sensibilidad al respecto.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 Do
(Expresados en délares estadounidenses) '

' i
|

L
(b)  Riesgo de crédito f

t
i

El riesgo de crédito al cual est4 expuesta la Compaiia proviene principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales, administrado porla Gerencxa General y la Direccidn de ventas y monitoreado
por el Coordmador de cada unidad de negocio. La Compaiiia posee una amplia base de clientes, los
cuales estan sujetos a las politicas, procedimientos y controles establecidos. Los limites de crédito se
fijan para todos los clientes con base en una calificacion interna y su comportamiento de pago. Las
cuentas por cobrar comerciales pendlentes de pago son monitoreadas regularmente. Para las
operaciones de crédito otorgadas por la Compama la evolucién de los indicadores de cartera
vencida e indice de morosidad se muestra a contmuacxon

31 de diciembre del 31 de diciembre del 1 de enero del
e 2011 2010 2010
indice de morosidad /cartera vencida : l 23.06% 24.51% 27.63%

Respecto al riesgo de crédito asocxado con los saldos de depositos a la vista y fondos de inversion, la
Compaiifa solo realiza operaciones con bancos e instituciones financiera con calificacion de riesgo
superior determinada por compamas mdepetndlentes de calificacion de riesgo.

(c)  Riesgo de liquidez , ,’ >
La Compaiiia administra el riesgo de liqu'idefz, siendo su principal fuente los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades opéracionales, mantiene lineas de financiamiento no utilizadas y

efectivo y equivalentes de efectivo dlspombles para cumplir con sus obligaciones de corto y largo

plazo. i

Basado en el actual desempeifio operacmnal ¥ su posicion de liquidez, la Compaitia estima que los
flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible seran
suficientes para financiar el capital de trabajo, las inversiones de capltal los pagos de intereses, los

pagos de dividendos y los requenmlentos de pago de deudas, por los proximos 12 meses y el futuro
previsible. ‘ P

El cuadro a continuacién analiza los paspvos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efec(avo no descontados.

La informacién comparativa se ha: reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del nesgo de hqundez

o Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2011 i P : afio afnos afnos
Préstamos ; ! 169,374 - -
Proveedores y otras cuentas por pagar j 1,172,185 - -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas | 4,163,618 - -
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 :
(Expresados en ddlares estadounidenses) ; C

| Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2010 t afio afios afos
Préstamos R 135,499 - -
Proveedores y otras cuentas por pagar ! Co 884,981 - -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas ; 2,429,031 - -

(d)  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de 1a Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

i
!

Consistente con la industria, la Compamaf momtorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dmdxendo la deuda para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda y el total del patnmomo

Los ratios de apalancamiento al 31 de dlcnembre de 2011y de 2010 fueron los siguientes:

i 2011 2010
Deuda 169,374 135,499
Total patrimonio 5,457,046 4,470,439
Capital total 5,626,420 4,605,938
Ratio de apalancamiento i 3.01% 2.94%
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUABGR s.A. ‘

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 | ;
{Expresados en ddlares estadounidenses) L

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS v

6.1 Categorias de instramentos financieros '

i

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio: : Loy
B i
R i .
2 j : A3 de disierhre dsl 2010 ALt de enero del 2010
Corriente ! Nocorriente ! Corriente Na corriente Corriente No corriente
' C
Activos financieros medidos al costa S
Efectivo y squivalentes de efectiva 323129 i 378525 * 355383
Astives financieres medidos al costo : ]
amortizado i b 1
Cuentas por cobrar comerciales 4826332 L 4,907 ) 1536018 103,270 3,317,072
Otros cuentas por cobrar 67444 | Co 57,937 . 66,461
Cuentas ptz cobrat a vompaiias : o
relacionadas INOLIST ; . 152668 - U437 :
!
Total activos financieros 6B a62 74,967 4,325,048 W5 27D B=6.87 -
S % 42504 LU e
Pasivos financieras medidos al costo s
amartizado ; [
Préstamos 9,374 Lo 135499 - N
Praveedores y atras centas par pagat 1,172,185 ~1 884,481 - Bog, 107 ~
Cuentas por pagar a compatias ’ :
relacionadas 4,087,360 s et 2:420,031 N 1572612
of, ivos cieros 5 N L = . g .
Total pasives financiero: 5,479,328 \ 4050 2,376.810

1
Y
i
i
]
y

\
6.2 Valor razonable de instrumentos financieros |

El valor en libros de los instrumentos financieros cotresponde o se aproxima a su valor razonable.
6.3 Calidad crediticia de Jos activos financieros 1

i

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo dete%mmada por calificadoras independientes es como

sigue: ‘
: i 31 de diciembre 1 de enero
Qo 2011 2010 2030
Efectiva v equivalentes de efectivo: i
Efectivo en caja v f 215,100 209,670 104,657
AAA o 108,029 268,855 250,726

‘ 323,129 578.525 355,383
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A. *
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS HINANC]EROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

7. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA - |

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 Lo
Costo | Gastos Gastos de
de \'ien§§§i administrativos ventas Total

Costo de productos vendidos ; 11,077,805 ‘ - - 11,077,805
Remuneraciones y beneficios sociales ‘ ' 137,946 378,604 191,313 707,863
Participacién laboral { | 60,709 77,455 101,346 239,510
Jubilacion patronal y desahucio . . 1,861 9,061 16,946 27,868
Honorarios profesionales 0T 236,164 8,120 244,284
Promocion y publicidad : - 4,707 - 4,707
Impuestos y contribuciones ' o 20,403 3,432 23,835
Depreciacién . 86,190 . 15,038 8,942 110,170
Mantenimientos y reparaciones ; 44343 4,499 4,942 53,784
Servicios basicos ' ;13,598 - - 13,598
Comunicaciones ‘ : ;' 16,117 18,917 35,034
Seguros j ook 9,810 16,617 26,427
Arriendos ' oo 11,400 3,000 14,400
Fletes i s - 107,545 107,545
Viajes y movilizaciones S 11,735 36,085 47,820
Otros costos y gastos ‘, ‘! 110;;552 31,987 78,139 220,678
; 11;_@3,‘004 ' 826,980 595,344 12,955,328

2010 .

Costo - Gastos Gastos de
| deventas inistrativ ventas Total

Costo de productos vendidos 7:179;971 } - - 7,179,971
Remuneraciones y beneficios sociales 1 165,385 266,654 243,071 675,110
Participacion laboral 133659 - 33,828 69,689 137,176
Jubilacion patronal y desahucio i © 5397 8,614 14,915 28,926
Honorarios profesionales : Lok 239,291 3,744 243,035
Promocién y publicidad : H 3,969 - 3,969
Impuestos y contribuciones . oo ‘ 106,446 2,690 109,136
Depreciacion ; 134»137 ' 26,254 22,676 183,067
Mantenimientos y reparaciones ‘ 44‘038 3,584 16,141 63,763
Servicios béasicos ‘ . 11,463 - - 11,463
Comunicaciones ‘ Lo 7,919 16,182 24,101
Seguros f ! ‘ 7,288 15,077 22,365
Arriendos 4 | 11,400 5,120 16,520
Fletes ! : - 95,576 95,576
Viajes y movilizaciones ' - 6,558 40,093 46,651
Otros costos y gastos : 134,362 45,227 69,720 249,309
7,708,412 767,032 614,694 9,090,138
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A‘ |

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCXEROS

3t DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010’
(Expresados en ddlares estadounidenses) |

8. OTROS GASTOS, NETO

Composicion: ;
{
T 2011 2010
Otros ingresos -
Utilidad en venta de Propiedades, plantay equipo : 300 38,143
Recuperacion de fletes en exportaciones v 16,254 -
Otros b . 6,068 2,180
SR 22,622 40,323
Otros gastos ' oo ;
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comercxa)es (12,460) (36,063)
Pérdida en venta de Propiedades, plantay eqmpo | ‘ - (2,050)
Impuestos asumidos po (5,571) (411)
Otros o {9,855) (9,269)
! \ (27,886) {472,793)
T . (5,264) (7,470)
o
9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECT: IVO
Compaosicion:
. i 3tdediciembre 1 de enero
: F 2011 2010 2010
Efectivo en caja ; ; 1;215,100 209,670 104,657
Bancos e instituciones financieras ‘ . 108,029 363,539 27,255
Fondos de inversidn disponibles (1) - 5,316 223,471
. {
‘3231129 578,525 355,383

(1) Al 1deenero del 2010, comprende 12, 206 umdades de participacion invertidas en un fondo
administrado por Administradora de Fondos y Fideicomisos Produfondos S.A., que pueden ser
convertidas en efectivo a solicitud de'la Compama en un plazo de 48 horas.

'
!

i
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOf{ SA, !

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FiNANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dolares estadounidenses) : b

1

CUENTAS POR COBRAR COMERC[ALES ‘

Composicion:
i
1]
\ ‘ 31 de diciembre 1 de enero
Cod 2011 2010 2010
Cuentas por cobrar comerciales corrientes o
Clientes locales [ 4,286,131 3,629,312 3,375,083
Clientes del exterior ‘ b 624,532 - -
Arrendamiento financiero (1) | 17,825 12,538 -
}
| 4,928,488 3,641,850 3,375,083
Provision por deterioro (2) : (102,156) (93,294) {58,011)
Total cuentas por cobrar comerciales corrientes 4,826,332 3,548,556 3,317,072
Cuentas por cobrar comerciales no corrientes - oo
Arrendamiento financiero (1) ‘ 74,907 92,732 -
-
v 4,901,239 3,641,288 3,317,072
(1) Corresponde a maquinaria y equipos para impresiones por sistema flexografico entregadas a 4
clientes, segiin contratos firmados entre las partes. Mediante estos contratos, la Compaiiia entrega a
sus chentes la maquinaria y equipos en comodato, los clientes estan obligados a consumir un cierto
volumen de productos y una vez finalizado el ¢contrato y los volimenes de ventas se hayan
cumplido, los equipos seran vendidos a un premo equivalente al 5% del costo de importacion del
mismo.
‘ |
A continuacién se presenta la inversion bruta y neta en el arrendamiento:
Pl ‘ 2011 2010
Cuentas por cobrar comerciales corrientes | |
Arrendamientos financieros - importe bruto.a cobrgr . 26,269 26,269
Ingresos financieros no devengados (Nota 2:11) (A)i (8,444) (13,731}
C 17,825 12,538
Cuentas por cobrar comerciales no corrientes |
Arrendamientos financieros - importe brutoia cobrar 85,949 112,218
Ingresos financieros no devengados (Nota 2.:11) B (11,042) (19,486)
; : 74:907 92,732
Total inversi6n neta en el arrendamiento ﬁnimciero 92,732 105,270
)
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 ' Lo
(Expresados en délares estadounidenses) . Co

—

* I
La inversion neta en arrendamientos financieros puede analizarse como sigue:

!
'

. 2011 2010
L Cy
Importes brutos a cobrar por arrendamient¢s financieros:
Hasta 1aio : oo 26,269 26,269
Mis de 1 afio hasta 5 afos o 85,949 112,218
Mas de 5 afios : - .
; 112,218 138,487
; |
Ingresos financieros no devengados (A + B); . , (19,486) (33,217)
Inversion neta en arrendamientos financieros : ’ 92,732 105,270
i
Hasta 1 afio R L 17,825 12,538
Maés de 1 afio hasta 5 afios ‘ i : 74,907 92,732
Mais de 5 afios Co - -
: 92,732 105,270

No existen cuotas de arrendamiento contingéntes reconocidas en el estado de resultados integrales

al 31 de diciembre del 2011 y 2010.

(2)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

i
b

y ‘ ‘ 2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero ’ P 93,294 58,011
Incrementos ! : 12,460 36,063
Reversos / utilizaciones P (3,598) (780)
Saldo final al 31 de diciembre ‘_ . 102,156 93,294
[
OTRAS CUENTAS POR COBRAR . | |
Composicién: o
; Al 31 de diciembre 1 de enero
. 2011 2010 2010
Cuentas por cobrar a empleados o 53,136 35,792 62,022
Otros deudores ‘ : 14,308 22,045 4,939
67,444 57.837 66,961
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010 . Lo
(Expresados en dolares estadounidenses) | \

INVENTARIOS
Lo
Composicidn: j |
' |
‘ Lo -
Lo 31 de diciembre 1 de enero
Y1 2011 2010 2Q1Q
; ;
Materias primas : 12,268,989 618,179 432,638
Productoterminado X .1 764,077 1,226,317 594,114
[
Envases, empaquesy otros . : 19,247 33,437 21,578
Importaciones en transito o1 375,838 432,244 355,352
. )
- | 3,428,151 2,310,157 1,404,082
Provisién por obsolescencia i (30,704) (36,943) (16,434)
co
13,397,447 2,273,214 1,387,648
¥
k J
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.
S
El movimiento y los saldos de las propiedades, planta.;y equipo se presentan a continuacion:
| Muqumam Muchles y Equipos de Activos en
PN RO Lomnoes tﬂ]&]}; ‘ }.Lﬂﬂ]{mh sOserey Lomoutacion Vehiculos [(EATY Fan
Allde enero de) 2020 ‘ o
Coswo histérico 408,900 474834 459,625 9R3 M W0.539 473 16654 2106103y
Depreciacion acumuiada - 139307 ¢ L (104,05 (SLRh (83.319) 1140p) - Q749.32K)
Valor en ¥bros al lde eaera def 2640 YO8.900) 435527 | 355450 47.193 17.220 767 16,654 L7871
Movimento 2014 ;
Adicioncs . 67780 I 301509 7653 1648 12668 . 421258
Traasferencias - HE— 0004 (2.556) 2556 - G104y -
Bajas . aeta B - ! - . . N R _
Ventas.neo - - ; (R5.596y - - (1) - (R6. KK
Depreciacivn - H278) ' (KE6TY) 1297 1205 (K1Y - (3067
: 1
Valosen libros ) 31de diciembee ded 2060 908.900 492,032 3BT 44993 1149 39.12 6.550 185,794
: P
AL318e diciembre del 2010 ‘ [
Costoe histérico B08 900 542,632 ‘ L 6b0N8 132.269 05.247 42.668 6550 2309084
Deprecidenia acumulada - (50.600) ° 2RO i57.276) (93828 11.556) - (423.390)
Valoren libro ¢ 918900 492031 \ AR278B. 14993 11419 REA £.350 LE8S. 744
Movimieata 2411 : . ; .
Adiciones - 10965 R2930 9519 e - - 4566
Trans ferencias - ST O A - - - 6.550)
Bajas.neto - - . R FE - - . - (9.674)
Depreciacion - (9740 1 | (64.233) (B.0621 (9609 15533 - {110.170)
Valoren libros al31de diciembre del 2011 908 900 SBYE © 39RA6L 46450 BO30 0579 - WKSE
Al31de diciembre det 2011 ' o
Cosio histdnco 908,900 581837 | 1566450 W.747 9391| 42668 - 2.306.220
Depreciaciin acumulada - (70341 : 1(168.089) (64.247) {30).38%) 112.089) - (395,704}
Valoren ibros 908 900 sn096 | liogas 46.450 13.030 30579 - LY10.516
! [
; I
i '
' o
C
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A "'

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 o
(Expresados en dolares estadounidenses) | L

Al 31 de diciembre del 2011y 2010 existen gravamenes sobre los edificios por un valor en libros, neto de
depreciacion acumulada, de US$513,196 ¥ USS492 032 l‘ESpecnvamente Ver Nota 14.

14. PRESTAMOS B
El saldo al 31 de diciembre del 2011y 2010, corﬁprénde créditos otorgados por el Banco de la Produccion
S.A. Produbanco, a una tasa de interés del 9.76% anual y con vencimientos en febrero del 2012y 2011,
respectivamente, La Compafiia mantiene parte de sus edificios como garantia de estas obligaciones. Ver
Nota 13.

V
'

SR
15. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
! 31 de diciembre 1de enero
[ 2011 2010 2010
Proveedores locales | : 236,628 283,199 166,823
Proveedores del exterior : i 748,029 457,620 528,684
Otras cuentas por pagar 187,528 144,162 108,690
1,172,185 884,981 804,197
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A. |
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en délares estadounidenses) f

i
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN IAS Y PARTES RELACIONADAS
1

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010y al 1 de
enero del 2010 con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas
relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la
Compaiifa: ; C

L 31de diciembre 1de enero
Suciedad Relagion 1 . Tmnsaccion 20 2010 2010
Vealas ‘ ' i
\ '
Tintas S.A.Colombia Accionista s ) 1’ Venta de producio wrminado 123030 242540 MS53)
Sua Chemical Venezuela Compahia del Grupo SuaClemical  Venia de producto terminado 2837934 123968
Sun ChemxalPeni Compafia detGrupo SunCHemicgl Venta de producto terminado - 2800
O 3.100.964 379.308 EAKK]
)
i ; :
Compras. . '
Tintas S.A. Colombia Accianisia , . L Conipra de inventario 6425430 4214473 1870852
Sun Chemicallatin Aménca Compafia del Grupo SunChyum'w;al Compra de inventario 5%2.718 106,434 2238
SunChemical S.A Fspaha Compahia delGrupo SunChcm 4l Compra de inventario BLO6O 76044 228341
SunChemical BV - Zaadam Compadia dcl(impb SunCh‘cmiL‘il Compra de inventario 18.847 46958 -
Sun Chemical US Rycoline Compadia del Grupo SunChemickl  Compra de inventaco - 44,554 71159
Sun Chemical Panamd Compafia delGrupo SunChemical  Compra de inventario 27463 L1860 16 1K1
: 7.285.524 4700423 1407352
)
' |
Tintas S.A.Colombia Accionista | 1 Venta de producio lerminado 228.007 R3IAW N7 457
< N
Sun Chemical Vene zuela Compaiia delGrupo SunChemicdl  Venta de producto terminado §73.750 29 350 .
. : )
: | LI0L757 152,668 117457
i ~
Tintas S.A. Colombia Accionista . + Compra de inventario 31926.266 2333773 1487.249
Sun Chemiallatin América Compafia delGrupo SunChemicdl Compra de inventario 52536 4213 30219
Sun ChemicalS A Espana Compafia dei Gropo SunChtmiC'A’l Cumpra de inventario 20384 - S2.238
Sun Chemical BV -Zaadam Compaiia de1Grupo SunChemical  Compra de inventario 86.070 41045
SunChemical US Rycoline Compadfa del Grupo SunCh:.(mlL‘al Compra de inventario - - -
SunChemicalPanama Compadia delGrupo SuaChémical  Compra de inventario 238 2907
i 4097569 2429031 1572613

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiifa incluye personal clave como son los Directores y los miembros del

Comité de Gerencia. El Directorio esta conformado por 6 miembros nombrados por la Junta General de
Accionistas y, el Comité de Gerencia, por eliGerente General, 2 Coordinadores de negocios, 2 Directores

departamentales y 5 Jefes departamentales.

. . . R L.y .
Los miembros del Directorio no perciben remuneracion alguna. Los costos por remuneraciones de los

miembros del Comité de Gerencia se detallan a continuacién:

: :
Lo
k
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A. |
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{(Expresados en d6lares estadounidenses) :

activos bajo NEC. Ver Nota 4. ‘ L

31 de diciembre del 2011y 2010:

‘
i

Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a la }enta

(1) Incluido en el rubro impuestos por p‘agar del éstado de situacién financiera.

(2)  Originado principalmente en las dxferencxas entre el costo atribuido a través de revaluaciones a las
propiedades, planta y equipo en la fecha de transicion, 1 de enero del 2010, y el costo de estos

Conciliacién tributaria - contable delfimpuesto a la renta corriente -

i 31 de diciembre 1 de enero
: 2011 2010 2010
Salarios y beneficios sociales de corto pla16 o ‘ 332,380 303,972 292,519
Beneficios sociales de largo plazo ' ‘ i 18,213 41,408 13,731
Honorarios profesionales P 125,866 131,113 124,557
Bonos : - 31,043 -
476,459 507,536 430,808
1
17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIEERIDO
La composicion del impuesto a la renta es el agmeﬁ
j 2011 2010
Impuesto a la renta corriente (1): ’ 359,613 194,333
Impuesto a la renta diferido: '
Generacion de impuesto por diferencias temporales (2) 8,692 (32,432)
,\ ' 368,305 161,901

A continuacion se detalla la determinacion del lmpuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

Menos - Participacion a los trabajadores
Mas - Gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta

2011 2010
1,601,336 861,467 (1)
(239,510) (137,176)
136,560 (2) 53,042 (2)
(102,950) (84,134)
1,498,386 777,333
24% 25%
359,613 194,333

|

(1)  Base segiin Normas Ecuatorianas de Cbntabilidad.
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUADOR S.A’. ‘\

i

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINchmxos

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 ‘

{Expresados en délares estadounidenses) ; :

(2} Incluye principalmente los cargos efectuadoa (01} el afio por pérdidas en venta de productos,
jubilacién patronal, provisidn por deterioro de inventarios y gastos no sustentados, no deducibles,

Situacién fiscal - S »

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta €l afio 1993y ala fecha no existen glosas de fiscalizacién pendientes. Los
aftos 2008 a 2011 estan sujetos a una posible fiscalizacion,

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan et prmcxpm de plena competencia para las operaciones
realizadas con paries relacionadas. Por su parte el Sexvicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencta y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operacxones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo perjodo fiscal y cuyo monto acnmulado sea superior a US$5,000,000. Se incluyenr como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junic del 2012 conforme e} noverio digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su
declaracion de Impuesto a la renta anual deciare las operacnones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Ala techa de emision de estos estados ﬁnancxeros Ja Compaiiia aiin no cuenta con el Informe Integral de
Precios de Transferencia que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabRizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011,
sin embargo considera que debido a que las transacciones del 2011 son similares a las del afio 2010 y que
los resultados del estudio del afic anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
estados financieros adjuntos. : i

Qtros asuntos - Co

3 i .
)

El 29 de diciembre de 2010, se publics el Codxgo Orgamco de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entré en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 afios para e} desarrollo de i mverst}ones fniuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y 1a
reduccitn progresiva del Impuesto a la Renta }zasta llegar al 22% en el 2013.

Por otro Jado, el 24 de noviembre de 2011 se pubhco en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado; Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos
del impuesto a la renta se deduciran los gastos relacioradas con la adquisicion, uso o propiedad de
vehiculos utilizados en el gjercicio de la actividad econdmica siempre y cuando el avalto comercial de
dichos vehiculos no superen los US$35,000; los vehicwlos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000
gravaran 12% de IVA e ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas
alcohdlicas; se crean los 1mpuestos ala contammaclon vehicular y el impuesto redimible a las botellas
plésticas no retornables asi como también se mcreménta el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al
5%, con ciertas excepciones para las remesas de dmdendos
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 !
(Expresados en ddlares estadounidenses) |

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-  * |

i
1

; P

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados por la
Compaiiia a la tarifa del 12% y es calculada en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente
final). > |

Impuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Impuestos diferidos activos: :
Impuesto diferido activo que se recuperara desptés de 1l2 meéses 28,557 31,324 27,688
Impuesto diferido activo que se recuperara dentro de 12:meses 19,132 15,070 10,242
Impuestos diferidos pasivos: | oo
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses (34,943) (23,854) (28,496)
Impuesto diferido pasivo que se recuperara dentro de 12 meses (25,339) {26,441) (45,767)
12,593) (3,901) (36,333}

|

El movimiento de la cuenta impuesto a la }enta!difgﬁdo es el siguiente:

]

| Uss
Al 1 de enero de 2010 '\ o ' 36,333
Crédito a resultados por impuestos diferidos Lo (32,432)
Al 31 de diciembre del 2010 ’ 3,901
Crédito a resultados por impuestos diferidos : » 8,692
Al 31 de diciembre del 2011 ‘ 12,593
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FII*EIANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 o

(Expresados en délares estadounidenses) |

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

ﬁ ] Por
| propiedades
h ; plantay Por jubilacién Por otros
| equipos patronal mengres Total
B Impuestos diferidos pasivos v activos: : : \
Al 1 de enero de 2010 , Do 74,263 (27,688) (10,242) 36,333
‘.‘ {Crédito) / débito a resultados por impuestos diferidos \ b (23,068) (3,636) (4,828) (32,432)
Al 31 de diciembre del 2010 : Lo 50,295 (31,324) (15,070) 3,901
(Crédito) / débito a resultados por impuestos diferidos b 9,987 2,767 (4,062) 8,692
c Al 31 de diciembre del 2011 60,282 (28557) {19,132) 12,593
| 3 ——————— e e e e,
. . Lo . .
Q La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011y 2010 se muestra
3 a continuacion: Lo ‘
. __Tasa vigente Por los afios
‘. {201 2010 201 2010
Utilidad del afio antes de impuestos ;! 1,361,826 724,291
Impuesto a la tasa vigente ; ' "{ 24% 25% 326,838 181,073
w Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular la :
ganancia fiscal , 32,774 13,261
Q Gasto por impuestos po 359,613 194,333
s i
! i B v
n |
4 wl
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SINCLAIR SUN CHEMICAL ECUAD@R S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 |
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES L
: . {

Composicion y movimiento:

‘ : h Pagos,
Lo . utilizaciones y
Saldo ﬁl inicio Incrementos otros movimientos Saldo al final
Afio 2011 : '
Pasivos corrientes . .
Beneficios sociales (1) : . 189,588 261,271 (138,448) 312,411
Otras provisiones r 110,457 9,650 (10,457) 9,650
‘ )
. 200,043 270,921 (148.905) 322,061
Pasivos no corrientes o .
Jubilacién patronal (2) 214,183 19,018 (3,378) 229,823
Desahucio (2) : 168521 8,850 (8,199) 69,172
: T
282,704 27,868 (1,577) 298,993
Afo 2010 i ' !
Pasivos corrientes ‘
Beneficios sociales (1) ‘ ‘ 155.080 137,475 {102,967} 189,588
Otras provisiones | 8335 10,457 (8,335) 10,437
‘ 163,415 147,932 (111,302) 200,045
Pasivos no corrientes S
Jubilacion patronal (2) ' . ?12.592 16,841 (15,250) 214,183
Desahucio (2) ) e 70,775 12,085 (14,339) 68,521
. ___383367 28,026 (29,589) 282,704
' |

(1)  Incluye principalmente el saldo por pagara ld's empleados por concepto de participacion laboral del
afio por US$239,510 (2010: US$137;176).:

(2) Ver Nota 2.9 (b).

CAPITAL SOCIAL L

Las acciones comunes se clasifican en el patrimohio! El capital autorizado, suscrito y pagado de la

Compaiiia al 31 de diciembre del 2011y 2010 comprende 994,029 acciones ordinarias de valor nominal
US$1 cada una, totalizando US$994,029.

La Ley de Compaiiias en el Ecuador requlere que’los representantes legales de las compafiias presenten
informacidn de los accionistas extranjeros de las compamas con indicacién del duefio de esa compaiiia asi
como de sus directores. .
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTA;DOS;FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 o
{Expresados en délares estadounidenses) Co

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMMOS

t

Legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Coinpaﬁia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La Reserva legal

no esta disponible para distribucién de dmdendos pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

De capital - ;!

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que 1a
Compafifa registr6 como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal a]‘31 de marzo del 2000. Durante el 2011, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, segiin lo dispuesto en la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Supermteﬁdencxa de Companias. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa résolucionde la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los tramites legales
pertinentes. La Reserva de capital no est4 disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reiﬁtegrable'a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

Resultados acumulados - o

Los resultados (utilidades o perdxdas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de 1a Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, ‘\las utilidades pueden ser distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en'Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal Reserva de capital u otras reservas y c{xentas patrimoniales de libre disposicion de los

accionistas. i

)
{ v |

Resultados acumulados por aplicacién inicial‘ de NIIF -
De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcidn por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados por aplicacién inicial de
NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre
los accionistas o socios, no serd utilizado en aumepntar su capital, en virtud de que no corresponde a
resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacién de la Compaiiia a sus accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES J
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emxsmn de estos estados financieros (23 de abril del 2012) no se

produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

I

Pégina 37 de 37 |




