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CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH

Info i ral

CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH es una Sucursal de su Casa
Matriz CHANGIIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH de nacionalidad
Ching, esta constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscriptién en el Registro Mercantil
el 19 de Septiembre de 2012, con un plazo de duracién de cien afios.

El objeto de la Sucursal consiste principalmente en la investigacién, disefio, asesoria, contratacion general,
supervisién e inversién pdra proyectos nacionales e internacionales, incluyendo: Infraestructuras de
recursos hidricos y energia hidroeléctrica, energia renovable y agug, y la investigacion, disefio, asesoriq,
contratacién general, supervisién e inversién en campos de medio ambiente, construccion, fransperte por
agua, servicio publico municipal, electrénica, importacién y exportacién de equipos y materiales
necesarios.

Situacién financiera en el pais

En el afioc 2017 debido al camblo de gobierneo y a una nueva politica econdmica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principalmente en confrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado come metas dinamizar el sector de la construccién, incentivar la inversién externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversién piblica hacia lo
estrictumente necesario, se pretende una disminucién del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2018.

Politi ignificativ

3.1 Bases de pr tacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND
RESEARCH, han side preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financlera
= NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, y segin los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Sucursal opera. La moneda funcional y de presentacién de
CHANGIJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH, es el Délar de los
Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estes
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efective
Corresponde a los valores mantenidos por la Sucursal en efectivo, en fondos reembolsables y de

cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente
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3.3
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3.5

Activos financieros

Cuentas rar comerciale

Incluye los valores no liquidades por parte de clientes. Los deudores comerciales se reconocen
inicialmente a su valor razonable y se valoran posteriormente al costo amortizado mediante el
método del tipo de interés efectivo.

Pérdidas por deterioro de los actives financieros

La Sucursal evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva de
que los activos financieros reportados estén deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o més eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del active financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para tados los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
~  Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Llas
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
las cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relacionada objetivamente @ un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversidn a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocide.

Baja de activos fi ieros

La Sucursal da de baja un active financiere solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del active expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o otra entidad. Si la Sucursal tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgoes y beneficios de propiedad y continua controlande el active transferido,
la Sucursal reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Sucursal retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de active financiere transferido, la Sucursal continia reconociendo el active financiero y
también reconoce un préstame garantizado por los ingresos recibidos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de la

transaccién, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impueste por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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3.6

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la uiilidad gravable del afio. La utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otfros afios y ademas excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo de la Sucursal para el impuesto corriente es calculado usandoe las tasas impositivas que han
sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarios imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financlera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valer de los actives por impuestos diferidos es revisado cada aiio en fecha de presentacién de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasives por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Sucursal espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa actives por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, y solo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

to corrient i ara el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los muebles y equipos y maquinaria se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y
pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como importe
depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas Utiles
que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Magquinaria y equipo 10 aiios
Equipo de computo 3 aiios
Vehiculos 5 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Sucursal en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de actives, durante
sus vidas Utiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida 0tll estimada, valores residuales
y el método de depreciacién son revisados al final de cada dfio, con el efecto de cualquier cambio
tomado en cuenta en una base potencial.
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La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Otil de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente refiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se registran directamente
en resulfados come coste del periodo en que se incurren.

3.7 Capital social y distribucién de dividendos
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sucursal se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.8 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, y se registran en el
periodo méas cercano en el que se conocen.

3.9 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, CHANGIIANG INSTITUTE OF SURVEY,
PLANNING, DESIGN AND RESEARCH ha definide las sigulentes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividodes de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH , asl como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversién; corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero

3.10 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones confables importantes respecto al ejercicio anterior.

n C p i6n de transacci ys oy

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitides por alguna nermativa,

3.12 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o Inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.13 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

vas ni ic r

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financleros de CHANGIIANG INSTITUTE OF

SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas
por primera vez en el afic 2017.
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4.

NIIF 15 - Ingresos de
contrates con clientes

MNIIF 9 - Instrumentos
financieros

NIF 16 -
Arrendomientos

NIIF 1 - Adopcién por
primera vez de las
Normas
NIC 28 - Inversiones en
asociados ¥ negoclos
conjuntos

MNIIF @ - Instrumentos
Financieros con la NIIF 4
Contrates de seguro

CINIIF 22 -
Transacclones en
moneda extranjera y
contraprestaciones
anticipadas

CINIIF 23 -
Incertidumbre sobre los
tratamientos de los
Impuestas a los Ingresos

NIIF 2 - Clasiflcacion y
valoracion de
transacciones con pagos
basados en acciones

Establecer los principios que aplicaré una Entidad para
presentar informacian 0fil o los usuarios de los estades
financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingreses de actividades ordinarias

y flujos de efectivo que surgen de un contrate con un
cliente
Sustituye los requisites de clasificacién, valaracién,
reconocimiento ¥y baja en cuentas de actives y pasives
financleros, lo contabilidad de coberturas y deteriore.
Establece les principlos para el reconocimiento,
medicion, presentacion e infermacién a revelar de los
arrendamientes.

Se afiade el pdrrafo 39 AC. En el Apéndice D, se

modifica el parrafe D1. Se ofiade un encobezamiento y

el parrafo D34,

Aclaraciones de que la NIIF 9 Instrumentos Financieros
se aplica o participaciones a large plazo en osodadas
¥y negocios conjuntos.

Incluye la posibilidad de designar determinados
contratos de compra o venta de partidaes no
financieras para uso proplo come a valor razonable
con cambies en pérdidas y ganancias.

Se aplica a una transaccién en meneda extranjera (o
parte de ella) cuando una Entidad reconoce un activo
no financiers o pasive no financiero que surge del
pago o cobro de una contraprestacion anficipada
antes de que la Entidad reconozea el active, gasto o
ingreso relacionado (o la parte de estos que
corresponda).

Se oclara cémo aplicar los requerimientos de
! imlente y medicidn de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las gananclas.

Enmiendas en los efectos de los condiciones de
adjudicacién, la clasificacién de lus operaciones de
pagos basadas en acciones, la contabilizacién de una
modificacién en los términos y condiciones de un pagoe
basado en acciones.

Eecha de

emision de la
horma

2014

2014

2015

2017

2014

2017

2007

2017

2017

aplicacion en la
Sucursal

01 de Enero del
2018

01 de Enero del
2018

01 de Enero del
2009

1 de enero de 2018

1 de enere de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

1 de enero de 2018

La Sucursal no ha concluido el andlisis sobre los principales impactos que se tendra por la aplicacion
de las nuevas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluades de manera contlnua y se basan en experiencia pasadas
y clertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Sucursal realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el future, mismas que ne
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a

ajustes en el futuro:

4.1 Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.6 la Administracién es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos per depreciacién para sus propledades, plantas y equipos, ésta
estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperade por la Sucursal.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnologicas
en respuesta a cambios significatives en las variables del sector al que pertenece la Sucursal.
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Gestion del riesgo financierg

Las actividades de la Sucursal la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General, misma que se encarga de identificar, evaluar
y cubrir los riesgos financieros, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activas y, en consecuencia de los resultados de la Sucursal.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Sucursal.

Riesgo de crédit

El riesgo de crédito se refiere o que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.

La Sucursal otorga crédito Unicamente a clientes basados en los contratos y proyectos firmados.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran concentradas en un solo cliente, ya que la Sucursal
Gnicamente mantiene proyectos con “EMPRESA PUBLICA DEL AGUA EPA EP"

La Sueursal no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.
Rie liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que fiene la Sucursal, para
lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiade de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, medianc y largo plazo asi como la gestién de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

ectiv Bancos y Actives Financier

El efective en bancos y actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacién:

Calificacion
Entidad Financiera 2017 2016
Banco Internacional AAA AAA

Gestion de it

El objetive principal de la Sucursal en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estardé en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Sucursal realiza una revisién frecuente de la composicién del capital y los riesgos.
La Administracién efectba una evaluacién periddica de la posicién financiera de la Sucursal, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla,

indices financieros

Los principales indicaderes financieros de la Sucursal se detallan a continuacién:

Capital de trabajo usD$ 178.791
fndice de liquidez 1.1 veces
Pasivos totales / patrimonio 3.44 veces

Deuda financiera / activos totales -
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La administracién considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Sucursal.

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre
7 2016
Ne No

Corriente Corriente Caarisrn corriente

Activos financieros:
Yalor razonable con cambios
en resultados:
Inversiones temparales 15 - 475.868 472.071
Total - 475.868 472.071

Costo amortizado:
Efectivo y bancos 7 1.786,268 2.082.804
Cuentas por cobrar
comerclales y otras cuentas por 8-9 797.410 54710 372746 41.770
cobrar
Total

Pasives financieros:

Costo amortizade:

Cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por 16-17 2.058.511 - 3.321.495 -
pagar

Total

7. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estén conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
Caijas [-1:] 67
Bancos 1.786.200 2.082.737
Total 1.786.268 2.082.804

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato,
8. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre
2017 2016

Clientes 573.689 222.232
Total 573.689 222.232

Antigliedad de saldos en ero no deteriorad

La Sucursal al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no presenta saldos deteriorados por tal motive ne se
ha registrado una provisién por deterioro.

9. Otras cuentas rar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detalla a continuacién:
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31 de Diciembre

2017 2016

CxC Xiaowel Wang (1) 120.322 113.419
CxC Shual Xiaogen 93.352 5.000
Anticipo proveedores 9.633 7.333
CXC Empleados 261 -
Seguros Pagados Por Anficipade 154 -
Arriendo pagade por anticipade - 10.653
CxC Xlang Wenfel - 4.865
CXC Wang lJie - 5.619
CXC Lu Lee - 1.625

Total 223.722 150.514

(1) Corresponde a anticipos entregados a funcionarios para ejecucién de proyectos en la ciudad de
Guayaquil.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presentd a continuacién:

Descripcién 31 de Diciembre
¥ 2017 2016

Aclivos por impuestos corrientes
Impueste a la renta - -
Impuesto al valor agregado 256.883 442.734

Total actives por impuestos corrientes 256.883 442.734
Pasives por impuestos corrientes

Impueste a la renta 2846.017 B83.686
Impueste a lo salida de divisas 288,163 166.151
Impueste al valor agregado y retenciones fuente 29.079 16.338
Total pasivos por impuestos corrientes 603.259 266.175

Tanto los actives como los pasives por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

Breshuiled :

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014 los saldos de Propiedad y equipo son los siguientes:

Descripcién 31 de Diciembre

2017 2016
Magquinaria y equipe - -
Equipo de computo 5.199 5.199
Vehiculos 51.023 51.023
Otras propiedades, planta y equipo 1.936 1.936
Depreciacién acumulada (16.340) (5.947)
Total 41.818 52211
2017
Descripeisn Snlddo nljnicio Adiciones Salde ul_finul
el afio del afie
Equipo de cémpute 5199 - 5.199
Vehiculos 51.023 - 51.023
Oftras propledades, planta y 1.936 1.936
equipo =
Total 58.158 - 5B.158
Depreciacién acumulada (5.947) (10.393) (16.340)
Total 52.211 (10.393) 41.818
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12.

13.

2016

Salde al inicie |, . . - : Salde al final
Descripeién 3l affa ifi del afio
Magquinaria y equipo 1.936 (1.936) -
Equipo de cémputo 4,889 (1.690) 5.199
Vehiculos 51.023 51.023
Otras propledades, planta y 1.936 1.936
equipo . |
Total 8.825 51.023 (1.690) 58.158
Depreciacié lad [7.024) (613) 1.690 (5.947)
Total 1.801 50.410 - 52.211

Activos intangibles

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detalla a continuacién:

31 de Diciembre

2017 2016
Costo
Software 2750 2750
Amortizacién acumulada (1.237) (321)
Total 1.513 2.429
2017
Descrincién Saldo al inicio Adiciones Salde al final
P del afio del afio
Saftware 2,750 2,750
Amortizacén acumulada (321) (?16) (1.237)
Total 2.429 (916) 1.513
2016
Saldo al inicio Adiciones Saldo al final
Deicrlpeion del afio del afie
Software - 2750 2750
Amaortizacién acumulade - (321) (321)
Total - 2.429 2.429
Otras ¢ r

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal presenta otras cuentas por cobrar por USD$ 54.710 y
USD § 41.770 correspondiente a los valores pendientes de cobro por los intereses que se genera en las
inversiones que mantiene la Sucursal en el Banco Internacional y garantias entregadas.

Otros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 leos saldos de otros activos financieros se detallan a continuacién:

Actives financieros desig

31 de Diciembre

4

al valer ra bl

con camblos en resultades
Inversiones lemporales

Total

2017 2016
475.868 472.071
475.868 472.071
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15.

16.

La Sucursal mantiene certificados de depésito con una tasa de interés variable. Durante el afio 2017, la
tasa de Interés promedio sobre estos titulos es de 5.80% anual. Los certificados de depésito tienen fecha
de vencimiento que varian de 12 a 24 meses. Ninguno de estos activos se encuentra vencido o
deteriorado.

5| iferidos
Active por impuesto diferido
Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan sido objeto de deduccién fiscal y la compensacién de créditos no utilizados

procedentes de periodos anteriores.

A continuacién se detalla la composicién del saldo de impuestos diferidos:

Descripeién 31 de Diciembre

2017 2016
Provisiones 20.88% 4415
Total 20.889 4.415

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferide por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

31 de Diciembre 2016 Saldo G neracién  Saldo final
inicial
Provisiones 4.415 16,474 20.889

A partir del afio 2018 la Sucursal aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo a la Ley
de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017-

Los gastos (ingresos] por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre
2017 2016
Impuesto a la renta corriente 302.975 103.640
Efecte per lo liberacion/constitucién  Impuesto
diferido 16.474 4.415

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:

31 de Diciembre
Deseripeién 2017 2016
Proveedores del exterior 1.486.607 1.486.607
Proveedores locales 159.491 5.191
Tetal 1.646.098 1.491.798

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.
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17.  Cuentas por pagar relacionadas

A continuacién se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2017

y 2016:
31 de Diciembre
S — 2017 2016
Relaclonadas del exterior 412,378 1.829.647
Total 412,378 1.829.647

Los préstamos mantenidos con los acclonistas de la Sucursal no fueron medidos al costo amortizado debido
a que no se cuenta con las condiciones necesarias para hacerlo, esto porque no se han definido sus plazos
de vencimiento.

18. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripeion 31 de Diciembre
2017 2016
Consultorias 2.622.498 1.726.749
Total 2.622.498 1.726.749
19. i ives eracid

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripeién 31 de Diciembre
2017 2016
Henorarios 70.577 636.389
Alguller de vehlculos 37801 -
Mavillzacién 275.485 370.308
Arrlendos 182.142 78.850
Ctros gastos 164,049 111.226
Alimentacién 94.164 92518
Hospedaje 24,247 52179
Impuestas y contribuciones 15.641 25,452
Serviclos Basicos 13.393 9.743
Depreciaciones 10.393 613
Suministros 7.620 3.227
Mantenimiento 2935 4.900
Amortizaciones 7 321
Contribuciones solidarias - 111.150
Gasto 1SD - 91.442
Gastos legales B 10.101
Total 1.479.364 1.598.419

20. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacién de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Sucursal tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paralsos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacién menor al 50%: % Participacién % IR
Compaiila domiclliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o socledad resid en Ecuad 60% 22%
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Parficipacién mayor al 50%: % Parlicipacis % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 25%
Persona notural o sociedad residente en Ecuedor 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
o faver de persenas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencion en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario

Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asl come también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la socledad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pérrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del efercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripeién 207 2016
Utilidad segon libros antes de impuesto a la renta 1.176.580 96.269
Mas gostos no deducibles 297.679 354.756
Generaclén y raversién de diferencias temporarias (71.202) 20.067
Menos Ingresos exentos (25.897) -
Base imponible 1,377.160 471.092
Impuesto a la renta caleulade por el 22% 302.975 103.640
Anticipo caleulada 19.874 .
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 302.975 103.640

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2017, la Sucursal generd un anticipo de impuesto a la renta por USD$ 19.874; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afic de USD$302.975. Consecuentemente, la Sucursal
registrd en resultados US$302.975 equivalente al impuesto a la renta del periodo.

La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

A partir del afio 2018 la Sucursal aplicara la tasa del 25% de Impuesto a la Rentq, de acuerdo a la Ley
de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del cdleulo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el céleulo efectuade
hasta el 2017.

Ley Selidaria por lus Afectaciones del Terremoto

- Seincrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afio 2017, Las personas naturales residentes en los territorios afectades, recibirén un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SR, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.
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- Los nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sigulentes 3 afios, en las zonas afectadas,
estaran exoneradas del pago del IR durante 5 aiios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversién.

Ley Orgdnica para el Equilibrio g las Finanzas Poblicas

- EI SRl directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicidn de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta
validos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

- Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas poblicas, contratos de ingenleria
y construccién para Inversiones en los sectores determinados como industrias bésicas, gozardn de una
exoneracion del IR por 10 afies, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
Inversién, slempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

- Las sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinade en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
de IR que les hayan side practicadas en el misme.

Obligatoriedad de reportar al SRI los actives monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estén obligados a presentar la informacién relacionada con los activos monetarios las personas
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000.

<= Que el saldo de los actives monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

- Que ol 31 de diclembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior (individual
o acumulado) sea Igual o mayor a USD 100.000.

- 17- fio 2017

Estan obligados a la presentacién de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un fotal de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptuéndose las instituciones que integran el sistema financiero nacienal y las Compafiias
de seguros y reaseguro.

- los sociedades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acverdo al valor neto en libros, el registrado en el formularic de declaracién de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros palses.

- Para el registro de pasivos se deberéd considerar el saldo pendiente de pago al primero de enero
del afio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

- Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportarén en délares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo,

- Cuande se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberdan

caleular con la cotizacién de compra al Oltime dia hdbil del afio inmediato anterier al que
corresponda el anexo.
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- Los sujetos obligados deberdn presentar el "Anexo de actives y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacion de la
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio de
Rentas Internas.

- El "Anexo de actives y pasives de sociedades y establecimientos permanentes” debera ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacion.

Normas tributarias que entrarén en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de |g Dolarizacién y Modernizacidn
de la Gestién Financiera

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn con una participacién directa o indirecta,

Se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarade en febrere de cada ejercicio econdmico.

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

- Exportadoras habituales, asi come las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las socledades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicion de
exportadores habituales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerén
por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracidn del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingreses
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a més de
una exencién, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mas favorable.

- Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se debera deducir
adicionalmente una fraccién bésica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

- Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberdn
percibir Individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por
sl solas o sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 384), respecto de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto
de: arriendo o pago de Intereses para la adquisicién de vivienda, alimentacién, vestimentq,
educacién, incluyendo en este rubro arte y culturg, y salud.

- Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serén deducibles los pagos efectuados por concepto
de deschucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabaijo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio
y de jubilacién patronal.
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Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme o las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimenio en el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serd@n sanclonados con una multa del 1% del valor total de sus actives o el 1% de sus ingresos
correspondientes al efercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los dctivos o del monto
de sus ingresos, segin correspondd.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base o los resultados que arroje la misma. También lo
estaran las personas naturales y sucesiones Indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podra ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impueste y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos actives productives que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccién o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezean en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza poblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributaric
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor Imposicién, o se trate
de pogos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estédndares de transparencia.

Devolucién de ISD en la actividad de exportacién.- Los exportaderes habituales, en la parte que
no sea utilizade como crédito fributario, tienen derecho a la devolucién de les pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plaze ne mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezea para el efecto,
mediante resolucidn de cardcter general,

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serén los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.
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Lo sefialade precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagade por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importadaer, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Activos en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y ofras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Organico Monetario y Financiero; sociedades administraderas de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y Compaiifas reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacién, gestién y/o compraventa de carterq, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

- Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendrén el caracter de reservado las Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracion o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren,

- Dinero Electrénico.~ Los medios de pago electrénicos serén implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la auterizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de page electronicos se liquidaran y de ser el caso

compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

- Busqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o Compaiiias comparables deberd ser calculado utilizando la dltima informacién de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

- Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningun caso serd aceptada como vélida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

-  Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calided de la infermacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con les criterios previomente detallados, se podré realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicader de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccién de comparables no podrd incluir
compafiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributaria ecuatoriana.

- Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de activos y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
¥ la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grade de
comparabilidad entre la sitvacién econémica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.
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Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo o lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Los operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado

Capi ig

El capital asignado corresponde al valor en efectivo entregado por su Casa Matriz, el mismo que se
encuentra auterizado por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esté a disposicién de la Casa Matriz y puede ser utilizade para la distribucién
de dividendos y ciertos pagos tales coma reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

inancieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobades por la
Gerencia de la Sucursal y serén presentados a la Casa Matriz para su aprobacién definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros serén aprobados sin modificaciones.

) 27

EY ADDVALUE RES CIA. LTDA.
XIANG WEN Fel Alex Francisco Sudrez Jiménez
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