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Al Apoderado especial dem
CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH

Opinién

Hemos auditado el estado de situocidn finondiero adjunte de CHANG HANG INSTITUTE OF SURVEY,
PLAMNING, DESIGHN AND RESEARCH, ol 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados
de resullade imtegral, de combios en el patrimonlo de los accionistas y de flujos de efectivo por el ofio
terminada al 31 de diclembre del 2018, asl como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En nuestra apinidn, los estados financiercs ontes mencionados presentan razonablemente, en todos los
ospectos materiales, la posiclén finoncera de CHANGIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING,
DESIGHN AMD RESEARCH, ol 31 de dicembre del 2018, los resultados de sus operodiones y sus flujos

de efective por el afio terminada en esa fecha, de acuerdo con Normas infernacionales de Informacién
Financiera — MIIF.

Fundamentes de lo opinidn

Muestra ouditoria fue efectuade de ocuwerde con Mormas Internacionoles de Auditorio. Muestros
resporsobilidodes de ocverdo con dichos normas e desoriben mds odelonte en la seccion
"Reiwpomabilidodes del ouditor™ en relocién con lo ouditoria de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditaria que hemaos oblenide proparciona uno base suficiente y
aproplada para expresar nuestra opinidn de auditorio.

Responsabilidad del auditor

MNuestros objefivos son obtener una seguridod rozonoble acerco de 3l los estodes financleros como un
todo estén llbres de errores moterioles, ya seo por froude o por error, y emifir nuestra opinién.
Seguridod rozonable &3 un olto nivel de seguridod, pere no es garanfia de que una auditorio
realizoda de ocverde con Mermas Internacionales de Auditerio slempre va o deteclar errores
materiales cuando axistan, Equivocadones pueden surgir por fravde o error ¥ se considera material si,
individualmente o en conjunte, puede esperorse rozonoblemenle que influyen en los decisiones
econdmicas de los usuorios, tomadas sobre lo bose de los estodot financieros.

Como parfe de uno ouditorio reclizoda de ocuerdo con los Normo: Infemocionales de Auditorio,

aplicamos nuestro juiclo profesional y montenemos el esceptichmo profesional durante todo lo
auditoria. Ademés:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estodos financleros, debido a
fraude o error, elaboromos e implementomos procedimienios en el desorrollo de la auditoria que
nos permiton mitigar los riesgos identificodos y cbiener evidencio de avditorio que sea suficente
¥ apropioda para proporcionar una bose para nuestra opinién. El riesgo de no detector un errar
material como resultado de froude es mayor que en el caso de una incorreccldn material, ya que

el fraude puede invelucrar complicidad, alteracidn, omlilones intencionales, declarociones falias
y #lusion del contral Interna.

Aplicomos procedimlentos que nos permilen conocer el control Inferne de la Secursol relevante

pora lo + uditoria, y eloboromes programas de irabajo aproplados, pero no con el propésito de
expresar ma opinidn sobre lo efectividod del control interne de lo Sucursal.

Revisamo: las polificas contables y evaluamos si son usadas de formao consistente y apropiada, asl
como |as estimaciones contables y los declaraciones reallzadas por lo gerencla.
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- Establecemos si el supuesio de negocio en marcha es wsade por lo gerencia y batados en lo
evidencia de ouditorio conclulmos i existe uno incertidumbre importanie sobre heches o
condiciones que pueden generar dudas signifieativas sabre lo copacidad de la Sucursal para
confinuar come un negocie en marcha. 51 concluimos lo exitencia de wna incerfidumbre
sigrificativa, estameos obligados a incluir en nuestro informe de auditaria las revelociones en los
eitados financieros separados; o, si dichos revelaciones son inodecuadas, modificar nuestra
apinian. Muestras conclusiones se basan en la evidencla de cuditoria oblenida hasta la fecha de
muestro informe de ouditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Sucursal deje de ser uno empresa en funcionomiento.

- Valomos lo estructura, el contenlde y la presenfacidn de los estados financieros, incluyendo los
revelociones, los fransacciones y eventos subsecuentes que permilan una presentacian rozonable.

Responsabilidod de la administracién por los estodos financieros

Lo Administracion de ja Sucursal es resporsable de la preporocién ¥ presentocidn rozonable de evos
estodor finoncleros de ocuerdo con Mormas Internocionales de Informaocion Financdera = MIIF y del
contral interno que la adminlsiracion considerd necesario para permifir la presentocién de los estados
financleros libres de errores significatives, debido a frovde o error.

En lo preporockén de los estadeos financieros, lo administracidn es responsable de evaluar lo copodidad
de lo Enfidod para continuar coma un negocio en marcha, revelands, segin corresponda, los asuntas

relacionodos, salve que la administracién se proponge liquidar la Entided o eetor sus operacionss, o
no tenga olra alternativa mas realista que hacerlo.

Log encargades de la Administrocion son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
infarmes financlercs de lo Entidad.

Otros asunios

Sin ealificar nuestra opinlén mencionames que durante el afio 2018 los cuentas por cobrar de lo
Sucursal estuvieron concentradas en un solo cliente, quien representd ol 98% del totol de ingresos.

Ed Eohudors Sk (TaY/

Quita, abril 2%, 2019 Mancy Proafio
Registro Mo, 480 Licencia Mo. 29431




CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)
31 de Diziembre
Neds w08 =~ =~ = = @ 3007

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v eouivalentes 7 20.775 1785268
Actives finoncieros

Cuentos por cobror cBentes mo relodonodon 8 4,610,380 573.488

Otras cusntes por colarar 2 175022 237N
Acfivot por impoesios corrientes 10 146,914 254,883
Total actives corriantes 4.981.092 2.840.560
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Progliedad y equipe 1" 44,411 41.818
Actives Intangibles 508 1.513
Actives por impusste diferlde 12 29,241 20,889
Otves actives finonceros 13 72900 475868
Otras cosntas por cobrar 9 14,970 54,711
Total scHves no carrfantes 142,138 5R4.759
Totel adives 5.143.230 3.438.359
PASIVOS CORRIENTES:
Cusnios por pogar comendhales T4 1.574.262 1.445.008
Cuentos por pogar relodonadas 15 518574 412378
Ovos cosntos por pogar 12.587 122385
Pasvos por impusstos corrientes 10 511.348 480509
Beneficios empleoados coro plazo 16 227.273 =
Tetal posivos corrientes 2844044 _i_ﬂl.??l
PASIVOS NO CORRIEMTES.
Beneficio: empleades post-ompleo 1r 16,784 -
Telal pasivos no corrlantes 16,784 =
EATRIMOHSC
Capital sacial 23 2,000 2.000
Resuliados ocumulados 24 771.589 [118.491)
Resultodo del ejerdds Im!1 ! B90.079
Total petrimanic 2.282.402 773588
Total pasives y patrimonio 5.143.230 3.435.359

{1 L ¥

XIANG WEN FE| EY ADDVALUE ASESORES Cla, LTDA
Alex Francisco Suéirez Jimédnez
Gerents Genaeral Contador

Ver notas a los estodes finonciercs




CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

[Expresados en LLS, ddlares)

Ingresos de olvidedes ordinarios
Cesto de ventas

GAMAMCLA BRUTA

Gastos de odministracidn y wentas
UTIUDAD OPERACIOMAL

Gustes finoncieros

Oivos ingresss

UTILIDAD AMTES DE |MPUESTO A LA RENTA
Mangs Impuestc o lo rento:
Corrientes

Diferida

Afles onleriores

Utilided del periado

Resultads integral otribuible o los propletarias

] &K

Meders
18

19

20

2]
12
21

31 de Diciembre

2018 2017
5.811.56% 2,630,268
[1.574.819) (229.357)
4,336,750 2400911
(2.211.392) (1.250.007)
2.025.558 1.150.904
(10.300) [221)
T4.618 25.897
2.029.876 1.176.580
1390.7648) [302.975)
(8.372) 16,474
{121.924)
1.508.813 890.06'9
1.508.813 BRO.079

XIAMNG WEM FEI

Gearante General

Ver notos o los estados financieros

EY ADRMWALUE ASESORES ClA. LTDA
Alex Francisco Sudrez liménez
Contador
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CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U.5. délares)
11 de Diciambre
‘018 T
FLUIOS DE EFECTIVO [EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido do clentes 1\TFTARTT 277 1.041
Pagode o proveedorss y smpbeodo [AT752.704) {1.207.607)
{Utillzodo &n] provenlente de otres {249,243} 41,094
Efectivo neto [utilizade en) provenkente de aclividades de operachén (2.248,182) 1.124.530
FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedades y eguipe (18.475) :
Proveniente de [uiillzado an) en inverilones de largo plaze 402.968 [.794)
Efective neto proveniente de (ulilizado en) actividades de inversiGn 184.491 (3.798)
FLUKDS DE BFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE ANAMCLAMENTO
Froveniente de [vilizodo en) compoiion reloconadon 104,194 [1.417.270)
Efsctive nete provenients de (utilizeds sn) scividodes de finonciomient 108,196 (1. 417270}
FFECTIVD ¥ EQUIVALENTES:
Dlpminucién neta derante & ofie (1757493 [294.534)
Soldes ol comienzo del afic 1.784.268 2.082.004
Saldos al final del ofia 18775 1.786.268

(Continia...)



CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Confinuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en LS. délares)
31 de Diciembes -
2018 W0rF
CONCIUACON DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO METO
UTILZADD BM ACTIVIDADES DE OPERADION
Uslidod neto 1.508.813 BR0.07%
Apmtes pore concillar la willdod nelo con el efecive mete
uifroda en ocfvidodes de aperocin
Depreciodonss 15.881 10393
Amortizociones "mz mr
Impuettos diferidos (8.372) (16.474)
Perticipocian trobajodares 358.213 .
Provisidn jubilocidn 167684 -
Impueste o bo ranta corrante 394,125 302975
Combies en ochivod y pasivon
Cuentas por cobror dientes reladonadas (4.036,4932) (351.457)
Oras coentes por cobirar BA.440 [B4.148)
Activos por impueston corrlentes B9.949 185.851
Cuentas por pagar comerdcioles (71.834) 154,300
Impuesios por pogar (290.132) [B8.244)
Ditros coantas por pogar [304.292) 122.338
Efechive nelo utilizade en actividodes de operocitn (2348187 11.124.530)

{7 %

KIANG WEN FE|

Gerenie General

Ver nolas a los estodos financieros




CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH

Infermacién genaral

CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGHN AND RESEARCH es una Sucursal de su Casa
Motriz CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH de nacionalidad
China, estt constituida y existe bajo los leyes ecuatorionas desde su Inscripcién en el Registro Mercantil
el 19 de septiembre de 2012, con un plazo de duracién de cen ofios.

El chjeto de la Sucursal consiste principalmente en la investigocidn, disefio, asesoria, contratocién general,
supervisién e inversibn para proyectos naconales e internacionales, incluyendo: Infraestructuros de
recursos hidricos y energia hidroslécirica, energia renovable y agua, ¥ la Investigocién, disefio, osesoria,
controtocién general, supervisién e inversién en campos de medio ambiente, construccidn, transporte por
agua, servicio piblico municipal, electrénica, importacién y expertocién de equipes y materioles
necesarios.

Situacién financlera an el pals

En &l afio 2018 la economia del pais evidencid una leve recuperacidn debido al incremento en los precios
del petréleo, sin embarge, no se cumplieron las expectativas de crecimiento proyectadaos o inicios de ofio
por la falta de politicas de comercio exterior que incentive los exportaciones y la ofroccién de inversiones,
lo que originé un incremento en el déficit fiscal y un alto nivel de endeudamiento del pais

Bl gobiemo ha implementodo medidas como la remizidn tributario, reduccién de subsidios, disminucian de
salarios en el sector piblice, reduecién del tamafio del Estado, creacidn de leyes gue incenfiven lo inversién
privada y ha manifestade la posibilidad de privofizar dertas empresos estotales.

Lo Administrocién de lo Sucursol considera que la situacién antes indicada ha originade efectos en sus
operaciones.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacidn y declaracién de cumplimiento

Los Estados Finoncleros de CHANGIIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANMING, DESIGM AND
RESEARCH, han sido preparados de ocuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera
= MIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes ol 31 de diciembre
del 2018 y 2017, y segin los requerimientos y opciones informodas por lo Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecvador. La Administrocién decloro que las NIF hon side
oplicodos integralmente y sin reservas en lo preparacién de los presentes estodes financieros.

Los cifros incluidos en estos estodos financieros ¥ en sus notes se valoran utilizando lo moneda del
enforno econdmico principal en que la Sucursal opera, La meneda funcional y de presentocion de
CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH, es el Délar de los
Estodes Unidos de América.

Lo preparacién de los presentes estados financieros en conformidod con Nermas Internacionales de
Infermacién Financiern = NIIF requiere que la Administracidn realice clertas estimaciones y establezco
algunos supuestos inharentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determinar
lo valuocidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estades financieros. En
opinién de la Administrocién, tales estimaciones y supuestos estuvieren basades en la mejor ufilizacién
de la informacién dispenible al memanto, los cuales podrian llegar o diferir de sus efectos finales.

A confinuacién, se describen las principales politicas contobles adoptadas en lo preparcdidn de estos
esiodos finoncieros. Estos politicas han side definidas en funcidn de las Normos Internacionales de
informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera
uniforme o todos los periodos que se presentan.

-10-



3.2 Efective

33

Cunnpmdiulmwdwmmﬂﬂ%pmh&mnulﬁ:htﬁrﬂ,mhﬂmmmbﬂmhlﬂrdc
cambios, ¥ en bancos sin restricclones. En el Estado de Situacién Financlera los sobregiros, de existir,
s& clasificarion como préstamos en el posivo corriente,

Actives financieros
Reconocimiento
Una enfidad reconocerd un activo o pasivo financiero en su estade de situacién financiera cuando
axista un contrato gue da lugar @ un active financiero en una entidad o un pasivo financlere o
instrumento de peotrimonio en ofra entidad,
Medicién inlclal
Excepto para los cuentas por cobror comerdioles, en el reconocimiento iniciol jo Sucursol medirg un
active finonclere por su valor razonoble mas, en el caso de un activo finonciere que no se contabilice
ol voler rozenable con cambios en resultados, los costos de transocclén que sean directamente
atribulbles a la adquisicidn del active financiera,
Clasificacién
Uno entidod dasificord los octives financiercs segin w medicién posterior

- Activo finonciere o coste amorfizade

- Activo financlere a valor razonable con cambios en el resultado
- Active financiero a valor razonable con camblo en otros resultados integrales.

Después del reconocimiento iniclal, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacidn

-  Acdtivo finonciero o costo amorfizodo.- Los actives se montienen pora el cobro de flujes
contractuales an fechas especiflcadeas y que son dnicamente pagos del principal & Intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn calcularse utilizando sl
método del interés efectivo. Una gonancia o pérdida en un octive financlers gue se mida al caste
amortizade se reconocerd en el resultado del periodo cuando el active finonciero se dé de baja
en cuentas, se reclosifigue a travéds del proceso de amorfizacion, o para reconocer gonancios o
pérdidas por deterioro de valor,

= Activos finoncleros a valor rozonable con cambilos en ofros resultados integroles.- Los activos se
mantienen para al cobro de flujos contractuales y para la venta de octives financiercs y que los
flujos efectivos representan dnicomente pogos del principal e intereses scbre el importe del
principal pendiente. Uno gononcia o pérdida en un octivo financiero que ve mida con combios en
atres resultodes integroles se reconccerd en ofro resultodo integral, excepto las gononcios o
pérdidas por deterlore de valor o por diferencios de combia hasta gque &l octive finaonciero se
dé de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas,
la ganoncla o pérdida ocumuloda anteriormente reconocida en ofre resultado integral se
reclasificard desde patrimonio al resultadeo del periodo come un ajuste de reclasificacion

- Activos financlercs o valor razonable con cambics en resultados.- Aquelles activos finoncieros que
no pueden ser medidos ol costo omortizodo o con cambios en ofres resultodos integrales. Los
activas financleres o volor razonable con camblos en resultados Incluyen los octives financieres
no designados al momento de w clasificacidén come o costo amortizado

Los derivades, incluldos los derivades implicites separades, también se clasifican como mantenides
para negociar salve que se designen como instrumentos de coberfura eficoces. Los octives financleros
a valor rozonable con cambios en resuliodos se contabllizon en el estodo seporodo de sivocién
financiera por s volor rozonoble y los combios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos finoncieros en el estado de resultados integrales.

-11-



Préstamos y cuentas por cobrar

Les préstames y las cuentas per cobrar sen actives financleres no derivades con pagos fijes o
determinables que no cotizan en un mercade active. Después del reconocimiento inicial, estos actives
financieros se miden al costo amortizodo medionte el uso del método de la tasa de inferés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor, El coste amortizado se caloula tomando en crenta cunlquier
descuento o prima en lo adquisicion ¥ las comisiones o los costes que sen una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiente o la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financierc en el estade de resultades integrales, Las pérdidos gue resulten del deteriore del valor
se reconocen en el estodo de resultades integrales como costos financieros,

Para las cuentas por cobrar lo Sucursal utiiza el método simplificode permitide por la NIIF 9, gque
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del active financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

Enfoque general.- La Sucursal aplica paro todos los actives financieres excepto para cuentas por
cobrar comerciales y octives confractuales, siempre y cuande el riesgo crediticio iniciol de un
instruments financiera no 8 ha Incrementade de forme significativa v cvando las perdidas crediticlas
esperadas pueden ser posibles en los préximeos doce meses.

Enfogue simplificadeo.- Lo Sucursol aplica este enfoque pora cuentas por cobrar comerciales, en al
que la estimacién del deterlore responderd o las pérdidas credificlas esperadas durante el tiempo
de la vida de la cuenta, tante en el reconacimients inicial come en periodos posteriores.

Bojo de actives financleros

Lo Sucursal do de bajo un active financiero solo cuando los derechos contractuales o los fiujes de
efectivo del activo expiran, o es transferido el octive financlers y sustancialmente todos los riesgos
¥ beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Sucursal tampoco transflere ni retiene sustancialmente
los riesgos v beneficios de propiedad y continda controlando el active transferide, la Sucursal
reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacién asecioda por los valores gue pueden
ser pogados. 5i la Sucursal retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad del
active financiers transferido, la Sucursal confinia reconociendo el active financlers ¥ también
reconoce un préstome goronfizade por los ingreses recibidos.

3.4 Pasivos finoncieros
R s Sicion injei lasificacié

La Sucursal reconccerd un pasive financiere en su estade financiers todos sus derechos y obligaciones
contractuales cuande y solo cuando se convierta en porte de las cldusulas cantractuales.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente per su valor razonable més los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto los préstames y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amertizade nefos de los costos de fronsaccidn directoments atribuibles,

Claosificacidn
Una entidad dasificord los pasivos financleros segin se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

= Pasive financlere a costo amartizado
= Pasive financiero a valor razonoble

= Pasivo financiere a valer razonable con combio en otros resultades integrales

dos,- Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pmwn Hnunclam dasignudu como mlor rmnnﬂbia

Medicién posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimienta inicial, los pasives finanderos

s miden al costo amertizade usande &l métode de la tasa de interés efectiva.

2 : 15 pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las aperucrcne: de 'Irf.msucqunes pumdus, tales come la adguisicldn de bienes o servicios.
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3.6

Bain de posivos finoncieros,- Lo Sucursal da de boja un pasive finanders cuando y sole cuando se
haya extinguide la cbligacién especificada en el contrato o hayo side canceloda.

Reconocimiento de ingresos

La Sucursal reconocerd los ingrases cuande se satlsface uno obligocion de transferencla de un bien
o serviclo comprometide o un cllante y este obtiene el contrel y @ lo largo del empo cuando satisface
la transferencia del bien o servicio comprometide al cliente.

La Sucurial reconocerd los ingresos por lo transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tendrd derecho por lo contraprestocion compromefida con los clientes.

La Svcursal contabilizord un controafo con un cliente cuando se cumplan todos los eriterios siguientes:

1. Los partes del contrato han oprobado el contrato (por escrite, oralmente o de acverdo con otras
préctlcas tradicionales del negoclo) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. Lo entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecta a los bienes o servicios o
transferir;

3. Lo entidad puade identificar los condiciones de pogo con respecto o los bienes o servicios o
tramsferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial [es decir, 3 espera que el riesgo, colendario o importe
de los flujos de efective fulures de la enfidod cambilen como resultado del contrata); y.

5. Es probable que la entidod recoude la contraprestocién a lo que tendrd derecho o combio de
los bienes o servicios que se transferiran al cliente, Para evaluar =i es probable la recaudacion
del importe de lo contraprestacién, una enfidad considerard solo lo copacidad del cliente ¥ la
Intencién que tenga de pagor eso confropredtacién a su vencimiento, El importe de lo
contraprestacién al que lo entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido
en ol controto si lo contraprestacidn es variable, porque lo sntided puede ofrecer al diente una
reduccion de precio.

Venta de servicioy
Los ingresos por lo prestacién de serviclos se reconocen en base al grode de realizocion de lo
transaccidn, correspondientes o confratos y slempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Impuesios corrientes y diferidos

El gosto generado por el impuesto a la renta es lo sumo del impuesto por pagar corrients y el
impuesto diferido.

Impuestc Corriente

El impuesto corriente por pogar se basa en lo ufilidad gravable del afie. La uilidad gravable difiers
de la repertada en el Estade de Resultades Integral porgue excluye items de Ingresos o gastos que

son gravables o deducibles en ofros ofios y ademds excluye partidos que nunca son gravables o
deducibles,

El pasive de lo Sucursal para el impuesto corriente es calculado usando las tasos impesitivas gue han
side difundidas y oprobadas hasta la fecha del Estode Financiera.,

Impuesto Diferido

Se reconace sobre las diferencias temporarias determinados entre el valor en libros de los actives ¥
pasives Incluidos en los estados financleros y sus bases fiscales. Un pasive por Impueste diferide se
reconoce generalmente para todas los diferencios temporarios imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Sucursal dispenga de utilidades gravables futuras confra los que se podria cargar
o303 diferencias tempororios deducibles.

Tales actives y pasives ne son reconccidos =i las diferenclas temporales surgen en wna transoccién
que no afecte ni a fo utilidod grovable ni a lo utifidad financlera,
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Los octives y pasivos por impuestos diferidos son medideos con las tasas de impuestes que se espera
apliquen en el periodo en el cual el posivo se estoblezca o el actlivo se realice, basado en tasa del
Impueste a la Renta para sociedades publicadas por el Serviclo de Rentas Internas hasta la fecha
del Estade de Shuacién Financlera,

El valor de los actives por Impuestos diferidos es revisodo coda ofic en fecha de presentacidn de los
Estados Financieros ajustade al punto en que no sea probable gue los beneficios gravables sean
suficlentes pora permitir que el active o parte de aste sean recupsrados.

La medicién de los actives y pasives por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Sucursal espera, a la fecho del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus octivos y posives.

Lo Swcursal compensa ocfivos por impuestos diferidos con posivos por impuestos diferidos =i, y solo si
fiene reconocide legalments el derecho de compensarles, frente o la misma outoridad fiscal,

Impuesto corrents ¥ diferde para el perdedo

Los impuestos corrlentes y diferidos son recenocidos come un gaste o Ingreso en la ufilidod o pérdida
neta,

Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran ol costo menos su depreclacidn y pérdidos ocumuladas
de deterioro.

Los octivos se deprecion vtilizando el método de linea recta, para lo cual se considero como importe
depraciable el costo histérico menos los valores residuoles asignadoes, comsiderando las vidas (tiles
gue se indican a confinuacidn

Grupe Tismpo
Maogulnarla y equips 10 afios
Wehloule 5 afios
Equipas slecirénicos 3 affios

Las vidas Gtiles son determinados por la Administracién de la Sucursal en funcién del uso esperade
gue se tenga de los blenes.

La depreciockén estd corgadao de ral monera que elimina el costo o volorizocion de octivos, usando
&l método de linea recto. Lo vida dtil estimada, valores residucies y el método de depreciocién son
revisodos al fincl de codo ofio, con el efecio de cualguier combio tomade en cuenta en una base
potencial.

Lo wilidad o pérdida wrglda de la venta o baja de un articulo de propledades y equipo es
determinada como la diferencia entre los términes de venta y ol valor en libros del octive, v s
reconocida en resultados.

Los sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida ol de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran come mayor valor de los respectives blenes, con el consiguiente refiro
contable de los bisnes sustifuldes o renavades.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor sa regisiron directamante
on resultados como costo del perfodo en que se incurren.

Activos intangibles

Activos infgngibhes o god o ormo seporodo

Son registrodos ol costo menos lo amortizacién ocumuloda y cualquier pérdida por deterioro
oormulodo. Lo omortizocién se reconoce con bate en el métode de linea recto sobre su vida Gl
estimada. Lo vido til estimoda, volor residual ¥ método de amortizacion son revisades al final de
coda ofio, siendo el efecto de cuclquier cambio en el esfimade reglitrade sobre una bhase
prospectiva.

.



Desembolsos pre investigacidn y desarrollo - Los desembolsos originades por las actividades de
investigocion se reconocen como un gasto en el periodo en el cual se incurran.

El valor iniciaimente reconocide para un active Intangible generade internaments es la suma de los
desembolsos incurrides desde el momento en gue el elemento cumple las condiclones para
reconocimients, Cuande no se puede reconocer un active intangible generade internamente, los
desembelsos por desarrolle son corgades a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridod a sw reconocimiente inicial, un octive intangible generade internaomente se
contabiliza por su coste menes la amerfizacién acumulade y el imperte acumulade de pérdidas por
detericro del valor, sobre la misma base que les octives Intanglbles que son adquirides de forma
separada.

La amertizacién de los activos intangibles se carga o resultados sobre sus vidas dfiles utilizando el
métadao de linea recta. La vida il estimada, volor residual y métode de amortizacién son revisados
al final de cada ofis, siendo el efecta de cualquier cambie en el astimade registrade 1obre uno base
prospectivo,

La vida Gtil de un active intangible es finita o indefinida. La vida Gl de un octive intangible que surja
de un derecho confractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos, pero puede
ser inferior, dependiendo del periode d lo lorgo del cual la entidad espera utilizar el active.

Les actives Intangibles de vida itil indefinida no se amortizan, pero se evaldan per detericre
anualmente vy cuande exista indicios de gue | active intangible puede estar deterlorade.

Se estimo que el valor residual de todos los actives intangibles de la Sucursal es igual o cera.

A continuacién, se presentan los principales actives intangibles v las vidas Gles usodas en el edleula
de lo amortizacién:

Grupa Tiempe
Licencias 3 ofios

3.9 Beneficios empleados post-emplea

Los beneficios definidos o empleades corresponden a jubllacién patronal y desahucis, cuyo costo se
determina mediante el métede de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al finol de cada periode, pora lo cual se consideran clertas parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidod & Incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de caloules actuarlales.

Lo tasa de descuento uilizada para determinar el valor presente de lo provisidn por Jubilacién

patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercode de los bonos carporativos
de Estades Unides.

Los cambies en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periods en que oeurren.

Los costes de los servicles corrientes, costo finandiers, ganancias ¥ pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota o los estados financieros.

3.10 Participacién a frabajadores

La Sucursal reconoce la participacién a trabajadores en lo uiilidod de la Entidad, Este beneficic sa

caleulo @ una tosa del 15% de los utilidades liquidas o contables de acserdo con disposicienes
legales.
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3.11 Capital seciol y distribucién de dividendos

Los dividendos o pagar a los occlonistas de lo Sucursal se reconecen como un pasive en los estades
financleros cuando se configura o obligacién correspondiente en funclidn de las disposicianes legales
vigentes o las pollticas de distribucidn establecidas por la Junta.

3.12 Costos y gostos

Los costos y gastos se registran ol costo histarico. Los costos y gostos se reconccen a medida que son
incurridos, independientemante de lo fecha en que se haya realizode el page, y se registran en el
periodo més cercane en el que 1e conocen,

3.13 Estado de Flujo de Efective

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efective, CHANGIIANG INSTITUTE OF SURVEY,
PLAMNING, DESIGHN AND RESEARCH ho definido las sigulentes consideraciones:

Efective en cala y bonces: incluyen el efectivo en cajo e instiuciones financieras,
Actividades de operacién: son las octividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de CHANGILANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANMNING, DESIGMN AND RESEARCH, aal coma
oiras actividades gue no puedan ser calificadas como de inversidn o finonciocién.

Actividades de inversidn: corresponden a actividodes de adguisicion, enajenacién o disposicién por
otros medios de octives no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiocidn; octividades gue producen caombios en el tamafic y composicion del
patrimonio neto y de los pasives de cardcter financlero

3.14 Camblos de peliticas y estimaciones contables

Los estodos financiercs ol 31 de diciembre del 2018, ne presentan cambios en las polificas y
estimoclones comtables imporfantes respecto al ejercicio anferior.

3.15 Compensacién de fransaccionss y saldes

Los activos y pasives, asi como los ingreses y gastos presentades en los Estades Finoncieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Clesificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situocién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiente igual o inferlor a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estodeos financieros ¥y como no corrients, los moyores a ese periodo.

3.17 Muevas normas y normas publicodas que no eniran en vigor
Muevas normas aplicados por lo Sucursal

Mo se tuve ningln efecte importante sobre los Estados Financleras de CHANGIIANG INSTITUTE OF
SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH respecta de normas y enmiendas gue fueron sfectivas
por primera vez en el afio 2018,

Acloro que el impusste sobire lo renta de ks dividendos sobre Instrumentos

finonderos closificodos como copitol deben reconocene de acuerdo con el
12 reconodmientn de los tromoacciones o evenios posodes gue gencroron bos ulibdodes 1 da en=ro de 2019
o disiribulr,
Adloro ko contobiidod de by modificodones, reducd ¥ liguidocone del plan
HHC 19 de i iniclos, 1 de enero del 2019
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Titule ¥ Facha sslimada
nombre apllsasién an lo
nopmatlya Meodificociones Sugursal

Actarg que, ¥ un pristomo en especifico pemmanece pendiente despuds de que o
MIC 23  odivo colificodo e llite para w bio o venta previt, e conviers en porte de los | de eners de 2019
préstomos gengrobet.
IC 28 Adorodda sobre ol regiitre o lorge ploze de wao Inveridn que no ewd opiicondo o
wvalor potrimonial proporcional
NIF 3 Conirol de wno empresc que e de unt operocién conjunia e uno odguisicidn por
efcpo
NIE § Enmienda o lo MIF § relodenodo con kas compensedonss negotivas de dertos
condiciones de pogol odelantados
Lo porte que flene contrel conjunte de uno empres gque constituye uno operacian
MIF 11 conjunta ne debe medir e porticipodones pravioments montenide en lo operacidn 1 de anere do 2017
conjunia
HIIF 16 Esta norma resmplozond a la NIC 17, baje ssta normativo practicamante & deberd
reconocar un active por derecho de o y un porive par armendomisnts

| de enero del 2019
| de anero del 2019

1 de enero d 2019

1 de snara dal 201%
Iinterpratocién que darlfica el reconocimisnie y medickin de ko incartidembre de

CIniF 23 ciertos ratamientos del impussio o lo rento ¥ el wes de lo NIC 12 y NIC 37 I de enerc del 2019
HEC 1y MIC Maodifiodiones poro odaror of concept de mmeriolidod | da del 2019
L] nare
MIF 3 Adlaradidn sobre lo definicén de negecio 1 do enero de 2020
HIF 17 Beamplazard lo MIF £ Contratos de Segures | de anaro de 2021

La Sucursal no ha concluldo adn con el ondlisis de los principales impactos que se tendrd por lo
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas cltadas anteriormente,

Estimaciones v juicios contables

Los estimaciones y juicios contables son evaluades de manera continua ¥ s bason en experiencia pasodos
y ciertos foctores aplicables al sector, mismos que son rozonables bajo los drounstancias actuales v los
expectativas de sucesos futuros,

Estimaciones importontes

La Sucursal realiza clertas estimociones bosodas en hipatesis reloclonadas con el future, mismas gue no
Igualardn a los correspondientes resultades futuros, sin embarge, llevan o una presentacion razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detalian las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el future:

4.1 Prestociones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepte de jubllacién patronal y desahucio son
caolevlodas en base a estimaciones actuariales, mismas que comideran vorics factores en bose o
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinodas por los actuarios, per lo que cualquler camble
en los estimaciones actuvariales, asl como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el
futura,

4.2 Vidos dtiles y deteriore de activos

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracién es quien determing los vidos dtiles estimados y
los correspondientes cargos por depreciocién para sus propiedades, plomtos y equipos, esta
estimocion se basa en los ciclos de vido de los octivos en funcidn del uso esperado por la Sucursal,
Esta esfimacién podria cambiar significativamente come consecuencia de innovaciones tecnolégicas
#n respuesta o combios significativos en las variables del sector ol que pertenece la Sucursal.

Gastién del riesgo financiers

Las acividades de la Sucursal la exponen @ varios riesges financleron riesgo de crédito y rlesgo de
liquidez.
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La gestidn del rlesgo estd o cargo de la Gerenciao General de la Sucursal, mismo que se encargon de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieres, de manero que estos riesgos no ofecten de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ octivos ¥, en consecuencia, de los resultades de la Sucursal,

A contlnuocién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, uno caracterizacién y
cuontificacién de éstos y una deseripcién de los medidas de mitigocién actualmente en uso por parte de
la Sucwrsal.

Riesgo de crédite

Bl riesgo de crédito se refiere o que uno de las partes incumplo con sus obligociones controctuales
resultando en una pérdida financlera para la Sucursal,

La Sucursal otorge créditos dnlcamente a clientes basadeos en los contratos v proyectos firmadaos,

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran concentradas en un solo cliente, ya que la Sucursal
inicomente mantiene proyectos con “EMPRESA PUBLICA DEL AGUA EPA EP".

Riesgo de liquides

Permanentemente se hacen previsionss ocerca de las necesidades de liquidez que fiene la Sucursal, paro
lo cual s# ho establecide un mareo de frabajo apropiode de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiomiento @ corto, medlano y large plazo, asi como la gestidn de lguidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financleras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivas proyectodes y realas y conciliande los perfiles de vencimiente
de los actives financieros.

Efectivo en Boncos y Activos Finoncieros

El efectivo en boncos y octivos financieros mantenidos hosta su vencimiento, se mantienen en insfituciones
financleros descritos o confinuocidn:

Callfleacién
Enfidad Finonciera 2018 w7
Banco Internacional LETY AlA

Gestién del capital

El objetivo principal de la Sucursal en relacién con lo gesfién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negecio en marcha, y proporcionar a los propistorios el méxime rendimienta
esperodo.

La Administracién de la Sucursal realiza una revisién frecuente de la compesicién del capital y los rlesgos,

La Adminlstracidn efectda uno evaluocién perlédica de la pesiclén finonciera de la Sucursal, mlsma que

demuestra que existe lo copacidad suficlente para confinuar come negocio en marcha ¥ s adecuada en
relacién con el mercado en que se desarrollo.

indlices financieros

Los principales indicodores financieros de lo Sucursal se detallon o continuocién:

Caopital de trabaje USD$2,137.048.

Indice de liquidez 1.8 veces

Pasivos totales / patrimonio 1.2 veces
Instrumentes Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detolle de los actives y pasives finanderes estén conformadas
de la sigulente manera:
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Ackivar fnanclorcs:

Velor ravenable con comiios an

resulfodo:

Invariiones lemporoles 13 - T1.500 . A75.868
Total 5 72.900 - AT3.B6R

Costo amortizado:
Efective y boneos 7 28775 - 1.784.268
Cuentas por cobrar
comgroole ¥ ot cusabon por 8 4785403 14970 Ter.410 4711
cobrar
Tetal A.814.178 14.970 2,583.678 54711

Costo amerizado:
Crenten por pegor
comerdale: y oiros cosntos por 14-15 2305.68) «  L180.B&2
pogor
Total 2.205.681 - 1.180.862

Efective

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los saldos de efective estan conformades de la siguiente manera:

31 dw Diciombre
== 2018 I wor
Cojas 13 4B
Bues 28,707 1.786.200
Tatal 8T75 1.785.2568

Les fendos presentades anterlormente no cuentan con ninguna restriccldn para su uso Inmadiate.

Cuentas por cobrar no relacionados

Los soldos de cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2018 y 2017, s muestran o continuaciam

2018 = w7
Clientes 1.742.393 573.688
Pravisidn de Ingresos 2.847 987
Tabal 4.5610.380 3ri.sas

El periodo promedio de crédito por venta de serviclos es de 60 dias. La Sucursal no realiza ningdn carge
por Interés sl no se cumple con este tlempo de recuperacian,

Analmente la Sucursal realiza un andlishs individucol de las cuentos por cobrar a dientes, con la finalidad
de determinar lo existencio de deterioro y estimor la provisién a registrarse por este concepto.

Antlgledad de cuentas por cobrar deterioradas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sucursal no presenta saldos en mora y deteriorodos por tal
mative no se ha registrade una provisién por deterioro.

Otras cuentas por cobrar

El detalle de ofras cuentas per cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, s& muesiron o continuocidn:
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Otras cuentas por cobrar corrlanies
Cuenins por cobror emplecdos 118.230 213,935
Anticipos proveedorss 54,735 2.433
Chros 58 153
Total vz par calrar corrientes 175.023 23731
Otras cvenlas por cobrar no corbenies
Garontios arriendo 12.530 dd 471
Ohiros por cobrar 2.440 10,240
Telal olras per cobrar no cormisnies 14.970 54711

10. Impuestas corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicion de los soldos de actives y pativos por impuestos
corrientes se presento o confinuacidn

31 de Diclembrs
PR S Sl el ]

Aclives por impuesios corrlentes

Impussto al valer ogregode 166.914 256,883
Total actives por impusstas cardanies 166.914 254,801
Pasivos por impuesios corrientes

Impueite a la renta 94125 2B/8.00T
Impueste o ko sofido de divisos 100.25%9 165813
Retenciones en io foente del IVA # It por pogor 16,964 20079
Total pasives por impusstes cormienies 311.348 430.90%

Tante les actives come los pasives por Impuestos corrientes van o ser recuperodos y cancelados en el corto
plazo.

11. Propiedad v equipo
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

11 de Diciembrs
Descripeién a0t _ s
Vahlculos 51,023 51.023
Equipe de computodan X474 5199
Oiros propledades, planta ¥ equipe 1.836 1.934
Daprecladén acomalada [32.2232) [14.340)
Talal 4411 41.818
2018
Saldo el iniclo Adicioney Saldo o final
Descripelin del aiie del afio
Vehiculos 51.023 . 51.023
Equipe De Computacién 5199 18.475 23.674
Crvas Propledades, Plama Y Egulpe 1.934 - 1.934
Total 58,158 1B.ATS 76633
Depreciocisn sromulada {14.340) (15.882) {32.222)
Tohal d1.818 2393 a4
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13.

14.

2017

Salda al inlcla Adiciones Salda al final

ded afie del ofic
Vehindos 51.023 - 51.023
Equipo De Computacion 5199 - 5199
Ortres Propiedodes, Planta ¥ Equips 1.938 . 1.936
Tolal 58.158 38.158
Depraciocién scumulada (5.947) {10.393) {16.340)
Talal 221 {10.393) 41.818
Impusestes diferidos

Son las contidodes de impuestos scbre las gonancias o recuperar en periodos futuros relaclonadas con
las diferencias temporarlas deducibles, la compensocidn de pérdidos ebtenldos en periedos anteriores,
que todavia no hayan sido objete de deduccidn fiscol y lo compensacién de créditos no ufilizados
procedentes de periodos onteriores.

A confinuacién, se detalla lo composicidn del saldo de impuestos diferidosn

31 de Diclambre
i 2018 2017
Prowisicnes 9361 20.88%
Total 29.261 20,889
Ofros actives financleres

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 &l detalle de ofros octives financieros e el siguiente:

31 de Diciembre
2018 2017
Activos Fnonceres designodes ol volor rozonoble
con combics en restodos
v araiones femporobes 72.900 475,848
Tobal TE'HI} 475.068

Lo Sucursal mantiene certificados de depésito con una taso de interés variable. Durante ol ofic 2018, la
tasa de inferés promedio sobre estos fitulos es de 5.80% anual. Los certificades de depésite tienen fecha

de vencimiento que varlon de 12 o 24 meses. Ninguna de esfos actives se encuentra vencido o
deteriorado.

Cuenias por pogar comerciales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldes de cuentas por pogar comerclales es el
sigulentio
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A do Diclembre

eSpNN 2018 2017
Proveedores del sxterior 1484607 1484607
Proveedors lacales _I?MS 159.491
Tokal 1.574.267 1.646.098

El periode de crédite promedio de compras de diertos blenes e 40 dios desde la fecha de la factura,

Cuentas por pagar relacionadas

A continvacién, se muestra un resumen de cuentas por pagar reloclonadas al 31 de diciembre del 2018
Y 2017:

I de Diciemibre
Dascipeitn 018 2017

Eeladonodos Dol Extedor 518,574 412378
Total 518574 412.378

Las préstamos mentenides con los acclonistas de la Sucursal ne fueren medidos ol coste amertizado debide
a gue ne se cuenta con las condlclanes necesarias para hacerle, este porgue no se han definldeo sus plozes
de vencimlento,

Beneficios emplendos corto plozo

Un detalle de los coentas por pogor o empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra a
confimsacion:

31 de Diciambre
Descrlpeidn 2018
Sueldos por pogar 162.648
Vocodones por pagar 41.18%
Aparte IESS por pogar 22324
Pristomos hipatecarion 840
Dédmo cuarts uslds 181
Dhicime weroer welde (AN
Tabal 27373

Beneficios empleados Posi-Emples

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneflclos post-emplec se resume a continuacidn:

Deseripels 31 de Diclembre
we
bbllocidn patronal f.508
Desahodo 7.276
Tolal 16784

Mevimiente empleadas post-empleo

El movimiento de las cuentas beneflclor empleados durante el ofic 2018 se detolla o continuacién
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31 de diciambre
Dascripeldn e
Saldos ol comierao del oo =
Como da los servisios del periodo corriente 120
Costo por Interesss B
Saldos al final 9.500
Desghuclo
Deseripeidn 31 de diciembrs
- w8
Saldos ol comlenzo del afle .
Conto dae bos servicios del pariods corriente 4979
Cose por intereses %7
Soldes ol final T.A7e

Los cdlculos octuariales del volor presente de lo obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron reallzodos &l 31 de diclembre del 2018 y 2017 por un actvario independiente. El valor
presente de los obligociones por concepto de beneficios definidos y los costes del servicio actual y el
costo del servicio aonterior fueron caloulodos utilizonde el método de la unidod de crédito proyectodo.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del smpleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se afrlbuye la misma confidad de beneficlo a cada
aflo de servicio, considerando el use de hipétesis actuariales pora caleular el valor presente de diches
beneficios. Estas hip&tesis reflejan el valor de dinero o través del tiempo, el incremento salarial y las
probabllidodes de pogo de estos beneficios.

Los ganancias y pérdidas ocluorioles que surjon de lot ajustes por la experiencio y combios en los
supuestos acluariales se cargon o abonon o resultados durante &l remanents de vida laboral premedio
esperado de los empleadeos correspondientes, con base an el enfoque de la bandao de fluctuacién,

Las presunciones principales wsadas para propésitos de les cdlculos actuariales son las sigulentes:

Descripelén 2018
% —
Tasa de descuanto T A28%
Toso de Increments salariol 1.50%
Tase de rolocién 11,805

Lo Adminkstracién de lo Sucursal aplicd con uniformidad lo tosa de descuento en los periedos 2018
considerands como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporatives de alta calidad de
Estados Unidos,

Ingresos
Un resumen de los ingreses reportade en los estades financleros es como sigue:
Deueripeian 31 de Diclambes
2018 0T
Conmultoras 5.811.301 2.622.498
Dtres ingresos operadionales 288 7770
Tabal 5,811,569 2,630.268
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20.
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Los Ingresas ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 2018 corresponden o contratos con clientes
en los que se determinaron los obligaciones de desempefio corretpondlente o lo prestocién de
sarvicios, deniro del precio de sus confrotos no se ha idenfificade contraprestaciones variobles
imsatisfechas.

Coste de yentas
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados finoncieros es como sigue:
Deseripeion 31 de Digiemibre
- g018 2017
Sualdos 550,404
Alajemiente parsontl exmanRens 215148
Alguller de vehiculs 155.442 95.440
Bono empleades 133.920
Aparie patrenal IESS 107.162
ME:-IIzn:Hn B7 940 20.an1
Mimentocisn 85.103 31.241
Dibcimne tercer suelkde BO.131
Horas extras §2.093
Vocociones 42,458
PFosajes oéreos Intemocionales 23570 68,033
Déclme cuarts sueldo 14559
Hospedaje 9.180 3.204
Adecuadionss compamenta 15146 7.032
Posajes oéreos noconabes 2053 1927
Otros cosios de vioje 127 149
Comidans: 1
Talal 1.574.819 229.2587
Gastes administratives y ventas
Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue
Dencripeidn 31 de Diclembes
W08 o7
Sarvickos de tercerod Ba3.BR3 Era AT
Remunerodiones A14.884 -
Gorstor generoles 318152 280,720
Gaorto de viaje 310415 252,876
Arriendos 142171 182,742
Gastes no deduciblas B5.035 123710
Beneficios soclales 21801 -
Otven baneficies 17.044 :
Depredodones ¢ omartizodones 14798 11.30%
Servicios basicos 9209 B.420
Montenimiantos ¥ reparociones 3.13% b.B57
Gastas da gestidn 2.184 10992
Seguros 1.745 1,420
Tatal 2.211.192 1.250.007
Impuesto o la rentg

De conformidod con Ley de Reactivocién de lo Economia, Fortalecimiento de la Delorizocién y
Modemizacién de lo Gestién Finondiero Publicada en el reglstro oficial No. 150 del 29 de didembre de
2017, lo tarifa para el impuesto a la renta o porfir del afic 2018 se colovlard en un 25% sobre las
utilidades sujetas o distribucién siempre y cuando la particlpocion de los soclos o acconistos en el cien
por ciente correspondo o personal noturales o sociedodes domicllladas en el Ecvador, cuando la
Compafila tenga particlpacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia tea en
poraises flscoles se deberd considerar lo siguiente:
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Compomo domicliada en poraise flscol 40% Fio

Panena notural & todedad resi on Exvad S0% 25%
“Parficipacion mayor ol 50%: W Pariipacien 0o

Compafia demidlioda en paraiio fical 55% g8,

Persono natwol o socedod residents an Ecuador 45%

Cuondo una sodedod residente en el Ecuodor distribuya o entregue ufilidodes, dividendos o beneficios,
o faver de personan noturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una refencién en la fuente de
Impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento o la Ley de Régimen Tributarlo
Interne.

Esta disposicién aplica también para las utilidodes, dividendos o beneficlos onticipados; asi como también,
pora los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de lo retencién respectiva
que consfituye crédito tributario pora lo sodedad que efectie el page.

Sin perivicio de la retencion estableclda en el parrafo anterior, cuande uno socledad distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo a utilidades o favor de sus socios o occlonistas, antes de lo
terminacién del sjercicio econdmice y, por tante, antes de que se conozean los resultodos de lo octividod
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre el monto de toles pogos. Tal retencién
serd declarada y pogada al mes sigulente de efectvada y dentro de los plozos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario paro lo empresa en su declarocién de impuesto a la Renta,

Una recondiliocién entre la utiidad segin estados financieros y lo utilidad gravable, et como sigue:

Descripeidon | ] T i

Usiidod segin Nbros ontes de impussto o lo renta 2029876 1.175.580
M gostor no deducibles 221.102 297579
Generocién y reversién de diferenclas temporarias 5310 720
Menos deducciones adicionoles [630.648) .
Menos ingress exentas (14.518) {25.897)
Gaostos Incurridos pora generar Ingreses sxentos 4648

Partidipoddn trabo|adores afribuible o Ingresos exentos 2188

Jubilodén patrenal § desohucio 14784

Boye imponibls 1.430.040 1.377.180
impuesio o lo rento colculode por el 25% v 22% 407 510 302975
Impueste por pogor afios anteriores (o) 121.924

Anticipo coleulado 23774 19.874
Impuesio o la renta corriente registrada on resullades 407,510 302.975

Anficipo calculado - A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto & la renta minime e valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la sumo matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del potrimenie,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gostos deducibles.

Durante el afie 2018, la Sucursal generd un anticipo de impuesto o la renta de USD$23.776; sin embargo,
el impuesto a la renta cousado del afio es de USD$407.510. Consecuentemente, lo Sucursal registrd en
rewitados U55407.510 equivalente al impuesto a la renta cousodo.

{a) Al 31 de diciembre del 2018, la Sucursal reconodid un ajuste de impuesto a la renta ofics anteriores
correspondiente o la reliquidacién del impuesto o la renta del ejercicio econdmice 2015,

La Sucursal ne ha side revisado per las avteridades tributarias, per lo tonto estén obisrtos para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2016 ol 2018.
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Remisién de interés, multas y recargos

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya administracién y /o recoudacién le corresponde dnicamente al Servicio
de Rentos Internos conforme los términos y condiciones establecidos en lo presente Ley y los rescluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas internos,

Las obligaciones tributarias o fiscales vencldas con posterioridad al 2 de abril de 2018, asi como las
ohligociones correspondientes a la declaracién anual del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017,
no pedran acogerse o lo remision previsto en este articulo,

Intereses, mulias y recargos para obligaciones patronales con el Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social

La reduccién de intereses, multas y recargos, cousados en obligaciones de aportes en mora generadas y
en firme hasta & 2 de abril de 2018, de conformidad con los parémetros establecidos en esta Ley. Se
incluyen los obligociones en glosa, tivvlos de crédito, ocuerdos de pogos parciales o convenlos de purga
de mora cuyas planillos hayon sido emitidos hasta el 2 de abril de 2018,

Asimlsma, podrdan ser objeto de la reducclén, los intereses por obligaciones pendientes originades por
responsabilidad patronal, generades hasta el 2 de abril de 2018.

Mo estén sujetos o la reduccidn prevista en este Copitulo, las obligocionss en moro correspondiantes o
fondos de reserva, oportes por frabaje no remuneradao en el hogar, cobro de volores, extensién de solud,
préstamos quiregrafarios, préstamos prendorios y préstames hipotecarios. Adicienalmente, se excluyen
de esta reduccién, los Intereses, multas y recargos generados de los ofiliociones extempordneas
registrodas despuds del 2 de abril de 2018,

Remisiones en ofras institluciones

Se dispone lo remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligociones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por servicios bdsicos que proporcionan las empresas de la Funcidn
Ejecutiva, amparadas en la Ley Orgdnica de Empresas Piblicas.

Remisiones en ofras instituciones

Se dispone la remisién del 100%: de intereses, multas y recarges derivados de las ebligocionss pendientes
de page hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relocionodes o los becarles y crédites educatives
ctorgades por cualquier Institucién plblico o por el onterior Insfitute Ecuatoriane de Crédito Educativa,
IECE, actualmente Instituto de Fomento al Talente Humane, o través de la banca piblica o lo que se
encuentra  cargo del Estodo.

Se dispone lo remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucién
coactiva y demds recorgos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracién y recaudaclién
la corresponde dnica y directamente o lo Superintendencla de Compafiios, Valores y Seguros,

Por esto dnico vez, se dispone la remisidén del 100% de los multos impuestas por la Autoridad Unico del
Agua y por lo Agencia de Regulocién y Control del Agua, por la aplicocién del régimen sancionatoric de
la Ley Orgénica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que existo resolucidn en
firme, sentencia ejecutorlada o proceso en curso en el que se determine la responsabilidad administrativa,

Por esta dnica ocasidn, se dispone la remisién de los intereses generados por efecto de la determinacisn
de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloria General del Estado, o los
frobojodores del Minkterio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquidtrico Julio Endara y
Hespital Homere Castanier Crespo de la provincia del Cafiar, de acuerdo con los sigulentes reglos:
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Exoneracién del impuasto a la renla paro los nuevas inversiones productivas en sectores priorizadeos
{oplicable dezde el 21 de ogosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidos en los literales a) y b) del
arfievle 13 del Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la
vigencla de la Ley Orgdnica para &l Fomento Productive, Atroccion de Inversiones, Generacién de Emples,
y Estabilidad y Equilibric Fiscal, en los sectores priorizados establecidos en el articule 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Inferno, tendran dereche a la exonerocddn del impuesto a lo renta, ¥ su anticipe, por
12 ofios, contodos desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directo y inicamente o
la nueve Inversidn, y que se encuentren fuera de las jurlsdicciones urbanas de los contones de Quito y
Guayaguil.

Laos inversiones realizodas en estos sectores &n los dreas urbonas de Quite y Guayaquil podrin ocogene
o la misma exoneracién por B afios.

Paro socledodes nuevas, asl come para agquellos yo exlstentes, esta exoneracion oplicard solo en
sociedades que generen emples nete, para lo cual el Reglomento @ la Ley Orgdnica para el Fomento
Productive, Atfraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidod y Equilibric Fiscal establecerd
las concliciones y procedimientos para la aplicocién y verificocién de este requisito, en atenclén al tamafio
de los sociedades gue quieron occeder al mismao.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten an los sectores priorizados industrial, agreindustrial y
agroosoeciotive, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la exoneracidn prevista en este articulo
por 15 afios.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contrates de inversién
[oplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Los nuevas Inversiones productivas que suscriban contratos de inversion tendrdn derecho o lo exonerocién
del Impuesto a la Salida de Divisas en los poagos realizades al exterior por concepto de:

1. importaciones de bienes de capital y materias primas necesorias para el desarroflo del proyecio, hasta
por los montes y plazos establecides en el referide contrato, Dichos montes serdn reajustables en los cosos
en cue hubiere un incremente en la inverslén planificada, proporcionalmente o estos incrementes y previa
autorizocidn de la autoridad nacional en materla de inversiones.

2. Dividenclos distribuidos por sociedodes nocionales o extranjeras domiclllados en el Ecuador, después
del pogo del impuesto @ lo rento, cvonde corresponda, o fovor de beneficiorios efectives que sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de lo socledad
que los distribuye, hasta el plozo establecide en el referido contrato de inversidn, siempre y cuando los
recursos de lo inversidn provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Los sociedodes que reinviertan en ol pois desde al menos el 509 de los wiilidades, en nuevos actives
productivos, estaran exonerados del pogo del Impuesto o lo Salida de Divisas per pagos al exterior, por
concepto de distribucidén de dividendos a beneficiorios efectives residentes en el Ecuodor, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracién del impuesto a lo renta para inversiones en industrias bésicas (oplicable desde el 21 de
ogosto del 2018)

Las nuevas inversiones preductivas que se inicien a partlr de la vigencla de la Ley Orgénlca para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
los sectores econdmicos determinados como industrias bésicas, de confermidad con la definicién del
Codigo Orgénico de lo Produccién, Comercio e Inversiones, tendran derecho o lo exoneracién del
impuesto a la renta y s anticipo por 15 ofios. El plazo de exoneracion serd contodo desde el primer ofic
en el gue se genaren ingresos atribuibles directa y (micamente o lo nueva inversién
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Reformas a la Ley de Régimen Tributarie Inferno
Distribucidn de dividendos o utllidodes

El porcentaje de retencién de dividendos o wilidodes que se opligue al ingreso gravado sera equivalente
a la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a lo renta para personas naturales y lo tarifa de
impuesto a la renta oplicada por la socledad a lo correspondiente base Impenible. (Ferma de cdloulo a
partir del 21 de agosto del 2018),

Lo dispuesio no obsta la oplicocién de los métodos pora evitar lo doble imposicién conforme lo

estoblezcan los respectivos convenios tributarios de lo materla suscritos por el Ecoader y vigentes, segin
corresponda, de ser el case,

Gastos de publicidad:

Se incrementa el limite de deducibilidod en gostos de promocién y publicidad, del 4% cambio ol 20%
del total de ingreses grovadoes. (Aplicable o partir del periode 2019).

Se cambid a una torifa progresiva sobre los utifidodes que percibon los sociedades domiciliodos o no en
Ecvodor ¥ los personas naturales, ecyatorionas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de
la enajenacién directa o indirecta de occlones, participaciones, otros derechos representatives de capital
u ofros derechos que permitan la explorocidn, explotocidn, conceslén o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes an Ecuador, slenda la tarifa més alta la del 10%.

Impuesto gl valor agregade

= Bl wo del crédite tributario por el Impueste al Valor Agregode pagade en adquisiclones locales &
importaciones de bienes y servicios podrd ser utilizado hasta dentro de cince ofies contadoes desde
la fecha de page.

=  Los exporiodores de servicios pueden obtener lo devolucion del IVA pagodo y retenido, en lao
importocién o adguisicién local de blenes, insumes, serviclos y octives fijos, necesaries para la
prestacién y comerclalizocién de serviclos que se exporten, gue no haya side uilizade come crédito
tributarle o que no haya sido reembeliade de cualguler forma.

Impuesto @ lo solidg de divisos

Se incluye como excepcién del heche generader del impuesto o la cancelaclén de obligaciones mediante
la compensacién.

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se Incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi misme,
se gravard la tarifa del 28% cuando la socledad tengo accionlstas, soclos, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o sstablecidos en paroisos flicoles o regimenes de menor
imposicién con una partidpocion directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible para los socledades que incumplan el deber
de informar scbre lo participacién de sus accionistas, socios, partficipes, constituyentes, baneficiarios
o similares APS [declaradeo en febrero de coda ejerdiclo econdmica).

- Tarifa de Impuesto o la Renta en lo Reinversién de Utilidodes.- Unicomente podrén acceder a lo
tarifa reducida de impuesto o lo renta del 15% peor reinversién las siguientes socledades:

- Exportaderas habltuales, asi como las que se dediquen a la produecién de bienas, Incluidas las del
sector manufacturers, que posean 50% o mas de componente nacional y ogquellas sociedades de
turismo recepfive, que reinviertan s ulilidadss =n el pois, podrén obtener uno reduccidn de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinverfido en actives productivos,

Tarifa impesifiva para micro y pequefios empresas y exportadores habitucles.- Las sodedades que
tengan lo condicién de micre y pequefias empresas, asi come aquellas gue tengan la condicién de
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exportadores hobitvales, mantendrén lo tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en &l correspondiente ejercicio fiscal se reflaje un mantenimiente del emplec
o incremento del misme, Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneflcio se establecerdn
per el Comité de Polltica Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresa.~ Los nuevos microempresas que inicien su actividad
econdémica o pariir de lo vigencia de esta Ley, gozaran de lo exeneradén del Impuesto a la Renta
durante 3 ofios comtodos o partir del primer sercicio flical en el que se generen ingresocs
operacienales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productives. En aguellos coses en los que un misme sujeto pasivo pueda acceder a mas de
una exencién, por su condicién de microempresa y de orgonizocién de lo economic populor y
sofidaria, se ocogerd o aquella que le resulte mas favorable.

Base Imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adiclonalmente una fraccién basica desgravada con tarifa cero de IR poro personas naturales (USD
11.270).

Deducciones por desahucio y jubllacién.- Solo serdn deducibles los poges efectundos por concepto
de desahucie y da pentiones jubllares patrenales, conferme lo dispueste en el Cédigo del Trabale,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicles fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto o la Renta, sin perjuicio de lo obligocién del empleador de mantener los
fondos necesarios para ol cumplimiento de su obligacién de poge de lo bonificocdién por desahucio
¥ de jubllacién patronal.

Bancarizaclén.- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualquler
institucidn del Sistema Financiero para reclizar el page, o través de giros, transferencias de fondos,
tarjetos de crédito o débito, cheques o cualguier otro medio de pogo electrénico.

Sancién por ocullamiento patrimonial.- Los sujetos pasives que no declaren al Serviclo de Rentas
Internas, conferme o las condiclone: seficlodas en la normativa vigente, la Informacién de s
patrimonio en el exterlor y /o su valer, ecuttdndola de manera directa o Indirecta, en fodo o en parte,
serén soncionados con una multa del 19 del valor total de s ocfivos o e 19 de wus ingresos
correspondientes ol ejercicio fiscal anterior (2017, el mayor de los des, calculodos por cada mes o
froccidn de mes de refraso, sin que esta pueda superor el 5% del vaolor de los actives o del monto
de sus Ingresos, segin corresponda,

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas los sociedodes estdn obligodos a llevar
contabilidod y declorar los impusstos en bose o los resullodos que arroje lo mismo. También lo
estordan las personas noturales y sucesiones indivisas cuyos ingresot brutos del ejerciclo fiscal anterior
(2017), sean mayores a § 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanocs, agentss, representantes y demds trabajodores outénomos, Este monto podrd ser ampllado
on el Reglomento a esta ley.

Deducciones en el cdleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indlvisas obligodas a llevar contabilidad y las personas naturales abligadas a llevar contabilidad
no cansiderardn en el calculo del anticipe, exclusivamente en el rubro de costes y gastos, los sueldos
¥ salaries, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, osi como los aportes patronales al seguro
social obligaterio.

Asi misme, paro efecto del calcule del anficipe del Impueste a la Renta, se exclulrdn de los rubros
correspondientes a octivos, costas y gastos deduclbles de dicho Impuesto y pairimonio, cuando
carresponda, los montos referidos o gottos incrementales por generacién de nueve empleo, asl como
lo odguisicién de nuevos ocfives productives gue permitan ampliar lo copacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provisién de servicos.

Devolucién del Anticlpo de Impuesto o la Renta.- El Servicio de Rentos Internas, de oficio o previa
solicitud del confribuyente, podrd conceder la reduccidn o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidod con los cosos, trminos y condiciones que se establezcan en el Reglamenta.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las sigulentes transacciones
gue tengan los contribuyentes con Paraises Flscales:
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En relodién o lo exencitn de impuesto a la renta por dividendos o utilidades gensrados en proyectos
publicos en alianza piblico privada [APP) previsto en el articule 9.3, de lo Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pages originades por financlamiento externo previsto en el numeral 3 del
artieulo 13 del referide cuerpe legal;

Asl como respecto de las exenciones ol impuesto a la salido de divisos en pogos por finonciomiento
externc o en pogos realizades al exterior en el desarrollo de proyectos AP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformaterio para lo Equided Tributaria en el Ecvador.

Estos exenciones no serdn aplicables en los cosos en los que el parceptor del pago esté domidliade,
sea residente o estd establecide en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar impasiclén, o se trate
de pagoes efectuados a perceptores amparodos en regimenes fiscales calificados por lo
Administracién Tributaria como preferentes, salve que se cumplan los criterios establecides en el
Comité de Politica Tributaric mediante resclucién general en térmings de segmentos, ocfividad
econdmico, montes minimos, tiempos de permanencia y estdndares de fransparencia.

- Deveolucian de ISD en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte gue
no sea utillzada come crédito tributario, tienen derecho o la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en lo importacidn de moterios primas, insumos y bienes de copital, con lo finolidad
de gue sean incorporados en procesos productivos de blenes que se exporten, en un plaze no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos ¥ procedimientos que el SRI estoblezca paro el efecto,
medionte resolucidn de cordcter general,

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que s& hace referencia este articulo, 1erén los
que consten en el listodo que pora el efecto estoblezca el Comité de Politica Tributaria,

Lo seficlade precedentemente aplicord también del Impuesto a lo Salida de Divisos pogado por
concepto de comisiones en serviclos de turisme receptivo, conforme los condiciones y limites gue
estoblezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- Lo base imponible de los producios sujetos al ICE, de
produccion nocionol o bienes importados, se determinard con bose en el precio de venta al piblico
sugerido por ol fabriconte o importador, menos el IVA y el ICE o con bate en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezco anvalmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicordn las torifos ad-valorem que se establecen en esta ley,

- Impuesto o los Activaes en el Exterior.- Serén sujetos posives los bancos, cooperativas de chorro ¥
crédito y ctros enfldodes privadas dedicodos o realizar octividodes financieras conforme lo
dispueste en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financlers; sociedades odministradoras de fondos y
fidelcomisas y cosas de volores, empresos aseguradoras, y compafilas reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencic de Compafilas, Valores y Seguroy asl como los empresos de
administracién, Intermediocién, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,

condiciones, limites y excepciones establecidos por la Junta de Politica ¥ Regulacidn Monetaria y
Financiara.

- Actas de Determinacién y Liguidaciones de Pogo.- No tendrén el cardcter de reservado las Actas
de Determinocién y Liquidaciones de Poge por diferencias en lo declaracién o resoluciones de

aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributarla con el sefinlamients del estada
an que e ancusntren.

- Dinero Elecirénico~ Los medios de pogo elecirénicos serdn implementados y operados per los
entidodes del Sistemo Financiero nodional de corformidad con la autorlzadién que le otorgus el
respective organismo de contrel,

Tadas las transacclones realizadas con medios de pogo electrénicos se liquidardn v de ser el coso
compensardan en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que estoblezca la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Reformas a las normas para lo aplicacién del régimen de precios de transferencio:
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22.

Bisgqueda de Compafiies Comparables~ El indicodor de rentabllidad de las operaciones,
sagmentos o compofios comparables deberd ser calculade utilizande la ditima informocién de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Anélisis por segmente de negotio.- Lo informacién financlera de tercercs utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales ol que corresponde o las
operaciones anallcados, gue Impliguen criterios de compaorabllidad significativamente distintas, *En
ningln casze serd oceptoda come valida lo segmentacién atendiende exclusivamente a un eriterio
proparconal, por la aplicacidn de los mismeos factores o los rubros de un estade finanders.

Parte analizeda.- A sfectos de sustentor la seleccién de lo porte analizodao, al aplicar métodos de
margenss, se deberd atender a los criterios de disponibifidad y colided de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precics de transferencio, se deberd seleccionar a la parte lacal. *En caso
de gue la parte local no cumpla con los eriterios previamente detallados, se pedra realizar &l ondalisis
con lo otra parte, a fin de calevlar el indicadaer de rentabilidad.

Compaorobles vbicados en paralsos fiscales.- Lo seleccion de comporables no podrd Incluir
compaonios ublcodas en paraisos fiscoles, jurisdicclones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin lo legisiocién tributaria ecuatoriana,

Justificacién de los ajustes de capital de las cventar de activos y pasives.- Los ajustes de
comparobilidad deberdn realizare una vez que se haya establecide la necesidod de s aplicacién
y la razonabllidad técnica, tonte de w formuloclén como de su efecto en mejoror el grade de
comparabilidad entre lo situocién econdmica de las operociones analizados y aguella de los
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operociones realizados con paortes relacionadas domiciliadas
tantc en el exterior como en el Ecuador, de ocuerdo con lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayon efectuado operaciones con partes relacionadas
locoles y/o domicilladas en el exterior, dentra de un misma periode fiscal en un mente acumulade
supsrior a los tres millones de délares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberdn prasentar al
Sarvicio de Rentas Internas el Anexo de Operoclones con Partes Relacionodas.

Aquellos sujetos pasives que hoyon efectuads operaciones con partes relacionados locales y/o
domiciliodas en el exterior, dentro del mismo periode fiscal, en vn monto ccumulado superior a los
quince millones de délores de los Estades Unidos de Américo (§ 15.000.000) deberdn presentar
odiclonalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Sucursal con portes relacionadas durante el ofis 2018, no superaren el importe
ocumulado menclonado.

Capital secial

El capital social asignado corresponde al valor en efectivo enfregodo por su Caso Matriz, el mismo que
1e ancuentro outerizode por la Superintendencia de Compafiios del Ecuader.

Resvltados acumulados

Esto cuenta estd conformada por:

Litilidades refenidas:

El saldo de esta cuento estd o disposicién de Caso Matriz y puede ser utilizade pora la distribucién de
dividendos y clertos pagos tales come reliquidocion de Impuesios, efc.
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25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y lo fecho de emisidn de los estodes financieros, no se produjeron
eventos que on opinién de la Administrocién de la Sucursal, pudieran tener un efecio importonte sobre los
estodos financieros adjunfos.

26. Aprobacién de los estados financieras
Les estados financleres por &l afte terminade el 31 de diciembre del 2018 han side aprobodes per la

Gerencia de lo Compafiia y serén presentados o la Casa Matriz para su aprobacién definitiva. En opinién
de lo Gerencla de lo Sucursal, los estodos finonciercs serdn aprobodos sin modificociones.

S CIA, LTDA
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