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Al Apoderado especial de: 
CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH 

Opinión 

Hemos auditado el estado de situación financiera adjunto de CHANGIANG INSTITUTE OF SURVEY, 
PLANNING, DESIGN AND RESEARCH, al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados 
de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de fujos de efectivo por el año 
terminado al 31 de diciembre del 2018, osí como el resumen de políticas contables significativas y 
tras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 
“aspectos materiales, la posición financiera de CHANGIIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, 
DESIGN AND RESEARCH, al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecho, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera — NIF. 

   
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
responsobllidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del ouditor” en relación con la auditoría de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
“apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de sos estados financieros como un 
todo están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emir nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoría 
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempr 
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si, 

individvalmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones. 
económicas de los usuarios, tomadas sobre lo bose de los estados financieros. 

   

Como parte de una auditoría realizado de acuerdo con las Normas intemocionales de Auditoria, 
aplicamos muestro juico profesional y mantenemos el escepticimo profesional durante toda la 
auditoria. Además: 

= Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a 
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que 
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente 

y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error 
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorrección material, ya que 

dl fraude puede involucrar complicidad, alteración, omisiones intencionales, declaraciones falsas 
y elusión del control interno. 

+ — Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Sucursal relevante 
para la :aditoría, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propósito de 
expresar ma opinión sobre la efecividod del control interno de la Sucursal. 

- — Revisamer las políticas contables y evaluamos sl son usados de forma consistento y apropiada, así 
como las estimaciones contables y las declaraciones realizados por la gerencia. 
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- — Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la 
evidencia de cuditoría concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para 

continuar como un negocio en marcha. Si concluimos la existencia de una incertidumbre 
significativo, estamos obligados a incluir en muestro informe de auditoria las revelaciones en los 
estados financieros separados, o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra 
opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 

nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la 
Sucursal deje de ser una empresa en funcionamiento. 

- — Valvamos la estructura, el contenido y la presentación de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentación razonable. 

Responsabilidad de la administración por los estad 

  

financieros 

Lo Administración de la Sucursal es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normos internacionales de nformación Financiera — NIF y del 

control interno que la administración consideró necesario para permitir la presentación de los estados 
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error. 

Enla preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, según correspond, los asuntos 
relacionados, salvo que la administración se propongo liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o 
o tenga otra alternativa más realista que hacerlo. 

Los encargados de la Administración son responsables de supervisar el proceso de presentación de los 
informes financieros de la Emidad. 

Otros asuntos 

Sin calificar nuestra opinión mencionamos que durante el año 2018 las cuentas por cobrar de la 
Secursal estuvieron concentradas en un solo cliente, quien representó el 98% del total de ingresos. 

Cd Co bulbitares SA 
Quito, abril 29, 2019 "Nancy Proaño 
Registro No. 680 Licencia No. 29431 
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CHANGIIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESION AND RESEARCH 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresados en US. dólares) 

  

12018 

31 de Diciembre 
Em 2017. 

FAUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Rechbido de ciertos 1374877 2271041 

Pagado o proveedores y empleodor 19753796) (1.207.607) 
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CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH 

Información general 

CHANGIIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH es una Sucursal de su Casa 
Matriz CHANGIIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH de nacionalidad 

China, está constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil 
el 19 de septiembre de 2012, con un plazo de duración de cien años. 

El objeto de la Sucursol consiste principalmente en la investigación, diseño, asesoría, contratación general, 
supervisión e inversión para proyectos nacionales e internacionales, incluyendo: Infraestructuras de 
recursos hídricos y energía hidroeléctrico, energía renovable y agua, y la investigación, diseño, asesoría, 
contratación general, supervisión e inversión en campos de medio ambiente, construcción, transporte por 
agua, servicio público municipal, electrónica, importación y exportación de equipos y materiales 
necesarios. 

Situación financiera an el país 

En el año 2018 la economía del pals evidenció una leve recuperación debido al incremento en los precios 
del petróleo, sin embargo, no se cumplieron las expectativas de crecimiento proyectadas a inicios de año 

por la falta de políticas de comercio exterior que incentive las exportaciones y la atracción de inversiones, 
lo que originó un incremento en el déficit fiscal y un alto nivel de endeudamiento del país. 

El gobierno ha implementado medidas como la remisión tributario, reducción de subsidios, disminución de 
salarios en el sector público, reducción del tamaño del Estado, creación de leyes que incentiven la inversión 
privada y ha manifestado la posibilidad de privatizar ciertos empresas estatales. 

La Administración de la Sucursal considera que la situación antes indicada ha originado efectos en sus 
operaciones. 

Políticas contables significativas 

3.1. Bases de presentación y declaración de cumplimiento 

los Estados Financieros de CHANGIIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND. 
RESEARCH, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
— NIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (1ASB), vigentes al 31 de diciembre 

del 2018 y 2017, y según los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. La Administración declara que las NIF han sido 
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparación de los presentes estados financieros. 
Los cifras inclidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del 
entorno económico principal en que la Sucursal opera. La moneda funcional y de presentación de 
CHANGJIANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH, es el Dólar de los 

Estados Unidos de Américo. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera — NIF requiere que la Aciminstración realice ciertas estimaciones y establezca 
¡gunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propésito de determinar 
la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 
opinión de la Aclministración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 
de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros. Estas políticos han sido definidas en función de las Normas Internacionales de 
Información Financiera — NIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manero 

uniforme a todos los períodos que se presentan. 

-10-



3.2 Efectivo 

Corresponde a los valores mantenidos por la Sucursal en efectivo, en fondos reembolsables y de 
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situación Financiera los sobregiros, de exter, 
se lasificarian como préstamos en el pasivo corrient 

  

3.3 Activos financieros 

Reconocimiento 

Una entidad reconocerá un activo o pasivo financiero en su estado de situación financiera cuando 
exista un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o 
instrumento de patrimonio en otra entidad. 

Medisión inicial 

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Sucursal medirá un 
¡activo financiero por su valor razonable más, en el caso de un activo financiero que no se contabilice 
al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción que sean directamente 
¿atribuibles a la adquisición del activo financiero. 

Clasificación 

Uno entidad clasificará los activos financieros según su medición posterior 

— Activo financiero a costo amortizado 
— Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado 
= Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados Integrales. 

Medición postear de activos financieros 

Después del reconocimiento nicol, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando 
su clasificación: 

- Activo financiero a costo amortizado.- Los activos se mantienen para el cobro de flujos 
«contractuales en fechas especificadas y que son únicamente pagos del principal e intereses sobre 
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberán calcularse utilizando el 

método del interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo 
'amortizado se reconocerá en al resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja 
en cuentas, se reclasifique a través del proceso de amortización, o para reconocer ganancias o 
pérdidas por deterioro de valor, 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- Los activos se 
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para la venta de activos financieros y que los 

flujos efectivos representan únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en 
tros resultados integrales se reconocerá en otro resultado integral, excepto las ganancias o 
pérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se 
dé de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas, 
la ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integrol se 
reclasificará desde patrimonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificación 

= Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos activos financieros que 
no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los 
¡activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros 
o designados al momento de su clasificación como a costo amortizado 

Los derivados, incluidos los derivados implícitos separados, también se clasifican como mantenidos 
Para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros 
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situación 

financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como. 
Ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales. 
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Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados. 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocí 
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, 
menos cualquier deterioro del valor. El costo amontizado se caleula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima en la ada. y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la 
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso 
financiero en el estado de resultados integrales, Los pérdidas que resulten del deterioro del valor 
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros. 

Párdicias por deterioro de los activos financieros. 

   

  

   

  

Para las cuentas por cobrar la Sucursal utiliza el método simplificado permitido por la NIF 9, que 
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su 
reconocimiento inicial. 

Enfoque general.- La Sucursal aplica para todos los activos financieros excepto para cuentas por 
cobrar comerciales y activos contractuales, siempre y cuando el riesgo crediticio inicial de un 
Instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa y cuando las perdidas crediticias 
esperadas pueden ser posibles en los próximos doce meses. 

Enfoque simplificado.- La Sucursal aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el 
ue la estimación del deterioro responderá a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo. 
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores. 

  

Baja de activos financieros 

La Sucursal da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo del activo expiron, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los nesgos 
y beneficios de propiedad a otra entidad, Sila Sucursal tampoco transfiere ni retiene sustancialmente 
los riesgos y beneficios de propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Sucursal 
reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligación asociada por los valores que pueden 
ser pagados. Si la Sucursal retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad del 
activo financiero transferido, la Sucursal continúa reconociendo el activo financiero y también 
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos. 

  

Pasivos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y clasificación 

La Sucursal reconocerá un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y obligaciones 
contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de los clávsulos contractuales. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 
transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al 
costo amortizado netos de los costos de transacción directamente atribuibles. 

Clasificación 
Una entidad clasficará los pasivos financieros según se midan posteriormente sobre la base de los 
tres siguientes: 

= Pasivo financiero a costo amortizado 
— Pasivo financiero a valor razonable 
= Pasivo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales 

Presentará una ganancia o pérdida 
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable 

Medición posterior de pasivos financieras.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros 
s0 miden ol costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

  

  Son obligaciones presentes provenientes 
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisición de bienes o servicios. 

-12-



35 

236 

Bala de pasivos financieros.- Lo Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se 
hoya extinguido la obligación especificada en el contrato o haya sido cancelado. 

Reconocimiento de ingreso: 

La Sucursal reconocerá los ingresos cuando se satisface una obligación de transferencia de un bien 
o servicio comprometido a un ellente y este obtiene el control ya lo largo del tiempo cuando satisface 

la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente. 

La Sucursal reconocerá los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que 
tendrá derecho por la contraprestación comprometida con los clientes. 

La Sucursal contabilizará un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los criterios siguientes: 

1. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con atras 
prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones; 

2. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a 
transferir; 

3. La entidad puede identificar los condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a 
transferie; 

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, colendario o importe 
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y. 

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de 
los bienes o servicios que se transferirán al cliente, Para evalvar si es probable la recaudación 
del Importe de la contraprestación, una entidad considerará solo la capacidad del diente y la 
intención que tenga de pagar esa contraprestación a su vencimiento, El importe de la 
contraprestación al que la entidad tendrá derecho puede ser menor que el precio establecido 

en el contrato si la contraprestación es variable, porque la entidad puede ofrecer al ciente una 
reducción de precio. 

Venta de servicios 
Los Ingresos por la prestación de servicios se reconocen en base al grado de realización de la 
transacción, correspondientes a contratos y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable. 

Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto generado por el impuesto a la renta es la sumo del impuesto por pagar corriente y el 
impuesto diferido. 

Impuesto Corriente 

  

Elimpuesto corriente por pagar se basa en la uilidad gravable del año. La utilidad gravable dí 
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye ítems de Ingresos o gastos que 
son gravables o deducibles en otros años y además excluye partidas que nunca son gravables o 
deducibles. 

  

El pasivo de la Socursal para el impuesto corriente es colculado usando las toros imposhtivas que han. 
sido difundidas y oprobados hosta la fecha del Estado Financiero. 

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y 
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarios imponibles. Un activo por impuesto 
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
sos diferencias temporarias deducibles. 

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transacción 
que no afecte ní a la utilidad gravable ni a la uilidad financiera.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera 
apliquen en el período en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del 
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha 
del Estado de Situación Financiera. 

El valor de los activos por Impuestos diferidos es revisado cada año en fecha de presentación de los 
Estados Financieros ojustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean 
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados. 

La medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que 
vendrían por la manera en la cual la Sucursal espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer 
el valor de sus activos y pasivos. 

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo sí 
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal. 

Impuesto corriente y diferido para el periodo 

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o Ingreso en la vidad o pérdida 
nota, 

Propiedad y equipo 

Los muebles, equipos y vehículos se declaran al costo menos su depreciación y pérdidas acumuladas 
de deterioro. 

Los activos se deprecian utilizando el método de línea recta, para lo cual se considera como importe 
depreciable el costo histórico menos los valores residuales asignados, considerando las vidos útiles 
que se indican a continvación: 

Grupo, Tiampo. 
Moneta y equipo. 10 años 

Vela $ años 
Equipos electrónicos 3 ños 

Las vidas útiles son determinadas por la Administración de la Sucursal en función del uso esperado 
que se tenga de los bienes. 

La depreciación está cargada de tal monera que elimina el costo o valorización de activos, usando. 
¡el método de línea recta. La vida útil estimada, valores residuales y el método de depreciación son 
revisados al final de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base 
potencial. 

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un artículo de propiedades y equipo es 
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es 
reconocida en resultados. 

Los sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida únl de éstos, o su capacidad 
económica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro 
contable de los bienes sustituidos o renovados. 

  

Los gastos periódicos dle mantenimiento, conservación y reparación menor se registran directamente 
en resultados como costo del período en que se incurren. 

Activos intangibles. 

Activos intangibles adquiridos de forma separada 
Son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro 
acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida út 
estimada. La vida únil estimado, valor residual y método de amortización son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una bose 
prospectiva. 
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Activos intangibles generados internamente: 

Desembolsos pre investigación y desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de 
investigación se reconocen como un gasto en el período en el cual se incurren. 

  

   

El valor infcialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de los 
desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones pora su 
reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los 
desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el período en que se incurrer 

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se 
contabiliza por su costo menos la amortización acumulada y el importe acumulado de pérdidas por 
deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de forma 
separada. 

Mátodo de amortización y vidas útiles 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas úñles utilizando el 
método de línea recta. La vida únil estimada, valor residual y método de amortización son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

    

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo intangible que surja 
de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el período de esos derechos, pero puede 
ser inferior, dependiendo del período a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.   

Los activos intangibles de vida útil indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro 
¡anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado. 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Sucursal es igual a cero. 

A continuación, se presentan los principales activos intangibles y las vidos útiles usadas en el cálculo 
de la amortización: 

Grupo Tiempo 
cis 3 ños 

3.9 Beneficios empleados postempleo 

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilación patronal y desahucio, cuyo costo se 
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectado, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada período, para lo cual se consideran ciertos parámetros en las 
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros 
determinados sobre la base de cálculos actuariales. 

La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisión por jubilación patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos de Estados Unidos. 

Los cambios en dichas provisiones se   'econocen en resultados en el período en que ocurren. 

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros. 

3.10. Participación a trabajadores 

Lo Sucursal reconoce la participación a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades líquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales. 
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3.11. Capital social y distribución de dividendos 

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sucursal se reconocen como un pasivo en los estados 
finoncieros cuando se configura la obligación correspondiente en función de las disposiciones legales 
vigentes o las políticas de distribución establecidas por la Junta. 

3.12 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
periodo más cercano en el que se conocen. 

3.13. Estado de Flujo de Efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, CHANGIIANG INSTITUTE OF SURVEY, 
PLANNING, DESIGN AND RESEARCH ha definido los siguientes consideraciones: 

Efectivo en cola y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras. 

y son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos Actividades_de operación: 
ordinarios de CHANGILANG INSTITUTE OF SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH, así como. 
tras actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por 
tros medios de activos no corrientes y otras inversiones no inclvidas en el efectivo y sus equivalentes. 

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 
Patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero 

3.14 Cambios de políticas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, no presentan cambios en las políticas y 
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior. 

3.15 Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y pasivos, así como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se 
'compenson excepto en los casos permitidos por alguna normativa. 

3.16 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, como 
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los 
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese período. 

  

17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

Nuevas normas aplicadas por la Sucursal 

No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de CHANGIIANG INSTITUTE OF 
SURVEY, PLANNING, DESIGN AND RESEARCH respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas 

por primera vez en el año 2018. 

  

  Te y Fea atinada 
nombre, Aplicación ala 

omaliva Modificaciones Susursal 
Aclaro que el mpueso sobre lo rento delo dividendos sobre instramentos 

ME12  .. Prancierosdrficados como capta deben reconocerse de ocur canal y aaa 492019 
roconccnient de las transocions o eventos posodos que generaron los usidades — ! 4210810 

ma. 
Aclara lo contbidad delos modificaciones, reducdones y liquidaciones de plan. Nci9 Puse de enero del 2019 
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  Tila y Fashaaslimada 
ombre aplicación ala 

normativa Modificaciones Sucursal 
Aclara que, Y un préstamo en especifico permanece pendiente después de que el 

NC23  cativocolficado esté lso pora au uso vento previo, comerte en porte de los 1 de enero de 2019 
: 06 opicondo e Actoración sobre sl regio logo plexo de na inenin que o a Nc28 da 1 de enero del 2019 

Hara Conroe wa empresa que es de uno operación conf s na adquisición POL y da ano del 2019 
muro Evtienda ola NU Y relocionado con las compensaciones negativas de iris 4 da enero 42019 

condiciones de pogos adelantados 
Lo porte que tano control conjunto de una empresa que conste uno operación 

NIF 11. conjunta no debe medir us ponticpaconespreviomente mantenido an la operación 1 de anaro de 2019, 
comio 

mur 16 Es0norno reemplazoró ala NIC 17, bolo esto normativa prócicamentese deberá 
reconocer un acto por deseo de o y wn pesivo por arrendamiento 

Interpretación que dorific ul reconocimiento y medición de lo incridumbre de 
1 de enero del 2019 

CIMFZ3 caros rotamientor del Impuesto lo sent y elo dela NIC 12 y NIC37 1 de enero del 2019 
NC1yNC Modilicocones poro adorar el concepro de monerioiod aa 

8 enero 
pura Acioroción sobre la defirición de negocio 1 de enero de 2020. 
Nir17 Reemplazar lo NIF 4 Contreos de Seguros 1 de enero de 2021 
  

La Sucursal no ha concluido cún con el análisis de los principales impactos que se tendrá por la 
aplicación de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente. 

Estimasiones y ¡vicios contables 

Lo estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continuo y se basan en experiencia posadas 
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las 
expectativas de sucesos futuros. 

Estimaciones importantes 

La Sucursal realiza ciertas estimaciones basadas en hipótesis relacionados con el futuro, mismas que no 
gualarén a los correspondientes resultados futuros, sn embargo, levan a una presentación razonable de 
los Estados Financieros, a continuación se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 
fusts en el futuros 

4.1. Prestaciones por pensiones. 

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilación patronal y desahucio son 
calculadas en base a estimaciones octuariales, mismas que consideran varios factores en base a 
hipótesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio 
en las estimaciones actuariales, así como en la tasa de descuento, podrían generar ajustes en el 
futuro. 

  

4.2. Vidas útiles y deterioro de activos 

Como se describe en la Nota 37 la Administración es quien determina las vidos útiles estimados y 
los correspondientes cargos por depreciación para sus propiedades, plantas y equipos, esta 
estimación se basa en los ciclos de vida de los activos en función del uso esperado por la Sucursal. 
Esta estimación podría cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnológicas 
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Sucursal. 

Sostión del riesgo financiero 

Las actividades de la Sucursal la exponen a varios riesgos Financieros: riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. 
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Lo gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General de la Sucursal, misma que se encorgon de 
identificar, evalvar y cubrirlo riesgos financieros, de manera que estos riesgos no afecten de manera 
significativa al valor económico de sus flvjo y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Sucursal. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de 
la Sucursal. 

Riesgo de crédito 

Al riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. 

  

Lo Sucursal otorgo créditos únicamente a clientes basados en los contratos y proyectos firmados. 

Los cuentas por cobrar comerciales se encuentran concentradas en un solo cliente, ya que la Sucursal 
únicamente mantiene proyectos con "EMPRESA PÚBLICA DEL AGUA EPA EP”. 

Riesgo de liquidez. 

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Sucursal, para 
lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez. La 
Administración monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, 
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y realls y conciliando los porfiles de vencimiento. 
de los activos financieros. 

Efectivo en Bancos y Activos Financieros 

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta sy vencimiento, se mantienen en instituciones 
financieras descritas o continuación: 

  Entidad Financiera 
Banco ntemaconal 

2017 

  

Gestión del capital 

El objetivo principal de la Sucursal en relación con la gestión de su copital es asegurar que estará en 
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el máximo rendimiento 
esperado. 

La Administración de la Sucursal realiza una revisión frecuente de la composición del capital y los riesgos. 

La Administración efectúa una evaluación periódica de la posición financiera de la Sucursal, misma que 
demuestra que existe la copacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en 
relación con el mercado en que se desarrolla. 

Índices financieros 

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a continvación: 

Capital de trabajo USD$2.137.048.. 
Índice de liquidez. 1.8 veces 
Pasivos totales / patrimonio 1,2 veces 

Instrumentos Financieros por categoría 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los activos y pasivos financieros están conformados 
de la siguiente maneras 
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Etecivo y bonos 7 28775 1786268 

        

  

  

comerdlesy otros centorpor 8 A7BSAOI 14970 797ANO 47M 
orar 
Total za 370 

Couto amada: 
Cuentos — por pagar 
comarcales y omo cotos por — 14-15 2205683 - 2180862 

Toral TR 

Etostivo 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo están conformados de la siguiente manera: 

de Didi 
mn 207 

se se 
18707. 1706200 
20775 1706208 

    
  

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricción para su uso Inmediato. 

  

      

Suentas por cobrar no relacionados 

Los soldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuación: 

de Didi 
E 

Cientes 762393 573.688 
Proviión de Ingresos 234 
Total 4510.30 37533 
  

  

El período promedio de crédito por venta de servicios es de 60 días. La Sucursal no realiza ningún cargo 
por interés si no se cumple con este tiempo de recuperación. 

Anualmente la Sucursal recliza un análisis individual de los cuentos por cobrar a clientes, con la finalidad: 
de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisión a registrarse por este concepto. 

Antigledad de cuentas por cobrar deterioradas 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sucursal no presenta saldos en mora y deteriorados por tal 
motivo no se ha registrado una provisión por deterioro. 

Otras cuentas por cobrar 

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuación: 
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Descripción 

  

Otras cuentas por cobrar corentes 
Cuentas por cobrar emplazados 
Aniipos proveedoras 

  

mos 
Total ovas por cobre corrientes 
was cuentas por cobros no comientes 

Gorentior omiendo 44m 
mos por cobrar 10240 

3470 

  

Total ovas por cobrar no contentos 
  

10. Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composición de los saldos de activos y pasivos por impuestos 
corrientes se presenta a continuación: 
  

Descripción E 

Activos por impuestos comientes 
250.083 

  

286017 
165813 
29.979 

290.909    
  

Tanto los activos como los pasivos por Impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto 
plazo. 

  

Propiedad y equipo 

AL 31 de diciembre cel 2018 y 2017 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes: 
  

   
  

  

Td Didi Descripción a "0 

Veícuos 51029 
Equipo de computación 23874 
Otras propiedades, plama y equipo 1936 
Depreciación ocumalada, 
Total 

ESA 
Toldo elinido — Addons Saldo cial 

Poesdildn: delaño 
Vehicles 4 s1oz3 

Exuipo De Comparación 10475 23674 
Otros Propias, Planta Y Equipo. 1936 
Total a 76633 

Dapraciación acumulada. (16340) (15887 (32222) 
Total a a cru 
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2017 
Toldo alinido Adiciones — aldo alfinal 

  

  

Descripción iaa ¿Al 

Vehiculos s1oz3 . 51023 
Esuipo De Comparación 3199 . 5199 
Oms Propiedades, Pao Y Equipo. 1.936 z 1936 

Total Ex Ts 
Depracioión acumulado (5947) 1039) (16340) 
Total AA 

Impuestos diferidos 

Activo por impuesto diferido 

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en períodos futuros relacionadas con 
las diferencias temporarlas deducibles, la compensación de pérdidas obtenidas en períodos anteriores, 
que todavía no hayan sido objeto de deducción fiscal y la compensación de créditos no utilizados 
procedentes de períodos anteriores. 

A continuación, se detalla la composición del saldo de impuestos diferidos: 

  

  

  

1 de Didi Descripción Sr 

20809 
Total Y 20.209 

Otros activos financieros 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de otros activos financieros es el siguiente: 

  Vd Diam 
EE 

Activos fncnceros designados al voor roronoble 
con combos sn sentados 
Emserionss temporal! 72900 75968 
Tola 72300 475.068 
  

La Socurial mantiene centficados de depósito con una tasa de interés variable. Durante el año 2018, la 
asa de interés promedio sobre estos títulos es de 5.80% onval. Los cetificados de depóito tienen fecha 
de vencimieno que vorion de 12 a 24 meses. Ninguno de estos celos se encuentra vencido o 
loteriorado. 

Suentas por pagar comerciales 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el 
siguiente: 
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  de Diciembre 

  

ns 208 2017 
Proveedores del exterior 1.486.407 1.486.407 
Prowmedores locales 87ass 159.491 
Total 137201 146.098, 
  

El período de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 días desde la fecha de la factura. 

15. Cuentas por pagar relacionadas. 

A continuación, se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2018 

  

y 2017 

de Diana Descipción E E 

Relocenados Del Exterior s1857a 412378 
Tota lar: aaa 
  

  

Los préstamos mantenidos con los accionistas de la Sucursal no fueron medidos al costo amortizado debido 
a que no se cuenta con las condiciones necesarias para hacerlo, esto porque nose han definido sus plazos 
de vencimiento. 

16. Beneficios empleados corto plazo 

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra a 

  

continuación: 

a Td ens 

Sueldos por pagar. 162648 
Vescocioes por pags 41.109 
Aponte ESS por pagar 234 
PrósomosNpotecarios aso 
Décimo sor osldo 161 
Décimo tocar snldo me 

  

1. 

Un detalle de la composición de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuación: 

  

Descipción N de ts 

habian porron 9.508 
Det: 7276 
Total 16794 
  

Movimiento empleados post=empleo 

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2018 se detalla a continuación: 
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18, 

  

Descripción 
Soldos ol comienzo del oño 
Como de ls serios del periodo corno 
Coto por menes 

  

Soldos al final 
  

  Descipdón 

  

úSoldos ol comienzo del año . 
Como de ls servidos del pariodo contento 6979 
Como pas interes 297 
Seldos alfil 

  

  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente, El valor 

presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el 
corto del servicio onterior fueron calculados utlizando el método de la unidad de crédito proyectada. 

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada 
¡año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos. 
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
Probabllidades de pago de estos beneficios. 

Los ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

Los presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

  Descipción zo 
% 

Toso de descuento 
Toso de Incremento solera 
Toxo de rotación 

  

  

  

La Administración de la Sucursal aplicó con uniformidad la tasa de descuento en los períodos 2018 
rando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de 

Estados Unidos. 

  

Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue: 

  

Dercipcón Diab 
20 2017. 

Canaatorias sam.o1 2622498 
¡Omos ingresos operacionales 268 7779. 
Total 811.56 2530.26. 
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1. 

20. 

2. 

Los ingresos ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 2018 corresponden a contratos con cientes 
en los que se determinaron los obligaciones de desempeño correspondiente a la prestación de 
servicios, dentro del precio de sus contratos no se ha identificado contraprestaciones variables 

insatisfechas. 

Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue: 

    

  

  

  

  

  

  

  

    

Deipdón de Dicambra 
—— 2017. 

Soeidos 550406 
Alojomiento personl extranjero ases 
lalo e vico 155.442 95.440 
Bono empleados 133920 
Aporte patronal 1ES$ 107162 

Meribzacón 87940 2031 
Alimentación 85.103 321 

Décimo serca sido oa 
eros emos 62093 

Vacaciones 22458 
osojes aéreos Inmocionaes 23570 s0.0s3 
Décimo cuarto sueldo 16559 
Hospedaje 9180 3204 
Adecvaconescompamento 3526 7092 
Posojes aéreos pocionales 2053 3927 

Omron coord moje 127 149 
Comiones 1 
Tota EZ 

¡Sastos administrativos y ventas 

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue: 

Dercipcón Td Diam 
200. 2017. 

Servicios de terceros 0es.9s 716 
Remneroconer 416884 a 
Gartos generales 318152 280720 
Gato de soja 310415 252876 

Asrandos 12171 182.142 
Gaos po deducblos 85.035 123710 
Benotidos soles an a 
ves benefi 17.044 a 

Depreciocones y omortociones 16798 1309 
Servicios básicos 9909 :s20 
Mantenimientos y reparaciones 3139 7 

Ganios de gestión 2104 10992 
1745 1.620 

aa (250007. 

  

  

  

Impuesto a la renta 

De conformidad con Ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modemizoción de la Gestión Financiera Publicada en el registro oficial No, 150 del 29 de diciembre de 

2017, la tarta para el impuesto a la renta a partir del año 2018 se calculará en un 25% sobre las 
utilidades sujeras a distribución siempre y cuando la participación de los socios o accionistas en el cien 
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la: 
Compañía tenga participación accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en 

paraísos fiscales se deberá considerar lo siguiente: 
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Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, 
¡a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberá efectuar una retención en la fuente de 
Impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Loy de Régimen Tributario 
Interno. 

Esta disposición aplica también pora los uidades, dividendos o beneficios omicipados, asi como también, 
para lo: préstamos a accionistas conforme lo dispuesto enla Ley; Sn perucio de la retención respectivo 
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectúe el pago. 

Sin perjuicio de la retención establecida en el párrafo anterior, cuando una sociedad distribuya 
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la 
terminación del ejercicio económico y, por tanto, antes de que se conozcon los resultados de la actividad 
de la sociedad, ésta deberá efectuar la retención del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retención 

será declarada y pogada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este 
Reglamento y constiirá crédito tributario para la empresa en su declaración de impuesto a la Renta. 

  

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como sigues 

  

     GS A 
"idad según oros antes de impuesto la reno 2029876 1176580 
Mas gomoso decucbles 221.102 297479 
¡Gensracón y teveión de cierencos temporarios 5310 71202) Menos deducciones adiconales (630846) Z 
Menos ingresos exentos (14618) (05897) Gastos ncnidos paro generar Ingresos exentos 46.48 
Ponticpacón trabajadores ariba ingresos exentos 2186 
bloc patrol y deschucio 16784 

Bose imponible. 1830.04 1377160 
Impoest ala rento collado por el 25% y 22% 407510 302975 
Impuesto por pogar años anteriors (o) 121924 
Anicipo coledado. 23778 19.874 
Impuesto la renta oriente regisado an resultados 2 HOZIIO 302973. 
  

Anticipo calculado - A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la sumo matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Durante el año 2018, la Sucursal generó un anticipo de impuesto a la renta de USD$23.776; sin embargo, 
el impuesto a la renta causado del año es de USD$407.510. Consecuentemente, la Sucursal registró en 
resultados US$407.510 equivalente ol impuesto a la renta cousado. 

(a), Al 31 de diciembre del 2018, la Sucursal reconoció un ajuste de impuesto a la renta años anteriores 
correspondiente a la reliquidación del impuesto a la renta del ejercicio económico 2015, 

La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto están abiertos para revisión 
los ejercicios del período fiscal 2016 al 2018. 
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y Equilibrio Fiscal 

Remisión de interés, multas y recargos 

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recorgos derivados de soldo delas obligaciones 
tributarias o fiscales internas cuya administración y/o recaudación le corresponde únicamente al Servicio. 
e Rentos Internos conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y los resoluciones 
que para el efecto emita el Servico de Rentas Internos. 
Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2018, así como las 
obligaciones correspondientes a la declaración anual del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017, 
o podrán acogerse a la remisión prevista en este artículo. 

Intereses, multas y recargos para obligaciones patronales con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social 

La reducción de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mora generadas y 
«en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los parámetros establecidos en esta Ley. Se 
incluyen las obligaciones en glosa, tíulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga 

mora cuyas plonillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril de 2018. 

    

Asimismo, podrán ser objeto de la reducción, los intereses por obligaciones pendientes originados por 
responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018. 

No están sujetos a la reducción prevista en este Capítulo, las obligaciones en mora correspondientes a 
fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensión de salud, 
préstamos quirografarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios. Adicionalmente, se excluyen 
de esta reducción, los Intereses, multas y recargos generados de los afiliaciones extemporáneas 
registradas después del 2 de abril de 2018. 

Remisiones en otras instituciones 

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes 
de pago hosta el 2 de abril del 2018, por servicios básicos que proporcionan las empresas de la Función 
Ejecutiva, amparadas en la Ley Orgónica de Empresas Públicas. 

Remisiones en otras instituciones 

Se dispone la remisión del 100% de intereses, mutas y recargos derivados delas obligaciones pendientes 
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados « los becarios y cráditos educativos 
otorgados por cualquier institución pública o por el anterior Insituto Ecuatoriano de Crédito Educativo, 

JECE, actualmente Instito de Fomento ol Talento Humono, a través de la banca pública o lo que se 
encuentra a corgo del Estado. 

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas costas procesales de procedimientos de ejecución 
coactiva y demás recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administración y recaudación 
lo corresponde única y directamente a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Por esta única vez, se dispone la remisión del 100% de los multas impuestas por la Autoridad Única del 
Agua y por la Agencia de Regulación y Control del Agua, por la aplicación del régimen sancioncrorio de 

la Ley Orgónica de Recursos Hídricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que exista resolución en 
firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el que se determine la responsabilidad administrativa. 

  Por esta única ocasión, se dispone la remisión de los intereses generados por efecto de la determinación 
de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloría General del Estado, a los 
trabajadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquiátrico Julio Endara y 
Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Cañar, de acuerdo con las siguientes reglas: 
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Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados 
(eplicable desde el 21 de agosto del 2018) 

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los Iterales a) y b) del 
artículo 13 del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la 
vigencia de la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, 

y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados establecidos en el artículo 9.1 de la Ley de 
Régimen Tributario Interno, tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la rento, y su anticipo, por 

12 oños, contados desde el primer oño en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a 
la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil. 

  

Los inversiones realizados en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y Guayaquil podrón acogerse 
¡ala misma exoneración por 8 años. 

Para sociedades nuevas, así como para aquellas ya existentes, esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a la Ley Orgánica para el Fomento 
Producilvo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal establecerá 

las condiciones y procedimientos para la aplicación y verificación de este requito, en atención al tamaño 
de las sociedades que quieran acceder al mismo. 

Las nuevas inversiones productivas que so ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y 
“agroasoclativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de la exoneración prevista en este artículo 
por 15 años. 

Exoneración del 15D pora las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión 
[aplicable desde el 21 de ogosto del 2018) 

Los nuevas Inversiones productivas que suscriban contratos de inversión tendrán derecho a la exoneración 
del Impuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto der 

1. Importaciones de bienes de copitl y materias primos necesarias para el desarrollo del proyect, hasta 
por los motos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos serán reojustables en los cosos 
en que hubiere un incremento enla inversión plonificado, proporcionalmente a estos incrementos y previa 
cutorización de la autoridad nacional en materia de inversiones. 

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después 
del pago del impuesto a la renta, cuando correspondo, a favor de beneficiarios efectivos que sean 
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad 
¿ue los distribuye, hasta el plazo establecido en el reforido contrato de inversión, siempre y cuando los 
recursos de la inversión provengan del extranjero y el inversionista demuestra el ingreso de las divisas al 
país. 

Las sociedades que reinviertan en el país desde al menos el 50% de los uilidades, en nuevos activos 
productivos, estarán exonerados del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pagos al exterior, por 
concepto de distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del 
correspondiente ejercicio fiscal. 

Exoneración del impuesto a la renta para inversiones en industrias básicas (aplicable desde el 21 de 
¡agosto del 2018) 

Los nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la Ley Orgénica para el 
Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en 
los sectores económicos determinados como industrias básicas, de conformidad con la definición del 

Cédigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, tendrán derecho a la exoneración del 
impuesto a la renta y su anticipo por 15 años. El plazo de exoneración será contado desde el primer año 
«en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión. 
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno 

Distribución ce dividendos o wtilistades 

El porcentaje de retención de dividendos o uilidades que se oplique al ingreso gravado será equivalente 
a la diferencia ente la máxima torifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de 
impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible. (Forma de cálculo a 
panir del 21 de agosto del 2018). 

Lo dispuesto no obsta la aplicación de los métodos para evitar la doble imposición conforme lo 
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, según 
corresponda, de ser el coso. 

Gastos de publicidad: 

Se incrementa el límite de deducibilidad en gastos de promoción y publicidad, del 4% combia al 20%. 
del total de ingresos gravados. (Aplicable a partir del período 2019). 

Impuesto aa renta único a la wtlisiad en la enaienación de acciones 

Se cambió a una tarifa progresiva sobre los uilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en 
Ecuador y los personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de 
la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital 
y otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o similares; de sociedades 
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa más alta la del 10%. 

Impuesto al valor agregado 

- El uso del crédiro tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones local 
importaciones de bienes y servicios podrá ser uilizado hasta dentro de cinco años contados desde 
la fecha de pago. 

  

= Los exportadores de servicios pueden obtener la devolución del IVA pagado y retenido, en la 
Importación o adquisición local de bienes, insumo», servicios y activos filos, necesarios pora la 
prestación y comercialización de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédito. 
tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma. 

Impuesto a la salida de divisas 

Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto a la cancelación de obligaciones mediante 
la compensación. 

  

- > Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la toria del 22% al 25%; así mismo, 
se gravará la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, scios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paroisos fiscales o regímenes de menor 
imposición con una participación directa indirecta. 

  

Se aplicará la tarifa del 28% a todo la base imponible para las sociedades que incumplon el deber 
de informar sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio económico). 

- — Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversión de Utilidades.- Únicamente podrán acceder a la 
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversión las siguientes sociedades: 

- — Exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción de bienes, Incluidos los del 
sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y aquellas sociedades de 
turismo receptivo, que reinviertan sus uilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10 

puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos. 

Tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales.» Las sociedades que 
tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como aquellas que tengan la condición de 
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exportadores habituales, mantendrán la tarifa del 22%. Para exportadores habitvales, esta tarifa 
se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo 
o incremento del mismo. Las condiciones y límites para la aplicación de este beneficio se establecerán 
por el Comité de Poltica Tributaria. 

  

Exoneración IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad 
económica a parir de la vigencia de esta Ley, gozarán de la exoneración del Impuesto a la Renta 

durante 3 años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos 
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus 

procesos productivos. En aquellos cosos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a más de 
ua exención, por su condición de microempresa y de organización de la economía popular y 

solidario, se acogerá a aquella que le resulte más favorable. 

Base imponible para Microempresas.» Para establecer la base imponible se deberá deducir 
“adicionalmente una fracción básica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD 
11.270). 

Deducciones por desahucio y jubilación.» Solo serán deducibles los pagos efectuados por concepto 
de deschucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cádigo del Trabajo, 
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, 

para efectos de Impuesto a la Rento, sin perjvicio de la obligación del empleador de mantener los 
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligación de pago de la bonificación por desahucio 
y de jubilación patronal. 

  

Bancarización.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberá utilizar cualquier 
institución del Sistema Financiero pora realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 

tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

Sanción por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas 
Internas, conforme a las condiciones señaladas en la normativa vigente, la información de su 
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultándola de manera directa o indirecta, en todo o en parte, 

serán soncionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos 
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o 
fracción de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto 
de sus Íngresos, según corresponda. 

  

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todos las sociedades estón obligados a llevar 
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo 
estarán las personas naturales y sucesiones incivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior 
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 dólares, incluyendo las personas naturales que desarrollen 
actividades agrícolas, pecuarias, forestales o similares, así como los profesionales, comisionistas, 
artesanos, agentes, representantes y demás trabajadores autónomos. Este monto podrá ser ampliado. 
en el Reglamento a esta ley. 

Deducciones en el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones 
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad 

no considerarán en el cálculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos 
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración, así como los aportes patronales al seguro E A 

Así mismo, para efecto del cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirán de los rubros 
correspondientes «a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando 

«corresponda, los montos referidos a gostos incrementales por generación de nuevo empleo, así como 
la adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la copacidad productiva futura, 
¡generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios. 

Devolución del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servico de Rentas Internas, de oficio o previa 
solicitud del contribuyente, podrá conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo IR de 
«conformidad con los cosos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. 

Paraísos Fiscales.. Se restringen las exenciones fiscales relacionados a las siguientes transacciones 
que tengan los contribuyentes con Paraísos Fiscales: 
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En relación u la exención de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos 
públicos en alionza público privada (APP) previsto en el artículo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario 
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del 
'anículo 13 del referido cuerpo legal; 

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la solida de divisas en pagos por financiamiento 
'exteno o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 
3 del articulo 159 y artículo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. 

Estas exenciones no serán aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado, 
100 residente o está establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición, o se trate 
de pagos efectuados a perceptores amparados en regímenes fiscales calificados por la 

Administración Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el 
Comité de Poltica Tributaria mediante resolución general en términos de segmentos, actividad 
económica, montos mínimos, tiempos de permanencia y estándares de transparencia. 

- — Devolución de ISD en la actividad de exportación.» Los exportadores habituales, en la parte que 
no sea ullizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolución de los pagos realizados por 
concepto de ISD en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad 
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor 

a 90 dias, sn intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto, 
mediante resolución de carácter general. 

Las materias primas, Insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este artículo, serán los 
¿que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Políico Tributario. 

Lo señalado precedentemente aplicará también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por 
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y límites que 
establezca el Comité de Política Tributario. 

- Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de 
producción nacional o bienes importados, se determinará con base en el precio de venta al público 
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales 
que mediante Resolución establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible 
se oplicarón las tarifas ad-valorem que se establecen en esta lay. 

- Impuesto a los Activos en el Exterlor.- Serán sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y 
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo 
dispuesto en el Código Orgánico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y 
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compañías reaseguradoras bajo el 
control de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros; así como las empresas de 
administración, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, 
condiciones, límites y excepciones establecidas por la Junta de Polífica y Regulación Monetaria y 
Financiera. 

  

- Actas de Determinación y Liquidaciones de Pago.- No tendrán el carácter de reservado los Actas 
de Determinación y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaración o resoluciones de 
aplicación de diferencias, efectuadas por la Aciministración Tributaria con el señalamiento cal estado 
en que se encuentren. 

- — Dinero Electrónico.. Los medios de pogo electrónicos serán implementados y operados por las 
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorización que le otorgue el 

respectivo organismo de control. 

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrónicos se liguidarán y de ser el caso 
compensarán en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca la 
Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera. 

  

Reformas a las normas para la aplicación del régimen de precios de transferencia: 
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Compañías Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones, 
segmentos o compañías comparables deberá ser calculado utilizando la última información de 
terceros independientes disponible al 10 de abril. 

  

- — Análisis por segmento de negocio.» La información financiera de terceros utilizada para el análisis 
mo deberá incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las 
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos, "En 
úingún caso será aceptada como válida la segmentación atendiendo exclusivamente a un criterio 
proporcional, por la aplicación de los mismos factores a los rubros de un estado financiero. 

Parte analizada. A efectos de sustentar la selección de la parte analizado, al aplicar métodos de 
márgenes, se deberá atender a los criterios de disponibilidad y colidad de la información. Para el 

desarrollo del análisis de precios de transferencia, se deberá seleccionar a la parte local, *Én coso 
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrá realizar el análisis 
con la otra parto, a fin de calcular el indicador de rentabilidad. 

- — Comparables ubicados en paraísos fiscales.- La selección de comparables no podrá incluir 
compañías ubicadas en paraísos fiscales, jurisdicciones de menor imposición y/o regímenes fiscales 
preferentes definidos como tales según la legislación tributaria ecuatoriana. 

- Justificación de los ajustes de capital de las cuentas de activos y pasivos.- Los ojustos de 
comparabilidad deberán realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicaci 
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulación como de su efecto en mejorar el grado de 

comporabilidad entre la situación económica de las operaciones cnalizadas y aquella de las 
comparables. 

  

    

Prosios de transforencia 

Los contribuyentes deben considerar los operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas 
anto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo con lo siguiente: 

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
locales y/o domicilladas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado 
superior a los tres millones de dólares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberán presentar al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con portes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo período fiscal, en un monto acumulado superior a los. 
quince millones de dólares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberán presentar 
¡adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia. 

  

Las operaciones de lo Sucursal con partes relacionados durante el año 2018, no superaron el importe 
“acumulado mencionado. 

Capital social 

El capital social asignado corresponde al valor en efectivo entregado por su Casa Matriz, el mismo que 
se encuentra autorizado por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Resultados acumulados 

Esto cuenta está conformada por: 

Uhlidades retenidos: 

El saldo de esta cuento está a disposición de Cosa Matriz y puede ser utilizado para la distribución de 
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, ete. 
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Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros, no se produjeron 
eventos que en opinión de la Administración de la Sucursal, pudieran tener un efecto importante sobre los. 
estados financieros adjuntos. 

Aprobación de los estados financioros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
¡Gerencia de la Compañía y serán presentados a la Casa Matriz para su aprobación definitiva. En opinión 

de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

(1% ) NC WNE ES CADA 
Alex rez Jiménez 

¡Gerente General Contador 
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