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31 de diciembre del 2012

(Montos expresados en Délar;es de los Estados Unidos de América ~ US$)

Entidad que Reporta

Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S. A. fue constituida el 12 de junio del 2009 mediante
escritura pulblica inscrita en e) Registro Mercantil el 4 de agosto del 2009. Su accionista
mayoritario es Seguros del Pichincha S. A. Compaiiia de Seguros y Reaseguros.

Las operaciones de la Compaiiia estdn enfocadas principalmente en la prestacion de servicios
de medicina prepagada para los empleados de Banco Pichincha C. A. y algunas compafilas
subsidiarias y afiliadas de! Grupo Financiero Pichincha; en consecuancia, las actividades de la
Compaiifa y sus resultados dependen en gran medida de los convenios vigentes con Banco
Pichincha C. A. hasta 31 de diciembre del 2011. Durante el afio 2012, ia Compafifa diversificé
sus operaciones en varias lineas de negocio principaiments en microseguros e individuales
que representan el 55% de los ingresos.

La direccién registrada de la oficina de la Compaiiia es Francisco Casanova N35-52 y Portugal,
Edificio Alicante Planta Baja.

Bases de Pr: ién de los Estados Financieros
(a) De ion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF).

Para la Compaiifa, éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con las NIIF., La Compaiila ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la
NilF 1 “Adopcidén por Primera Vez de las Normmas Internacionales de Informacion
Financiera” en la preparacién de estos estados financieros.

En la nota 25 a los estados financieros, se provee una explicacién de los efectos que la
adopeidn de NIIF tuvo sobre el estado de situacidn financiera de apertura al 1 de enero
del 2011 y sobre la posicién financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Compaiifa al y por el afio que terminé el 31 de diciembre
del 2011.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisidn por la gerencia de la
Compaiiia el 31 de marzo del 2013 y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a
la aprobacién de la junta de accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo

histérico.
(c) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compaiila.
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(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previste en las NIIF requiere
que la Administracién de la Compafila efectie clertas estimaciones, juicios y supuestos
que afectan la aplicacién de polfticas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaclones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juiclos criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto més importante
sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes
notas:

. Nota 9 - Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar
. Nota 14 - Beneficios a los empleados
. Nota 13 - Impuesto a la renta,

Politicas de Contabilidad Significativas

Las polfticas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacidn financiera de apertura al 1 de enero del 2011, para propésitos de transicion a las NIIF,
a menos que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos prasentados en e! estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) Instrumentos Financieros
i. Activos Financieros no Derivados

La Compafifa reconoce iniclalmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. Los otros activos financieros se reconocen iniciaimente en la
fecha de negociacién en la cual la Comparfiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.
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iii.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financleros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compafiia clasifica sus activos financieros no derivados en las categorfas de:
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y partidas por
cobrar.

Activos Financieros Mantenidos hasta su V iento

Si la Compaiia tiene la intencldn y capacidad de mantener los instrumentos
financieros hasta su vencimiento, estos activos financieros son clasificados como
mantenidos hasta su vencimiento. Los actlvos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son reconocldos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento se valorizan al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por dsterioro. Los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento incluyen certificados de inversién.

Préstamos y Partidas por Cobrat

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos ©
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inlcial, las partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas por cobrar
comerciales y otras cusentas por cobrar.

Efectivo y Eguivalentes de Efectivg

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

Pasivos Financi o0 Derivados

La Compafila reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha que se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha
de la transaccién en la cual la Compafifa se hace parte de las disposiciones
contractuales del documento. La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando
sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

(Continta)
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vi.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento. inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando e! método de interés efectivo.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros: cuentas por pagar comerciales
y ofras cuentas por pagar.

Capital Social

Las acciones ordinarias (lUnica clase de acciones emitida por la Compaiifa) son
clasificadas como patrimonto. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Pagos Anticipados

Los pagos anticipados son desembolsos hechos en relacién con servicios que se recibirdn
durante varios meses; se reconocen como gasto por el método de linea recta durante el
plazo del servicio

Mobiliari ipgs

.
I

Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de mobiliario y equipos son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro, si las hubiese.

Mobiliario y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de
los materiales y la mano de obra directa; (i) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; (ili) cuando la Compairifa tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar
¢l lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las parlidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas
dtiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

{Contindia)
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iii..

Cualquier ganancia o pérdida de [a disposicion de un elemento de moblliario y
equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de Ia disposicion y el
valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posterigres

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la Compaiifa y su costo puede ser estimado de manera fiable. Elimporte
en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en mobiliario y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de mobiliario y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo. La depreciacién es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util estimada
para cada componente de mobiilaric y equipos. Los métodos de depreciacion y vidas
utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de mobillario y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estén
instalados y listos para su uso. Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales
y comparativos son los siguientes:

Vida Util
Muebles y Enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de Computacién 3 afios

La Administracion no ha considerado necesario establecer un valor residual para
mobiliario y equipos, debido a que no espera recibir ningtin beneficio econémico
sobre la disposicién de esos bienes al final de su vida util.

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende de si la Compaiia asume
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ja propiedad. Son
clagificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en el
estado de resultados integral segin el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

{(Continda)
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Intangible

Los activos intangibles adquiridos separadamente que comprenden licencias de software
son medidos al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro.

El costo de las licencias corresponde a su valor de adquisicidn y son amortizadas con
base en el método de lfnea racta sobre su vida dtil estimada, la cual es entre 1 y 3 afios,

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econémicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos
los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Deterioro
i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaifiia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deteriora. Un activo financiero esté deteriorado si existe esa evidencia abjetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida, ocurridos después
del reconocimiento Inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esté deterlorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafifa en términos que la Comparifa no considerarfa en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declararé en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafifa, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compaiila considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel
individual. La evaluacién se roaliza sobre la base de una revisién objetiva y
representa la mejor estimaciéon de la Administracién sobre las pérdidas en que
podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al ¢osto
amontizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continGia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se reconoce en resultados.

(Continla)
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Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversién estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferente a
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe algln indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si
el valor en libros de un activo o su unidad generadora de sfactivo excede su importe
recuperable.

El Importe recuperable de un activo o unidad genaradora de sfectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el
grupo més pequefio de activos llamados “unidad generadora de efective” que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso coniinuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por dsterioro
se revierten si existe un cambio en su imponrte recuperable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacién o amortizacidn, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro.

{h) Beneficios a los Empleados

Bensficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubifacién Patronal e Indemnizacién por Desaghucio

La obligacién de la Compafifa con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la abligacion por parte de los empleadores de conceder jubitacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compaiila; esta obligacidn califica como un plan de beneficics
definidos sin asignacién de fondos separados.

Ademds, dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador deberéd pagar una-indemnizacién calculada con base en
el nimero de afios de servicio.

{ContinGa)
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La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus serviclos durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de unidad de crédito proyectado.

La Compafila reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes y todos los gastos relacionados con los planes
de beneficios definidos, incluyendo el saneamiento de! descuento, en los gastos por
beneficios a los empleados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacién financiera piblica y propia. Estos supuestos
incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados prestados por empleados seréd
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente,
hasta que los empleados tengan derecho & tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto serd
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compaiifa procederd a reconocer las gananclas ¢ pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contrafdos
por la entidad, asi como cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubleran sido previamente reconocidos.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados,

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el beneficlo es devengado por el mismo.

{Contintia)
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Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones recaonocldas por este concepto corresponden a las establecidas en el
Cédigo de Trabajo del Ecuador y bonos por desempefio.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asocladas con provisiones y contingencias, originadas en
raclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién
y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes de impuesto que
refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo
financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacidn financlera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligacionses razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno © méas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Beconocimiento de Ingresos Ordinarios
Servicios

El ingreso por prestacién de servicios es reconocido en resultados cuando el servicio es
proporcionado y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingresos pueda ser medido confiablemente. No existe
posibilidad de una devolucidn por los servicios prestados, excepto por situaciones
particulares, que, cuando ocurren, se revisan para determinar si hay razén para una
devolucién,

Los ingresos diferidos corresponden a cuotas recibidas por anticipade de los clientes, por
los planes de medicina prepagada; estas cuotas se amortizan mensualmente de acuerdo
con el periodo del respectivo contrato.

(Continda)
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Reconocimiento de Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconcce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futurcs.

Ingresos y C ciercs

Los ingresos financieros estdan compuestos principalmente por intereses, los cuales son
reconocidos en resultados al costo amartizado, usando el método de interés efectivo. Los
intereses ganados sobre inversiones se reconocen por el método del devengado.

Los costos financieros estan compuestos por intereses y comisiones pagadas a
instituclones financieras por financiamiento y otros servicios bancarios.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferide es reconocido en resultados, excepto
tlue se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
rasultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a la Renta Corriente

Eil impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estado de situacidn financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

ii. Jmpuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propédsitcs de
informacién financlera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferancias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negoclos, y que no afects la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos.

€l impuesto a ia renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basdndose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacién financiera.

{Continda)
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iii.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si existe un
deracho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y
estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma
autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributables, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta, ¢ sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta difarido son revisados en cada
fecha del estado de situacién financlera y son reducidos en la medida en la cual no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién Tributatia

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacién depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia cambie su juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en 10s pasivos
fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

4) Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contablildad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1
de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados
financleros:

-17-
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Norma
NIC 1 (enmienda)

NIIF1 (enmienda)
NIIF 7 (enmienda)

NIIF 9 (2008 y 2010)
NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12

NIIF 13

NIC 19 (enmienda)
NIC 27 (2011)

NIC 28 (2011)

NIC 32 (enmienda)

Asunto

Presentacién de partidas de otros ingresos
integrales

Préstamos de gobierno

Revelacion - Compensacién de activos
financieros y pasivos financieros

Instrumentos financieros

Estados financieros consolldados

Acuerdos conjuntos

Informacion a revelar sobre participaciones
en otras entidades

Medicién del valor razonable

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Compensacion de activos financleros y
pasivos financieros

Efectiva a

partir de

1 de julio del 2012
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2015
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2014

La Compafifa no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compaiifa se sefialan a continuacién:

(a)

(b)

NHF 9 Instrumentos Fingncleros (2009 y 2010)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de
activos financieros. Segin lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son
clasificados y medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y
las caracterfsticas de sus flujos de caja contractuales. La NIF 9 (2010) introduce
adiciones con relacién a los pasivos financieros. E! IASB actualmente tiene un proyecto
activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y requerimientos de medicién
de la NIIF @ y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de activos
financieros y contabilidad de coberturas.

La NHF 9 (2009 y 2010} es efectiva para perfodos anuales que inicien en o después del 1
de enero del 2015, con adopcidn temprana permitida. No se espera quse la adopcién de la
NIIF 9 tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compafia.

Medicion al Valor Razonabl 011

La NIIF 13 proporciona una fuente Unica de arientacién sobre cémo el valor razonable
es medido, y reemplaza la gula de medicidn del valor razonable que estd actualmente
disperso a través de varias NIIF. Sujeto a excepciones limitadas, la NIIF 13 es
aplicada cuando la medicién ¢ revelacién del valor razonable es requerido o permitido
por otras NIIF. Se estima que esta norma no tendré un impacto importante en los
estados financieros de la Compaiiia. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales
que inician en o después del 1 de enero del 2013, con adopcién temprana permitida,

(Continda)
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NIC 19 Beneficlos a los leados (2011)

NIC 19 (2011) cambia la definicién de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincién entre los dos. La
Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
que surgen de [os planes de beneficlos definidos; ia NIC 19 (2011) elimina esta opcién y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados
integrales. NIC 19 (2011) es efectiva para periodos anuales que inician en o después
del 1 de enero del 2013, con adopcidn temprana permitida.

Daterminagion de Valores Razonables

Las politicas contables requisren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financleros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

(a)

(b)

(©)

réstamos y Parti r

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a Ia tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propésites de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los impontes en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento

Al momento del reconocimiento inicial, el valor razonable de los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento se determina por referencia a su precio cotizado de
compra. Después del reconocimiento inicial, el valor razonable de las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento sélo se determina para propdsitos de revelacion, y se
estima al valor presente de los flujos de capital e intereses futuros, descontados a la tasa
de interés del mercado a la fecha de medicion.

El valor registrado de ias inversiones mantenidas hasta su vencimiento se aproxima al
valor razonable con base en que las tasas de interés se aproximan a la tasa de mercado
para instrumentos de similares caraclterfsticas y riesgo.

Qtros Pasivos Financietos

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

{Continda)
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Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Administracidén de Riesqo Financlero

En sl curso normal de sus operaciones la Compafifa est4 expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

s Riesgo de liquidez
s  Riesgo de mercado
¢  Riesgo de crédito

En esta nota se presenta informacién respecto ds la exposicién de la Compaiiia a cada uno de
los riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirios y
administrarlos.

(a) Marco de Administracién de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asl como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de
riesgos de la Compaiifa. La gerencia financiera es la encargada de desempefiar dichas
funciones, que les han sido otorgadas por la gerencia general. Dicha gerencla identifica,
evalia y administra los riesgos en coordinacién estrecha con las unidades operativas de
la Compaiifa. La junta de accionistas proporciona guia y principios para la administracion
general de riesgos, asl como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el
rlesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar lfmites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
ravisan regularmente las politicas vy .los sistemas de administracién de riesgo de la
Compatfifa, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compaiifa, a través de sus normas y procedimientos de administracién
pretende desarrollar.un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos ios
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

(Continta)
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Riesgo de Liguj

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Adminlstracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrr
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafiia. La Compaila
monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

La Compaiiia realiza estimaciones de flujo de caja mensuales con un horizonte de
planeacién de un afio y planes estratégicos a largo plazo a fin de asegurar el nivel de
liqguidez que le permita atender sus obligaciones con tercercs. Los principales
proveedores de la Compafila son empresas particulares, por el giro del negocio son
denominados prestadores.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en ddlares americanos):

Flujes de Entre
Importe sfectivo 3 meses o 3y12

contable contractuales menos meses
31 de diciembre del 2012:

Cuentas por pagar comerciales y otras US$  882.897 882.897 882.897 -
cuentas par pagar ’

Impuesto alarenta 45649 45.649 45,649 -

Beneficios de los empleados - corrientes 63.423 63.423 63423 83.423

USs _ 991.989 991.969 891.969 63423
.

31 de diciembre del 2011:
Cuentas por pagar comerciales y olras

cuentas por pagar USs  264.377 264.377 264.377 -
Impuesto a fa renta 32877 32877 32877 .
Beneficios de los empleados - corrientes 46.905 46.905 46.905 46.905

UsSy  344.159 344.159 344.159 46.905

1 de enero del 2011:

Préstamos y obligaciones financleras Uss 29.174 29.174 29.174 -
Cuentas por pagar comerciales y olras

cuentas por pagar 15.746 15.746 15.746 -
Beneficios de los empleados - corrientes 37.769 37.769 37.769 37.769

Uss 82.689 82.689 82.688 37.769
== m——me—m e

(ContinGa)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, que afecten los ingresos de la
Comparifa o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este
riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar fa rentabilidad.

Riesqo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano,
maneda funcional de la Compaifila y las transacciones que realiza la Compafifa son
en esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicién de la
Compania al riesgo de moneda no es relevante.

Riesqo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asoclado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafifa y que por lo mismo generan incertldumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
La Compafiia administra este riesgo fratando de asegurar que el cien por ciento de la
exposicién a los cambios en las tasas de interés de las obligaciones financieras se
mantenga sobre una base de la tasa de interés fija. Por lo tanto, la Administracion
considera que la exposicion a los cambios en tasas no tienen ningln impacto en los
resultados y patrimonio de {a Campafifa.

Administracid ital

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreadores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El patrimonio se compone del capital social, la reserva legal y los
resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, las
mismas que de acuerdo a las disposiciones vigentes no estan disponibles para
distribucién a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compania para
la administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiifa al término del perfodo del
estado de situacion financiera es como sigue:
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Afio terminado el
31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011

Total pasivos US$ 1.670.016 662.907 372.980

Menos efectivo en caja y bancos 394.706 374.134 267.098

Deuda neta Us$ 1.275.310 288.773 105.862
e —————— ]

Total patrimonio Uss 621.593 528.387 420.839
—— I ——

indice deuda-patrimonio ajustado 2,05 0,55 0,25
I ——

Riesgo de Crédito

E! riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de activos financieros y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

i.  Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién
financiera es como sigue:

Valor en libros
1 de enero
2012 2011 det 2011
Efectivo en caja y bancos uss 394.706 374.134 267.098
Activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento 100.630 219.989 247.366
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cebrar 1.450.254 373.682 78.757
uUs$ 1.945.590 967.805 593.221
e — e}
ii. Cuentas por Cobrar Comerciales uentas por Cobrar

La Compafila realiza las gestiones de cobro principalmente de clientes locales,
consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes.

La Compafia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a ¢ada
cliente individualmente en lo que respecta a las preexistencias y condiciones de
salud antes de ofrecer las condiciones estdndares y particulares de los planes de
medicina prepagada. La revisién que efectua la Compafifa incluye la verificacién con
cada broker del tipo de cliente y siniestralidad posible; ademds, al ser un servicio de
medicina prepagada no existe crédito, excepto a las compaiiias y clientes especiales
donde se mantiense una tolerancia en los pagos de hasta 60 dias.

(Continda)
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La Compaiila establece una estimacién para deterioro de valor que representa su
mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacion con las cuentas por cobrar
comerciales. La estimacién considera la pérdida especifica que se determina con
base a una evaluacién de los mismos. ‘

lLas cuentas por cobrar comerciales de la Compafia estan distribuidas
aproximadamente en un 78% en las lineas de negocios Corporativos y el 22%
corresponde a ventas individuales. En el afio 2012 se realizd la diversificacién de
planes y la apertura al mercado Individual que permite tener un importante
crecimiento a la Compadiia.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiero es ia siguiente:

1 de enero
2012 2011 del 2011

De 1a60dlas uss 799.927 112935 17.669
De 61 a 120 dias 66.200 42.199 §92
De 121 a2 180 dias 66.962 14.751 706
Més de 180 dias 80.567 2.959 1.604
Total us$ 1.013.656 172.844 20.571
] — ————— e —

El movimiento de la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar en los afos que terminaron el 31 de
diciembre del 2011 y 2012 fue el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio Uss 5.727 -
Estimacién para deterioro ' - 5.727
Saldo al final del afio Us$ 5.727 5.727_

La Compaiifa considera que los montos en mora por m&s de sesenta dias son
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histérico y los andlisis del
riesgo de crédito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2012, otras cuentas por cobrar incluye principaimente
US$272.731 y US$164.077 que corresponden a retenciones de impuesto a la renta
efectuadas por los clientes, anticipo de impuesto a la renta y anticipos a
proveedores, respactivamente. (US$126.850 y US$75.371 al 31 de diciembre del
2011).

{Continua)
-24-




@

(8)

Medicina de! Futuro Ecuador Medicalfe S. A.
(Una subsldiaria de Seguros del Pichincha S. A
Compafifa de Seguros y Reaseguros)

Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

iv. - Efectivo en Caia y Bancos

La Compafifa mantenfa efectivo en caja y bancos por US$394.706 al 31 de
diciembre del 2012 (US$374.134 y US$267.098 al 31 de diciembre y 1 de enero de
2011, respectivamente), que representan su méaxima exposlicién al riesgo de crédito
por estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialments
con bancos, que estdn calificadas entre el rango AA- y AAA-, segun las agencias
calificadoras como se musstra a continuacion:

Banco Calificacion Callficador

Banco Bolhariano C, A. AAA- Bank Watch Ratings S. A,

Banco de Guayaquil S. A, AAA- PCR Pacific Cradit Ratings S. A.
Banco de Loja S.A, AA+ PCR Paclfic Credit Ratings S. A.
Banco de Machala S. A. AA+ Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana SCR LA
Banco del Austro S. A. AA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana SCR LA
Banco dal Pacifico S. A, AAA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana SCR LA
Banco Pichincha C. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A.

Banco General Ruminahui S. A, AA PCR Pecific Credit Ratings S. A.
Banco Intemacional S. A, AAA. PCR Pactfic Credit Ratings S. A.
Banco Produbanco S. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A.

Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y
2011 y 1 de enero del 2011, en efectivo en ceja y bancos se componen de lo siguiente:

1 de enero

2012 2011 del 2011
Efectivo en caja Us$ 150 150 50
Depdsitos en bancos 394.556 373.984 267.048
Us$ 394.706 374.134 267.098

Activos Financi antenidos ta su Vencimient

La Compafila mantenia activos financieros por US$100.630 al 31 de dicismbre del 2012
(US$219.989 y US$247.366 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011, respectivamente). Los
activos financieros se componen de certificados de inversion en Diners Club dsi Ecuador S, A.
Sociedad Financiera, que devengan interés anual del 6% al 31 de diciembre del 2012 y vencen
el 27 de diciembre de! 2013 (mantenidas hasta su vencimiento en Banco Pichincha C. A,,
devengan el 5% y 6% de interés anual al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011,
respectivamente).

{Contintia)

-25.



9

Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S. A.
{Una subsidiaria de Seguros de! Pichincha S. A
Compaiifa de Seguros y Reaseguros)
Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011 es el siguients:

1 de enero
2012 2011 del 2011
Cuentas por cobrar comerciales: ‘
Terceros us$ 1.000.132 172,844 20.571
Compaiifas relacionadas 13.524 - -
1.013.656 172.844 20.571
Menos estimacion para detericro ’ 5.727 5.727 -
1.007.929 167.117 20.571
Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados 241 304 -
Servicio de Rentas Internas 272.731 126.850 57.826
Anticipos a proveedorss 164.077 75.371 30
Intereses por cobrar 100 2.920 -
Otros 5.176 1.120 330
442.325 _206.565 58.188
Total partidas por cobrar uss 1.450.254 373.682 78.757
Corriente Uss 1.450.254 373.682 78.757
No corriente - - -
uss - 1.450.254 373,682 78.757

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 el saldo de retenciones de impuesto a
la renta en la fuente corresponde a retenciones en la fuents efectuadas por terceros a la
Compaiiia durante los afios 2009, 2010, 2011 y 2012, De acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado
es recuperabls previa presentacién del respectivo reclamo.

Con fecha 11 de octubre del 2012 la Compaiila solicité la devolucién del impuesto a la renta
pagado en exceso por el afic 2011 por US$93.973 maés los interesas respectivos. Mediante
resolucién No, 117012013RREC016286 del 11 de marzo del 2013, la Administracién Tributaria
acepta parcialmente la devolucién de pago en exceso por concepto de impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2011, cuyo monto asciende a US$92.827 mds los respectivas intereses
calculados a partir del 11 de octubre del 2012,

Anticipos a proveedores incluye US$95.381 y US$71.473 al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponden a los desembolsos efectuados por la Comparifa por la contratacién de servicios.
Ademds, al 31 de diciembre del 2012 incluye US$53.880 que corresponde a los valores
entregados por la Compafila a una Aseguradora para cubrir las primas y gastos del asegurado
(Clientes de Apoyo Comunal Seguro) en caso de que ocurran siniestros, como condicién previa
para que la Aseguradora reconozca el reclama, La Compafiia mantiene vigente una pdliza con
Seguros del Pichincha S. A. Compaiifa de Seguros y Reaseguros para clientes de Apoyo

(Continlia)
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Comunal Seguro, con vencimiento el 1 de marzo del 2013 y cuyas coberturas son: gastos
médicos por matemidad US$400, cobertura recién nacido US$200 y gastos de hospitalizacion
en hospitales publicos US$300; Apoyc Comunal Seguro es un programa de servicios médicos

para el asegurado y su familia.

La exposicion de la Compafila a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas

con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 6.

(10)  Mobiliario y Equipo

El detalle de mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 es el

siguiente:

Costo:

Saldos al 1 de enero del 2011
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Saldos al 1 de enero dei 2012
Adiciones
Saldos ai 31 de diclembre del 2012

Depreciacién acumulada:
Saldos al 1 de ensro del 2011
Adiciones
Saldos al 31 de diclembre del 2011

Saldos al 1 de enero del 2012
Adiclones
Saldos al 31 de diciambre del 2012

Valor neto en libros:
al 1 de enero del 2011
al 31 de diclembre del 2011
al 31 de diclembre del 2012

(11)  Intanaible

uss
uss
uss
uss

uss
uUss
uss
uss
Uss

Uss

Mobiliario y Equipos de
equipos computaclén Pinacoteca Total
30.214 30.308 - ©60.522
36.933 22.442 2.014 61.389
67.147 52.750 2.014 121.911
—
67.147 §2.750 2.014 121.811
14.674 80.581 - 95.263
81.821 133.341 2,014 217176
—— xremep————
3.860 10.881 - 14.741
4.707 13.561 - 18.268
8.567 24442 - 33.009
8.567 24,442 - 33.009
7.977 28.819 - 36.786
16.544 53.281 - 69.805
—
1215 354 19.427 - 45.781
58.580 28.308 2.014 88.902
e — s

66.277 80.080 2.014 147.371

El intangible al 31 de diclembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 es el siguiente:
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Software
Costo:
Saldos al 1 de enero del 2011 uUss$ 197.299
Adicicnes 63.042
Saldos al 31 de diclembre del 2011 uUss$ 260.341
Saildos al 1 de enero del 2012 UsS$ 260.341
Adiclones 169.799
Saldos al 31 de diciembre del 2012 UsS$ 430.140
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enerc dei 2011 Uss 87.778
Adiciones 77.086
Saldos al 31 de dicilembre del 2011 uUss$ 144.864
Saldos al 1 de enero del 2012 uUss 144.864
Adiciones 106.292
Saldos al 31 de diciembre del 2012 Uss 251.156
Valor neto en libros neto:
al 1 de enero del 2011 USs$ 129.521
—————————
al 31 de diciembre del 2011 . uss 115.477
al 31 de diclembre del 2012 Uss 178.984
(12)  Cuentas por Pagar Comergj ras Cuentas por Pagar

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del
2012 y 2011 y 1 de enero del 2011, es el siguients:

1 de enero
2012 2011 del 2011
Cuentas por pagar comerciales:
Terceros Us$ 680.331 212.154 2,179
Compafiias relacionadas 38.761 - -
719.092 212.154 2,179
Otras cuentas por pagar:
Servicio de Rentas Internas 63.221 32.837 11.290
Anticipos de Clientes 87.784 10.651 118
Otros 11.828 8.735 2.161
152.833 52.223 13.567
uss 871.925 264.377 15.746

La exposicion de la Compafifa al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cusentas por pagar se revela en la nota 6.

{Continda)

-28 -




Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S. A.
(Una subsidiaria de Seguros de! Pichincha S. A
Compaiila de Seguros y Reaseguros)
Notas a los Estados Financieros

{Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(13)  Impuesto ala Renta
Gasto de Impuesto a la Renta

€l gasto por impuesto a {a renta fue reconocido totaimente en resultados, consiste de; -

Afio terminado el
31 de diciembre de!
2012 2011
Impuesto a la renta cortiente Us$ 45.649 32.877
Impuesto a la renta diferido (399) (1.492)

uss . 45.250 31.385
——

Congciliacién del Gasto de Jmpuesto a la Renta Cotriente

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23% (24% en el 2011). La
siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resuftarfa de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 23% (24% en el 2011) a la utilidad antes de
impuesto a la renta:

2012 2011

Impuesto a la renta que resultarfa de

aplicar la tasa corporativa del

23% (24% en 2011) a la utilidad

antes de impussto a la renta uss 32.015 33.620
Mas (menos):

GQastos no deducibles 1.431 2599

Amortizacion de pérdidas - (3.112)

Deducciones adicionales (1.747) (230)

Impuesto a la renta causado Us$ 31.699 32.877

Anticipo minimo de Impuesto a la renta {gasto) uUs$ 45,6849 32.877

Impuesto diferido (399) (1.492)

US$ 45.250 31.385

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestes diferidos son atribuibles a lo siguiente:
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: 1 de enero
2012 2011 del 2011
Activos por impuesto a la renta diferido:
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar Uss$ 1.318 1.318 -
Beneficios de los empleados - corriente 306 306 -
Beneticios de los empleados - no corriente 1.858 1.459 603
3.482 3.083 603
Pasivos por impuesto a la renta diferido:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 1.020 1.020 32
Activos por impuesto a la renta
diferido activo, neto uss 2.462 2.063 571
g

4

El movimiento de las diferencias temporarias durante los afios temminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2011 es el siguiente:

Afo terminado
el 31 de diciembre del
2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar Uss - (1.318)
Beneficios de los empleados - corrientes - (306)
Beneficios de los empleados - no corriente (399) (856)
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar , - 988
uss {399) (1.492)
Precios de Transferencia

E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemanto al Registro Oficial No, 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicicnalmente, durante el afic 2008, la normativa fue modificada mediante
Resolucion No. NAC-DGER2008-464 del Servicio de Rentas Internas (SRi), publicada el 25 de
abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, definiendo que los requisitos para la presentacién
de informacidn con referencia a dicha normativa tiene relacién Unicamente para las operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumuiado sea supetrior a US$5.000.000.

{Continda)
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El 25 de enero del 2013 y vigente desde esta misma fecha, mediante resclucion No. NAC-
DGERCGC13-00011, la Administracién Tributaria modificé la Resolucién antes indicada,
estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal y en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas; y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan etfectuado operacionss con partes relacionadas locales y/¢ domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal ¥ en un monto acumulado superior a US$6.000.000, deberan
presentar anexo e informe de precios ds transferencia. Esta reforma entré en vigencia a parir
del 25 de enereo del 2013 por lo que afecta a la presentacion del informe y anexo del ejercicio
fiscal 2012,

Para el afio 2011, el monto de las operaciones con partes relacionadas no superé los limites
establecidos por la Administracién Tributaria, por lo cual la Compaiifa no presentd el anexo ¢
informe de precios de transferencla para ese afio. De acuerdo con los montos establecidos por
la Administracién Tributaria, la Compaiiia presentd el anexo da pracios de transferencia por el
afio 2012 el 26 de junio del 2013,

Sltuacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafila por los afios 2009 al 2012, estdn ablertas a revision de las
autoridades tributarias.

Beneficios de los Empleades

El detalle de beneficios de los empleados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del
2011, es el siguiente:

1 de enero
012 2011 del 2011
Participacién de los trabajadores

en las utilidades Us$ 24.230 22.433 27.087
Sueldos y bensficios por pagar 24,609 14,579 6.419
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 14.584 9.883 4.283

Jubilacion patronal e indemnizacién por .
desahucio 14.618 8.415 3.184
uss 78.041 55.320 40.953
Pasivo corriente us$ 63.423 46.905 37.769
Pasivo no corriente 14.618 8.415 3.184

uUs$ 78.041 55.320 40.953
[ ————— i

(Contintia)
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Jubilacién P e Indemnizacién por Desahugci

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es
como sigue:

Jubilacién  Indemnizacién

patronal  pordesahuglo -~ Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2011 uUs$ 2.740 444 3.184
Costo laboral por servicios actuales 2.343 555 2.898
Costo financiero . 178 29 207
Pérdida {ganancia) actuarial 1.697 848 2,645
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas ~ (326) (94) ~ (419)
Gasto del perfodo 3.893 1.338 5.231
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 ' 6.633 1.782 8.415
Costo laboral por servicios actuales 4.999 1.825 6.824
Costo financiero 464 121 585
Pérdida (ganancia) actuarial 487 (295) 172
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1.378) - {1.378)
Gasto del perlodo 4.552 1.651 6.203
Valor presente de obligaciones por beneficlos
definidos al 31 de diciembre del 2012 US$ 11.185 3.433 14.818
. . — I ———————

Segun se indica en el Cdédigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma compapia tienen derecho a jubilacién patronal. La
Compaifiia acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en tales estudios, el método actuarial utilizado es el
“Método de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que
se han de pagar en el futuro a los serviclos prestados en el perfodo corriente.

Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de
que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumpilir con el
plan.

La obligacién del plan de jubilacién considera la remuneracidén del empleado y demés
parametros establecidos en el Cddigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pension vitalicia mensual de US$20, si el trabajador es beneficlario de la
jubitacion del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro.

La Compafiia no tiene empleados con derechos adquiridos de jubilacién patronal. A la fecha de
los estados financieros, el personal de la Compaiifa registra menos de 10 afios de servicio.

(Continda)
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De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica

actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 es
como sigue: ‘

1 de enero
Valor presente de las reservas matematicas 2012 2011 del 2011
actuariales:

Empleados activos con tiempo de servicio
menor a 10 afios Uss$ 11.185 6.633 2.740

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

1 de enero

2012 2011 del 2011

Tasa de descuento 7,00% 7,00% 6,50%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50% 2,20%
Tabla de rotacion 19.95% 16.22% 4,90%
Vida Laboral Promedio Remanente 8,6 8.4 9,1
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuarlales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacion. Los camblos en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Provisiones .

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 la provisidn para sinlestros ocurridos
y no reportados - IBNR corresponde a la estimacién que la Compafia ha establecido para
atender las reclamaciones derivadas de los siniestros que habiendo ocurrido hasta e! final del
ejercicio econdmico, no han sido comunicados. La Compafia establece la provisién para
siniestros ocurridos y no reportados - IBNR, considerando los reclamos por siniestros teales
ocurridos durante el primer trimestre posterior al cierre del gjercicio anual. Ademss, la
Compafifa ha efectuado la provisién de comisiones por pagar a los agentes y brokers. A
continuacion un detalle de estas provisiones:

1 de enero
2012 2011 del 2011
Provisién para siniestros ocurridos y no
reportados - IBNR uss 482.063 216.004 192.595
Provision comision Agentes y Brokers 29.855 20.870 94.492
Otras - 301 -
Us$ 511.918 237.175 287.087
—_—_———— e ——— e
(Continda)
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E! monto de esta reserva se determina de acuerdo a la evolucién de siniestralidad histérica de
cada ramo. Los célculos y actualizacion de las reservas de siniestros ocurridos y no reportados
~ IBNR se realizan de forma trimestral, fijando como facha de célculo el final de cada trimastre,
para 1o cual se considera como trimestres de cdlculo los perfodos 1 de enero al 31 de marzo, 1
de abril al 30 de junio, 1 de julic al 30 de septiembre y 1 de octubre al 31 de diciembre de cada
afio. El céiculo de la estimacion se la realiza conforme lo establece la Resolucién de la Junta
Bancaria utilizando el método de Chain Ladder.

Ingreso Diferido

Los ingresos diferidos corresponden a los planes de medicina pre-pagada vendidos a la fecha
de los estados financieros, cuyo serviclo no ha sido prestado. El detalle de los ingresos diferidos
por linea de negocio el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 es como sigue:

1 de enero
2012 2011 del 2011
Corporativo USs$ 1.985 - -
Individuales 33.515 - -
Multilineas 126.501 73.158 -
Pymes 482 . .
uS$ 162.483 73.158 -
e
Patrimonio
ital Social

La Compafiia ha emitido dnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diclembre
del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 es el siguiente:

1 de enero

2012 2011 del 2011

Acciones autorizadas uss 640.000 640.000 640.000
Acciones suscritas y pagadas 500.000 404.000 320.000

La Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril del 2012, resolvié
por unanirmidad aumentar el capital suscrito de la Comparifa en US$96.000, mediante la emisidn
de 96.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, las cuales fueron pagadas
mediante (a capitalizacién de (os resultados del afio 2011,

(Continia)
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Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Repliblica del Ecuador, requiere que las compaiiias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social, Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso

de liguidacion de (a Compaiila, pero puede sér utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resuitado Acurmulado Proveniente de la Adopeién Por Primera Vez de las NHF

La  Superintendencia de  Compaiifas del  Ecuador, mediante  Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 determind gue el saldo acreedor de los ajustes provenientes de
la adopcién por primera vez de las “NIIF" y que se registraron en el patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, no podré ser distribuido entre los
accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero podra ser utilizado para
aumento de capital o para absorber pérdidas.

Otros Resultadas {ntegrales

La Compafifa no tiene efectos por otros resultados integrales para los afos 2012 y 2011.

Ingresos de Actividades Ordinarias

A continuacion un resumen de los ingresos de actividades ordinarias:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011

Corporativo Grupo uss 5.863.310 5.066.590
Masivo microseguros 4.502.330 611.998
Corporative no grupo 1.911.344 547.058
Muitilineas 1.021.420 205.876
Masivo individual 900.951 156.692
Individuales 195.359 25.852
Admintracién tipo A 162.385 210.963
Administracién tipo B 57.694 28,775
Empresarial Pymes 51.064 24.217
Otros 7.943 28.898

uss$ 14.673.800 6.906.919

Todos los ingresos corresponden a serviclos de medicina pre-pagada y son distribuidas de
acuerdo a la Ifnea de negocio respectiva comercializados en diferentes planes de salud. En
adicién las lineas de negocio administracién tipo A y B corresponde a administracién y manejo
operativo de auto-seguros.

{Continga)
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(18)  Gasfos por Naturaleza

El siguiente es un resumen del costo de ventas de los servicios vendidcs, gastos de
administracion y gastos de venta por naturaleza:

Afio terminado ef
31 de diciembre del

Nota . 2012 2011

Costo de ventas de los servicos vendidos US$S 10.124.180 4.632.274
Comisiones sobre ventas 1.743.280 864.256
Gastos de personal 20 716.442 421.889
Servicios bancarios 291,176 127.970
Callcenter 213.732 -

Suministros y materiales 213.645 93.939
Impuestos y contribuciones 187.159 90.340
Camparias medicas 186.936 -

Honorarios profesionales 175,874 141,465
Mantenimiento 170.867 94.142
Capacitacién en ventas 133.800 -

Amortizacién de software 11 106.292 77.086
Otros gastos de ventas 74.253 95.309
Arrendamiento de oficina y equipos 53.736 33.846
Luz eléctrica, telefonia, correo e internat 41,737 19.848
Otros gastos de administracion 38.399 26.534
Depreciacién mobiliario y equipos 10 36.797 18.268
Movilizacion, pasajes y hospedaje 22.660 20.441
Atencién directores, empleados y terceros 15.841 23.629
Deterioro cuentas dudoso cobro 6 5.727

US$ _ 14.546.786 6.786.964

(20)  Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficlos a los empleados se resumen & continuacién:
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Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011

Sueldos y salarios US$  486.946 287.641
Aportes al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 58.904 34.889
Beneficios sociales 85.816 47.290
Otros beneficios 55.813 24.312
Participacién de los trabajadores en las utilidades 24.230 22,433
Jubilacién patronal e indemnizacién por

desahucio 4.733 5.324

US$  716.442 421,889
e oo

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafiia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La
Compaiifa ha estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la
siguiente manera;

ARo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Utilidad antes de impusto a la renta Us$ 138.456 138.933
Mas - gasto participacién de los trabajadoras 24.230 22,433
en las utilidades
Menos - amortizacién de pérdidas de afios
anteriores - (12.967)
Menos - otros (1.152) 1.152
Base para célculo de la participacion de
los trabajadores en las utilidades 161.534 149,551
15% 15%
Participacién de los trabajadores en
las utilidades us$ 24.230 22,433

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiifa posee 38 y 31 trabajadores, respectivamente
en relacién de dependencia, correspondientes a las dreas de administracion y ventas.

(Continda)
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(21) Tr iones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) ran iones con Partes Relacionadas

E! resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Ingresos ordinarios:
Banco Pichincha C. A. uss 2.
Seguros del Pichincha S. A, Compafifa
de Seguros y Reaseguros
Diners Club del Ecuador S. A. Sociedad
Financiera
Banco General Rumifiahui S. A.
INTERDIN 8. A. Emisora y Administradora
de Tarjetas de Crédito
Consorclo del Pichincha S. A. CONDELPI
Amerafin S. A, Institucién de Sendclos Auxiliares
Novaecuador S. A.
Multicines S. A.
Otros menores

2012

020.736
931.652

166.166
162.385

118.424
112.874
53.404
37.892
31.705
111.467

2011

——

Ingresos financieros:
Diners Club del Ecuador S. A. Sociedad
Financiera uss
Banco Pichincha C. A.
Banco de Loja S. A.

4.381
1.336
71

Costo de ventas de los senicios prestados:
Seguros de!l Pichincha S. A. Compafifa
de Seguros y Reaseguros uss
Siniestros medicina prepagada

279.150
60.798

.38-

{Continda)



Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S. A.
{Una subsidiaria de Seguros del Pichincha S. A .
Compafiia de Seguros y Reaseguros)
Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 2011
Gastos de Ventas:
Cornisiones sobre ventas
Novaecuador S. A. Uss 403.058 -
Seguros del Pichincha S. A. Compaiifa
de Seguros y Reaseguros 116.730 -
Gastos de Administracion:
Otros gastos de administracién UsSs 14.111 -
Costos financieros:
Servigios bancarios:
Banco Pichincha C. A. Uss$ 163.635 -
Banco de Loja S. A, 180 -
Intereses pagados:
Seguros del Pichincha S. A. Compaiiia
de Seguros y Reaseguros Us$ 1.093 -
] ————m—

Un resumen de los saldos con compaiifas relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 es como sigue:

1 de enero
2012 2011 del 2011
Activas: ,
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar;
Seguros del Pichincha S. A. Compafifa
de Seguros y Reaseguros US$ 13524 - -
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar:
Seguros del Pichincha S. A. Compafifa
de Seguros y Reaseguros UsS$ _ 38.761 - -
Cm—— e e

Los saldos con compaiifas relacionadas no devengan, ni causan intereses y son cobrados y
pagados, segun sea aplicable, en 60 dias posteriores a la fecha de emision de las facturas.

(Contintia)
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{(b) Compensacid ibida por el Personal Clave de la Gerencia

Durante los afios 2012 y 2011, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y
por la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacién:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Sueldos Uss 126.420 103.880
Beneficios de los empleados - corrientes 48.139 41.435
Beneficios de los empleados - no corrientes 2.582 2.111
Honorarios 84.000 84.000

UsS$ 261.141 231.426

(22)  Arrendamientos Operativos

La Compafifa ha suscrito dos contratos de arrendamiento de oficinas, con plazo de 1 afio
renovable. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, los gastos por
concepto de arrendamientos operativos ascendieron a US$39.600 y US$32.246,
respectivamente.

El detalle de pagos futuros de arriendos operativos es el siguiente:

2013 US$ 61.925
2014 67.800
2015 67.800

Us$ _197.525
(23)  Ingresos y Earesos Financieros
Los ingresos y egresos financieros se componen de lo sigulente:

Afio tarminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Ingresos financieros:
Intereses ganados uss$ 8.934 15.382
e
Costos financieros:
Servicios bancarios us$ 230.083 127.970
Intereses pagados 1.093 -

Uss$ 291.176 127.970

{Continta)
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xplicacio ectos de Adopcidn de las NI|F

Como se Indica en la nota 2(a), €stos son los primeros estados financieros de la Compaiiia
preparados de conformidad con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). En la preparacién del estado de situacion financiera de apertura segin lo
previsto en las NIIF, la Compaiila ha ajustado los montos reportados previamente en los
estados financieros preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC).

Una explicacion de cémo la adopcién de las NIIF ha afectado la situacién financiera, el
desempeiio financlero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que
se acompanan:

(a) Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero v 2l 31 de Dicigmbre de] 2011

En la preparacién de los estados de situacion financiera de apertura (1 de enero del
2011), y comparativo (31 de diciembre del 2011) la Compafiia ha realizado ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcién sobre los Estados de Situacién Financiera al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2011, se resumen a continuacién:
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Aciivos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Activos financieros mantenidos
‘hasta su vencimiento
Cuenlas por cobrar comerciales
yalras cuentas por cobrar
Activos por impuestos
Pagos anficipedos .
Total activos corientes

Activos no corrientes:
Mobilarioy equipos
Intangibls
Ofros activos no comientes
Impuesto a la renta diferido

Total activos no comientes

Total activos

Us$

uss

Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S. A.

(Una subsidiaria de Seguros del Pichincha S. A
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31 de diciembre del 2011 1 de enero del 2011
Ajustes Ajustes

NEC Reclasificaciones  de transicitn NIF NEC Reclasificaciones e apertura NIE
374.134 - 374.134 267.098 - 267.098
22909 (2.920) 219.98¢ 241.366 - 247.366
249.63% 129.770 {8727 373,682 20932 57.825 78757
126850 (126.850) . - 57825 (57.825) -
7 - . 07 13805 - - 13805
974479 - ) o752 07.0% - 607.025
88.902 - 88.902 45.781 - 45781
115477 - 115477 129.521 - - 129.521
16.100 - - 16.100 10.900 - 10.900
- 2,063 2.083 - 51 5N
220479 2063 222.542 186.202 51 186.773
1.194.958 (3.664) 1.191.234 793.228 - 571 793.798

{Continda)



Pasivos y Patrimonlo, Nety
Pasivos corrientes: . uss

f ¥ oblig

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas pagar

Beneficios ds los empleados

Pasivos por impuestos

Impuesto a la renta

Provisiones

Ingreso Diferido

“Total pasivos corrienies

Pasivos no correntas:
Benelkios de los empleados

Total pasivos no corentes
Total pasivos
Patrimonio:
Capitat social

Resarva legal
Resultados acumulados

Patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio uss

Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S. A.
(Una subsidiaria de Seguros del Pichincha S. A
Compaiifa de Seguros y Reaseguros)

Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre del 2011 1 de onero dal 2011
Ajustes Ajustes
NEC Reclasificagiones  de transicién NIF NEC Bediasificaciones o aperfura NIE
- - 23.174 - - 29.474
228.443 40501 (a.587) 284377 2.453 13426 (133) 15.746
45.578 - 1.329 46.905 37.769 - - 37.769
40501 (40501) . - 13426 (13.426) - .
32.877 - - 32,877 - - . .
237.175 - . 207175 287.087 - - 287.087
73.158 - - 73168 - - -

657.730 - (3.238) 654.492 369.909 (133) 369.776
9.685 - - (1.470) 8415 3.184 - - 3.184
8885 - _{1.470). 8415 3184 - 318

667.615 - {4.708) 662.907 373093 - (133) 372.960

404.000 - - 404,000 320,000 - 320.000

16.135 - - 16.135 - - - -
107.208 - 1.044 108.952 100,135 - 704 100,839
527.343 - 1.044 628.387 420.135 - 704 420839
1.194.958 - 3.664) 1.191.204 793228 571 793,799
(Continua)
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Conciliacién del Patrimonio

A continuaclén se presenta la conciliacién del patrimonio de la Compafila al 1 de enero
del 2011 (fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2011 (fecha de estados financieros

comparativos):

Patrimonio de la Compafifa reportado
segun lo previsto en la NEC

Correccitn de arrores:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
Beneficios de los empleadss, corrisnte
Beneficios de los empleados, no carriente
Ajustes por corraccién de errores

Ajustes por adopcion de las NIIF:
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Impuesto a la renta diferido
Total ajustes por adopcién de las NIIF

Total ajustes

Patrimonio de la Gomparifa segin lo pravisto en las NilF

Estado de Integrales

1 de enero 31 de dicismbre
del 2011 del 2011
Us$ 420.135 527.343
133 4.567
- {1.329)
- 1.470
133 4,708
- (5.727)
571 2.063
571 (3.664)
704 1.044
Uss$ 704 1,044
E e ————

A continuacion se presenta la conciliacién de la utilidad neta reportada en el estado de

resultados integrales al y por el afic terminado el 31 de diciembre del 2011:
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5. Impuesto a la renta diferido: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuesto
diferido usando el método del balance que est4 orientado al célculo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un active ¢ un pasivo y su valor contable en el
estado de situacién financiera. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, y otras partidas del estado de situacién
financlera, originaron diferencias temporarias cuyos efectos fiscales se reconocieron
como activos (pasivos) por impuesto diferido.

(e) Beclasificacién entre Activos y/o P
La Administracién de la Compaiifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de situacién financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo con lo
previsto en la NIC 1:
Saldos al
Presentacién segin Presentacién 31 de diciembre 1 deenero
Cuenta PCGAanteriores sequn NIIF del 2011 del 2011
Intereses por cobrar Incluido como Incluido en cuentas por
inversiones cobrar comerciales yotras
cuentas por cobrar 2920 -
Activos porimpuestos  Activos por Cuentas por cobrar comerciales
impuestos yotras cuentas por cobrar 126.850 §7.825
Pasivos porimpuestos Pasivos por Cuentas por pagar
T impuestos comerciales yotras
cuentas por pagar 40.501 13.426
(f) Estado de Fluj Efectivo

No existen cambios significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el
31 de diciembre del 2012.

(25) Eventos Subsscuentes

La Compaiifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de marzo del 2013, fechaen la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningin evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre del 2012, fecha del estado de situacién financiers,
pero antes del 31 de marzo del 2013, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros
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