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CONFIAMED S.A.

(ANTES MEDICINA DEL FUTURO DEL ECUADOR MEDICALFE 5.A.)
(UNA SUBSIDIARIA DE MEDICAL HOLDING 5.A,)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Activos:

Activos corrlentes
Efective y equivalentes de efectivo
Inversiones
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relaclonados
Otras cuentas por cobrar no relacionados
Activos por impuestos corrlentes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Muebles y equipos
Activos intangibles
Otros activos no corrfentes
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:

Pasivos corrlentes
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas
Cuentas por pagar proveedores relacionados
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Paslvos por ingresos diferidos
Obligaciones beneficios a los empleados
Reservas técnicas
Otros pasives corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Obligacicnes por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:

Capital social

Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Diclembre Diciembre
Notas 31, 2017 31, 2016
8) 2,583,682 964,921
{9} 1,841,862 906,902
(10) 322,500 53,205
(21) 1,467 23,929
(11) 323,439 322,249
(22,1) 219,215 469,333
5,291,865 2,740,539

(12) 91,489 103,831
(13) 29,100 45,272
12,420 9,720

(22,4) 146,592 132,943
279,601 291,766

5,571,466 3,032,305

(14) 336,613 392,001
(21) 31,936 27,842
(15) 247,653 103,485
(22,1) 71,304 59,984
(16) 578,389 93,218
(17) 308,730 243,494
(19) 1,139,632 226,474

(20) 30,000 -

2,744,257 1,146,498

(15) 2,936 22,067
{18) 135,592 101,556
(22,4} 2,559 2,559
141,087 126,182

2,885,344 1,272,680

(23,1} 1,000,000 584,190
23,2 172,213 97,865
(23,3) 1,513,909 1,077,570
2,686,122 1,759,615

_ 5,571,466 3,032,305
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Ver politicas contables y notas a los estados financleros.
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CONFIAMED S.A.

(ANTES MEDICINA DEL FUTURO DEL ECUADOR MEDICALFE S5.A.)
(UNA SUBSIDIARIA DE MEDICAL HOLDING 5.A.)
ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Afios terminados en Diciembre31, Notas 2017 2016
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por préstacion de servicios 24) 19,187,734 15,731,877
Costo de ventas (25) (11,493,238) (9,374,922)
Ganancia bruta 7,694,496 6,356,955
Gastos de administracion (26) (2,665,526) (2,610,857)
Gastos de venta (27) (3,658,879) {2,884,561)
Gastos financleros (28) (98,885) (53,710)
Otros ingresos (29) 123,942 240,042
Participacion a trabajadores (17) (209,273) (157,180)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,185,875 890,689
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (22,2) (251,179) (164,325)
Efecto de impuestos diferidos (22,4) 13,648 17,119
Utilidad neta del ejercicio 948,344 743,483
Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos 8,153 (19,742)
Resultado integral total del afio 956,497 723,741
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Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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CONFIAMED S.A.

{ANTES MEDICINA DEL FUTURO DEL ECUADOR MEDICALFE 5.A.)
(UNA SUBSIDIARIA DE MEDICAL HOLDING 5.A.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre Diclembre
Notas 11, 2017 31, 2016
Resultado integral total del afio 1,185,875 B90,689
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efective neto
provisto por las actividades de operacién:
Provisibn para cuentas incobrables (10) 16 17,499
Depreciacion de muebles y equipos (12) 37,732 41,119
Bajas por ventas de muebiles y equipos (12) 2 13,914
Amortizacion de activos intangibles {13) 43,932 57,007
Provisidn para jubilacién patronal y desahucio (18) 38,874 33,239
Provision para participacion a trabajadores (17) 209,273 157,180
Impuesta a la renta {22,2) (251,179) (164,326)
Reservas técnicas {19) 1,447,253 360,000
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar comerciales neto (271,637) 37,300
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 212,462 (23,215)
Otras cuentas por cobrar (890) (168,884)
Impuestos por recuperar (14,710) 26,161
Otros activos (2,700) 3,404
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 96,808 (8,089}
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 4,094 3,220
Reservas técnicas (534,095) {466,500)
Impuestos por pagar 11,320 75,234
Beneficios a empleados 65,236 (112,818)
Beneficios definidos 34,036 (1,226)
Ingresos diferidos 485,171 2,420
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,606,871 773,318
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Efectivo neto (pagado) en muebles y equipos (25,390) (19,724)
Efectivo pagado en inversiones financleras netas (934,960) (197,558)
Efectivo pagado en activos intangibles netos (27,760) {31,600)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (988,110) (248,882)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1,618,761 524,436
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 964,921 440,485
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio e 2,583,682 964,921
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CONFIAMED S.A.
(Antes Medicina del Futuro del Ecuador Medicalfe S.A.)
(Una Subsidiaria de Medical Holding S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en dolares)

T e ey
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.,

. Descripcion de la entidad y naturaleza de las operaciones.

CONFIAMED S.A., en adelante “La Compania”, fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador el 04 de agosto de 2009 con RUC 1792206979001, Su objetivo
principal es el financiamiento de los servicios de salud y atencién medica en
general, en las distintas especialidades médicas, para lo cual cobrara a los
contratantes o afiliados, los valores correspondientes, segun los planes de
atencion que ofrezca, asi como, la ejecucion de actividades afines o
complementarias a tal objeto. La direccion de la Compania es en la calle La
Colina N26-124 y Francisco de Orellana de la ciudad de Quito.

El organismo de control de la Compania es la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros. Con fecha 06 de septiembre de 2017 se realiza el aumento
de capital y cambio de denominacién social de la compania de Medicina del
Futuro Ecuador Medicalfe S.A. a Confiamed S.A..

El accionista mayoritario y quien ejerce el control es Medical-Holding S. A. con
el 99% de los derechos de voto, entidad domiciliada en Ecuador,

) Situacion pais.

La economia ecuatoriana presentd en el afo 2017 dos escenarios durante los
primeros 5 meses, se vivio un ambiente electoral de mucha incertidumbre, la
economia tenia un crecimiento vegetativo y a partir de mayo con la eleccion de
Lenin Moreno como Presidente, el pais entré en una etapa de expectativa
politica positiva que viene acompanada de mejores perspectivas econémicas.

Segun el Banco Central del Ecuador la economia crecid en un 1.5%, esto en gran
medida se debe a un aumento de demanda, de confianza y al gasto publico. El
riesgo pais a diciembre se ubicd en 441 lo que permite mejores condiciones
para emitir bonos o buscar endeudamiento con organismos internacionales. El
precio del petroleo se ha estabilizado en alrededor de los US$60.00
permitiendo realizar una mejor planificacion presupuestaria. En el segundo
semestre se eliminaron las salvaguardias arancelarias y el Impuesto al Valor
Agregado volvio del 14% al 12%. Es la primera vez que el Ecuador que con una
economia dolarizada cierra el afo con una inflacion negativa del (0.20%).

En abril de 2017 entro en vigencia la ley de medicina prepagada, sin embargo,
la misma aun no se aplica en su totalidad por falta de reglamentacion en
ciertos aspectos. El gobierno emitié una ley de reactivacion econdémica cuya
principal afectacion para la Compaiiia es el incremento de 3 puntos al impuesto
a la renta.
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CONFIAMED S.A.
(Antes Medicina del Futuro del Ecuador Medicalfe S.A.)
(Una Subsidiaria de Medical Holding S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en délares)

Los factores externos que mas impacto han tenido son la continua devaluacion
monetaria en los paises vecinos y la desaceleracion econdémica de la region.
Las perspectivas economicas para el ano 2018 son positivas, tanto la Cepal
como el FMI prevén un crecimiento economico del 1.0% del PIB, esto debido a
los nuevos créditos que se esperan obtener de los multilaterales, Ademas la
OPEP mantendra techos en la produccion de barriles de petroleo, lo cual dara
estabilidad al precio del petroleo.

2.  IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas explicativas, reflejan
la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad de Presentacion de Estados Financieros. Cada
partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentra referenciada a su nota explicativa. Cuando sea necesaria una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiia, se presentan
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4,  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacién.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuates las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

1



CONFIAMED S.A.
(Antes Medicina del Futuro del Ecuador Medicalfe S.A.)
(Una Subsidiaria de Medical Holding S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en dolares)
=< ——=— === 8- == - == = = x|

La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros mediante resolucion
No.SCVS-378-2017-S, establece las normas de prudencia técnica de las
Companias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada;
obligando a constituir y contabilizar permanentemente sus reservas técnicas de
acuerdo a la metodologia y reglas aplicadas. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera establecen que debe reconocerse una provision cuando
se presenten las siguientes condiciones: i) (a entidad tiene una obligacion
presente como resultado de un suceso pasado, ii) es probable que la entidad
tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econémicos
para cancelar tal obligacion; y, iii) puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién. Los importes reconocidos como provision deben
constituir la mejor estimacion, a la fecha del balance general, determinada por
el juicio profesional y complementada por la experiencia en situaciones
similares.

4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a) Las siguientes enmiendas a las NIIF han sido adoptadas en estos estados
financieros y no han tenido un efecto en los mismos:

Enmiendas Aplicacién obligatoria
NIC 12, reconocimiento de activos por Periodos anuales iniciados el
impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero de 2017
realizadas
NIC 7, iniciativa de informacién a revelar Periodos anuales iniciados el
1 de enero de 2017
NiIF 12, mejoras anuales Periodos anuales iniciados el

1 de enero de 2017

b) Las siguientes NIIF han sido adoptadas en forma anticipada en estos
estados financieros y no han tenido un efecto en los mismos:

Enmiendas Aplicacion obligatoria

NIIF 15, ingresos procedentes de contratos  Periodos anuales iniciados el
con clientes 1 de enero de 2018

NIIF 9, instrumentos financieros Periodos anuales iniciados el
1 de enero de 2018

12



CONFIAMED S.A.
(Antes Medicina del Futuro del Ecuador Medicalfe S.A.)
(Una Subsidiaria de Medical Holding S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en doélares)

c) Normas, enmiendas e interpretaciones que han sido emitidas pero su
fecha de aplicacion aun no esta vigente:

Enmiendas Aplicacion obligatoria
NIIF 16, arrendamientos Periodos anuales iniciados el
1 de enero de 2019
NIIF 17, contratos de seguros Periodos anuales iniciados el
1 de enero de 2021
Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28, venta o Fecha aplazada
aportacion de activos entre un indefinidamente
inversionista y su asociada o negocio
conjunto
Enmienda a la NIIF 2, clasificacion y Periodos anuales iniciados el
medicion de transacciones de pagos 1 de enero de 2018

basadas en acciones

Enmienda a la NIIF 4 Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos
anuales iniciados el 1 de
enero de 2018 y solo estan
disponibles durante tres
afos después de esa fecha.

Enmienda a la NIC 40, transferencia de Periodos anuales iniciados el
propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Enmienda a la NIIF 1 y NIC 28, mejoras Periodos anuales iniciados el
anuales 1 de enero de 2018

CINIIF 22, operaciones en moneda Periodos anuales iniciados el
extranjera y consideracion anticipada 1 de enero de 2018

CINIIF 23, incertidumbre sobre tratamiento  Periodos anuales iniciados el
de impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante
de la aplicacion de la NIIF 16 - Arrendamientos, cuyo efecto cuantitativo
dependerd del método de transicion elegido, de la extension en la cual la
Compaiiia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de las mismas.

La Compania no espera que el resto de las nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones tengan un impacto significativo sobre los estados financieros.
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CONFIAMED S.A.
(Antes Medicina del Futuro del Ecuador Medicalfe S.A.)
(Una Subsidiaria de Medical Holding S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en dolares)
e = _———— ————
4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.5, Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo, a los saldos en caja y bancos, incluyendo
las inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia), los que no
poseen restricciones de ninguna indole, ni riesgo de pérdida de valor. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal,

4.6. Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion en y la capacidad de la Compania
de mantenerlas:

A valor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable se
registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o
justo con cambios en resultados.

Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el proposito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio
como otros resultados integrales.

Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva y su variacion se afectarda a resultados del
periodo en que ocurra.

14



CONFIAMED S.A.
(Antes Medicina del Futuro del Ecuador Medicalfe S.A.)
(Una Subsidiaria de Medical Holding S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en délares)

[EEERENE e M e
4,7, Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a los clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal al valor inicial, costo financiero y la estimacion por pérdidas por
deterioro del valor, si la hubiere.

4.8, Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal al valor inicial, costo
financiero y la estimacion por pérdidas por deterioro del valor, si la hubiere.

4.9. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal, su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

4.10. Muebles y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios o para propositos
administrativos, si, y solo si es probable que la entidad obtenga los beneficios
economicos futuros derivados del mismo, y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- los muebles y equipos, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja, los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion _posterior.- los muebles y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de fa estimacion por pérdidas
de deterioro de valor,
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CONFIAMED S.A.
(Antes Medicina del Futuro del Ecuador Medicalfe S.A.)
(Una Subsidiaria de Medical Holding S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en ddlares)

Medicion posterior.- los muebles y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor que hayan sufrido.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas. Debido a
la naturaleza de los mismos no se consideran valores residuales ya que la
Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion de dichos
bienes al término de su vida Gtil serd irrelevante.

Las vidas Utiles se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Util (afios)
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computacion 3

Estos activos se van a mantener hasta el término operativo de los mismos.
4.11. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si, es
probable que los beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicidn inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja, los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos
la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.
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4.12.Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal del
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

4.13.Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.), obligaciones con el IESS y participacion de los
empleados en las utilidades. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion de los empleados en las utilidades se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes el cual representa el 15% sobre la
utilidad contable de la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se
reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscritos y calificados en la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales ne exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.
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4.14.Reservas.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir cbligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan
de un contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus
obligaciones. Se reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado
para finalizar el contrato o el costo neto esperado de continuar con el
contrato. Antes de establecer una provision, la Compafia reconoce cualquier
pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

4,15, 0tros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
giro normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por
deterioro del valor.

4.16.Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados, si
hubieren.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
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- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base impanible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto _a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transacciéon que origina la
diferencia temporaria.

4.17.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado o, la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o, ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso o, la Compafia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

4,18.Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto pagado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal.
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Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta, propiedades, planta y equipo, activos intangibles, ganancias y
pérdidas actuariales y otros (diferencia de cambio por conversion-moneda
funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo.

4.19.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad, es probable
que la entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion y los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- Comprenden el valor de la venta de contratos por
servicios de medicina pre-pagada, neto de impuestos a las ventas, rebajas,
descuentos y tasas, Se reconocen cuando su importe se puede medir
confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan a la Compania.

Son reconocidos en los resultados del afo a medida en que se devengan los
servicios prestados. Et devengamiento se establece en base al periodo de
vigencia del contrato que cubre el mencionado servicio. Cuando un cliente se
encuentra en mora por mas de 30 dias, la Compania suspende su servicio, si la
mora continlia por 90 dias se cancela el contrato y se deja de reconocer los
ingresos correspondientes a dichas cuentas.

Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los intereses
ganados por inversiones a corto plazo en las instituciones financieras del pafs.
Se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

4.20.Costos y gastos,

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos de personal, provisiones
y otros que surgen en las actividades ordinarias de la Compania, se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a
su funcion como de administracion, de venta, financieros y otros.
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4.21.Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.
La Compania opera como un segmento operativo unico.

4,22, Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

4,23, Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o
financiamiento.

4.24.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

4,25, Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2016 han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31
de diciembre de 2017.

5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:
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Estimacion por deterioro de partidas por cobrar.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre
otros aspectos la antigiiedad, cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evallUa el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalia peridodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorados de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas UGtiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo,
Para determinar el valor justo menos costo de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por mdltiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde ta Ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Reservas técnicas.

Reserva para siniestros incurrides v no reportados: adicionalmente para los eventos
que habiendo ocurrido al cierre no han sido aun reportados por los afiliados, se
establece una provision en funcion de la evolucion de la siniestralidad historica
clasificada por mes de ocurrencia, mes de aviso y mes de pago, identificando para
cada periodo en estudio el valor de aquellos eventos que habiendo ocurrido en
periodos anteriores fueron pagados con posterioridad para estimar el diferimiento en
el pago de dichos eventos y con base en tal informacion proyectar el valor ultimo de
provision necesaria para atender dichos eventos (reserva de siniestros incurridos y no
reportados).

Reserva para servicios prestados v reportados (avisados): es el valor reservado en el
balance para cubrir el costo de siniestros para atender los eventos que habiendo
ocurrido al cierre han sido reportados por los afiliados pero ain no han sido
liquidados.

Reserva de servicios en curso: corresponde a la reserva calculada sobre las primas
anualizadas de los contratos de medicina prepagada con la finalidad de cubrir las
obligaciones futuras provenientes de dichos contratos. En el ano 2017 el porcentaje
aplicado es del 2.5%, 2018 2.5% y en el 2019 el 5%, llegando a un total del 10%.
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6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compadia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compahia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito,

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, inversiones y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo e
inversiones, corresponden a operaciones de corto plazo y de alta liquidez, cuyos
emisores deben mantener calificaciones de riesge independientes que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como
minimo de “BBB+".

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compahia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

La Compafia no mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos a favor
de clientes, Unicamente en casos especiales se otorga un crédito de 30 dias, es decir
la cartera es recuperada en el mismo mes de su emision. La Compaiiia se encuentra
expuesta al riesgo de pérdidas como consecuencia de la inobservancia en el
cumplimiento de las obligaciones adquiridas por parte de los clientes. Cuando un
cliente se encuentra en mora por mas de 30 dias, la Compania suspende su servicio y
con tres cuotas consecutivas de mora se cancela el servicio y se deja de reconocer
los ingresos correspondientes a dichas cuentas, los casos de cuentas empresariales no
recuperadas son analizadas y provisionadas como incobrables, si aplica.

El departamento financiero monitorea constantemente el comportamiento de pago,
antigiiedad y vencimientos de su cartera, con el fin de dar cumplimiento a las
diferentes etapas de cobranza establecidas en las politicas y procedimientos de la
Compania.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afo terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no relacionadas 655,570 2,936
Cuentas y documentos por pagar y otras relacionadas 31,936
687,506 2,936

Afo terminade en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras

cuentas por pagar no relacionadas, 555,470 22,067
Cuentas y documentos por pagar y otras relacionadas 27,842
583,312 22,067

El indice deuda - patrimonio de la Compafiia, fue como sigue:

Diciemhre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Total pasivos 2,885,344 1,272,680
Menos efectivo 2,583,682 964,921
Total deuda neta 301,662 307,759

= ——————]
Total patrimonio neto 2,686,122 1,759,625

==
Indice de deuda - patrimonio neto 11.23% 17.49%

i l
wn



CONFIAMED S.A.
(Antes Medicina del Futuro del Ecuador Medicalfe S.A.)
(Una Subsidiaria de Medical Holding S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en délares)
R ——— e I I e SR e ————

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés: es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio: es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. :

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no realizo transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precios: los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Caja 184,279 45,160
Bancos (1) 2,399,403 919,761
2,583,682 964,921

(1) Incluye un sweep account en el Banco Pichincha C.A. por 1,162,424 con una tasa
de interés anual del 0.75%, con vencimiento en enero 2 de 2018.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compania.

9.  INVERSIONES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (1) 1,714,320 800,051
Inversiones a valor razonable a través de

ganancias y pérdidas (2) 127,542 106,851

1,841,862 906,902

(1) Un detalle de las inversiones por vencimiento, fue como sigue:

Diciembre
31, 2017
Banco Pichincha C.A.:
Inversion al 5.75% de interés nominal anual y vencimiento
el 1 de marzo de 2018, 152,187
Inversion al 5.75% de interés nominal anual y vencimiento
el 1 de marzo de 2018. 113,748
Inversion al 6% de interés nominal anual y vencimiento el
15 de junio de 2018, 114,280
Suman y pasan 380,215
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Diciembre
31, 2017
Suman y vienen 380,215
Inversion al 6% de interés nominal anual y vencimiento el
15 de junio de 2018. 114,280
Inversion al 6% de interés nominal anual y vencimiento el
15 de junio de 2018, 114,280
Inversion al 6% de interés nominal anual y vencimiento el
19 de julio de 2018. 100,000
Inversién al 6% de interés nominal anual y vencimiento el
19 de julio de 2018, 100,000
Inversion al 5.75% de interés nominal anual y vencimiento
el 18 de septiembre de 2018. 200,000
Inversion al 5.75% de interés nominal anual y vencimiento
el 24 de diciembre de 2018. 100,000
Inversion al 5.75% de interés nominal anual y vencimiento
el 24 de diciembre de 2018, 100,000
Inversion al 5.75% de interés nominal anual y vencimiento
el 24 de diciembre de 2018.
100,000
Banco Produbanco:
Inversion al 5.25% de interés nominal anual y vencimiento
el 21 de junio de 2018. (1) 232,545
Banco de Loja:
Inversion al 4% de interés nominal anual y vencimiento el
24 de enero de 2018.
100,000
Cooperativa de Ahoarro y Crédito Santa Rosa:
Inversion al 6% de interés nominal anual y vencimiento el 9
de enero de 2018. 73,000
1,714,320
Diciembre
31, 2016
Banca Pichincha C.A.:
Inversion al 7% de interés nominal anual y vencimiento el
10 de febrero de 2017. 106,210
Inversion al 7% de interés nominal anual y vencimiento el
15 de junio de 2017. 106,707
Suman y pasan 212,917
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Diciembre

31, 2016

Suman y vienen 212,917
Inversion al 7% de interés nominal anual y vencimiento el

15 de junio de 2017. 106,707
Inversion al 7% de interés nominal anual y vencimiento el

15 de junio de 2017. 106,707
Inversion al 4.5% de interés nominal anual y vencimiento el

13 de febrero de 2017, 150,000

Banco Produbanco:

Inversion al 5.25% de interés nominal anual y vencimiento

el 18 de septiembre 2017. 223,720

800,051

(1) Al 31 de diciembre de 2017, la inversion realizada en el Produbanco se
encuentra pignorada como aval para la emision de la garantia de fiel
cumplimiento del contrato que ha entregado la Compania a los clientes por
contratos terminados en enero de 2018.

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2017, el fondo de inversion administrado por
“Fonde Real” devenga un interés promedio del 4,00% y los intereses de las
inversiones mantenidas a su vencimiento cuyo interés fluctiia entre el 5.75% y
7% anual.

10. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Clientes locales 369,285 102,316
Deterioro acumulado de créditos incobrables (46,785) (49,111)
322,500 53,205
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Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antigliedad Saldo % Saldo %
Por vencer
Vencidas
De 1 a 90 dias 263,217 71% 54,040 53%
De 91 a 180 dias 36,750 10% 882 1%
De 181 a 270 dias 24,983 7% 2,190 2%
De 271 a 360 dias (176) 0% 1,095 1%
Mas de 361 dias 44 511 12% 44,109 43%

369,285 100% 102,316  100%

Los cambios en el deterioro acumulados de cuentas incobrables, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 49,111 34,310
Incremento contabilizado en resultados 16 17,499
Castigos (2,342) (2,698)
Saldo final 46,785 49,111
== ————— 1}

11, OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Cuentas por cobrar varias 55,593 52,869
Anticipos y préstamos empleados 1,452 2,025
Anticipos proveedores 266,094 267,355
323,139 322,249
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12. MUEBLES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Muebles v equipos, costo:
Muebles y enseres 108,145 105,084
Equipos de oficina 8,717 8,717
Equipos de computacion 282,478 260,149
Obras de arte 2,014 2,014
401,354 375,964
Muebles v equipos, depreciacion acumulada:
Muebles y enseres (63,217) (52,672)
Equipos de oficina (4,091) (3,229)
Equipos de computacion (242,557) (216,232)
(309,865) (272,133)
91,489 103,831
Los movimientos de muebles y equipos, fueron como sigue:
Mueblesy  Equipos de Equipos de
Concepto enseres oficina computacién  Otros Total

Ano terminado en diciembre 31, 2017;

Saldo inicial 105,084 8,717 260,149 2,014 375,964
Adiciones 3,061 - 22,329 25,390
Depreciacion (63,217) ~ (4,091) (242,557) - (309,865)
Saldo final 44,928 4,626 39,291 2,014 91,489

Ano terminado en diciembre 31, 2016:

Saldo inicial 112,909 8,717 246,514 2,014 370,154
Adiciones - 19,580 19,580
Ventas netas (7,825) = (5,945) (13,770)
Depreciacién (52,672) (3,229) (216,232) - (272,133)
Saldo final 52,412 5,488 43,917 2,014 103,831



CONFIAMED S.A.
(Antes Medicina del Futuro del Ecuador Medicalfe S.A.)
(Una Subsidiaria de Medical Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

13.

14.

15.

ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Costo 633,710 605,950
Amortizacion acumulada (604,610) (560,678)
29,100 45,272

Los movimientos de los activos intangibles, fueron como sigue:

Concepto
Saldo inicial 605,950
Adiciones 27,760
Amortizacion (604,610)
Saldo final 29,100
b= ————————————— . ———— e = =———="—" -~ ]
Saldo inicial 574,350
Adiciones 31,600
Amortizacion (560,678)
Saldo final 45,272

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al saldo pendiente de pago a los proveedores
de bienes y servicios por US$336,613 (al 31 de diciembre de 2016 fue de
US$392,001).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Cuentas por pagar Broker 237,887 78,135
Anticipos clientes 5,904 10,988
Otras cuentas por pagar 6,798 36,429
250,589 125,552
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Clasificacion:
Corriente 247,653 103,485
No corriente 2,936 22,067
250,589 125,552

16. PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS.

La Compania reconoce los ingresos por servicios de medicina prepagada conforme
van devengando, por lo tanto, realiza el diferimiento de aquellos contratos de
medicina prepagada con facturacion trimestral, semestral y anual. Al 31 de
diciembre de 2017 el importe de pasivos por ingresos diferidos fue de US$578,389 (en
el 2016 fue de US$93,218).

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Participacion a trabajadores por pagar 209,273 157,180
Obligaciones con el 1ESS 42,687 32,890
Otros pasivos beneficios a empleados 56,770 53,424
308,730 243,494
18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Jubilacion patronal 88,620 61,795
Desahucio 46,972 39,761
135,592 101,556
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18.1. Jubilaciéon patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte y cinco aflos o mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

Afnos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldos al inicio del afo 61,796 46,524
Costo de los servicios del periodo corriente 30,755 24,047
Costo por intereses 2,558 2,028
Pérdidas actuariales 5152 (6,508)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (11,641) (4,295)
Beneficios pagados - .
Saldo al final del afo 88,620 61,796

= — ———— ]

18.2. Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de benificacion por
desahucio fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldos al inicio del ano 39,761 18,153
Costo de los servicios del periodo corriente 19,556 10,668
Costo por intereses 1,646 792
Ganancias actuariales (1,664) 11,374
Beneficios pagados (8,327) (1,226)
Saldo al final del ano 46,972 39,761
]
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2017 y 2016. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y peérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

% %

Tasa de descuento 4.02% 4,14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacion promedio 20.17% 21.79%
Tabla de mortalidad e invalidez TMm IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio

Variacion OBD {tasa de descuento - 0.5%) -8,438 -2,130
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -10% -5%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 9,380 2,361
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 11% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9,478 2,507
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 11% 5%
0.5%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8,597 -2,292
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - -10% -5%
0.5%)
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19. RESERVAS TECNICAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2017 31, 2016

Reserva de servicios prestados y no reportados IBNR (1) 329,591 226,474
Reserva de servicios en curso de los contratos vigentes RRC (2) 751,774 .
Reserva de servicios prestados y reportados (3) 58,267
1,139,632 226,474
——————————————m

Mediante Resolucion No. 378-2017-S, emitida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera del 22 de mayo de 2017, resuelve expedir las Normas sobre el
Régimen de Reservas Técnicas de las Companias que Financien Servicios de Atencion
Integral de Salud Prepagada, Titulo | Normas de Prudencia Técnica de las Companias
que Financien Servicios de Atencion Integral de Salud Prepagada, Capitulo |, Normas
sobre el Régimen de Reservas Técnicas, asi tenemos:

(1) Reserva de servicios prestados y no reportados - IBNR.- Corresponde al monto
reservado en el balance de las companias para cumplir con el Gltimo costo total
estimado de atender todas las reclamaciones derivadas de los eventos que
habiendo ocurrido hasta el final del balance mensual o cierre del ejercicio
economico, y no han sido avisados. Adicionalmente, esta reserva debe incluir
los ajustes de reserva derivadeos de eventos ocurridos y no suficientemente
reportados.

(2) Reserva de servicios en curso de los contratos vigentes - RRC.- Esta reserva
tiene por objeto cubrir las obligaciones provenientes de los contratos anuales
de asistencia médica. La reserva de riesgos en curso se deberd calcular al
cierre de cada mes.

(3) Reserva de servicios prestados y reportados.- Es el monto reservado en el
balance de las companias que financien servicios de atencion integral de salud
prepagada para cumplir con el costo Ultimo total estimado de atender todas las
reclamaciones de servicios que han ocurrido y han sido reportados, hasta el
final del balance mensual o cierre del ejercicio economico.
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Los movimientos de las reservas técnicas, fueron como sigue;

Reserva de Servicios
Riesgos en prestados y
Concepto IBNR curso - RRC reportados Total
Ano terminado en diciembre 31, 2017:
Saldo inicial 226,474 - 226,474
Constitucion 474,523 880,583 92,147 1,447,253
Liberacion (371,406) (128,809) (33,880) (534,095)
Saldo final 329,591 751,774 58,267 1,139,632
e s e e e sy
Afo terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 332,974 - - 332,974
Constitucion 360,000 - - 360,000
Liberacion (466,500) - - (466,500)
Saldo final 226,474 . - 226,474

De acuerdo con lo estipulado en la resolucion No. 378-2017-S, emitida por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera del 22 de mayo de 2017, resuelve expedir las
Normas sobre el Régimen de Reservas Técnicas de las Compafias que Financien Servicios
de Atencion Integral de Salud Prepagada, Titulo | Normas de Prudencia Técnica de la
Companias que Financien Servicios de Atencion Integral de Salud Prepagada, Capitulo |
Normas sobre el Régimen de Reservas Técnicas, Seccion Ill, Del Informe de Auditores
Externos y del Proceso de Control, Articulo 6 y Seccion V, Disposiciones Transitorias
Cuarta donde se indica sobre el pronunciamiento de los auditores externos sobre la
suficiencia de las reservas técnicas, asi como del informe del actuario, los mismos que
seran exigibles a partir del aie 2017.

Al respecto, un resumen de la revision de la suficiencia de las reservas técnicas
constituidas por la Compafia comparadas con el calculo actuarial determinado por un
experto externo y validados los supuestos actuariales utilizados por parte del auditor
externo es como sigue:

Segun
estudio Segun
Reservas actuarial libros Diferencias
Riesgo en curso 494,948 751,774  (256,826) Excedido
Siniestros pendientes por liquidar 58,185 58,267 (82) Excedido
Siniestros ocurridos v no reportados
(IBNR) 329,591 329,591 - Suficiente

Total 882,724 1,139,632  (256,908)

—_————— e ——————————s=— s s r—as—ss————————— =1
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A criterio de la Compafiia, experto actuarial y auditor externo los supuestos
actuariales son adecuados y las reservas son suficientes.

20. OTROS PASIVOS CORRIENTES,

Mediante acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas con fecha 18
de diciembre de 2017, se resolvio la distribucion de dividendos a los accionistas por
30,000, (Nota 23,4)

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2017 31, 2016

Cuentas por cobrar clientes relacionados:

Seguros del Pichincha S.A, Compariia de Control Comercial 1,467 23,929
Seguros y Reaseguros
Consorcio del Pichincha 5.A. Condelpi Control  Comercial 25

Cuentas por pagar proveedores relacionados:
Seguros del Pichincha S.A. Compafia de Control Comercial 31,936 27,842
Seguros y Reaseguros

QOtras cuentas por pagar relacionados:
Medical Holding S.A. Control  Dividendos 30,000

63,428 51,771

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2017 31, 2016

Ventas:

Seguros del Pichincha S.A. Control Venta de 1,713,670 1,488,505
Compaiiia de Seguros y servicios
Reaseguros

Otros Administracion Venta de 82,308 504

servicios

1,795,978 1,489,009
A
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Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2017 31, 2016

Compras:
Seguros del Pichincha S.A. Control Seguros 496,864 87,806
Compania de Seguros y
Reaseguros
Seguros del Pichincha S.A. Control Comisiones 222,421 199,464
Compafiia de Seguros y
Reaseguros
Seguros del Pichincha S.A. Control Otros 84,681 87,345
Compafia de Seguros y
Reaseguros
AlG Metropolitana Cia. de Administracion Seguros 4,186 3,316
Seguros y Reaseguros S.A.
Otros Administracion Siniestros 18,438 965
826,590 378,896
|
Remuneraciones al personal clave de la gerencia.
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Sueldos y salarios 288,324 253,142
I - . —}
22. IMPUESTOS.
22.1.Activos y pasivos del afio corriente,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado 240 280
Impuesto a la renta 218,975 469,053
219,215 469,333
Pasivos por impuestos corrientes:
0.5% Contribucion Seguro Social Campesino por 8,796 6,845
pagar
Impuesto al valor agregado por pagar 1,201 1,773
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 18,579 17,852
Retenciones en la fuente de IR por pagar 42,728 33,514
71,304 59,984
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22.2.Conciliacion Tributaria.- La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,185,875 890,689
(Menos) Amaortizacion de pérdidas tributarias 380,574 248,978
(Mas) Gastos no deducibles 336,422 105,223
Utilidad gravable 1,141,723 746,934

L———— = e —— 1]
Impuesto a la renta causado 22% 251,179 164,325
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del

periodo 22% 22%

Impuesto a las ganancias causado 251,179 164,325
Anticipo del impuesto a las ganancias 106,087 101,885
Gasto por impuesto a las ganancias corriente 231,179 164,325

22.3.Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- Los movimientos
del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 469,053 (135,246)
Provision del periodo (251,179) (164,325)
Retenciones del afo 347,707 768,624
Devoluciones recibidas (346,606) .
Saldo final 218,975 469,053

[ S ————————— |

22.4.5aldos del impuesto diferido.- Los saldos por impuestos diferidos es como

sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Activos por impuestos diferidos:
Cuentas por cobrar clientes 1,318 1,318
Amortizacion de perdidas tributarias 143,110 129,461
Beneficios a empleados 2,164 2,164
146,592 132,943
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Pasivos por impuestos diferidos:
Cuentas por pagar 1,020 1,020
Beneficios a empleados 1,539 1,539
2,559 2,559

(1) El movimiento de los activos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Recuperados

Saldo Generados / reversados Saldo
Concepto inicial  en el afio en el ano final

Ano terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas por cobrar clientes 1,318 . . 1,318

Amortizacion de pérdidas

tributarias 129,461 64,207 (50,558) 143,110
Beneficios a empleados 2,164 - 2,164

132,943 64,207 (50,558) 146,592

Ano terminado en diciembre 31, 2016:

Cuentas por cobrar clientes 1,318 - - 1,318

Amortizacion de perdidas
tributarias 112,342 17,119 . 129,461
Beneficios a empleados 2,164 - 2,164
115,824 17,119 z 132,943

De acuerdo con las proyecciones de ta Administracion de la Compania, existiran
ganancias de ejercicios futuros que permitan compensar los activos por
impuestos diferidos generados por las pérdidas fiscales cuyos saldos al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 ascienden a 1,543,485 y 1,924,060.

(2) Durante el 2017 y 2016 los pasivos por impuestos diferidos no tuvieron
movimientos.

22.5,Aspectos Tributarios.

Amortizacion de pérdidas,

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo por amortizar
de pérdidas tributarias asciende a 1,543,485 y 1,924,060 respectivamente.
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Tarifa del impuesto a las ganancias.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes
o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad,
la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior
al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la
base imponible que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion.,

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016.

La letra b) del nimero 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno
y el articulo 76 de su reglamento de aplicacion, disponen que las personas
naturales y sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad, y las sociedades
incluyendo los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras, deben
establecer en su declaracion del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal anterior, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
corriente.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

Reinversién de utilidades.

La Compafiia que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido. Para determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en
la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que tengan una composicion
societaria en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion inferior al 50%,
se debera calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de
dividir el impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no aplico el beneficio de reinversion
de utilidades.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

Para el ano 2016, la Compaiia determind como anticipo de impuesto a la renta
106,086; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano 2017 es de
251,179. En consecuencia, la Compania registrd en resultados del ejercicio
251,179 equivalente al impuesto a la renta causado.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria,

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2017 y son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afos 2015 al 2017.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017, esta orientada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulade de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operacicnes con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis.
El referido Informe podra ser solicitado discrecicnalmente por el Servicio de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal
g), numeral 2 la Compania no presenta ninguna condicién, por ende no estan
obligados a presentar las operaciones con partes relacionadas locales.

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo MNo. 210 publicado en el Registro Oficial
Suplemento No. 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del
valor a pagar del saldo del Anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades en los siguientes porcentajes:

ingresos bruto anuales Porcentaje de
Desde Hasta rebaja
- 500,000 100.00%

500,001 1,000,000 60.00%
1,000,001 En adelante 40.00%

Otros asuntos.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, se publicé la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, en
la cual se establecen las siguientes reformas tributarias, regulaciones que
deberan ser aplicadas en el ano 2018:

s Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos
distintos a los dos ultimos que participen en procesos de fusion, podran
beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5
anos.

45



CONFIAMED S.A.
(Antes Medicina del Futuro del Ecuador Medicalfe S.A.)
(Una Subsidiaria de Medical Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
=, —————————-—-_ .- ——————— """

. Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del impuesto a la renta
por 3 anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan
ingresos operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen
un valor agregado nacional a su produccion.

. Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio vy
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores que hayan
permanecido mas de 10 afios con el mismo empleador.

. Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de
la economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccion
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios.

. La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el caso
de sociedades que tengan accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacién directa o indirecta
superior o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la renta sera del 28%.

. Se aplicara una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la
base imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de
informacion relacionada a la participacion de sus accionistas (Anexo APS
febrero de cada afio) o que no demuestren que el beneficiario efectivo
informado, es efectivamente el propietario de los titulos representativos
de patrimonio.

. Se podran beneficiar de la disminucion de 10 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta para reinversion de utilidades, Unicamente
las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes
(manufactureras) y turismo receptivo.

. Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero
de impuesto a la renta para personas naturales (11,270.00 para el ano
2018).

. Las micro y pequefas empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
(22%), siempre que se mantenga o incremente el empleo.

. Para el calculo del anticipo de impuestc a la renta, las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no deberan considerar los costos y gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al
seguro social.
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. Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta se excluiran
los rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio
generados por la adquisicion de nuevos activos productivos para ampliar
la capacidad productiva futura y generar mayor nivel de produccion de
bienes o servicios, asi como los valores incurridos por generacion de
nuevo empleo.

. No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion vy
liguidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

. Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liguidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones
para aplicacion de diferencias.

o Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo
pago realizado por operaciones superiores a 1,000.00, debe ser efectuado
a través de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de
pago electronico.

. Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos
o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o
fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos,
segun corresponda.

. Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

. Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a la renta.

. Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Cddigo
Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compaiias
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

° Cuando los beneficiarios de Alianzas PUblico Privadas (APP) realicen pagos
a perceptores que se encuentren domiciliados en paraisos fiscales,
regimenes preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, no aplicara
los siguientes beneficios:

Exenciones por pagos de dividendos o utilidades (art. 9.3 LRTI).

- Deducibilidad de pagos por financiamiento externoc (#3, art. 13
LRTI).
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Exenciones del pago de ISD por financiamiento externo o pagos al
exterior (#3, art. 159 y 159.1 Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria).

23. PATRIMONIO.

23.1.Capital social.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de 1,000,000 y
584,190 respectivamente, esta constituido por 1,000,000 (acciones)
ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulaciéon con un valor nominal de un dolar cada una.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 24 de julio de 2017,
se aprobo el aumento del capital en 415,810, mediante la capitalizacion
de la cuenta contable “Utilidades acumuladas”, adicionalmente en la
misma acta se decidio el cambio de denominacion de la sociedad a
CONFIAMED S.A., con fecha de inscripcion en el registro mercantil del 1
de agosto de 2017.

Con este aumento de capital, la Compafia dio cumplimento a lo
dispuesto en el Art.8 de la Ley organica que regula las compafias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada y a las de
seguros que oferten cobertura de seguros de asistencia médica que indica
que el capital minimo requerido es de US$1,000,000.

23.2.Reserva legal.- La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo
menos el 10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva
legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

23.3.Resultados acumulados.
Utilidades acumuladas.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.
Otros resultados integrales.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a ganancias y pérdidas

actuariales en los estudios de jubilacion y desahucio realizados netos de
impuestos diferidos.
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23.4.Dividendos.- Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 18 de
diciembre de 2017, se decidié repartir dividendos por 30,000 de
resultados acumulados, los cuales al 31 de diciembre de 2017 se
encuentran pendientes de pago (Nota 20).

23.5.Provenientes de la adopcién a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compania.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimenio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por
los del ultimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

24, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Prestacion de servicios (1) 19,118,632 15,730,845
Otros ingresos (2) 69,102 1,032

19,187,734 15,731,877

(1) Corresponde a las ventas de servicios de medicina prepagada en su mayoria de
la linea de negocio Corporativa y Masiva.

(2) Corresponde en su mayoria a ingresos menores por recuperacion de copagos y
pagos de seguros.

25. COSTO DE VENTAS.

El costo de ventas incluye las reservas mantenidas por la Compania como Reservas de
servicios prestados y no reportados IBNR, Reserva de servicios en curso de los
contratos vigentes RRC y Reserva de servicios prestados y reportados.
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Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Reembolsos por siniestros 9,527,063 8,643,735
Otros gastos operativos - asistencias 826,543 504,714
Provisiones - reservas 1,139,632 226,473
11,493,238 9,374,922

== = ——————— -]

26. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Gastos de personal 1,751,666 1,622,154
IVA registrado en resultados 211,460 230,717
Mantenimiento y reparaciones 133,912 125,544
Honorarios profesionales 126,085 144,532
Seguros y otros gastos generales 106,515 93,490
Arrendamientos operativos 87,443 86,289
Depreciaciones y amortizaciones 81,663 105,279
Gastos de gestion 31,977 26,482
Gastos no deducibles 46,282 66,699
Servicios basicos 42,550 40,573
Suministros y materiales 25,500 22,499
Contribuciones y tasas 10,769 10,618
Gastos de viaje 8,533 10,163
Cuentas incobrables 1,171 25,818

2,665,526 2,610,857

27. GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Comisiones a Brokers 2,460,798 1,796,070
Publicidad 529,728 419,145
IVA de comisiones 293,994 233,277
Suman y pasan 3,284,520 2,448,492
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Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Suman y vienen 3,284,520 2,448,492
Comisiones bancarias 204,218 301,754
Call Center 99,699 89,422
Gastos de viaje 7,535 12,140
Otros gastos de venta 62,907 32,753
3,658,879 2,884,561

28. GASTOS FINANCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Costo de chequera 2,700 1,800
Comisiones cuentas bancarias 96,185 51,910
98,885 53,710

29. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Intereses en cuentas bancarias 8,465 5,672
Ganancia en inversiones 63,962 47,921
QOtros ingresos 51,515 186,449
123,942 240,042

30. CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compafia con sus clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de
2017;
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31.

32,

a) SEGUROS DEL PICHINCHA S.A. COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGURQS: CLIENTE.

Contrato de servicios de financiamiento de medicina prepagada en la linea de
negocio corporativa cuya ultima renovacion fue el 01 de septiembre de 2017, por
lo tanto, la terminacién de esa vigencia sera el 31 de agosto de 2018.

b) PDV ECUADOR S.A.: CLIENTE.

Contrato de servicios de financiamiento de medicina prepagada en la linea de
negocio corporativa cuya Ultima renovacion fue el 05 de mayo de 2017, por lo
tanto, la terminacion de esa vigencia sera el 30 de abril de 2018.

c) CONTECON GUAYAQUIL S.A.:

Contrato de servicios de financiamiento de medicina prepagada en la linea de
negocio corporativa cuya Gltima renovacion fue el 01 de septiembre de 2017, por
lo tanto, la terminacién de esa vigencia sera el 31 de agosto de 2018.

d) CONCLINAS.A.: PROVEEDOR

Convenio para la prestacion de servicios de salud, con el cual los afiliados de
Confiamed S.A., pueden atenderse en el hospital Metropelitano y mantener
cobertura, es decir no tendran que cancelar los servicios excepto copagos y
deducibles de acuerdo a lo que indique el contrato, este contrato tiene clausula
de renovacion anual y se ha mantenido relaciones comerciales con Conclina
desde el ano 2009.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compahia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017.
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33.

34,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 20, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el aho terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafia el 20 de abril de 2018 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se producirdn cambios a los presentes estados
financieros.
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