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Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S A. 
(Una subsidiaria ae Seguros del Pienincha S A 

Compañía de Seguros y Feaseguros) 

Notes a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Entidad qe Reporta 

Mearcina del Futuro Ecuador Mieolcalte S A fue consuituida el 12 de junio de 2009 mediante 
escritura pública inserta en el Registro Mercantil el 4 de agosto de 2009 Su accionista 
mayontario es Seguros del Pichincha S A Compama de Seguros y Reaseguros 

La actividad principal de ls Compania es la prestacion de servicios de nedicina prepagada que 
se dirigen a alados (personas naturales y juridicas), a través de convenios con prestadores 
de servicios medicos Ímedicos, hospitales, laborazorios, entre otros), para lo cual efectúa la 
colocación de estos planes mediante brókeres de seguros 

La dirección registrada de la oficina de la Compañía es La Colina N26-12£ y Av, Francisco de 

Orellana 

Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía presenta resultados acumulados negativos por 
US$350 474 (US$1 079 351 en 2014) que incluyen pérdidas acumuiadas por US$1 079 251 
(US$.1 923.026 en 2014), los que exceden la reserva legal y al 50% del capital social, situación 
que coloca a la Compañía er causal de aisolucion, para subsanar esta situacion, el accionista 
mediante acta de junta de accionistas del 5 de enero del 2016 resuelve la compensacior. de 
oerdidas acumuladas con el saldo de otras reservas por US$748,000. 

Bases. de Preparación de los Estados Emencieros 

a Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido oreparados de conformidad con lo previsto 

en las Vormas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Escos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la gerencia de la 

Corrpañía el 8 de marzo del 20168 y segur las exigencias estatutarias seran sometidos 
a la aprobacion de la junza de accionistas 

2 Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo 

histórico excepto por los activos financieros a valo” razonable con cambios en resultados 
que estan presentados a su valor razorable. 

c Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados fmancieros están presentados en dolares de los Estados Unidos de 

America, que const tuye la moneda funcional de la Compañía Toda 'a informacion se 
presenta en “al moneoa, excepto cuando se indica de otra manera 

d Uso de Juicios y Estimados 

La preparación de estavos financieros de acuerdo con lo previsto en las N“F, requiere 
que la Administración de la Compañía realice juic:os, estimaciones y supuestos cue 
afectan la aplicación de poáticas de contabilidad y los montos reportevos de activos, 
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueven diferir as tales estimaciones 
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones 
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivameme 

JUICIOS 

La Admiristración irforms que nc existen juicios crticos en la aplicación de 
políticas de contabilidad, que budieran tener efecto importante sobre los monzos 

reconocidos en los estados financieros 

Supuestos e incertidumbres en las Estimeciones 

La Informacion soore supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un 

nesgo significativo dc resultar en un ajuste material en el año que terminara el 31 

de diciembre de 2016, se ncluye en la nota 14 - reconocim.ento y medición de 
provisiones: supuestos claves relacionados con la probabilidad y magrrtud de una 

salide de recursos economicos 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañia, de acuerco con 
0 previsto en las NIIF, sequieren la meaición ae los valores razonables tanto de los 
activos y pesivos financieros como de los no financieros. 

La Compañia uziliza la medición de los valores razorables principalmente para 
propositos de, (1) reconocimiento inicial, (1) revelación; y (11) cuando existen indicios 

de ceteroro tratandose de activos no financieros 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza catos 

de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo con lo previsto en 

tas NUF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una 
¿2rarquía del valor razonable que se basa en las vanables usacas en las técnicas de 
valoración, como sigue 

. Nivel 1 precios cotizacos (no ajustados) en mercados activos para activos O 

pasivos idénticos 
z Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que 

sean observables para el activo O pasivo, ya sea directamente (precios) o 
indirectamente (derivados de los precios). 

. Nivel 3. datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 

observanles 

Siias varables usadas para medir el valor razonable de un activo a pas vo pueden 
clasficarse e3 niveles astintos de jerarquía del valor razonable, entonces a 
medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo ruvel de 
jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a 
la medición total Cuaiquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor 

razonable se reconoce al final del periooe en el cual ocurrió el cambio 
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Er la nota 5 se incluye información adicioral sobre los supuestos hechos al medir 

los valores razonables. 

Las nolíticas de contabilidad mencionadas más adelante nan sido aplicadas consistentemente 
a todos tos periodos presenzados en estos estados financieros, a meros aus otro criterio sea 
indicado 

tar 

b) 

Casiicación oe Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación fmanciera se 
clasifcan en función de su vencimiento: es decir, como corrientes aquellos con 

venemiento igual o inferior a 12 meses, los ous están dentro del ciclo normal de la 
operacion de la Commoanía y come no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 
periodo, 

instrumentos Financieros 

La Comnbañía clasifica los actwos financieros no derivados e” las siguientes categorías 
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, de activos financieros 
mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar Adicionalmente, 

clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros pasivos 

financieros 

1 Activos Emancieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconociraiento y Baja 

La Compañía reconoce inicialmente los prestamos y dartdas por cobrar y los 

instrumenros de deuda en la “echa en la cual se originen. Los otros activos y 

pasivos financieros se reconocen inicialmerte en la techa de contratacion 

La Compañia da de baja un acuvo financiero cuando los derechos contractuales 

sobre los flujos de efectivo denvados del activo expiran O cuando transfiere los 
derecnos a recibir los flujos de etectivo contractuales del activo financiero en una 

transacción en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero Cualquier 

participacion en los activos financieros trarsferidos que sea creada o retenida por 
le Compañía, sa reconoce como un activo o pasivo separado 

La Compañía da de vaja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales 
son pagadas o canceladas, o estas han expirado, 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado 
en el estado de situación financiera cuando, y solo cuanao, la Cornoañía cuenta 

con un derecho lega. para compensar los montos y tiene el propósito os liquidar 
soore una base neta o de “ealizar el activo y hquidar el pasivo simu táneamente 
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Actos Financieros no Derivagos - Medición 

Activos Financieros a Valor Razonable cor Cambios en Resultados 

Un activo financiero es clastiicado al valor razonable con cambios en resultados si 
está clasificado como mantenido para negociación o es designado como tal en al 

reconociruento micial Les costos de transacc.ones directamente atribuibles son 
reconocioos en resuhedos a medida que se incurran. Los activos sinancieros al 
valor razonable con cambios en resultados son meoidos al valor razonable y los 
cambios correspond.entes son reconocidos er resultados. 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados corresponden 
á inversiones en fondos de inversion administratvo “Fondo Real” 

Activos Financieros Mantenicos hasta e Vencimiento 

Si la Compañía tiene la intención y capacidad de mantener ,os instrumentos de 

deuoa hesta su vencimiento, estos activos iinancieros se clasifican como 
mantenidos hasta el vencimiento, Los activos finarcieros mantenidos hasta el 
vencimiento se reconocen inicialmente al valor razonab:«e mas cualqu:er costo de 
transacción directamente atribuible Posteriormente se reden al coste arortizado 
usando el metodo de mteres efectivo, menos cualquier perdida por deterioro. 

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyan certficadas de 
depósrio y polizas de acumulacion 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

Estos activos micialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de 

transacción cirectamente atrinuible 

Posierior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran 
al costo amortizado usando el método de interes electvo, menos las perdidas por 
deterioro Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores 

comerciales y owas cuentas por cobrar 

Pasivos F-nancieros no Dervados - Medición 

Los vas:wos Tinanacieros no derwados se reconocen micialmente a su valor 
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibies Posterior al 
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran as costo amortizado 
usando el rretodo de interes efectivo 

La Compañía tiene los siguientes otros vasivos financieros acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar 
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Caprtal Social 

Los cosios incrementales atribuibles direciamente a la emision de acciones 
ordinarias, de naberlos, son reconocidos como uma deducción del patrimonio 
netos de cualquier efecto «nbutario, 

Pagos Arricipados 

Los pagos anticipados son desembolsos nechos en relación con servicios que se 
recibiran durante varios meses, se reconocen como gasto por el método de lInea recta 

durante el piazo del servicio 

Mobiliario y Equipos 

16 

Reconocimiento y Medición 

Les partidas de mobiliano y equipos son valoradas al costo menos depreciación 

acumulada y pérdidas por deterioro si las hubiese 

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos posean vidas 
útiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral 

del activo 

Cualquier ganancia o péraida de la disposición de un elemento de mobiliario y 

equipos, calculada como la diferencia entre al producto ovtenido de le disposicion 
y el valor en libros del elemento, se reconoce en resultados 

Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vda útil del activo, son 

capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos 

futuros para la Compeñía. 

Depreciación 

La depreciación de los elemenzos de mobiliario y equipos se calcula sobre el monto 
deoreciable que corresponde a. costo de un actvo menos su valor residua: La 
depreciación es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, 

considerando la vida Útil estmada para cada componente de mobiliario y equipos 

El méxodo de depreciación, las vidas útiles y los valores residuales son revisados 

en cada ejercicio y se ajustan si es necesario 

Los elementos de mebiliario y equipos se depracian desde la fecha en la cual están 
instalados y listos para su LSO 

¡Continta) 
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Medicina del Futuro Ecuacor Medicalfe S A 
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Compañia de Seguros y Reaseguros) 

Notas a los Estados Firancieros 

(Expresado en Dólares de los Estados nidos de América - USS) 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son los 

siguientes: 

Vida Util 

Muebles y Enseres 10 años 

Equipos de Oficina 10 años 

Equipos de Computación 3 años 

La Adranistracion no ha considerado necesario establecer un valor residual para 

mobriario y equipos, debido a que no espera recibir ningún beneficio económico 

sobre la dispos:ción de esos bienes al final de su vida útil. 

  

os Arrendados 

La clasificación del arrendamiento de activos devenoe de si 'a Compañia asume 
sustancialmente todos :os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad Son 
clastficacos como financieros cuendo se asumen todos los riesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad en ceso contrario se clasifican como operativos 

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en el 

esvado de res.lltados bajo el método de linea recta aurante el periodo de arrendarmento 

(f) Activos Intangibles 

Los activos intangibles adquiridos separadamente, comprenden licencias de software, 
y son meordos al costo menos la amortización acumulada y las pérdidas por deterioro, 

La amortización se calcula mediante el metodo de línea recta y se reconoce en 
resutados La vida útil estimada es entre 1 y 3 anos 

Los desembo'sos posteriores son caoitalizados solemente sí aumentan los beneficios 
economicos futuros incorporados en e. activo relacionado a dichos desemnolsos Todos 
los otros desembolsos son reconocidos en resu'tados cuando se incur-en. 

lg) Deterioro del Valor 

1. Activos Financieros no Derivados 

Los activos financieros sor evaluados por la Compañía en cada fecha de 

presentación de los estados financieros, para determinar sí existe evidencia 
objetiva de deterioro dal valor 
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la evidencia objetiva que un activa financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un velor 

adeudado a la Compañía en términos que ésta ro conrsderaría en otras 
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota, 
cambics adversos en el estado de pago de prestatarno de la Compañía, 

desaparicion de un mercado activo para Un instrumento y datos observables que 
indican que existe un descenso medible en los fliyos de efectivo esperados de un 
grupo ae activos financieros. Todas las parudas por cobrar e instrumerros de 

inversión mantenidos hasta el vencimiento individualmente significativos son 
evaluados por deterioro específico Los activos que son individualmente poco 

significatvos son evaluados por deterioro coleciwo aerupando los activos con 
características similares. 

La evaluación se realiza sobre una base objetiva y reoresenía la mejor estimación 
de la administración sobre las perdidas en que podrían incurrirse por este concepto 

La Corrpañta considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos 
a costo amortizaco foeudores comerciales y otras cuenzas por cobran a nivel 
específico La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas 

las cantdades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa le mejor 
estimación de la Administración de la Compañía sobre les perdidas en que podrían 
incurrirse por este concepto. 

Una pérdida vor dezerioro relacionada con un acto financiero que se valora al 
costo amortizado, se calcula como la d ferencia entre el importe en libros del activo 

y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la 
tesa de Interes efectiva Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en 
una cuenta de estimación para deterioro, contra las partidas por cobrar O 

insttumentos de inversión mantenidos hasta el vencimiento El interés sobre el 
activo deteriorado continúa reconocióndose a través oe la revarsión del descuento 
Cuando la Compeñía considera que no existen posibilidades realistas de recuperar 

el activo, los importes involucrados son casugados Cuando un hecho posterior 

causa que el monto de ls perdida por deterioro disminuya, esta disminucion se 
reconoce en resultados 

Las pérdicas por deterioro pueden ser revertidas únicamente si la revers.ón está 

objetivamente relacionada con un evento ocurrdo cespues de que la vérdida por 
deterioro fue reconocida. 

Activos no Financieros 

El impor:e en libros de los activos no fnancieros de la Compañre, diferentes a 
impuesto a la renta difendo, es revisado en la fecha del estado de situacion 

financiera para determinar sí existe algún indicio de deterioro $: existen tales 
indicios, entonces se estima el importe recuperaole del activo 

(Continúa) 
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valer razonable, menos los gastos de venta. Para 

determinar el valor en uso sa descuentan los flujos de efectivo fuzuros estmados 
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja 
las valoraciones actuales del mercado sobra e” valor del dinero en el iempo y los 

riesgos específicos que puede tener el activo 

Para propositos de evaluación del deterioro, los actos que no pueden ser probados 
individualmente, son agrupados en el grupo más pequeño de activos llamados 
“unidad generadora de efectivo”, que generan flujos de entrada de efectivo 
provenian:es del uso con:inuo, los que son independientes de los flujos de entrada 
Je efectivo ce otros activos o unidades generadores de efectivo 

Se reconoce una pérdida por aeterioro sí el importe en libros as un activo o unidad 
genersaora de erectivo excede su importe recuperable. Las pérdicas por deterioro 

son reconociaas en resultados 

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe 
recuperable Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activa no 
puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación O 
amortización, st no se hubiese reconocido una perd.da por ceterioro. 

'mouesto a ta Renta 

E! gasto por impuesto a la rehte está compuesto por el impues:o a la renta cornente y 
el impuesto a la senta diferido Es reconocido en resultados, excepto que se relacione 
can partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, 
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados 
integrales o en el patamono, resoectivamente 

impuesto a la Renta Corriente 

El impuesto a la renta cornente es el Impuesto cue se paga sobre la utilidad 

grevable del año, utilizando la tasa imoositva aprobada o a punto de ser aprovada 
a la fecha del estado de situación financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar 
de años anteriores. 

In. Impuesto a a Renta D fer do 

El impues:o a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias 
existentes entre el importe en libros de los activos y pas vos para propósitos de 

informacion financ.sra y los montos usados para propositos tributarios No se 
reconoce impuesto a la renta drterido por las diferencias temporarias que surgen 

en el reconocimiento inicial de un activo o pasiva en una transacción que no es una 
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni 
gravane. 
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La medición del activo y pasivo por impuesto a la renta diferico, refleja las 
consecuencias í scales que se derivarian de la torma en la cual la entidad espera, 

al final del periodo sobre el cual se in“orrna, recuperar o liquidar el importe en libros 

de sus activos y pasivos. 

  

E' Impuesto a le renta ditendo es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplicar a les orferencias semporarias cuando son revertidas, basándose en las ¡eyes 
tributarias que hen sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado 
de situación financiera 

Los activos y pasivos por mouesto a la rerta diferido son compeansacos si se 
cumplen ciertos oriterios 

Ur activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas triputanas 
no utilizadas y las diferencias temporaries deducibles, en la medida en la cual sea 

probable oue estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales 

pueden ser utilizadas Los activos por impuesto a la renta dríerido son revisados 
en cada tecna del estado ae situación financiera y son reducidos en la meaida en 
la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relecionados seran 
realizados 

Im Exposición Tabutaria 

Al determinar el importe del impuesto a la renta cornente e impuesto a la renta 
diferido la Compañia considera el impacto de las posiciones fiscales mcertas y 51 

pueden adeudarse impuestos e ntereses adicionales. 

Esta evaluación depende de esumaciones y supuestos y pueae involucrar ura sere 

de juicios acerca de eventos futuros Puede surgir nueva informac on que haga 
que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales 
acuales, tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el 

período en el cual se veterminen 

(1). 3eneficios a 10s Empleados 

Beneficios Post-Empleo 

Planes de Beneficios definidos - Jubilación Patronal e Indemnización por 
Desanucio 

La Compañia determina la obligación neía relacionada con el beneficio por 

jubilación patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el 
monto del beneficio futuro que los empieados han adquirido ¿ cambio de sus 
servicios durante el periodo actual y periodos previos, ese benetiwcio se descuenta 

para determinar su valor presente El cálculo es realizado anualmente por un 
actuario carficaco, usando el "Wétoco Actuarial de Costeo de Crédito Unitario 
Proyactaco”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de 

pagar en el futuro a los servicios prestados en el período cornente 
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Las disposiciones legales no preven la obligatorizdad de corstrtuir fondos o asignar 

activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como pianes de 
peneñicios definidos sir asignación ce fondos separados. 

La Compañia reconoce en otros resultacos integrales todas las ganancias O 
perdidas actuariales que surgen de las nuevas meciciones de la obligación por los 

planes de beneficios definidos, el costo del servicio y el saneamiento del 
descuento se reconocen en resultados como gastos de beneficios a los 

empleados 

ta Administración utiliza supuestos para dezerminar la mejor estimación de estos 

beneficios, los cuales sor definidos por la Compañía utilizando informacion 
financiera oúblics y propia Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los 
aumentos esperados de las remuneraciones y permanencia futura, ente otros 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la 
modificación resultante en el oeneficio que se relaciona con servicios pasados 

prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, será 
reconocida inmedistamente en resultados La Compañía reconoce ganancias y 
perdidas en la liquidación de un olan de beneficios definidos cuando ésta ocurre 

Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral, son reconocidas como gasto 

cuendo es tomada la decisión de dar por terminada la relecion contractual con los 
empleados 

Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas 
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la 
cual el empleado proves el servicio o el beneficio es devengado vor el mismo. 

Se reconoce un pasivo s: la Compañ:a posee una abligacior legal o imblícita actual 
de pagar esse morto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 

el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable Las principales 
acumuaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por 
desempeño y las establecidas en el Código de Trabajo del Ecuador, tales como 
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades ce la Compañía, 
décima tercera y décima cuarsa remuneración 

(Continua) 
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Provis:ones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y con.ingencias, originadas en 
reclamos, litigios, multas penalidades en general y reserva de siniestros ocurmdos y no 
reportados, se reconocen como pasivo en el estado de situación finenciera cuando 
existe una ooligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que 
sea necesano un desembolso para pagar ta obligación y el monto puede ser 

razonaolemente estimado 

Las provisiones se determman descontando e! flujo de efectivo que se espera a futuro, 
a la 2esa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado soore el valor 
del dinero en el tiempo y los resgos específicos de le obligacion. El saneamiento del 

descuento se reconoce como costo financiero 

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimación, a la fecha del 

estado de sruacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres 

que rodean a la mayoria de los sucesos y crcunstancias concurrentes a la valoración de 
óstas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea recuerdo, 
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada corno un 
pasivo contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya exstencia será 

confirmada por la ocurrencia o na ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también 
reveladas como pasivos contingentes a menos que la orobabilidad de un fligo de salida 
de beneficios económicos sea remota, 

No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Reconocimiento de ngresos Ordinarios y Gastos 

Prestación de Servicios 

El ingreso por servicios de medicina prepagada es reconocido en resultados de acuerdo 

a los te-minos y características de cada contrato Cuando el clienze se encuentra en 
mora, la Compañia cancela la cobertura y se deja de recorocer el ingreso 

correspondiente a dichas cuentas 

Los ingresos diferidos corresponden a cuozas recibidas por anticipado de los clientes, 
por planes de medicina prepagada, estas cuotas se amortizan mensualmente de 
acuerdo con el periodo del respectivo contrato 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuendo son incurridos 

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desemboiso efectusoo no produce 
beneficios econórmcos futuros. 

(Continúa) 
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6 Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financie"os estár compuestos principalmente dor ingresos por intereses 
de los fondos invertidos y tas ganancias e valor razonable en activos financieros a valor 
fazonabie con cambios en resultados Los Ingresos por Intereses son reconocidos en 

resultados al costo amortizado, usando el método de interes efectivo 

Los costos financieros estan compuestos por mtereses sobre préstamos 0 
financiamientos Los costos por prestamos que no son directamente atribuibles a la 
sdquis con, le construcción o la producción de un ac:ivo que califica, se reconocen en 

resultado usando el metodo de interés efectivo 

(2) Nuevas Normas e Interpretaciones Aún no Adopiadas 

Las nuevas normas, modicaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuacion, sor aplicables a los períodos anuales que corvenzan despues del 1 de enero 
de 2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en a preparación de estos estados 

financieros 

NIF 9 Instrumentos Finane:eros 

La NIF 9 pubicada en julio de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 “Instrumentos Financieros 
Reconocimento y Medición” La NIIF 9 incluye guías revisadas para la clasificación y medición 

de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de perdidas credrticias esperadas para 
calcular el detersoro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad 
de coberturas La NIIF 9 mantiene las guías relacionadas con el reconocimiento y baje de 

instrumentos financieros de la NIC 39 

La NIF 9 es sfectiva para periodos anuales que comiencen e” o después del 1 de enero de 2018, 

con adopción temprana permitida. 

La Compañia está evaluanoo el mpacto potencial sobre los estados financieros resultan:e de la 
aplicacion de la N.IF Y La Compañía no planea una adoocion temprana de esta norma 

NIE 15 Ingreso de Activicades Orcinarias Procedente de Contratos con Clientes 

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se ¡econocen ngresos de actividades 
oralnarias, cuánoo se reconocen y en qué monto La NIF 15 resmplaza les actuales guíes para el 

reconocinmento de ingresos incluyendo la NIC 18 “Iagreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 
“Contraros de Construccion” y la CINUF 13 “Programas de Fidelización de Clientes” 

La NIIF 15 es etecuva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 
2018 Su adopcion temprana es pamitica 

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto pozencial resultarte ve la aplicación de 
la NIF 15, sin embarga, no anticipa que su adopcion tenga un impacto significativo sobra los 

estados tinancieros La Compañía ro panea una acopción temprana de esta norma 

(Continua) 
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Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan ur impacto 

significativo sobre los estados financieros 

e NIF 14 Cuentas ce Difermienros de Actividades Reguiadas. 

e Contabilidad pera la Adquisición de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modriicaciones a la 
NIF 10 

e Aclaracion ce los Métodos Aceptaples de Depraciscion y Amortización (Modificaciones a la 

NIC 16 y NIC 38) 

e Iniciativa de Aeve:acion (Enmiendas a la MIC 1) 

*e Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas 

Instrumentos Emancieros - Valores Razonables y Aomirustracion de Riesgos 

(a) Valores Razonables 

Las políticas contables requieren que se determiner. los valores razonables ce los 

acivos y pasivos financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los 

erterios que se detallan a continuación Cuando corresponoa se revela mayor 
informacion acerca de los supuesios efectuados en la determinacion de :0s valores 
razonables. 

Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados 

El valor razonable ae tos activos “inancieros a valor razonable con camoios en resultados 
se determima por referencia de precios cotizados en el mercado para Inversiones 
comparables 

Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento 

El valor razonabie de los activos financieros mantenidos nasta el vencimiento .medición 
categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase nota 2() 11 se estima al valor 
orasente de los flujos de efect vo futuros descontados a la tasa de interés de mercado 
a la fecha de medición Este valor 1azonable se deiermina al momenio de 
reconocimiento imcia. y dara propósitos de revelación en caca fecha de los estados 

financieros anuales 

El importe en libros ae los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se 
aproxima a su valor razonable debido a que las tasas de interés que devengan se 
aproximan a las del mercado 

Préstamos y Partidas par Col 

El va'or razonable de tas prestamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de 
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de mteres de mercado a la fecha oe 

medición Las cuentas por cobrar correntes sin tasa de interés son medidas al monto 
de la “actura original, sí el efecto del descuento es inmaterial Este valor razonable se 
determina al momento de' reconoc.miento micial y para propósitos de revelación en 

cada fecha de los estados financieros anuales 
(Continúa) 
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Los importes er libros de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se 
aproximan a su valor :azonable, dado su vencimiento de corto blazo 

Otros Pasivos Financieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento nicial y para 

propositos ce revelación en cada fecha de los eszados financieros anuales, se calcula 
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de Interes, descon:ados a 

le tasa de interés de mercado a la fecha de medicion 

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se 
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en 

el corto plazo 

Aaminstracion de Riesgo. Financiero 

En et curso normal de sus operaciones la Compañía esta expuesta a los siguientes 
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros 

e Riesgo de iquidez 

+ Riesgo de mercado 
+ Riesgo de crédito 

1 Marco de Administración de Riesgos 

La Aominisiración es responsable por estab-ecer y supervisar el marco de 
administración de riesgos, as) como el desarroto y seguimiento de las poltticas de 
administracion de nesgos de la Companía 

Las politicas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el 

objoto de idertficar y analizar los nesgos enfranteaos por la Compañía, fiar 

limies y controles de riesgo adecuaoos, y para monrtorear los resgos y el 
cumplimiento de los limites 

Se revisan regularmerte las po'íticas y los sistemas de administracion de riesgo 
de la Compañía, a fin de que reflejen los cambios en les condiciones de mercado 

y en las acividades La Combañía, a través de sus normes y procedimientos de 
adrunistración pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y 

corstructivo en el cual tados los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La Administración monitorea 2. cumplimiento de las podticas y los 

procecimientos de administración de mesgo y revisa si su marco de 
administración de riesgo es apropiaco respecto a los riesgos a los cuales se 
enfrenta la Compañía 

(Continúa) 

-20-



Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S A 
(Una subsidiaria de Seguros del Pichincha S A 

Compañfa de Seguros y Reaseguros) 

Notas a los Estacos Fhancie"os 

(Expressoo en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Riesgo de Crédito 

El nesgo de créd:to es el rnesgo de perdida hnanciera que enfrenta la Compañía si 

un cliente o cortreparte en un irstrumento tinanciero no cumple con sus 
obligaciones contractuales, y se ongina principalmente de los deudores 
comerciales y otras cuen”as sor cobrar 

El importe en libros de los activos fmancieros representa la máxima exposición al 
lesgo de credito 

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

La Compañía realiza las gestiones de cobro de clientes locales, consecuentemente 
el riesgo de crédio se ve afectado principalmente por las caracteristicas 
individuales de cada cliente 

a Compañía analiza a cada cliente individualmente en lo cue respecta a las 
preexistencias y condiciones cs salud antes de otrecer las condiciones estandares 
y particuleres de los planes de medicina prepagada, para los clientes corporarivos 

reeliza la verrficación con cada broker ael tipo de cliente y siniestralidad posible, 
además, al ser un servicio de medicina prepagada ro existe credito excepto a las 
compañias y clientes especiales donde se realiza un análisis antes de otorgar 
crédito, el cual es de hasta 60 días 

-a Compenía establece una estimación para csterioro de valor que representa su 
mejor estimado oe las pérdidas incurridas en relación con los deudores 

comerciales La estimación considera la perdida específica que se deterrrina con 
base en una evaluación de tos mismos 

Las cuentas por cobrar comerciales de la Comoañía se generan aproximadamente 
en un 61% (49% en 2014) en las ¡íneas de negocios Corporativa y Pymes y el 39% 
(51% en 2014) corresponde a ventas -ndiviauales y masivas 

La antiguedad de los salaos de los deudores comerciales a sa fecha del estado de 
situacion financiero es la siguiente 

Nota 2015 2014 

Por vencer US$ 32 745 19.657 

De 1 a 60 dias 73 802 158.503 

De 61 a 120 días 24531 2802 
De 121 a 240 días 3233 6 169 

Más de 240 dias 28 709 39.698 

Toral 8 US$ 143.020 223 729 

Le variacion en la estimacion pare deterioro con respecto a deudores comerciales 
fue la siguiente” 
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Año terminado 

al 31 de diciembre de 

  

Nota 2015 2014 

Saldo al inicio oel año US$ 22 076 5727 

Estimacion reconocida en 
resultados 18 234 16349 

Saldo al final del año 8 US$ 34.310 22.075 

La Compañía considera que los montos en mora por mas de sesenta días son 
recuperables sobre la base del comporamienzo ase cobro historico y los analisis del 
nesgo de credito de los clientes En aquetos casos que se consideran de difícil 
recuperación, la Compañía ha establecido una estimación para deterioro 

Otras Cuentas por Cobrar 

El nesgo de credizo en las otras cuentas por cobrar esta asociado con anticipos 
dedos a proveedores por US$99 430 y cuentas por cobrar a empleados por 

US$6.310 al 31 de diciembre de 2015. (U5S70,969 y USS3,852, respectivamente 

al 31 de diciembre de 2014) 

Inversiones Man:enides haste el Vencimiento 

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento corresponden a certificados de 
inversión en mstituciones financieras que superar la caléicación “AA” según una 

agencia calificadora de riesgo registrada en la Superintendencia de Bancos del 
Ecuador 

Efectivo y Equivalertes de Efectvo 

La Compañia mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$440 485, al 31 
de diciembre de 2015 (US$397.918 al 31 de diciembre de 2014) El efectivo y 
equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e 
instituciones financieras, que estan calificados AAA-, según agencias callficadoras 
de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

Riesgo de Licuidez 

El nesgo de liauidez es el riesgo que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
con sus opligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados 

principalmente con la entrega de efectivo u otros activos financieros E' enfoque 
de la Administración paras admuristrar la iquidez es coniar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 

normales como de tensión, sin mcurr en pérdidas inacepiables c arnesgar la 
reputacion de la Compañía 

(Continta) 
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La Compañia monrtores el nivel de entradas de efectivo de los deudores 
comerciales y otras cuentas per cobrar junto con las salidas de efecto esperadas 
dara liguidar sus acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 

La Compañía realiza estimaciones de flujo de caja mensuales con un »orizonte de 
planeación de un año y planes estratégicos a largo p.azo a fin de asegura” el nivel 

de liquidez cue le permita atender sus obligaciones con terceros 

La Compañía mantene convenios con profesionsles oO establecimientos 
autor zados para prestar servicios de salud debidamente calificados y acreditados 

denominados prestadores los cuales se clasifican en ambulatorios y hospitalarios 

A, contiruacior se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos 
tirancieros no derivados (en dólares americanos) 

Flujos 

contractuaies 
Valor Tas 
contable meses 

31 de diciembre de 2015: 

Acreedores comerciales y 

otras cuentas por pagar US$ 615850 615 850 

31 de diciembre de 2014: 

Acresdores comerciales y 
otras cuentas por pagar US$ 838 967 838 961 

Riesgo da Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, 

por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interes, aTecten los ingresos oe la 
Compañia o el valor de los instrumertos financieros que mantiene. El objetivo de 
sa administración del nesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones 
a esse resgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo ootimizar la 
rentaoidao. 

- — Riesgo de Moneda 

La moneda utilizaca para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano 
y las zransacciones que realiza la Compañía son en esa moneda A la techa de 
los estados financieros la Compañía no mantiene activos ri pasivos en 
moneda extranjera; por lo tanto, la Administracion considera que no mantiene 

exposición de la Compañía al rissgo de moneca 

(Continua) 
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- Riesgo de Tasas de Interés 

Excepto por los acuivos “maneieros mantenidos hasta el veneimiento que 

devergan una tasa de interes fia, los activos y pasivos financieros de la 
Compañía no devengan ni causan mtereses En consecuencia, la 
Administración considera que la Compañía no está expuesta a este nesgo. 

v  Adminstración de Capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que e permita conservar 
la confienza de los inversionistas y acreedo”es y sustentar el desarrollo futuro de 
sus negocios. El capital se compone del patrimonio, reto. No hubo cambios en el 
enfoque de la Compañía para la admiristración de capital durante el año 

El índice deuda-patrimonio ajustaco de la Compañía al término del período aet 

estado de situación financiera, era el siguiente 

2015 2014 

Total pasivos US$ 1281 340 1411 253 

Menos. efectivo y equivalentes 

de efectivo 440.485 397.918 

Deuda neta US$ 840 855 1013 335 

Pairimomo, neto US$ 1.000 533 272564 

72     Indice deuda - patrimonio, neto 

  

ic) Adrmnstracion de Riesgo de Seguro 

Frecuencia y Severidad de los Siniestros 

La frecuencia y severidad de los siniestros se ven afectados por varios factores 

coma son el costo de los servicios medicos y el incremento en la incidenc a de 
ciertas enfermedades que aumenta en tunción de factores externos como el clima 

y estacionalidad Debido a que este tino de contratos no presentan conerturas a 
largo pazo, no se considera que haya una exposición a riesgo de tasa de interes 

ara manejar este tipo de resgos se nan diseñado sistemas muy mgurosos de 
control de reembolsos por medio del análisis con medicos auditores de los 

reclamos etectuados por las afiliados, para asegurar que las prestaciones están 
debidamente cubiertas Además se nan firmaco convenios con varios prestadores 
médicos dara cerciorarnos cue no hayan variaciones significativas en los costos de 
los servicios que la Compañía contrata para atender a sus afliados esto permite 
manejar adecuadamente la estructura de precios que son cobrados en caca una 
de sus prestaciones y que son revisados de manera anual, 

(Continúa) 
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4. Fuente de Incertidumbre al Estimar los Costos Futuros de los Stuestros 

Los reembolsos son pagados sobre la base de ocurrencia, La Compañia está 

expuesta a los riesgos cubiertos por los diferentes tipos de contratos inclusive si 
elas no son conocidos mmediatamente oor la Compañía Como consecuencia los 
reembolsos pueder ser conocidos y registracos en el plazo que va desde semanas 
hasta meses con vosterioridad a la ocurrencia del evento cub.erto Deoido a eso 
una de les principales provisiones estimada por la Compañía es ta provision para 

siniestros incurridos y no reportados Las principales variables en el cálculo son y) 

periodo real de d fermiento historico de los pagos y 11) el costo promedio de los 
siniestros, sin embargo, pare asegurar que estas vanables sean lo más cercanas a 

la realidad se han implementado sistemas de cortrol para asegurar que las fechas 
de presentacion de los reclamos sean ingresadas al sistema informatico de forma 
correcta, soporiaaos con la documentación y facturas necesarias, que se deben 
presentar como respaldo de un reclamo y que dan fechas ciertas dei inicio del 
siniestro En este tipo us contrato no se consiaera que el valor presen:e de las 
obligaciones diiere del valor nominal ae la provisión ya cue practicamente el 

periodo de diiermiento promedio es de tres meses. 

16) Stectivo y Equivalentes oe Efectivo 

3] detalle de efectivo y eoumvalenies de efectivo es el sig.nente 

2015 2014 

Efectivo en caja US$ 250 4750 

Depositos en bancos 32 841 393 168 

Inversiones sweep account 407,394 - 

US$ 440 485 397.918 

(7) Otras Inversiones 

El detae de otras inversiones es el siguiente 

2015 2014 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento US$ 605913 180 000 

"inversiones á valor razonav:e con cambios en 
resultados 80 000 - 

nteres por cobrar 23 431 6 226 

US$ 709.344 186 226 

Las inversiones mantenidas hesta el vencimiento consisten principalmente en certificados de 
deposito y una poliza de ecumuación de hasta 365 días plazo, e mterés anual de hasta el 
6,75% (de hasta 365 días plazo, e interés del 6% en el 2014). 

Las inversiones a valor razonable can caminos en resultados consisten en una colocación en 
fondo de inversion administrado “Fondo Real”. 

(Continúa) 
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Deudores Comerciales y Otras Cuentas vor Cobrar 

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente 

  Nota 2015 

Deuaores comerciales: 
Terceros USs 142316 

Compañías relacionadas 21 70£ 
143 020 

Meros estimación para deterioro 5 (b]1 34 310 

108 710 

Otras cuentas por cobrar: 
Servicio de Rentas Internas 533 749 

Artecipos a proveedores 99 430 

Funcionarjos y empleados 6319 

Otros 45 446 

684 935 
USS 793645 

Servicio de Rentas Internas incluye US$533.749 que corresponde a retenciones en la fuente 

de impuesto a la renta e IVA efectuados por terceros a a Compañía durante los años 2013, 
2014 y 2015 Meolante tramite No. 117012016013450 de “eche 12 de enero de 2016, la 

Corrpañía solicitó a devolucior del impuesto a la renta pagado en exceso del año 2013 por 

US$188 215 mes los intereses respectivos La Acrrius:iración de la Compañía estima 
efectuar los reclamos de pago en exceso de forma subsecuentes a la conclusior de este 
trámite 

La exposicion de la Compañía a -os nesgos de crédito y les pérdidas por deterioro relaconacas 
con las deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 5 (b) 1. 

Mobiliario y Ecutoo 

El moviruento de mootliarto y equino es como sigue 
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2014 

209 344 

16385 

225 729 

22 076 

203 653 

370712 
70969 

3 852 

207 572 

653 105 
858 758



Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S. A 
(Una subsidiaria ce Seguros cel Pichincha S A 

Combañía de Seguros y Reaseguros) 

Noras a los Estacos Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Moblianc y Equipos de 
  

  

Nota squipos  compuración — Pinacoreca Total 
Costo 

Saldos al * de anaro cz 2014 US$ 116 66t 66 334 2£1£ 283 009 

Adiciones 380 32.108 32 488 

Saldos al 31 de ciciembre de 2014 ES] "542 2012 "317487 
Adiciones 8227 “8.072 - 54 299 
ES rosa - - 11822) 

Seljos al 31 de cimembre de 2015 US$ 12% 820 226 618 2616 39154 

Denrecisc on acumulada 

Sétdos al ¡ de ersro cs 2014 Us; 265 388 m9 118317 
Adiciones 18 158 49 056 69759 
Bajas 1 0531 1 053 

Serdos al 31 us creiembre de 2014 38 081 "39 542 - 173023 
Adiciones 18 1278 275 - 53891 

Bajas 301 - - 20m 

Serios al 31 de ciaiembre de 2015 US3 49 35€ 31657 BT 

Valor 1eto en libros 

¿ 102 ene ode 2014 US$ 74 306 2014 166692 

? 21 de dicienare ca 2014 us; 78 958 58 500 2014 138473 

8 31 de diciemare ca 2013 uss 72 268 64 857 2014 39140 

(10) — ¿ntangble 

2| movirmienzo de los intangibles es el siguiente 

Nota 2015 2014 

Saldo al -nicto del año, neto de 
arnortización acumulada US$ 79919 94 807 

Aciciones 63.235 54 037 

Gasto de amortización del año 18 (73 163) (68 925) 

Salco al fina' del año, neto de 

amortización acumulada US$ 70691 79.919 

(11) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

El detalla de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente



Medicina del Futuro Ecuador Medicalte S A 
(Una subsidiaria de Seguros del Pichincha S. A 

Compañía oe Seguros y Reaseguros) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólaros de los Estados Unidos de América - USE) 

Note 2015 2014 

Acreedores comerciales 

Terceros US$ 466.731 839.102 

Compañías relacionadas 21 24,621 31.213 

491 352 $70.315 

Otras cuentas por pagar 
Anticipos de chentes 22.559 79603 

Servicio de Rentas Internas 63 780 40 260 

Otros 38,159 48.781 

124 498 168 644 

USs 815850 838 959 

La exposición de la Compañía al rosgo de liquidez relacionado con acreedores comerciales y 

otras cuentas por pagar se revela en la nota 5 (b) hi 

az Impuesto a la Renta 

la) impuesto a la Renta Reconocido en Resultados 

Año terminado el 

31 de diciembre del 

2015 2014 

Impuesto e la renta corriente estimado US5 135.247 132.152 

Impuesto e la renta ciferido (112 342) - 

US$ 22.905 132.152 

(bo)  Conclliación de la Tasa Efectiva ve Impuesto a la Renta 

Año terminado e 

31 de diciembre de 

2015 2014 

ENTES d+ US 
Resultado ames de Impuesto a la ronta 751.782 1636.173) 

Impuesto « la tenta que resultara de aplicar 

e tasa corporativa a la utilidac [percida) antes 

ce impuesto a la senta 22% 165 392 22% - 

Mas gastos no deducioles 2% 14937 2% 24,427 

Menos amortización pérdidas wrbutarias 6% (45.082) 21% 

Anticipo mímino de imouesto a la renta 0% - 21% 132 252 

Reconoc.miento de diferencias temporarias 15% 1112 342) 0% - 

Otros 0% - 2% (14527 

     

(Continúa) 
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la) 

Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S A 
(Une subsidiaria de Seguros del Pichincha S A 

Compañia de Seguros y Reaseguros) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Movimiento de Activo por Impuesto a la Renta Diferido 

+ da enero 

31 de diciembre 31 08 diciembre 
de 2914 Resultados de 2015 

Impuesio a 4 sente difendo ec Ivo - 

avortizac 07 de perdices anoutaries US$ 923 112 342 113 265 

Precios de Transterer 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 
31 de diciembre del 2004 incorporó a la legislación tribuzaria con vigencia a partir oel 
2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables ongineaos en operaciones 

con partes relacionadas 

Je acuerdo con sa Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. MAC-OGERCGC15- 
00000455 del 27 de mayo de 2075, los suretos pasivos de impuesto a la renta cue hayan 

efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo período fiscal en un 
monto acumulado superior a 1S$3.009 000, deben presentar al Servicio de Rentas 
nternas el anexo de operaciones con partes relacionadas y =. informe as precios de 
transterencia cuando ss operaciones con partes relacionadas sean superior a 
US$15 000 000 

El estuaio de oracios de trensterencia de eño 2014 concluyo que las operaciones 
efectuadas por la Compañia con sus partes relacionadas son consistentes con los precios 
O márgenes de utilidad ous hubieran utilizado par:es indeoendierte en operaciones 

comparables 

El informe de precios de transferencia del año 2015 está en tase de diagnóstico a la fecha 
de autorización para la emisión de los estados firancieros, disgnostico según el cual la 
Compañía ro anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por imouesto a la renta corriente 

S:tuacion Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y rezenciones en la 
fuerte presentacas por la Compaña para los años 2012 a 2015, esian abiertas a revis'on 
Qe las autoridades tripuzarnas 

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas nara 
todos :os años “scales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos tactores, 
incluyendo interpretaciones ae las leves tributarias y la experiencia previa 

Beneficios a los Empleados 

El detalle de los benefwios a los empleados es el siguiente: 
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Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S, A, 
(Una subsidiaria de Seguros del Pichincha S A 

Compañía ve Seguros y Reaseguros) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresago en Dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

2015 2014 

Sueldos y beneficios por vagar US$ 172197 28 51 

Instruzo Ecuatoriano oe Seguridad Social - [ESS 26 935 21165 

Jubilación pa ronal e andermiracion por 

desahucio 42 587 28 190 

US$ 241 719 77 869 

Coriente US$ 199 132 49 679 

No comente 42 587 28.190 

US$ 241.719 77.809 

Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucto 

El Codigo de Trabajo del Ecuador, estab ece la obligacion por parte de los empleadores de 
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de 
servicio para una misma compañía. De acuerdo con lo previsto en tal Código, los empleados 

Jubilados tener derecho a pension vitalicia ls que se determina en función de la remuneracion 
percibida en los ultimos cinco años previos al retiro, con un mínimmo para la cuantificación as 
la pers:on vitalicia mensual de US$20 si el trabajedor es beneficiario de la jubilacion del lESS 

y de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación patronal, sin edad minima de retiro. 

Ademas cicho Codigo de Trabajo esteblece que cuando la relacion laboral termine por 

desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de 

años de servicio 

El movimento del valor oresente de la obligación por jubilación patrona! e indemnización par 
desahucio es corno sigue 
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Medicina del Futuro Zcuador Medicalfa S. A 
(Una subsioiaria ce Seguros del Pichincha S A. 

Compañía de Seguros y Reaseguros) 

Notas a los Estedos Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

Jubilación — ndermmización 

  

Nota patronal pordesahucio Total 

Valor presente de obiigaciones por beneficios 
definidos al 1 de enero del 2014 USS 14.550 21500 36 050 

Costo laboral vor servicios actuales TT 
Costo financiero - 1499 2518 

Gasto del período reconocido (revertido] 19 (232) 3648 3416 

(Ganancia) pérdida actuarial 2.505 (3232) (227) 

3eneficios pagados - 111 049) (11 048) 

Valor presente de obligaciones por beneficios 

detiwdos al 31 de diciembre del 2014 17323 10867 2890 

Costo laboral por servicios actuales 5760 9051 14 811 

Costo financiero 1133 702 1835 

Gasto dal período 19 6.893 9753 16 646 

Perdida (ganancia) actuarial 6424 (5514 310 

Beneficios pagados - (3,159) (3 159) 

Valor presente de obligaciones por beneficios 

oefinidos al 31 dz diciembre del 2015 US$ 30.640 11947 42.587 

  

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva mazemática actuarial 

de jubilación patrona: a la fecha de los estados financieros, corresponde a empleados activos 

con tiempo de servicio menor a 10 años 

Los supuestos utilizados en tos estudios actuartales fueron: 

31 de diciemos de 

2015 2014 

Tasa 0s descuerto 6,31% 6,54% 

Tasa ce crecimiento de salario 3,00% 3,00% 

Tasa oe incremenio de pensiones 2,00% 2,50% 

Tabla de rotacion 11,80% 34,33% 

Vida laboral promedio remanente 8,5 8,9 

Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002  TMIESS 2002 

Las suposiciones ac:uariales consutuyen las mejores estimaciones que la Comoañía poses 
sobre las veriabies que determinarán el pago suturo de esta obigación. Los cambios en las 

tasas o supuestos usedos en los estudios actuariales pueden cener un efecto importante en 
los impor:es reportados 

Análisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del 
estaco de situsciór financiera, siemore que las otras suposiciones se mantuvieran constanias, 
habrían afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes 
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Medicina del Futuro =cuador Medicale S. A 
(Una subsidiaria de Seguros del Pichincha S. A. 

Compañía de Seguros y Reaseguros) 

Notas a los Estados Financieros 

(Exoresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2015 2014 

Aumento Disminución Aumento Disminución 

Tasa de descuento (-/- 0,5%) 6557 (5 619) 4.375 (3 745) 

Tasa de crecimiento de salario t+/- 0,5%) 9 750 (5.81     3.881 (4515) 

(14) — Provisiones 

El movimiento de la provision de siniesros ocurnoos y no reportados, es como sigue 

2015 2014 

Saldo a: inicio del año US$ 319 763 473 852 

Cargo a resultados 332 973 312 763 

importes usados - reservados 

durante el ano (319 763) (473 852) 

Saldo al final ael año US$ 332973 318 763 

(5) Ingreso Diferido 

Los ingresos diferidos correspondan a la venta de planes de medicina pre-pagada vend.dos a 
la fecha de los estados financ:eros, cuyo servicio no ha sido presiado 

Un resumen ce los ingresos ciferidos es como sigue 

2015 2014 

Mutiineas US$ 237 54 922 

individuales 81 601 107 242 

Empresarial Pymes 8 960 12 496 

USSs 30 798 

  

(6) Patrimonio 

fa]  Caoital Social 

El 20 de agosto de 2013 efectuó el aumen:o de capital suscrizo y bagaoo en LS$58£ 190 
y la reforma del estatuto social, inscrito en el Registro Mercantil el 7 de noviembre de 
2013. 

(b) Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requiere que las compañías ¿nonimas 
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anuel, hasta igualar, 

por lo menos, el 50% del cauital social Dicha reserva no está sujeta e distribución, 

excepto en el caso de liquiaación de la Compañla, pero puede ser utilizada para aumentos 

de capital o para cubrir perdidas en las operaciones 

(Continúa) 
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Medicina del =uturo Ecuador Medicalfe S. A 
(Una subsidiaria de Seguros del Pichincha S A 

Compañía de Seguros y Reaseguros) 

Notes a los Estados Firancieros 

(Expresado en Dólares de los Estedos Unidos de América - US$) 

El iiteral (d) oe esta nota provee información sobre la aoropiación para la reserva legal 
reconocida durante el año 2013 

(c) Otras Reservas 

En el mes de juito 2012 Seguros del Pichincha S. A Compañia de Seguros y Reaseguros 
efectuo un aporte en afectivo por US$1 500 000 Adicionalmente, mediante acta del 1 

de julio ce 2014 autorizó a capitalizar les préstamos otorgados a la Compania para capral 
de trabajo por US$860.000 como parte de otras reservas 

Con fecha 7 de noviembre de 2014 el accionista aurorizó a compensar la pérdida 
acumulada de US$1 612 000 con el monto de otras reservas 

dd) Otros Resultados |nzegrales 

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actueriales que 
surgen de las nuevas mediciones de sas obligaciones por plenes de beneficios de“inidos 
[vease note 3 (1. 

(e) Resultado Acumulado Proveniente de la Agopción Por Primera Vez de las NHZ 

a Supenntenderea de Compañías del Ecuador, mediante Resolución 
SC GICI.CPAIFAS 11.007 gel 9 de septiembre del 2011, publicada en el Regisiwo Oficial 
No 566 del 28 de octubre del 2011 ceterminó que el saldo acreecor de los ajustes 
provenientes de la adopcion por prmera vez de las "NIIF” y que se registraron en el 
patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados proven.entes de la 

adopción por primera vez de las NIF”, separada del resto de os ¡esuttados acumulados, 
no podra ser distribuido ertre los accionistas, excepto en e: caso de liquidación de la 
Compañía, pero podrá ser utilizado para aumento de capr:al o para absorber perdidas 

(17) Ingresos Ordinarios 

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente, 

Año terminado el 

31 de diciembre ae! 
2015 2014 

Corporativo grupo US$ 7.811.132 7 594 210 

Masivo rricroseguros 2 502 487 3270860 

Individuales 2.006.196 1122 "28 

Masivo individual 1247 109 1263 876 

Corporativo na grupa 1213.726 2217516 

Empresaria Pymes 718.018 475 238 

Multilíneas 251.273 1.217 544 

Administracion tino B 181.658 393.707 

Otros 77.895 14 47" 

Seguro de accidentes personales - 612796 

US$ 16009 49% 18 182 346 

(Continúa) 
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Wed ina del Futuro Ecuador Medicalfe S A 
(Una subsidiaria de Seguros del Pichincha S. A 

Compañíe de Seguros y Jeaseguros) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresade en Dólares de los Estados Unidos de Arnérica - US$) 

Los mgresos ordmarios corresponden a la venta de planes de medicina pre-pagada, los cuales 

son distibuidos de scuerdo a ia inea de negocio. En adición las líneas de negocio 

administración tipo B corresponde a administración y manejo operativo de plenes de medicina 
pre-pegada y salud 

Gastos por Naturaleza 

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente 

Coszo de ventes de los servicos prestados 

Corrustones sobre verlas 
Gas:os de personal 

Gastos bancanos 

Promocion comercial 

Mantenirmenzo, impieza, vigilancia y segunuad 

impuestos y contribuciones 
Honorarios profesionales 
Call center 

Arrenasmiemo ae oficinas 

AFTenazmicmo ge equipos 

Arroriza ciones 

Luz eléctrica, telefonia, co”eo e internet 
Depreciación 

Almacenamiento externo arenivos 
Asesores 

Suministros y materiales 

Movilización, pasajes y hospedaje 

Campañas medicas 

Atenciones directores, emoleados y terceros 

Estumacior para deterioro de cuentas por cobrar 
Capacitación atencion ventas 

Otros de adrrinistracion 

Otros gastos de venta 
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US$ 

22 

5 bn 

US$ 

Año terminedo el 

31 de diciembre del 

2015 

9 344 450 

2 209 433 

1 482 508 

496 604 

472611 

249,857 

212 078 

162 543 

94 134 

83 074 
8.499 

73.163 

51 293 

53 891 
492 585 

24.102 

0 381 

39 £95 

24 388 

24,456 

12 234 

5 563 

74.879 

28 669 

5 341 496 

2014 

13 547 148 

2.437 680 

7 018 931 

480 486 

156.182 
187 055 
206 418 
29 826 
82 346 

12.867 
68 925 
63 243 
50 759 
37 578 
97 628 
58 645 
38 291 
30.773 

18.500 
16 349 
147.192 

60 421 
1485 

18 913.728 
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Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S A 
(Uns subsidiaria ce Seguros del Pichincha S. A 

Compañía de Seguros y Reaseguros) 

Notas a los Esrados Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amárica - US$) 

(19) — Gastos de Persanal 

Los gastos 1elacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a 
continuación 

Año terminado el 

31 de diciembre del 

  

Nota 2015 2014 

Susloos y salarios US$ 963 582 691 190 

Participación de los empleados an 

las utillades 132 667 - 

Aportíes al Instituo Ecuatoriano de 

Seguridad Social 717 223 84 943 

Beneficios sociales “50 882 121 285 

Otros beneficios 701 608 117 895 

Jubilación patronal e indemnizacion 

vor desahucio 13 16 646 3 648 
US$ _ ” 487 608 1018 931 

(20) Ingresos y Costos Financieros 

Jn detalle de los ingresos y costos financieros es el siguiente 

Año termmado el 

31 de diciembre del 
2015 2014 

Ingresos financieros 
Intereses en inversiones US$ 41.419 9738 

Costos financieros" 

Intereses por préstamos US$ - 16922 

Gastos bancarios emisión de chequeras * 620 - 

(Continúa) 
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Medicina del Futuro Ecuador Med calle S A 
(Una subsidiaria de Seguros del Pichincha S A 

Comvañía de Seguros y Reaseguros) 

Nozas a los Estedos Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(21) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

la) Transacciones con Partes Relacionadas 

El resumer de las principales transacciones con. partes relacionadas es el siguiente: 

Año erminsco el 31 

de diciembre de 

2015 2014 
«ngresos Ordinanos 

Seguros del Pichincha 5 A Compañra 

de Seguros y Reaseguros US$ 1688 475 1709 350 

Credife Desarrollo Microempresarial S. A, 073 649 

INTERDIMS A. Emisora y Administradora 

de Tarjetas ce Credito 232.693 

Consorcio del Sichincha S A, CONDELPI] 160.658 

AmerafinS A Instriiución de Semicios Auxiliares - 65 306 

Almacaners oel EcuadorS A ALMÉESA - 30 942 

US$ 1686 475 2 862 498 

Costo de los Servicios Prestados 

Seguros vel Pictencha S A Compañia 

ce Seguros y Reaseguros US$ 85 903 162 955 

Otros menores 4.0086 29 467 

US$ £9 909 1 192,222 

Gastos de Ventas 

Comisiones sobre ventas 

Seguros del Pichincha S A Compañia 

de Seguros y Reaseguros US$ 224,248 227.348 

Gastos de Adminiswracion 

Seguros del Pichinena S A Comoañia 

de Seguros y Reaseguros US$ 131635 32 945 

AIC Melropolitana Cia Seguios y Resseguios 2.543 - 

US$ 134 178 32.945 

Costos Financieros - Intereses por prestarnos 

Seguros del Pichincha S A Compañia 

de Seguros y Reaseguros US$ - 16.167 

Entre les principales transacciones con partes relacionadas se detallan las siguientes 

Al 3" de diciembre de 2015 los ingresos ordinarios corresoonden principalmente a los 
servicios por mevicina prepagada prestados a Seguros del Pichincha S A Compañía de 

Seguros y Reaseguros por US$1 686 475 (US$S1 709 350 en el 2014) 

(Continúa) 
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Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S A. 
(Una subsidiaria de Seguros del Pichincha S. A 

Compañia de Seguros y Reaseguros) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS] 

La Comparía na contratado con vigencia de un año una poliza de seguros ce vida con 
Seguros del Pichincha S A. Compañía de Seguros y Reaseguros Al 31 de diciembre de 
2015 él costo por este concepto fue de USS85 903 (US$1 162 955 en 2014) 

La Compañía reconoció una comisión del 18% sobre ingresos del periodo del plan 

PRONTOMED a Seguros del Pichincha S A Compania de Seguros y Reaseguros por 
US$224 248 (USS227.348 en el 2014) 

A partir del 1 de ¡junio de 2015 la Compañía firmó un convenio de a"rendeamiento de ¡as 
oficinas con Seguros del Pichincha S A Compañía de Seguros y Jeaseguros El plazo 
del arrendamiento es de dos años, siendo renovable cada dos años si las partes lo 
acuerdan. El gesto de arrendamiento al 31 de diciembre del 2015 es de US$42 D00. 

Saldos con Partes Relacionadas 

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas 

Nota 2015 2014 

Activos 

Deudores comerciales y otras 

cuentas por cobrar 
Seguros del Pichircha S A Compañia 

de Seguros y Reaseguros 8 USs5 704 16 385 

Pasivos 

Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar 

Seguros del Pichincha S A Compania 

de Seguros y Reaseguros 11 US$ 24.621 3123 

Los saldos con compañías relacionadas no devengan, ni causan intereses y son cobrados 

y pagados, según sea aplicao e, en 60 dias postencres a la fecha de emision de las 
facturas 

Compensación Recibida por el Personal Clave de la Gerencia 

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y per la gerencia clave por 
concepto de bonos y honorarios se resumen a continuación 
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Med ena cel Futuro Ecuador Medicalte S A 
(Una subsidiaria de Seguros del Pichincha S A 

Compañía de Seguros y Reaseguros) 

Notas a los Es-ados Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estacos Unidos de América - US$) 

Año terminado el 

31 de diciembre del 

2015 2014 

Sueldos US$ 196,252 36.732 
Hororarios - 49.000 

Beneticiós corto y largo plazo 110 233 27.459 

US$ _ 306485 163 191 

Arrendamientos Operativos 

La Compañía ha suscrito un contrato de arrendamiento de oficinas, con olazo de 2 años 
enovables Durante los años terminados el 31 de diciembre de' 2015 los gastos por concepto 
de arrendamientos operativos ascendieron a US$85,074 (US$82,346 en 2014) 

El detalle de pagos futuros de arriendos operativos es el siguiene 

2016 US$ 87 924 

2017 87,924 

US$ 175 848 

Contingencias 

La Comparía ha sido objeto de tres demandas por litigios de propiedad imelec:ual inctadas 
por el Banco Bolwariano C. A frerte al Instrtuto Ecuatoriano de Propiedaa Intelectual y por 

Metropolitan Life Insurance Company frente el Comré de Propiedad Inte'eciual Industrial y 
Obrenciones Vegetales, cuestionando logotipos de la Compañia de: Plan Medirol y Medife, 
respectivamente. En estos litigios no existen valores involucrados; y que deban ser 

considerados como una contingencia para la Corrpañía 

La Administración de la Cornoañía, sustentada en la evaluación de sus asesores legales, 

considera que el resultado final de estas acciones tiene una probabilidad de 50% de fallo 
favorable a la Compañía 

Estado de Flujos de Efectvo 

El incremento de otras reservas a través de la compensecion del prestamo otorgado por el 
accionista en US$860 000 previamente reportado como flujos de efectivo de acuvidades de 
financiemiento califica como flujos de efectivo de las actividades as operacion 

Eventos Subsecuantes 

La Compañía 5a evaluado los eventos subsecuentes hasta e: 8 de marzo de 2016, techa en la 

cual los estados financieros fueron autorizados para su emisión. Excepto por lo revelado en la 

nota (%), ningún evento sigrificaivo ocurnó con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, 

fecna del estado de situación finarciera pero antes oel 8 de marzo de 2016, que requiera 
revelacion o ajuste a los estados financ:eros adjuntos. 
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