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Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S. A,
(Una subsidiaria de Segures del Pichincha 5. A
Compatiia de Seguros v Reaseguros)
MNotzs a jos Estados Financisros
31 de diciembre de 2015

{Expsesado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reporta

Iiedicina del Future Ecuador Miegicalfe S. A, fue constituida el 12 de junic de 2008 mediante
escritura publica inscrita en el Registro Mercantit el 4 de zgesto de 2009. Su accionista
mayaritario es Seguros del Pichincha S, A, Compa#ia de Seguros y Reaseguros,

La actividad principal de |z Compahia es |a prestacion de servicios de medicing prepsgada que
se dirigen a atiliados {personas naturales vy juridicas), a través de convenios con prestadores
de servicios medicos (medicos, hospitales, laboratorios, entre otros), para lo cual efactia la
cclocacién de estos planes mediante brokeres de sequros.

La dirzceidn registrada de la oficina de la Compadiz es La Coling N26-124 v Av, Francisco de
Orellana.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia presenta resultados acumulados negativos por
US$350.474 {US$H1.079.361 en 2014) que incluyen pérdidas acumuiadas por US$1.079.251
(US$.1.923.028 en 2014), ios que axceden la resarva legal v al 50% del capital social, situacién
gue coloca a la Compaiia en causal de disclucion, pare subsanar esta situacion, el accionista
madiante acta de junta de accicnisias del b de enero del 20718 resuelve la compensacion de
nerdidas acumuladas con el salde de otras reservas por US$748.000.

RBases de Preparacion de los Estados Financieres

a. Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido oreparados de conformided con o previste
en las Normas Internacionales de informacién Financiers {NiF}.

Estos estados financieros {ueron autorizados para su emision por la garencia de la
Compafiia el 8 de marze del 2018 v s2gdn lzs exigencias estatutarias serdn somatidos
a la aprobacion de |z junia de accionistas.

. Bases de Medigidn

Los estados tinanciercs han sido prepzrados sobre la base del principio del costo
historico excepto por los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
que =stan presentados a su valor razonable.

c. Mensda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estén presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, que canstituys fa moneda funcional de lz Compaida. Toda la informacion se
presenta en sl moneda, excepto cuando se indica de otre manera.

d. Usg de Juicios v Estimados

l.a preparacion de esiadas financieros de acuerda con lo previsto en las NitF, requiere
gue la Administracién de la Companffa reslice juicios, estimaciones y supussics qug
ztectan la aplicacion de poiiticas de contabilidad v los montas reportzdos de activos,
pasivos, ingresos v gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.
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Las estimaciones y supuestes relevantes son revisados regularmente. Las revisionss
ds las estimaciones contables son reconocidas prospectivamania.

Juicios

Le Admiristracién informs que no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tenzr etecto importants sobre 10s morzos
reconocidos en los estados financieros.

Supuastos e ncartidumbras en las Estimacicnas

l.a informacion soore supuestos e incertidumbres de estimacion gue tiensn un
riesgo significativo de resultar en un gjuste material en el aflo que terminara &t 37
de diciembre de 2016, se incluye en la nota 14 - reconocimiento v medicion de
provisionas: supuestos claves relaciorados con la probzabilidad v magnitud de una
salide de recursos econtmicos.

Medicign de Valores Razonables

Algunas ds las politicas y reveiacionas contables de la Compaiia, de acuerdo con
i0 previsto en las NiIF, reguisren la medicidn de los valores razonables tanto da los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza lz madicion d2 los valores razonables principalmente para
propésites de; (it reconocimiento inicial; (i) revelacidn; y (i} cuzndo existan indicios
de deteriarc fratandose d= activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonabla de un activo 0 pasivo la Compafiia utiliza datos
de mercados observables siempre que saz posible. De acusrdo con lo previsio en
ias NiIF log valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
ierarguia del valor razonable que se basa en lag vaniables usadas en las técnicas de
valoracion, como sigue:

bl Mivel 1: precios cotizados (no ajustados) en marcados activos para activos o
pasives idanticos.

] Nivel 2: datos diferentes de 105 precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directameanis (precios) o
indirectamenta (derivados de los precios).

. Mivel 3; datos para el active © pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas pare medir el valor razanahle de un activa o pasivo puedan
clasificarse sn niveles distintos de jerarquiz del valor razonable, entonces ia
medicién dal valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia dei valor razonable de la variable de nivel méas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cuaiguier transferencia entre los niveles de jerarguia del valor
razonable se reconoce al final del pariode en el cual ocurrio el cambic,
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En la ncta b se incluye infarmacidn adicional sobre les supuestos hechos al madir
los valores razonables.

Las poifiicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas censistentamente
a todos ios periodos presentzdos en estos estados financieros, a8 meros quea otro criteric sea
indicado.

{a)

(b

Ciasiticacidn de Saldos Corrientes v no Corrigntes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera s
clasifican en funcién dg su vencimisnto; es decir, como corrisntes aguelles con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estdn dentro dal ciclo nermal de la
operacion de fa Companfa, y como no corrientes, 1os de vencimiento superior a dicho
periodo,

instrumentos Financieros

La Compaiiia ciasifica los activos financieros ne dervados en las siguientes categorias:
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, de activos financieros
mantenidos hasta el vencimignto v préstamos vy partidas por cobrar. Adicienzlmente,
clasifica los pasivos financieros no derivados =n le categoria de otros pasivos
financiaros.

i. Activos Financieros v Pssivos Financieros no Derivades - Reconocimiento v Baja

La Compania reconoce inicialmente los préstamos v part:das por cobrar v los
instrumanios de deuda en la fecha en la cual se origingn. Los otros activas v
pasivas financieros se reconocan inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafia dz de baja un aciivo financiera cuando los derechos contractuales
sobre 1os flujos de efectivo derivados del activa expiran, o cuanda transfiere los
derechos a recibir los flujos de etective cantractuales del activo financiero en una
trensaccion an la cual se transfieren substanciaimente todos los riesgos v
beneficios relacionados con |z propiedad del active financiero.  Cualquizsr
participacidn en log actives financieros transfaridos qua sea creada o retenida por
lz Compafilz, s2 reconoce como un activo o pasivo separado.

La Carnpariia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuzles
sOn pagacas o canceladas, o éstas han expiradoe.

Los activos y pasives financizros son compansados y el monto nato prassntado
en el estade de situacidn financiera cuando, v sdle cuanda, la Compafia cuenta
con un derecho legal para compensar los montas y tiene el prepdsito de liquidar
sobre unag base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simuitanzamente.
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Medicing del Futuro Ecuader Medicalfe 5. A.
{Una subsidiaria de Seguros dal Pichincha S, A,
Compania de Seguros v Reaseguros)
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de ios =stades Unides de América - USS)

Activos Financieros no Derivados - Madicidn

Activos Financieros a Valor Razonable corn Cambios en Resuitados

Un activo financiero es clasivicado al valor razonsble zon cambios en resulizdos si
esté clasificado como mantenido para nagociacidn o as designadoe comae il an el
reconocimienta inicial. Les costos de transacciones directamente atribuibles son
reconocidos en resulizdos a medida que se incurren, Los activos sinancieros al
valor rezonable con cambios en resuliados son medidos al valor rezonable v los
cambios correspondientes son reconocidos en resultados,

Los activos financieros a valar razonahle con cambios en resultados corresponden
a inversiones en fondos de invarsién administrativo “Fondo Real”.

Activos Financieros Mantenidgas hasta ! Vencimiento

St la Compafiz tigne la intencidn y capacidad de mantensar ios instrumanios de
deuda hssta su vencimiento, estos actives Tinancieros =e clasifican como
mantznidos hasta 2l vencimiento. Los activos financieres mantenidos hasiz el
vencimianto se reconocen inicialmente al valor razonabie mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posteriorments se miden al coste amortizade
usando el método de intarés efectivo, menos cualguier pérdida por deterioro,

Los activos financieros mantenices hasta el vencimiento incluyan centificados de
deposiio y polizas de acumulacion.

Prestamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al velor razonsbile mas cualguier costo de
transaccion directarmenie atriduible.

Posterior al reconocimiente inicial, los préstamos y partidas por cobrar se vaiaran
al coste amartizada usande el método de interes efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.  Los préstamos vy partidss por cebrar se componen de deudores
comercisles y otras cuentas por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados -~ Medicion

Los pasivos Tirancieros no derivados se reconocen inicislmente a su vslor
razonabla menos los costos de transaccion directamente atribuibies. Postarior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financioros s2 valoran ai costo amortizado
usande el méiodo de inferés erectivo.

Lz Compsafia liene los siguientes otros pasives financieros: acreedores
comerciales y otras cuenias por pagar.

({Continda)
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Capital Social

Los cosios incrementales atribuibles directamente a Iz emisidn de acciones
ordinariag, de haberlos, son reconocidos como una daduccion del patrimanio,
nztos de cualquier efecto tributario.

.os pagos anticipados son desermbolsos hechos en relacidn con servicios gue se
recibirdn durante varios meses,; se reconccen como gasto por el método de linea recta
durante el piazo del servicio.

Mobilizrio v Eguipos

Reconocimiento v Medicidn

Lzs partidas de mobiliario v equipos son valeradas al costo menos depreciacidn
acumulada y pérdidas por detarioro, silas hubiese.

Cuando partes significativas de una partida de moebilizrio v equipos pesean vidas
Utiles distintas, son regisiradas de forma separada como un componente integral
del activo.

Cualgquizr gananciz o pérdida de la disposicion de un elemente de mobiliario v
equipos, calouleda como la diferencia entre 2l producto obtanido de |z dispasicion
v el valor en libros del elemente, se raconoce en rasuliados,

Cosios Posteriores

Mejoras v renovaciones mayores gue incrementen la vida Otil del activo, son
capitalizados solo si 25 probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compsania.

Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de mehiliario y equipos se calcuia sobre el monto
depraciable, que corrasponde ai costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con bass en el método de linea racta,
considerando la vida 0til estimadsa para cada componente de mabiliario y 2quipos.

El méitode de depreciacién, las vidas Utiles v los valores residuales son revisados
en cada ejercicio y s& ajustan si es necesaric.

Las elementos de mehiliario vy equipes se depracian desda la fecha en la cuai estéan
instalados vy listos para su uso.

{Continca)

1% -



(e

{f)

g

)

1
i

Medicing del Futuro Ecuader Madicalfe 5. Al
iLina subsidiaria de Seguros de! Pichincha S. A,
Compafia de Seguras y Reaseguros)
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Las vidas (tiles estimadas para los pericdos actuales y compearativas son los

siguientes:
Vida Uil
Muebles y Enseres 10 anos
Equipos de Oficina 10 anos
Eguipos de Computacion 3 afhos

La Administracion no ha considerado necesario establacer un valor residual para
mabiiterio v equipos, debido a que no espera recibir ningln beneficio scondmico
sobre la disposicidn de esos bienes al final de su vida dtil.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si 'a Compafiia asume
sustancialmante todos ios riesgos v beneficios inherentes a la propiedad.  Son
clasificados como financieros cuzndo se asumen todos los rizsgos v bensticios
inherentes a la propiedad; en caso contrario se clasifican comoe operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamianto operacional se reconocen en &l
estzdo de resultados bajo el método de linea racta durante el periodo d2 arrendarmiento.

Aciivos Intanaibles

tos activos intangibles adguiridos separadaments, comprenden licencias ds softeware,
v son medidos al costo menos la amortizacidon acumulada v las pérdidas por deterioro.
La amoriizacion se calewla mediante 2l método de linea recta v se reconcce én
resuitados. La vida Util estimada es entre 1 v 3 afios.

Los desembolsos postadores son capitalizados solamente si aumentan los benaficios
econémicos futuros incorporados en e activo relacionado a dichos desembolsoes. Todos
ios otros desernbolsos son reconocidos en resuitados cuando se incursen.

Deterioro del Valor

i. Actives Financieras no Derivados

lLos activos financizros son zvaluados por la Compafiz en cada fecha de
presentacion de {os estados financieros, para determinar si existz evidenciz
objetiva de deteriora dal valor.

{Contindal
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Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S, A
(Lna subsidiaria de Seguros del Pichincha 5. A
Compafia de Seguros y Reaseguros)

Notas a los Estades Financieros

(Expresado en Dalares de los Estados Unidos de América - USH)

La avidencia obetiva que un activa financisro 2std deteriorade puede incluir e
incumplimiento de page por garte de un deudor, la reesiruciuracion de un velor
adeudado 2 lz Compsaiia en i8rmings gque &sta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue el deudor o amisor se declarard en hancarrota,
cambics adversos en ol estado de pago d2i prestaizrio de |z Compania,
desaparicion de un meargado activo pars un instrumento y datos chservablas que
indiican qu2 existe un descenso medibla en los flujos de efectivo esperadoes de un
grupo de activos financieros. Todas las partidas por cobrar e instrumanios de
inversidn mantenides hasta el vencimiento individualmente significatives son
evaluados por detzrioro especifico. Los actives que son individualmente poco
significativas son evaluados por deterioro colectivo agrupando los activas con
carzcteristicas similargs.

La evaluacion se realiza sahre una base objetiva vy regresenta la mejor estimacion
de la administracion sobre lzs pérdidas en gue podrian incurrirse por este concepto.

l.a Compafiis considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizade (ceudores comerciales y oiras cueniss por cobran a nivel
especifico. La evaluscién s2 realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo vy representa le mejor
estimacién de |2 Administracién de |z Compania sobre les pérdidzs en que podrian
incurrirse por est2 conzepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
coSto amoertizado, se calcula como la diferencia entre elimporte en libros del activo
y el valor praesenie de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tese de interas efectiva. Las perdidas se reconocen en resultados y se reflegjan en
una cusnta de estimacién para dzterioro, contra las partidas por cobrar o
instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiento. El interds sobre gl
activa detericrado continta reconociéndoses a través de |a reversion del dascuento.
Cuandeo lz Compefia considara que no existen posibilidades realistas de recuperar
el active, los importes involucrados son castigados. Cuande un heche posterior
causa que el monto de |z pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se
raccroce en resultados.

Las nérdidas por detarioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversidn gsté
objetivameantea relacicnada con un evento ocurrido despugs de que la perdida por
deterioro fue recenocida.

Activos no Finangigros

El imporie en lbros de los activos no financieros de la Companie, diferenies a
impuesto a la renta diferido, es revisado en la facha del sstado de situacion
financiera para determinar si existe zlgdn indicio de deterioro.  Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

{Continda)
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E} importe recuperable de un activo o unidad generadera de efectivo es el valor
MnEyor entre su valor en Uso v su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor &n uso, ss descuantan los flujos de efactiva fuiuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refigja
las valoraciones actuales del mercado sobre 2f valor del dinerd an el fiempo v los
riesgos especificos que puede tener el activo.

Para propdsites de evaluacion dal detarioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, scn agrupados en el grupo mias pegusho de activos llamados
“unidad genzradora de efectivo”, que generan flujos de entrada de efectivo
proveniantes del uso continuo, 1os que son independientes de los flujos de entrads
de efectivo de otros &¢tivos o unidades gensradorss de efectivo.

Se reconoce una pérdida per deterioro si el importe en libros de un active o unidad
genersdora de efectivo exceds su importe recuperable. Las pardidas por deteriore
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro sg revierten si exisie un cambio en su importe
recuperable. Cuando ss revierte una pérdida por dsterioro, el valor dal activa no
puede exceder al valor qus habria sido determinado, neto de depreciacion o
amaortizacion, si no se hubiese reconocido una perdida por Geterioro.

'mpuesio a ta Renta

Ef gasto por impuesio 2 |z rehts estd compuesto por &l impuesio a la renta comrienie v
el impuestc a la renta diferido. £s reconocide en resultados, excaepto que s2 relacions
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en gl patrinnonic,
en cuyo csso & monto de impuesto refacionado es reconocido en oiros resultados
iniegraies o en &l patrimanio, respectivameanta,

impuesto a la Renta Corrignte

El impuesto a la renta corriente es ef impuesto oue se paga scbre la utilidad
gravable del afio, villizando la tasa impositiva aprohada o a punto de ser aprobada
a la fecha del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afos anteriores.

lmpussto a ia Renta Diferido

El impuesic a la renta diferido aes reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacién financiera y los montos usados pare propdsitos tributarios. No sg
reconace iMmpuesto a la renta difaride por las diferencias temporarias que surgsn
an el raconocimiento inicial de un activo o pasiva en una transaccidn gue no es una
combinacién de negocios, v que no afecta ls utilidad o pérdidzs financiera ni
gravabie.

(Contirda)
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Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S, A
(Una subsidiaria de Seguros dg! Pichincha S, A.
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado an Dalares de los Estados Unidos de Amériza - US$)

La medicidn del active y pasivo por impueste & la ranta diferido. reflejs las
consecusncias Tiscales que se derivarian dz2 la tarma en la cual fa entidad espera,
al final del periodo sobre el cual se informa, recupersr ¢ liquidar el imporie en libros
de sug activos y pagivos.

El impuesto a lz renta diferido es medide a i tasa de impuesto que se espera
aphear a lzs aferencias temporarias cuando son revertidas, basandosz en las leves
rributarias gue hen sido aprebadas o a punto de ser aprobadas a is fecha del esizdo
¢e situacien financiers.

Los activos vy pasivos por inpuesto a |z renta diferido son compansados si se
cumpler: ciertos oriterios.

Ur activo por impuesto a |z renta diferido es reconccido por las perdidas triputarias
no utilizadas v las diferencias temporariss deducibles, en la medida 2n la cual sea
probahle gue astardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesio a fa renta diferido son revisados
en cada techa del estado de situacidn financiera y son reducidos en Iz medida 2n
la cual no sse probable que los bensficios por impuestes relscionados seran
realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar &l importe dal impuesto a la ranta corriente e impuesto 2 la renta
diterido, la Cormpaiia considara el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden sdeudarse impuestos & intereses adicionales.

Esta avaluacion depende de estimaciones y supuestos v puade involucrar una serie
de juicios acerca de evenios futuros. Puede surgir nueva informacidn aue haga
que la Compafiz cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
aciuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn ¢l gasto fiscal en &l
perindo en el cual se determinan,

i Sengficios a ics Empleados

Beneficiog PostEmplzo

Planes de Beneficios Deiinidos - Jubilscién Patronal e Indemnizacion por
Dasahucio

La Compafia determing la obligacidn neiz relacionzda con el bensiicio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio fuiure gue los empleados han adquirido 2 cambio de sus
servicios durante el periode actual v periodos pravios; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. =l célculo es realizado anualmenie por un
actuario caificade, usando el “Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectada”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en gl futuro a los servicios prestados en el periodo corrignte.

{Continda)
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Compeafiiz de Seguros v Reaseguros)
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{Expresade en Dolares de los Estados Unidos dz América - US$)

l.as disposiciones legales no preven |a obligatoriedad de constituir fondos o asignar
sctivos para cumplir con tales plenes, por lo cual estos califican como pianes de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Compsfia reconcce en ofros resultados integrales todas las ganancias ©
pérdidas actuariales que surgen de 1as nusvas mediciones de lz obligacidn por las
planes de beneficios definidos; &l costo del servicio v &l saneamiento del
descuento sz reconocen en resultados como gastos de beneficics z los
empleados.

La Administracién utiliza supuestos para deierminar la major estimacion de estos
beneficios, Ios cuales son definidos por la Compahia, utilizande informaciton
firanciera pdblice y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de dascuento, los
aumentos esperades de las ramuneraciones v permanancia futura, ente otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reduccionas en los bensficios del plan, la
modificacidn resultante en el beneficio que sz relacicna con servicios pasados
prestados por los empleados o la gananciz o pérdida por |z reduccién, sera
recongcida inmedistamente en resultados. Lz Compzfia reconcce gananciss y
pérdidas 2n la liguidacion de un plan de beneficios definidos cuardo ésta ocurre.

Benslicios por Terminacian

Las indemnizaciones por terminzcién o cese laboral, son reconocidas como gasto
cuzndo es tomada la dacision de dar por terminada fa relzcién contractual con los
empleadcs.

Bensficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a cono plazo de los trabsjadores son medidas
sobre una base na descontada vy son reconocidas como gastos en iz medida en la
cuzl st emplzado provea el servicio ¢ el beneficio es davengado por el mismo.

Sz reconoce un pasivo st la Compania posee una obligacion lagal ¢ implicita actual
de pagar esie monto como resuttado de un servicio entregado por gl empleado en
el pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principsles
acumuiaciones reconocides por este concepic corresponden a bonos por
desempsafio vy las esiablecidas en el Codigo de Trahajo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Companig,
décima tercera v décima cuaria remungracidn.

{Continta)
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Provisionas y Contingencias

Las ohligaciones o pardidas asociadas con provisiongs y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multag, penalidades en general y reserva de siniestros ocurridos y no
reportados, se reconocen come pasivo en el estado de situacidn financiera cuande
existe una abligacién legal o implicita resultante de aventos pasados, es probable que
sea necesaric un desembcelso para pagar i@ obligacidn v & monto pueds ser
razonadlemente estimado.

Las provisiones se determinan descontande a! flujo de efectivo qus se espera a fuiure,
a |z tzsa antes de impuasto cue refleja la evaluacion actual del mercade sobre el valor
del dinero en el tiempo v (05 riesgos especificos de |2 obligacion. El sansamiento dal
descuento se reconoce come costo financiero.

El importe reconocido como grovision correspende g la mejor estimacion, a |3 fechz dal
estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos € incertidumbras
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
Bsias,

Cuanda na es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
0 el monio no pueds ser estimado de manera fiabls, ia obligacidn es revelade come un
pasive contingente.  Obligscionzs razonablemsnta posiples, cuya existencia serd
canfirmada por la ocurrencia o na ecurrencia de uno o Mas eventos Tutwros, son iambign
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probakilidad de un fluio de salida
de bensticios econdmicos sea remota.

No s2 reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos Ordinarios v Gastos

Prestacidn de Servicios

Elingraso por servicios de madicing prepagada es reconocido en resultados de acuardo
2 los t8rminos vy caracteristicas de cada contrato. Cuando el clienie se encuentra en
mora, la Compafia cancela la cobertura v se dej@ de recorocer el ingreso
corraspondients a dichas cuentas.

Los ingrescs diferidos corresponden a cuoias recibidas por anticipado de los clientes,
por planes de medicing prepagada; 9stas cuotas se amortizan mensualmente de
acuerdo con el periode del respectivo contrato.

Costes v Gastos
Los costos v gastos son reconocidos can base en 1o causado o cuzndo son incurridos.

Se reconoge inmediatamente un gaste cuando el desemboise efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

(Continua)
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{4 Ingresos Fingncieros y Costes Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses
de los fondos invertidos v las ganancias a valor razonable en actives Tinancieros & valor
razonabie con cambios en resultados. Los ingresos por intereses son reconocidos en
resuliades al costo amortizado, usando el matode de interés efective.

Los costes financieros estan compusstos por intereses sobre préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos gue no son diractamente atribuibias & la
adguisicidn, |z construccion o la produccidn de un activo que caiifica, se reconccen en
resultado usendo el método de interés efectivo.

Nuevss Normas e Interpretacionas Adn no Adopiadas

Las nuevas normas, modificaciones a nermas € interpreiaciones que s€ mencionan a
cortinuacion, son aplicables a los perfodos anuales que comienzan dsspués del 1 de enero
de 2075, ¥ no hen sido aplicadas anticipadamente en ia preparacién de asios estados
financieros.

MIiF 9 Instrumentos Financieros

L.a NIIF 9 pubiicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiznto v Medicién”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacién v medicién
de instrumentos financiercs, inckuyendo un nueve modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los actives financieros, y nuevos reguerimientos generzales de contabilidad
de cobsrturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadss con el reconocimiento y bejg de
instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF @ es afectiva para pericdos anuales que comiencen en a despues del 1 de enere de 2018,
ocon adopeidn temprana permitida.

La Campafiie estd evaluanda el impacto potencial sobre los astados financieros resultanze de la
aplicacién dg la NilF 9. La Compania no plarea una adopcion temprana de esta norma.

MIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marca campleto para determinar si se raconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocan y en qué monto. La NIF 15 reemplaza lzs actuales guigs para el
reconocimientod de ingrescs, incluyando la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarizs”, la NIC 11
"Contratos de Construccion” y 12 CINIIF 13 “Programas de Fidelizacidn de Clientes”.

La NIIF 15 as efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013, Su adopeidn temprana es permitida.

l.a Compafia ha iniciado &l preceso de evaluar el impacto poiencial resultante de la aplicacion de

fa NIIF 15; sin embarge, no anticipa que su adopeién t2nga un impacte significativo sobra los
estados financieros. La Compania no pianea una adapcion temprana da esta norma.
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Oiras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretacionas

La Cornpania no espera que las siguientes nugvas narmas o modificaciones tengan un impacto
significativo schre los estados financieros:

e NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

e Contabilidad pzra 12 Adquisicion de Intereses en QOpsaraciones Conjuntas {Modificacionas a la
NITF 110

o Aglarecién ce los Métodos Acepiables de Depracizcien v Amortizacién {Moedificaciones a la
NIC 18y NIC 38).

¢ |niciativa de Reveiacion (Enmiendas & la ¥|C 1)

o Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables vy Administracion de Riesgos

()

Vaicres Razonables

Las noliticas contables requisren que se determinern los valoras razonzhbles de los
activos v pasivas financisros para proposites de valoracion y revelacion, conforme los
critarios que se detallan a continuacion.  Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acarca de los supugsios efectuados en ls determinacién da ics valores
razonables.

Activos Financieros a Valor Rszonable con Cambios en Resultados

=lvalor razonablza de tos activos financieros a valor razonahle con cambios en resuitados
se determina peor referencia de precios cotizados en el mercado para inversiones
camparables.

Activos Financieros Manienidos hasta su Vencimiento

El vzlor razonabie de los activos financieres mantenideos hasta el vencimienio imedicidn
categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2(d) iii se estima al valor
prasente de las flujos de efectivo futures descontados a la tasa de interés de mercado
a @ fecha de medicion. Este wvalor razansble se deisrmina al momenio de
reconocimiento inicial v para propodsitos de revelacién en cada fscha de los astados
financieros anuales.

E!f imporie en libros de los activos financieros mantenidos hasta el vencimientc se
aproxima & su valor razonable debido a que las tasas de interés que devengan se
aproximan a las del mercado.

Préstamos vy Partidas par Cobrar

Elvalor razonable de ios préstamos y partidas por cobrar, se 2stima al valor presente de
los flujos de efective futuros, descontades a la tasa de interés de mercade a la fecha de
medicién. Las cuentas paor ccbrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto
de la factura originzl, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valer razonable se
determina al momente de! reconccimiento inicial y para propdsitos de revelacidon en
czda fecha de los 2stados financieros znualas.

(Continda)
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Los importes en libros de deudores comerciales y otras cusntas por cobrar se

aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto nlazo.

Otros Pasivos Financieros

B valor razonable, que se determina al momento del reconacimiento :nicial v para
propasitos ge revelacion en cada facha de los estados financierns anuales, se calcula
sobre la base del velor presente del capital future v los flujos de interés, descontados a
Iz tasa de interés de mercado a ia fecha de medicién.

Las importes registrados de scrzedores comerciglas vy otras cuenias por pagar se
aproximan a su valor razonakle, debido a gue tales instrumentos tienen vencimiento an
el corto plazo.

Administracidn de Rigsge fingncierg

En el cursc normal de sus operacicnes la Compania esté expuesta a los siguientes
riesges relacionados con ¢l uso de instrumenios financieres:

e Riesgo de iquidez
¢ Riesge d2 mercado
+« Riesgo de credito

i. Marco de Administracion de Riesgqos

La Administracion 28 responsable por estabiecer y supervisar el marco de
administracion de rigsgos, asi como el desarrofic v seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compafifa.

Las politicas de administracidn de riesgo de Iz Compania sor: establecidas con &l
objeto de identificar v analizar los riesgos enfrantzdos por la Compaifa, fijar
limitas v controles de rissgo adecuacos, y para monitorear los riesgos v el
cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmerte las politicas v los sistemas de adménistracion de riesgo
de la Compania, & fin de que reflefen los cambics en lzs condiciones de mercado
y en las actividades. La Companfia, a través de sus narmas y procedimientas de
administracidon pretende desarrollar un amhbiente de control disciplinada vy
constructivo en &l cual tados los esmipieados entiendan sus roles y cbligacionas.

La Administracién monitcrea 2 cumplimiento de las poiiticas v los
procedimienios de administracién da riesgo vy revisa si su marco de
administracion dz riesgo =5 apropiaco respecto a los riesgos a los cuales se
anfrenta la Compaiia.

{Continda)
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Riesac de= Crédito

El riesgo de crédito ¢s el riesgo de pérdida finznciera que enfrenta la Compafia si
un cliente o contraparte en un instrumente financiero no cumple con sus
obligacicnes contractuzales, v se onging principalmente de los dzudores
comerciales y otras cusnias por cobrar.

El importz en libros de los actives financisros representa la maxima expesicion al
riesgo de creédito.

Deudores Caomerciales v Otras Cuentas por Cobrar

La Compania realizz las gestionas de cobro de clisntas locales, consecuentements
el riesge de crédito se ve afectado principalmente por las caracteristicas
individuales de cads cliznte,

‘a Compaiiz analiza a8 cada cliente individualmente en 1o gue respecta a las
preexistencias v condiciones de salud antes de ofrecer ias condiciones estandares
y particulares d= los planes de medicina prepagada, para ios clientes corporativos
rezliza la variticzeidn con cada broker del tipo de cliente y siniestralidad posible;
adamas, al ser un servicio de medicina prepagada no existe crédito, excepto 2 las
compafias y clientes especiales donde se realize un andlisis antes de otorgar
crédite, 2l cual es de hasta 60 dias

La Compania esiableca una estimacion para detericro de valor que representa su
mejor estimade de las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores
camerciales. La estimacion considera la pérdida especifica gue se detarmina con
base en unz evaluacidn de fos mismoes.

Las cuentas por cobrar comerciales de la Compania se genaran aproximadaments
enun 61% (49% en 2014} en las iineas de negecios Corporativa y Pymes vy 2l 38%
(51% en 2014} corresponde a ventas individuales y masivas.

La antigtedzd de los saldes de los deudores comarciales a ia fecha del 2stado de
situacion financierc es la siguiente:

Nota 2015 2014
Por vencer Uss 32.745 19.657
De 1 a 60 dias 73.802 158.503
De 61 a 120 dias £ 531 ?2.802
De 121 a 240 dias 3.233 £.189
Mas de 240 dias 28.709 38,698
Total B USE 143.020 225728

La variagion en |z estimacion pars deteriaro con respecto a deudores comerciales
fue la siguiente:

- 217 -



Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe 5. A.
{Una subsidizria de Seguros del Pichincha S. A,
Compafiia ¢e Seguros v Reaseguros)
MNotas a los Estados Financieros

{Expresadeo en Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Ano terminado
al 31 de diciembra de

Nota 2015 2014
Saldo zl inicio del afo uUssg 22076 5727
Estimacion reconocida en
resultados 18 12.234 16.349
Saldo &i final del afo 8 US$ 34.310 22.076

Lz Compariis corsidera que los montos en mora por mas de sesenta dias son
recuperatiles sobre ig base del compoeriamisnto de cobro historico v los analisis deal
rissge de crédito de los clientes. En agusiios casos gue se consideran da dificil
recuperacion, la Compafiia ha establecido :na estimacidn para deterioro.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédiio en las otras cuentas por cobrar esia asociado con anticipos
dados a proveedoras por USES9.430 v cuentas por cobrer a emplsados por
US$E.310 &l 31 de diciembrs de 2015, (USS570,9638 y US53.852, respeciivamente
al 31 de diciembre de 2014].

Inversiones Mantenidas heste el Vencimiento

Las invarsionas mantenidas hasts al vencimiento corresponden a cenificedos de
inversién en instituciones finarcieras gue superar: la calficscidn "AA” segin una
agencia calificadora de riesgo registrada en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Lz Compafiia mantenia eteciiva v equivalentas de efectivo por USE440.485, al 31
de diciembre de 2015 (US$397.918 al 31 de diciembre de 2014). El efectivo vy
equivalentes de efectivo son mantenides substancialmente 2n barcos e
institucicnes financieras, gue estan calificades AAA-, segun agencias calificadoras
de riesgo registradzs en la Superintendencia de Bancos del Ecuador,

Riesgo de Licuidez

El riesgo de liouidez es el resgo que la Compafia tenga dificultades para cumglir
cor sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
principalmenie con la entrega de efectivo u otros actives financisros. B enfogus
de la Administracién pars admiristrar Iz fiquidez es coniar con oS racursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurric en pardidas inaceptables ¢ arriesgar la
reputacion de la Compania.

(Continta)
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La Compafia monitores =l nivel de zntradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas per cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas
para liquidar sus acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

La Compsania realiza estimaciones de flujo de caja mensuales con un horizente de
planeacion de ur afo y planes esiratégicos a largo piazo a fin de asegurar el nivel
de liguidez cue le permita atender sus obligaciones con tercerns.

La Companiz mantiene convenios con  profesionsles o establecimienics
autcrizados para prestar servicios d= salud debidamenie calificados y acreditadas
denominados prestadores, los cuales sa clasifican an ambulatorios y hospitalarios.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de ios pasivos
financieros no derivados (en dalares americanos):

Flujos
contractuaies
Valor — 0a3
contable meses
31 dz diciembra de 2015;
Acreedores comergizles y
otras cuentas por pagsr Us$ 615.850 615.850
31 de diciembra de 2014:
Acresdores comerciales y
otras cuenias por pagar US$ 838.967 838.967

Riesce dz Mercade

Ei riesgo de mercado es el riesge de qus Ics cambios en os precios de mercado,
por gjemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, atecten los ingresos ¢e la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de
ia administracién del riesgo de marcado es administrar y controlar las exposiciones
a esie rizsgo dentro de pardmetres razonables y al mismo tiempo aptimizar |z
rentabilidad.

- Hiesgo de Monada

La meneda utilizada para las transacciconas en el Ecuador es el ddlar americano
v las iransacciones que realiza la Compafiia son en esa moneds. A la fechz de
los estados financieras la Compaiiia no mantieng actives ni pasivos en
moneada extranjera; por o tanio, la Administracién considera que no mantiene
expasicion de s Compa#fia al riesgo de moneda.

{Continua)
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- Riesgo de Tasas de Interés

Excepto por los activos financieros mantenidos hasia el vencimiento que
devergan una tasa de interés fija, los activos vy pasivos financieros de la
Compzfia no devangan ni causan intersses. En consecuencia, g
Administracion considera que ia Comgaania no esta expuesta a aste riesgo.

Administracion de Capiia

l.a politica de la Compania es mantener un nivel de capital gue ie permita conservar
la cenfiznza de los inversionistas v acreedores y sustentar e! desarrollo futuro de
sus negocios. El capital s2 compone del patrimienio, neto. No hubo cambios sn el
enfogue de la Campafiiz para la administracion de capital durante el afio.

El indice deuda-patrirnonic ajustado de la Compafia al término del periode del
esiado de situacion financiera, era el siguiente:

20156 2014
Total pasivos USE  1.281.340 1.411.2h3
Manos: efectivo v eguivalenies
de efectivo 440,485 387.918
Deuda neta US% B840.855 7.013.335
Pairimonio, neto USE  1.000.533 272 564
Indice deuds - patrimonic, neto 0,84 3,72

Administiracion de Riesgo de Seguro

Frecugsncia v Severided de los Siniestros

La irecuencia y severidad de los siniestros se ven atectados por varics factores
coma son &l costo de los servicios médicos v el incremento en la incidencia de
ciertas gnfarmedades gue aumenta en funcidn de factores externos cormo =i clima
y estacionalidad. Debido a que este lipe de contratos no presanian coberturas &
largo piazo, no se considera que haya una exposicion a riesgo de tasa de interés.

Para manejar este tipo de riesgos se han disefiade sistemas muy rigurcsos de
control de reembolsos por medio del andlisis con médicos auditeres de los
reclamos efectuados por los afiliados, para asegurar gue las prestaciones estan
debidamente cubiertas. Ademds se han firmado convenios con varios prestadores
medicos para cerciorarnas que no hayan variaciones significativas an los cosios de
ios sarvicios gue la Compania contrata para atender a sus aflliados, esto permite
manejar adecuadamente la estructura de precios que son cobrados en cada una
de sus prestaciones v gque son revisados de manera anusl,

(Continga)
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H. Fuente de Incertidumbre al Estimar los Costos Futuros de los Siniestros

Los reembolsos son pagados sobre la hese de ocurrencia. La Compahia estd
expuesta a los riesgos cubiertas por los diferentes tigos de contrates inclusive si
elias ne son conacidos inmediatamenie por la Compafiia. Como consecuencia los
reembalses pusden ser conocidos y registragas en &l plazo gue va desde semanas
hasta meses con posterioridad a la ocurrencia del evento cubierto. Debido a eso
uyna de las principales provisiones astimada por la Compania es {a provisién para
siniestros incurridos v no repartedos. Las principales variables en e caleulo son i)
pericdo real de diferimignto histérico de los pagos vy ii} al costo premedic de los
siniestros; sin @embargo, pare asegurar que estas variables sean 10 mas cercanas a
lz realidad se han implameaniado sistemas de control para asegurar que las fachas
de presentacion de los reclamos sean ingresadas al sistema informatico da forma
correcta, soporiados con la documentacidn y facturas necesarias, que se deben
presentar comoe respaido de un reclamo v gue dan fechas cienas dai inicio del
siniestro.  En este tipe de contrate no se considera que &l valor presente da las
cbligaciones difiere del valor nominal de |1z provisidn va gue practicamentes el
periodo de diterimiente promedic es de tres meses.

B Etectivo v Equivalentes da Efectivo

£1 detalle de efectiva v equivalentas de efactivo es el siguiente:

2015 2014
Efaciivo en caja UsH 250 4,720
Depasitos an bancos 32.841 393.168
Inversiones sweep account 407.384 -
US% 440,485 357.918
(7 Otras [nversiones
£l detalie de otras inversiones es gl siguiente:
2015 2014
Inversiones mantanidas hasta ai vencimiaento  USH G05.913 180.000
Inversiones g valor razonadie con cambios en
resultados 80.000 -
interés por cobrar 23431 6.226
Uss$ 700.344 186.226

Las inversianas manienidas hasta el vencimienic consisien principalmenie en certificados de
derosito v unz pdliza de zcumuiacion dg hasta 360 dias plaze, g interés anual de hasta €l
6,75% (de hasta 365 dias plazo, e interés dal 6% 2n el 2014).

Las inversiones a valor razanable con cambics en resultados consisten en uha colocacion en
tondo de inversién administrado “Fondo Real™.
{Centinda}
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a8 Daudores Comercisles v Otras Cuzntas por Cobrar

El detalle de los deudores comercialas y otras cuentas por cohrar gs el siguiente:

Mota
Deudores comerciaies:
Terceros
Compafifas relacionadas 21

Menas estimacién para deterioro 5 (b} ¥

Otras cuentas por cobrar:
Servicic de Renizs Internas
Articipes a proveedores
Funcionarios y empleados
Otros

Servicio d= Renias Internas incluye US3533.749 gue corresponde a retencicnas en la fuanta
de impuesto a la renta e VA efectuados por terceros & ia Compania durante los afics 2013,
2014 v 2015, Mediante tramite Ne. 117012016013450 de fechz 12 de enerc de 2016, la
Cornpafia solicitd ia devalucion del impuesto a la renta pagado en excaso del 2fo 2013 por
La Adminisiracion de la Compania, estima
etectuar los reclamos de pago en exceso de forma subsecuentes a la conclusion dg éste

US$188.215 més los iriereses respectivos.

tramite.

La exposicidn de la Compania a ios riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro refacionadas
con ias deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota o (b) ii.

() Mebhiliario v Ecuino

Uss

LSS

El movimiento de mebiliario y equipo es come sigus:

- 26 -
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142.316 200.344
704 16.386
143.020 226.729
34.310 22.076
108.710 203.653
£33.749 370.712
99.430 70.968
6.310 3.852
45 445 207.572
G84.935 653.105
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{Exprasado en Doélares de los Estados Unidos de América - UST)

Costo:

Saldos af 1 de arzro ¢z 2014
Adicionzs

Saldos al 31 de ciziembre de 2014
Adiiones

Ayas

Saldos al 31 de dizembre de 2015

Denreciae on zsumudada:

Seldos al 1 de arzroc2 2014
Adiciones
Bajas

Seidos gl 31 de Siziembre ge 2014
Adiciones

Bajas

Szidos al 31 de diziembre de 2015

Yalor seto en lbros:

¢ 1 d2 zneode 2014
2 31 de dicierare da 2014

& 31 de diciamiare ¢a 2015

(10) intanghle

Heta

8

18

El movimienio de ios intangibles es sl siguients:

Saldo sl inicio del 3fio, neto de

armartizacion acumulada

Adiciones

Gasio de amortizacion del afo

Saldo al fina! del afc, neto de
amoriizacién acumulada

blobiliane y Eguipos de
BLIPOS BOMPUTALIED Pinacoseca Total
Uzg 116.661 166.234 ipie 285.008
380 32108 - 32 488
117.04% 198,442 204 N7.497
8.227 4B.072 - £4.298
1%.642) - - {1542
Uz3 127626 228 614 2004 373154
Us: 26.388 91.92¢ - 118317
17.693 49.666 §2.758
- 11,063 11,063}
38,081 138,842 - 178023
12578 2115 - 53.891
a0t - - a0
LS} 48 3hE T81.657 237 013
Usg 90.272 74.405 04 166.692
1S3 ¥8.952 58.500 204 138475
US5 72.268 54857 2004 138.140
Mota 2015 2014
USE 72,918 24,807
B3.235 54.037
18 {73.163) (62.925)
Uss 70.691 79219

{11} Acre=dores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

El detallz de acreedores comercizies v otras cuentas por pagar es el siguiente:
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Noia 2015 2014

Acreedoras comerciales:
Terceros USE 468,731 53%9.102
Companias relacionzdas 21 24,627 31.213
491.352 570,315

Ctras cuentas por pagar:
Anticipos de chentes 22,568 78.603
Servicio de Rentas Internas €3.780 40.260
Otros 38,169 48,781
124.493 163.644
US$ 615.850 838.950

La exposicion de la Compahia al riesgo de liquidez relacicnadeo ¢on acreederes comerciales v
otras cuentas por pager se revela en la nots 5 (b) i

(12) Impuestc 2 |2 Renta

fa) Impu=sto ala Benta Reconocide en Resultados

Afc ferminado sl
31 de diciembre dsl

2016 2014
Impuesto & la renta corriente estimado ust 135.247 132.1562
lmpuesto & la renta diferido (112.342) -
LSS 22.905 132,157

(b} Conciliacidn de ia Tasa Efective de Impuesic a la Renta

Afo termingdo &
31 de diciembrz de

2015 2014
% usg % Uss
Resulado antes de impuesto a la renta 751.782 {636.173)
Impuesto g Ia renta que resultaria de aplicar
iz tasa corporetiva a la wtilidac {pérdidal antes
¢ impuesto a la renta 22% 165,392 22% -
Mis gastcs no deduciales -2% 14.937 2% 14,427
Menos amortizecion pérdidas tributarias 69% $45.082) 21% -
Anticipo mimino de imouesto a la rents 0% - 21% 132252
Reconocimiento de diferencias tamporarias -16% i112.342) 0% .
Qtros 0% - 2% (14,527
3% 22,005 21% 132.132

{Continva)
- 28 -
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Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S. A.
(Unz subsidiaria de Segurcs del Pichincha S. A.
Compafils de Seguros vy Reaseguros)
Notas 2 los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Movimients de Active por Impuesic a la Renta Difgride

i ds Bnero
31 de diciembre 31 da diciembre
de 2014 Resuliados de 7015
Impuzasio a ia rents diferido setivo -
amortizacion de pordides wibutarizs USH az3 112.342 113.265

Precios de Transferancia

Ef Decreto Ejecutivo No. 243C publicado en el Suplementio al Ragisira Oficial No. 484 del
31 de diciambre del 2004 incorpord a la legislacian tribuiaria, con vigencia & partir del
2005, normas sobre ia determinacion de resultados tributabliss originados en operaciones
con partes relacionadas.

De acuerdo con ia Resolucidon del Servicio d2 Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
000004565 del 27 de mayeo de 20156, los sujetos pasives de impuesto a la renia que havan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas
internas el anexo de opsraciones con partes relacionadas y 2! informe de precios de
transterencia cuando sus coperaciones con partes relacionadas sean superion a
LUS$15.000.000.

El estudio de precios de trensferencia del afic 2014 concluvd que las operaciones
efectuadas por la Compania con sus paries relacionadas son consistentes ¢on ios precios
o margenes de utilidad que hubieran utilizado paries independiente en operaciones
comparables.

El informe de presios de transferencia del afio 2015 estd an fase de diagnosiico a la fecha
de autorizacion para la emision de los estados financieros, diagnastico segun e cual fa
Compania ro anticipa ajuste alguno al gasto y pasive por impuesto a la renta corriente.

Siuacion Fiscal

Las declzraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la
fuente presaniadas por la Compariia para los afios 2012 al 2015, esian shiertas a revision
de las autorideces tribuiarias.

La Compafia crae que sus chiigaciones acumuladas por impuestes son adecuadas para
todos los ahos Tiscales abiertos sobre la base de su evsluacion de muchos factores,
incluyendao interpreisciones de las leyes tributarias v la experiencia previa.

Beneficios a los Empleados

El datalie de los haneficios a los empleados es el siguiente:
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2015 2014

Sueldos v bensflicios por pagar Usgs 172197 28.5104

instiiuo Ecuatoriane de Seguridad Social - [ESS 26.935 21.165
Jubilacion paironal g indemnizacion por

desabucio 42, 687 28.180

Uss 241.712 77.8GS

Corriente USs 199,132 49.679

Ng corriente 42.587 28.190

Uss 241,719 77.869

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

Bl Codigo de Trabajo del Ecuador, aslabiece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aguelios empleados que hayan cumplido 25 anos de
servicic gara una misma compafia. De acuerde con o previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho & pension vitalicia, lz que se determina en funcion de la rermunaracion
percibids en los Ultimos cinco anos previos al retiro, con un minime para la cuantificacion de
la pensicn vitalicia mensual de U3320 si el trabzjador es bengficiario de la jubilacion det IESS
y de US$30 si sdio tiene derecho a la jubilacidn patronal; sin edad rainims de retiro.

Ademés dicho Cddigo de Trabajo esiablecs gue cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimearp de
anos de servicio.

El movimienic del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion par
desahucio es como sigue:
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Jubilacién  Indemnizacion

Nota patronal ~ pordesahucio  Total

Valor presente de obiligaciones por beneficios
definidos &l 1 de enero dal 2014 USsSs 14,550 21.5600 36.050
Costo laboral por servicios actuales 11.251) 2.145 898
Coste financiero 1.019 1,488 2.518
Gasto dal periode reconocido (revertido] 19 (232} 3.648 3.416
(Ganancial pérdida actuarial 2.005 (3.232) (2274
Sensficios pagados - i11.049 (11.048)

Valor presenite de obligacicnes por heneficios
definidos &l 31 de diciermbre del 2012 17.323 10.867 28190
Costa labaral por servigios actualas 5.760 3.051 14.811
Costo financiero 1.133 702 1.835
Gasio deal periodo 19 £.883 9.753 16.646
Pardida {ganancia) aciuarial 6.424 {5514} 910
Feneficios pagados - {3.159} {3.158)

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 dz diciembre del 2015 USS 30.640 11.847 42587

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva maiematica actuarial
de jubilacian patronai a la fecha de los estados financieros, corresponde a empleados activos
con tiempo ds servicio menor a 10 anos.

Los supuestios utilizados en ios estudios actuarialzs fueron:

31 de diciembre de

2015 2014
Tasa de descuento §5,31% 6.54%
Tasa ce crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa ce incremenio de pensiones 2,00% 2,50%
Tabla de rotacion 11.80% 34,33%
Vida laboral promedio remanente 8.0 8.9
Tabla de mortalidad e invalidez Th IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposicicnes actuarizles consiituyen las mejores estimacionas que la Comgafila poses
sobre las variabies gue determinaran el pago uturo dz esta obiigacion, Los cambios en las
18sas 0 supuestes usedos en los estudios actuarizles pusden ener un efecto importants en
los impories reporiados.

Anilisis de Sensibilidad

Cambios razonablements posibles en 13 suposiciones actuariaies relevantas a la fechz del
esizdo de situzcion financierz, siampre qua fas otras suposiciones se mantuvieran constaniss,
habrian afectado |1z obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes:
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2015 2014
Aumenic Disminucidon Aumento Disminucion
Tasa de descuento (-/+ 0,5%] 6.557 1£.619) 4.375 13.745)
Tasa de crecimienic de selerio {+/- 0,5%)] 8.750 {5.812) 3.881 {4.515)

{14) Provisionas

El movimianto de la provision de siniasiros courridas y no reportados, @s como sigue:

2015 2014
Saldo ai inicio del afo US§ 313.7G3 473.852
Cargo a resuliados 332.973 319.763
Importes usados - reservados
durante el afio {319.763) 473.852)
Saldo al final del afic Us5% 332.973 319.763

(15} Ingreso Diferido

Los ingresos diferides correspondan a la venta de planas de medicina pre-psgada vendidos a
la fecha de los estados financieros, cuyo servicio no ha sido prestado.

Un resumen de los ingresos diferidos es comeo sigus:

2015 2014
Muitilineas LSS 237 B4 022
Individuales 81.601 107.242
Emprasarial Pymes 8.960 12.496
uss 90 798 174,660

(16) Patrimonio

Bl 20 de agosto de 2013 efeciud el aumenio de capital suscriio y pagado an USEE84. 190
y la reforma del sstatuto social, inscrito en &l Ragistro Mercantil el 7 de noviembre de
2033.

La Lay de Compahfias de la Rapublica del Ecuador, reguiere qus las compafifas andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar,
por lo menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta ¢ distribucion,
axeepto en el caso de liquidacion de le Compahia, pero puede ser utilizada parz sumentos
de capital ¢ para cubrir pérdides en las operaciones.
(Continua}
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El literal (d} de esta rota provee informacién sobre la apropiacidn para la reserva legal
reconocids duranie el ano 2013.

(c) iras Reservas

En sl mes de juio 2014 Seguros del Pichincha S, A. Compafia de S2guros v Reaseguros
efectud un aparte en sfective por US$1.500.000. Adicionalments, mediante acta del 1
de julio ¢e 2014 autorizd a capitalizar los préstamos otargados a la Compaiiia para capital
de trabajo por US$860.000 como parte de otras reservas.

Can fecha 7 de noviembre de 2014 =l accionista sutorizd a compensar |z pardida
acumulada de US$1.612.000 con & monto de otras reservas.

{d} Otros Hesuliados Integrales

Los otros resultados int2grales corresponden a las perdidas o ganancias actuerizlas que
surgen de las nuevas madicicnes de ias obligaciones por planes de beneficios definides
[véase notz 3 {ill.

(e} Resultado Acumulade Proveniente dz [a Adopcidn Por Primera Vez de las NilF

Lta Supsrintendencia de Compahfas  del Ecuader, mediante Resolucidn
SC.GICLCPAIFAS. 11.007 del 9 de septiembre dal 2011, publicada 2n el Registro Ofigial
No. 566 del 28 de cctuare del 2011 determind gue el saldo acreedar de los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIIF" v que se registraron en el
patrimenic en una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resuitados acumulados,
ng podrd ser distribuido entre los accionistas, excepto en sl caso ds liquidacidn de la
Comgafia, pero podra ser utilizado para aumento de capital o para abisorber pérdidas.

17 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de o siguisnts:

Ano terminadoe &l
31 de diciembre del

2015 2014

Corporativo grupo UsS% 7.811.132 7.604.210
Masive microseguros 2 502.487 3.270.880
Individuales 2.006.196 1.122 128
Masive individual 1.247.109 1.263.876
Caorperativo no grupo 1.213.726 2.217.516
Empresariai Pymes 718.018 475,238
Muliilineas 2561.273 1.217.544
Administracion tipo B 181.658 383.707
Otros 77.885 14.471
Seguro de sccidentes personaies - 612.786

USE 16.009.494 18.182.346

{Cantinga)
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tos ingresos ardinarios carresponden z la venta de planes de medicina pre-pagada, los cuales
son distribuidos de acuerdo a ia linea de negocio. En adicidn las lineas de nsgocio
administracidn tipo B corrasponde & administracion y mangje operativo de plenes da medicina

pre-pagada v salud.

Gastes por Naturaleza

Un detzlle d2 los gastos por naiursleza es el siguiense:

Ano tenminedo &l
31 de diciembre del

MNata 2015 2014

Coswo de venies de los servicos prastzdos Ussg 9.244.450 13.547.148
Carnisiones sobre verlas 2.209.433 2.437.680
Gasios de personal 19 1.482.508 1.018.931
Gastos bancarios 496 604 430.486
Promoacion cormercial A72.811 -

Mantenimienio, limpieza, vigilancia vy seguridad 249,857 156.182
impuesios y contribucionas 212.078 182.035
Hancrerios profesionalas 162.543 206.418
Call center 24134 88 826
Arrandzmiento de oficinas 22 85.074 32.346
Arrendzmienio de eguipos B.499 12.867
Amorizeciones 10 73163 68.925
Luz eléctrice, telefonia, correo & internet 51.263 653.243
Deprecizcidn 2 53.891 60,759
Alrnacenamiento extermno archivas 42 685 37.678%
Asasoriss 44 102 97.828
Suministros v matariales A0.381 BB G45
Movilizacion, pasajes vy haspedajs 35.485 28.2¢1
Campzfias médicas 24 888 30973
Atenciones directores, empleedos v tercercs 24.456 18.500
Estmacion para deterioro da cuentas por cobrar - 5 by i 12.234 16.348
Capacitacidn atencion ventas 5.563 147.192
Otros de administrzcion 74.875 B0.427
Otros gastos de venta 28.662 1.485

USE  16.341.496 18.913.728

(Continaa)
-34-



Medicira del Futuro Ecuador Medicaife S. A
{Unz subsidiaria de Seguros del Pichincha S. A
Compafiia dz Seguros y Reaseguros)

MNotas & los Esiados Financieros

iExpresado an Déleres de los Estades Unidos de América - US$)

{19} Gastos de Persanal

Los gastos relacionados con sueldos v baneficios a los emplzados se resumen a

centinuacian:

Susldos y salarios

Participacion de ios empleados an
las uiilizdes

Aporiss al Instituio Ecustoriano de
Seguridad Social

Beneficios sociales

Otros beneficios

Jubilacién patrenzl & indemnizacion
nor desahugio

(20) Ingresos v Costos Financisros

Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota 2016 2014

USH 863.582 £91.180

132.867 -
117.223 84.943
1h0.882 121.25%
101.608 117.895
13 16.846 3.648
LIS$  1.482.808 1.018.931

Un detalle de los ingresos v costos financieros as el siguiente:

Ingresos financiercs:
Intereses en inversicnzs

Costos financieros:
Intereses per préstamos
Gastos bancarios emision de chequeras

-35 -

Anc terminadeo sl
31 de diciembre del

2015 2074
USE 41.419 9.738
US$ - 16.622
1.620 -
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(21) Transscciones v Saldos con Partes Belacionada

{a} Transscciones con Partes Belacionadas

E{ resumer: de las principates transacciongs con partes relacionadas es el siguiente:

Afo terminado 2l 31
de diciembre de

2018 2014
ingresos Qrdinarios:
Saguros del Fichinche 5. A Compafia
de Segurus v Reaseguros JS$  1.6883.475 1.702.350
Credife Desarrcllo Microempresarnial S, A, - 573.648
INTERCIM S, A. Emisora y Administradora
de Tarjetas de Crédito - 232583
Censorcio del Pichincha S. A, CONDELPI - 160.658
Amerafin 5. A, Institucion de Servicios Auxiliares - 6b.306
Almacenrers del Ecuador S. A, ALMESA - 30.947
LUSE  1.6886.478 2.852.488
Costo de los Servicios Prastados:
Sequros del Pichincha 5. A Cempaniz
de Saguros y Reaseguros LSS §5.903 1.1682.955
Qiros menares 4.008 29.467
USS £9.909 1,192,422
Gasios de Ventas:
Comisiones sobre venlas
Segures del Pichincha S, A, Compadia
de Seguros v Reassguros LSS 224.248 227.348
Gastos de Adminisiracion:
Seguros del Pichincha S. A. Companila
de Seguros y Reaseguros Uss 137.635 32.945
AIG Melmopolitana Cia Seguros y Resseguros 2.543 -
Uss 134.178 32.945
Coslos Financieros - Inieresas por préstamos:
Seguras dal Pichingha S, A. Compania
de Sequros y Reasegures Uss - 18.167

Entre lzs principales transacciones con partes relacionadas, se detallan las siguisntes:

Al 31 de diciembre de 2015 los ingresos ordinarios corresponden principalmente a los
servicios par medicina prepagada presiades & Seguros del Pichincha S, A, Compafiia de
Seguros v Reaseguros por US$1.686.475 (JS$7.708.380 en el 2014},

(Continual
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La Comparia ha contratade con vigencia de un ano una peéliza de seguros de vida con
Segures del Pichincha 5. A, Compznia de Seguros y Reaseguras. Al 31 de diciembre de
2015 el casto por aste concepto fue de USS85.903 (US$H1.162 955 en 2014).

Lz Compania reconocié una comisidn del 18% scbre ingresos del periode del pian
PRONTOMED a Seguros del Pichincha 5. A. Compania de Seguros v Reaseguros por
US$224.248 (USS227.348 en el 2014).

A partir dal 1 de junio de 2015 {8 Compania firmd un convznio de arrendamiznto de ias
oficinas con Segures del Pichincha 5. A, Compaiia de Saguros v Reassguwros. El plazo
del arrendamiento es de dos anes, siendo rencvable cada dos afos s las partes lo
acuerdan. El gasto de arrendamiento al 31 de diciembra del 2015 ¢35 de US$42.000.

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente &s un detalle de los saldos con paries ralacionadss:

Mota 2015 2014
Activos:
Daudores comerciales y ciras
cluentas por cobrar:
Seguros del Pichincha 5. A, Companfa
de Seguros v Reasaguros 8 USH 704 16.385

Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales v otras
cuenias por pagar:
Seguros del Pichinche . A, Compania
de Seguros y Reaseguros 11 USS 24 621 31.213

Los saldos con compaiiias relacicnadas no devengan, ni causan intereses y son cobrados
vy pagados, segln sea aplicabie, en 60 dias postericres a |z fecha de emision de las
facturas.

Compensacion_Recibida por ¢l Personal Clave de la Gerangia

Lag compensaciones recibidas por el personal ejecuiivo y per la gerencia clave por
concepto de bonos y honorarios se resumen & continuacion:
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ARD {erminado el
31 de diciembra del

2015 2014
Sueldos USs 186,252 86.732
Honoranos - 438.000
Benaficios corto v largo plazo 110.233 27.459
Us$ 308.485 163.191

Arrsndamientos Operativos

La Compania ha suscrito un contrato de arrendamiente de oficinas, con plazo de 2 afos
renovablzas. Durante los afos terminados el 371 de diciembre def 2015 los gastes por cancepto
de arrendamizntos operativos ascendieron a USEEL.074 {USE82.346 en 2014},

El detallz de pagos fuluros de arrizndos operativos es el siguienie:

2018 LSS 87.924
2017 87.924

US$ 175.848
Contingenciag

l.a Compafia ha side chjeto de tres demandas por litigics de propiedad inieleciual iniciadas
por el Banco Bolivariano C. A, frente al Instituto Ecuatoriano ¢e Propiedad Intelectual v por
Msetropolitan Life Insurance Company frente &l Comiié de Prapiedad Inisieciual Indusirial v
Qbienciones Vegetales, cuestionando logetipos de la Compania dei Plan Medirol y Medife,
respeciivaments.  En estos itigios no existen wvaicres involucrades; v que deban ser
considerados como una contingencia para la Compania.

La Administracidn de= la Compafila, sustentada en la evzluacian de sus aszsores legales,
considera que el resuliado final de estas acciones tiene una probabilidad de 50% de fallo
favorable a la Compania.

Estade de Flujcs de Sfectivo

El incremento de otras reservas a través de la companszacion del préstamo otergado por el
sccionista en USEE60.000 previameanie reportado como fiujos de efectivo de actividades de
financizmiznto, califica como flujos de efectivo de las actividedes de cperacion.

Eventos Subsecuantas

Lz Companiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta 2i 8 de marzo dz 2016, fechaen la
cual los estados fingnciercs fueron auiorizadas para su emision. Excepio por lo revelado en la
nata (1), ningln avento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2015,
fecha del estado de situacidn financiera pero antes del 8 da marzo de 2018, gue requiera
revelacion ¢ ajuste a los estados finencieros adjuntos,
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