INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES s

A fos sefiores Accionistas de:

ALTALA S.A.

informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ALTALA S.A. que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de
resultados, evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de efective por el afio que
termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
cantabilidad y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracidn de la Compafifa ALTALA S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera y por el control interno que determina necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestra juicio, incluyendo ia evaluacidn de los riesgos de errores significativos en
los estados financieros, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo,
consideramos los controles internos pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de
fos estados financieros de la entidad en orden a disefar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
eficacia del contrel interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
los principios de contahilidad utilizados vy la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracidn, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

ez

Qpinién

En nuesira opinidn, ios estados financieros mencionados en el primer parraio presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ALTALA S.A. al
31 de diciembre del 2012 y su desempeiio financiero v sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.



Asunto de Enfasis S L \
Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota 4, donde se revela g afos estados -
financieros del 2012 son los primeros estados financieros de la Compafifa pr eparados de ‘
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. \ S

R

Otro Asunto .

Los estados financieros de ALTALA S.A. al 31 de diciembre del 2011, no fueron objeto de
auditoria.

Reg. No. SC.RNAE No. 585 Dra. Valeria Ruales
23 de Julio dei 2013
Quito - Ecuador




ALTALASA

ESTADOQ DE SiTUACION FINANCIERO COMPARATIVO

Al 31 de diciembre del 2012

[Expresado en dblares de Yos Estados Unidos de América - USS

oo o

ACTIVOS NOTAS 2 2011
ACTIVC CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes 7 181.716 207448
Inversiones 7 20.000 §0.883
Cuentas por Cobrar comerciates 8 445.354 385.485
Qtras Cuentas por Cobrar 2 22413 23,465
{) Provisién Cuentas Incobrables 8 4333 0
Anticipos Proveedores 9 413.709 101.239
Inventarios 10 e 330.164
Oftros Activos Corrientes 8 0 1.600
Crédito Tributario Renta 4 ¥.627 37.624 16919
Crédito Tributaric IVA 9 75.247 45,941 24.968
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.462.624 1.184.849% 719657
ACTIVOS NG CORRIENTES
Muebles y Enseres kb 6.716 6.637 4823
Maquinaria y Equipo 1 7939 1728 1,885
Equipe de Compuracian 11 13.473 7.412 417
Vehiculos N 48,547 47.670 0
{-) De’preciaciin Acumulada H -26.355 -10.506 -1.015
TOTAL ACTIVG NO CORRIENTE 50.320 53,541 9820
Activos Diferidos 13 535 398 157
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 535 398 157
TOTAL ACTIVOS 1513479 1245.758 T29.634
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y Docurnentos por Pegar 12 586.588 390.649 35.793
Intereses por Pagar Praveedores 12 17.198 0 0
Cuentas por Pager Socios 14 279.123 265.186 7019
Otras Cuentas por Pagar 14 9.685 3.362
Intereses por Pagar Socios 14 7.584 0
Impueste & la Renta por Pagar 13 41.720 58.053 32578
15% Perticipacion Laboral por Pagar 15 3197 45258 25763
Provisiones Sociales 15 £054 3745 5431
Obligaciones con el IESS 15 1732 13109 2712
Anticipo de Clientes 14 31193 43097 7.561
Cbligaciones con le Administracian Tributaria 13 1.661 0 400
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.002.050 828.119 520679
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Diverses 14 47.787 0 2202
Provisiones Jubilacion y Desahucio 15 2.940 2.066 137
TOTAL PASIVO MO CORRIENTE 50.727 2.066 2939
TOTAL PASIVOS 1.052.777 830.845 523618
PATRIMONIO
Capital Social 16 800 800 800
Reserva Legel 16 400 ] ]
Aportes Futuras Capitalizaciones 6 iy 92125 92.725
Utilidades Acuinuladas 6 223.145 113.074 ¢
Resultados Acumulados por la Adepcion 16 8.302 7.948 -580
Utilidad ded Ejercicio 16 136.330 198.400 113071
TOTAL DEL PATRIMONIO 450.702 412943 206.016
TOTAL PASIYO Y PATRIMONIO 1.51 3.4?9 1.243.788
"“J axeLle A
Santiago Altamirano / Juanita Vizuete
Contadors
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2111 : fo
Expresado en doleres de los Estados Unidos de Amdsica - USS

ALTALA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

NOTAS

Operaciones cnnﬁnus‘
Ingresos por actividedes Ordinarias 17
Costos y Gastos de Operacitn
Costos de Comercializaciin L]
Gastos de Administracion v ventas 1
Qfros Ingresos tr
Otros Gastos
Resultado de Actividades de Operacin
15% Participacion Laboral 15
Ganancia antes de lmpuesto & la Renta
lmpuesto a la Renta 13
Ganancia del Perigdo

Santiago Altamicano

— TR G

[
[:
2012 2011 \
3.055.020 1.987.587
2170484 1.267.999
B77.470 414474
2.847.954 1687473
q18 1.595
207982 301.709
.97 45.256
176.785 256.452
41.455 58.053
135.330 156,400
Joaerett @L‘/
7 7
Juanita Vizuete

5

Comtadora
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ALTALAS.A.

T
et \ -

Notas a los Estados Financieros o
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2012 .
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1. Entidad gue Reporta

ALTALA S.A., fue constituida mediante escritura pablica en la ciudad de Quito el veinte y seis de junio
del dos mil nueve e inscrita en el Registro Mercantil del mismio Ganton bajo el nimero 2161, Tomo 140.

ALTALA S.A, es una empresa que se dedica a la Importacion, exportacion, compraventa, alquiler,
distribucion, empagque, consignacidn, operagcién, senvicio, comarcializacion, concesion, asesoramiento en
equipos de telecomunicaciones, softwarg de felecomunicaciones, servicio de comunicaciones y
telecomunicaciones, teléfonos, cables, redes de canalizacidn, equipos, materiales, repuesios y
accesorios, e internet; asi como, sistemas computacionales, Impresoras, computadoras, sus parles y
repuestos y suministros de implementos, GOtiles y equipos de oficina, sus repuestos y accesorios,
electrodoméstices, sus repuestos y accesorios. La venta e instalacion de sistemas de comunicacion y
redes eléctricas, con la comespendiente prestacion de asistencia téenica. La construceidn, fiscalizacion,
mantenimiento de obras civiles y sefializacién horizontal y verfical. La industia de las
telecomunicaciones y la construccion civil, en todas sus fases en general incluyendo la compra y venta de
equipos. La importacién y exportacion de cualquier tipo de maguinaria, equipos, herramientas productos
& insumos relacionados a &sta actividad

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

a} Declaracion de Cumplimiento

i) Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NiIF) emitidas por el International Accounting Standars (IASB).
Estos son los primeros estados financieros de la Compafiia bajo NIIF y se aplict la NIIF 1
“Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™ Una
explicacion de cdmo afectd la situacion financiera y el desempefio financigro de las
operaciones de [a Comparila se presentan en la Nota 4.

0 Bases de Medicibn
Las estados financieros han sido preparados sobre 1a base dal costo histérico

¢} Moneada Funcional y de Presentacitn

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (US$), 1a cual es la
moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
infarmacion financiera se presenta en dolares.

d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NItF requiers que la Administracion de
la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la apiicacién de las politicas contables
y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y los supuestos -
subyacentes se basan an la experiencia histdrica y ofros factores que se consideran razonables dadas
las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.




ALTALA SA,
Estados de Rujos de Efectivo
Por los afios terminados &l 31 ds diclembre de 2012y 2011
Expresado en U.S. Délares Americanos

212 w1

Elujos de sfecttyo para tas actiyldades do apetacion
Recibide de chienies 2.684.569 .. 1824554
Pagado a proveedores y rabajadores - 2517366 - 1 .506.849 )
itereses Pagatos . - e
Inventarias - e
Otros ingresos/Gaates - 74520 - 18.680
Impuesio a la RentafPariiciipacion Laboral - "
Efectivo neto provisto per fas aclividades de operacion 32.763 197.065
E f o}
Adkpisicion de propiedad, plania y equipo . 1| . 53641
Dasembolso en Otros Actives -
Compraienta de Acciangs L < 50.883
Efective Recibidd por ka Venla de Acl. Fioa - -
Efectivo neto ulllizada en las actividades de imeersidn neH4 - 109.494
Préstemo bancario ablenido - -
Pregtama de Sccios . .
Prestamos Largo Plazo . 60 - *»
Efective nelto ullizato par fas aclividades de financiamiento - w00 - %
Aumestta helo del efetivo - 19733 81546
Efectivo al iniclo dal aflo 207.449 119,803
Efectiva al fipal def afio 187.718. 0T.H
Eoncillackin de la utilidad neta al efectivo neto provisto por
{au actividades do operacidn:
tlided et " 13BN 198.400
Ajustes:

faciin de propiedad, plaala ¥ equipo 15.450 8891
Uitiidad Yenla def Actio Fijo . -
Frovision para cusnias incobrables 4333
Provisiones en e gasta . 6 -
Clros Ingreseas y Gastes sin efve. - -
Participacion |,aberal 41455 58.062
Impuesto a al renta 3197 £256
Cambios nefos en actives y pasivas
Aumento Disminucién en cuentas por cobrar clientes - esarr - 183.173
Aumento en inveniarics 53333 - 140,457
Aumento o Dismisucidn en importaciones & trénsite - -
Aumento o Disminucion en Otros Aclivos - 19708 - 44,004
Aumento-Disminucidn en cuentas por pagas provesdares . 2147 229234
Aumento-Disminucidn en impuesias por pagar participac.t. - 133209 - 45.474
Aumento-Disminucida en otras cuentas por pagar A4m
Aument Disminucity en impusato a la renta pof pagar - -
Eleclivo nelo provigto por fas actividades de operacién v Xiis] 197085

lﬁl C m [ pnnres
Santlago Altamiane ™ ™ Juantts Vizuste
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ALTALA S.A. I,f’-'- '

Notas a los Estados Financieros l Y
Por el afio terminado el 31 de diciembre de! 2012 Lo
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones é"nsgimacicnes ‘
coniables sen reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futards
afectados. ,

3. Politicas Contables Significativas
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieres se enumeran

a continuacion. Estas polificas han sido aplicadas consistentements para todos los aflos presentados, a
menos que se indique to contrario.

a) Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financiercs de la Compafiia se valoran utilizande la
moneda del entorne econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda exiranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccibn. Activos y pasivos monstarios denominados en moneda
exiraniera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera
se convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de [a fransaccion inicial.

b) Instrumentos Financieros

i Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento v Medicidn

Los activos financieros, inciuyen efective en caja y bancos, cuentas por ¢obrar
comerciales y ofras cuentas per cobrar. Los activos financieros se clasifican en:

- Efectivo en caja y bancos
- Partidas por cobrar

L& clasificacion depende del propdsite para el cual fos activos financieros fueron
adquiridos. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos financierog en el
reconocimiento inicial. Los actives financieros se reconocen inicialmenie por su valor
razonabie mas, en el case de un activo financiero que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resuttados, 108 costos de fransaccién que sean direclamente
atribuibles a la compra ¢ emisién del mismo. .

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de

los mismos. La Compaiifa Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros los
siguientes activos financieros:

- Efectivo en Cajay Bancos

0.



ALTALA S.A. S
ALTALA S.A. /.-': ’.

Notas a los Estados Financieros = {1 L
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 i B L
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América) Y

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo digponible en
caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios ensuvalor, - ..

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos 0 determinables que
no se cofizan en un mercado active. Estos actives inicialmente se reconccen al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan a costo
amortizado usando ef método de interés efectivo, menas las pérdidas por deterioro,
Las partidas por cobrar s8 componen de deudores comerciales v ofras cuentas por
cobrar. Las ganancias o pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados como costos financieros.

Baja en Cuentas

Un activo financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las siguientes
condiciones:

- Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los fiujos de efectivo del active
financiero.

- La Compaitia haya transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo def activo
financiero o ha asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su
totalidad sin demora material a un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia,
Y ya $ea que: a) La Compafiia haya transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios ascciados al active; o, b} La Compailia no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficips del activo, pero ha transferido el
control del activo.

ii. Pasivos financieros no Derivados

Reconctimiento y Medicién

Los pasivos financieros incluyen los créditos comerciales por pagar, otras cuentas por
pagar, sobregiros bancarios, préstamos, confratos de garantia financiera y los
instrumentos financieros derivados, 1.0s pasivos financiercs se clasifican en;

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Préstamos y créditos por pagar

La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasives financieros en el reconocimiento
inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable
y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo
amortizado incluyendo los costos de transaccion directamente:g

Compariia Gnicamente posee y presenta en sus estados ﬁnancleros"" et Te Lt o

por préstamos y créditos por pagar. DE ('“{)Mp A s
2- JUL. 201
-10- DPERADO..

AT



Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

ALTALA S.A L
Sl
l

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion haya sido cancelada o
ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro ded mismo acreedor en
condiciones sustancialmente diferentes, o las condiciones actuales de un pasivo se-
hayan modificado sustanciaimente dichos cambios 0 modificaciones se consideran
como bajas en cuentag del pasivo original.

Compensacibn

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sblo cuando, la Compaitia cuenta con un
derecho legal para compensar fos montos y tiene el propdsito de fiquidar sobre una
base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por fa Compafiia las cuales son
clasificadas como patimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a fa
emision de acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

¢} Propiedades, Pianta y Equipo
Reconocimiento y Medicion

Las Propiedades, Plantas y Equipcs, se miden al costo neto de depreciacién acumulada yfo pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. Propiedad, Planta y Equipo, se reconocen como activo si es
probable que se deriven de elios beneficios econdmicos y su costo pueda ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion det activo,

Cuando partes significativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas de forma separada como un components infegral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo se determinan
mediante la comparacion de los ingreses por la enajenacién con el imporie en fibros de Propiedades, Planta y
Equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no corrientes en el estado de
resulfados integrales.

Costos posteriores
Mejoras v renovaciones mayores que Incrementen la vida Gl del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la Compafiia y

su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades, planta y equipo, son reconocidos en resultados integrales cuando se incurren.

-11-




ALTALAS.A, K, |

Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Depreciacion ..;1\_‘: »

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipo se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al coste de un activo, u otro monto que se substituye por el costo. La depreciacidn es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Otll establecida para
cada componente de propiedades, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de
consumo esperade de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de
depreciacion, vidas (tiles son revisados en cada ejercicic y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas ufiles
estimadas en afios
Muebles y Enseres 10
Vehicules 5
Equipos de Computacion 3
Equipos de Oficina 10

d) intangibles

Constituyen licencias de software que se registran al costo historico menos la amortizacion y/o
pérdidas acumutadas por deterioro cuando a través de una evaluacion se determinan indicios de
deterioro sobre dichos activos intangibles. La amortizacién se registra en los resultados
integrales del periodo y se calcula utiizando el método de linea recta para distribuir el costo
sobre sys vidas Gtites estimadas, limitadas de tres a cinco afios. Los cambios en la vida (il se
consideran como cambios en la estimacidn contable.

¢) Contratos de Arrendamiento

La Compafiia mantiene contratos de amendamiento de inmuebles en los que & amendador conserva una
parte significativa de los riesgos vy beneficios de la propiedad, por lo tanto son clesificados como
afrendamienios operativos.

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativas se reconocen en resultados integrales sobre una base
lineal durante ef més corto de Ja vida (til estimada de los activos y el plazo del contrato de arrendamiento.

f) Deterioro de los activos

i) Activos Financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiero 0 un grupo de activos financieros como deteriorados, si y stio si,
existe evidencia objefiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurride
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) v que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuro estimados del activo financiero o del grupo
de activos financieros que puedan calcularse de manera fizble.

-12-



ALTALAS.A. e "

Notas a tos Estados Financieros foy
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 o
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América) -

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deteriore dé"ﬁg cuentas por -
cobrar comerciales, el monto de ta pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compafiia considera fa evidencia de detericro de las partidas por cobrar a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objefiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada perfodo y se presenta ia mejor estimacién de la gerencia sobre fas pérdidas en
que podrian incurrirse por este concepto.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deferioro, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre e} importe en libros de los activos financisros y €l valor presente de los flujos futuros
de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aln no hayan sido
incurridas}. El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utifizando la tasa original
efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo
tiene una tasa de interés variable, [a tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro
es la actual tasa de interés efectiva.

Elimporte en fibros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de la
pérdida se la cuenta de resuitados integrales. Las pérdidas por deterioro pueden ser reveriidas
unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evento ccurride después de que ia
perdida por deterioro fue reconogcida.

ii) Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo impuesto diferido activ,
es revisado en fa fecha de presentacién del estado de situacién financiera para determinar si existe
algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es €l valor mayor entre su valoren
uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar ¢l valor en use, los flujos de
efectivo futuro estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que reflejz las variaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsites de evaluacion del deterioro, los
activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio
de activos llamados “unidad generadora de efective’ que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de ios flujos de entrada de efectivo de
ofros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en fibros de un activo o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deteriore son reconocidas en el estado
de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en ios estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinade, neto de dapreciacién y amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por detesioro.
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g) Beneficios a los Empleados

Provisién para Indemnizacién por Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Codigo del Trabajo
de la Repiblica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empieador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de servicio.

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio, calculando e monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periode actual v periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan al
resultade integral en el periodo en el que surgen.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando informacion
financiera piiblica. Estos supuestos incluyen una iasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, enfre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se presenta en el rubro
beneficios a los empleados del estado de situacién financiera.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del pian, la porcién del beneficio mejorade gue tiene
relacion con servicios pasados realizados por empleados seré reconocida en resultados usando el
método fineal en ef periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto seré reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reduccionss o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas dervadas de los mismos. Estas ganancias 0
pérdidas comprenderan. cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicic pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Provision para Jubilacion Patronal

La obligacidn neta de la Compafia con respecto a la Jubilacidn Patronal esta definida por ef Codigo
del Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece que los trabajadores que por veinticinco afios
o0 mas hubieren prestado servicios, continuada o inferrumpidamente, tendran deregho a ser jubilados
por sus empleadores.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio de pension por jubilacién
patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
senvicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. E! calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan al resultado
integral en el periodo en el que surgen.
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La Administracion utiliza las siguientes regias para determinar la mejor estimacidn de estos
beneficios. La pension se determinard siguiendo las normas fijadas por & Instituto Ecuatoriane de
Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, iampo de seivicios
y edad. Se considerara como “haber individual de jubilacion” el formado por las siguientes partidas:
&) por ¢l fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador; b) por una suma equivalente al cinco
por ciento del promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco (imog afios, muiliplicada
por los afios de servicio. Estos supuestos inciuyen una tasa de descuento.

El importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se presenta en el rubro
beneficios a los empleados del estado de situacidn financiera,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que tiene
relacion con servicios pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados usando el
método lingal en ef periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto seré reconocido inmediataments en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas dervadas de los mismos. Estas ganancias 0
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasade que no hubieran sido previamente reconocidas.

h) Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) fa Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i} es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacién y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion a la fecha de presentacion
de los estados financieros y de los desembalsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales la Compaiiia constituye provigiones son con carge & (os resultados
integrales, los cuales corresponden principaimente a: costos acumulades de servicios, los beneficios
a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

i) impuesto ala Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corrente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, &n cuyo caso se reconoce an el patimonio.

El impuesto a fa renta corriente es sl impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas fibutarias promulgadas o
substanciaimente promuigadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar ¢on respecto 4 afios anterioras.
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Los impuestos diferidos, activos y pasivos, son reconocidos sobre las diferencias temnoraﬁas entre -
¢l valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieres. :

Los pasivos por impuesto a la renta diferido son reconocidos scbre todas las diferencias temporarlas
imponibles, excepto;

- Cuando el pasivo por impuestos diferidos surge del reconocimiento inicial del fondo
de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién gque no €$ una
combinacién de negocios y, en el momento de la transaccién, no afecta al
resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones
en subsidiarias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda
seér controlado el momento en que serdn revertidas las diferencias temporarias y
sea probable que las diferencias temporarias no sean revertidas en un futuro
previsible

Los activos por impuesto a la renta diferido son reconocidos sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos v pérdides fiscales no utilizados, en f2 medida en que es
probabie que fas diferencias temporarias deducibles, y el traspasc de los créditos y pérdidas fiscales
no utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar los activos
por impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el active por impuestos diferidos sobre la diferencia temporaria deducible
surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una fransaccién que no
sea combinaciones de negocios ¥ que en el momento de la transaccion no afecte a
la utilidad contable ni a la utiidad tibutaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones
en subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos
diferidos son reconocidos Gnicamente en fa medida en gue sea probable que
dichas diferencias temporarias sean revertidas en un futuro previsible y que las
utilidades tributarias futuras permitan la recuperacion de los actives por impuestos
diferidos.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son re evaluados en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tibutarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos par impuestos diferidos.

Los impuestos difedidos activos y pasivos se valoran con las tasas impesitivas vigenies para cuando
el activo se realice 0 el pasivo se fiquide, basandose en los tipos que han side promulgadas o
sustanciaimente promulgadas a la fecha del balance.

Ef impuesto a la renta diferido sobre partidas reconucidas directamente en patrimonic se reconoce
también en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan si existe un deracho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
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{4)

impuestos a la renta aplicados per la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tfibuiatia,.g.‘-

en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
commientes en forma neta, o sus actives y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

i) Reconocimiento de Ingresas y Gastos

Ingresos

Comprende el importe de los ingresos por la venta de ios bienes producidos por la Compaiila,
menos los castos y gastos recibidos de terceros.

Los ingresos por la venta de los bienes producidos incluyen los importes recibidos, cuentas por
cobrar, después de deducir los descuentos comerciales y rebajas por volumen y excluyendo los
impuestos al valor agregado e impuestos de aduanas.

Los descuentos comerciales y rebajas por volumen, se registran sobre la base devengada en
consonancia con el reconocimiento de los comespondientes ingresos registrados como una
deduccion por las cuentas por cobrar o los pasivos acumulados. Estas estimaciones se basan en ¢

andlisis de las obligaciones contractuales existentes, tendencias histéricas y la experiencia de la
Compafila.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incuridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econtmicos.

k) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias.
Explicacién de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF — impacto y Gonciliacion

41.  Excepciones y Exenciones a la Aplicacién Retroactiva de NIIF_ 1 ~ Adopcidn por

Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y tomadas algunas de las opciones a la aplicacion retroactiva de
las NIIF.

42 Estados de Situacidn Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2011

En la preparacion de los estados financieros de situacion financiera de apertura (1 de enero
del 2011), y comparativo (31 de diciembre del 2011) la Compafiia ha realizado ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados
de acuerdo con sus principios contables anteriores (NEC).

Los principales efectos de la Adopcion sobre los Estados de Situacidn Financiera al 1 de
enerc ya al 31 de diciembre del 2011, se resumen a cortinuacién:

-17-~




lWﬂl

0000 |

ST

sr'ast

FALNIRTUOD SOALLAWY BOHIO

{STMAG C2°DDTS A & DIN) 0$TO0U NI STNCHODNULENOD

SYQUVINMLLNODSIO0 SARCIDVEIO A VANIA V1 VHVd SOONILNYW S2INHHUOD ON SOALLN

VAN V1V OLS3N1dW 30 OADIUNY

ORIy LE

YOPZYLE

o'EA'alL

T9'E9k

{4 1) YSIHENS v 30 HOAVS ¥ OIVLNERL 00D

%'\ r8'r

QELRE DY

Y6'L90YT

¥BI9EYE

V) vEIHdWE V1 3G UOAVS ¥ OIHVANEINL OLARD

sC'ReEYR

ec'oed T

K'oa'yy

95'980°1F

SALNIHHOD SOUSINHN dod SOALTY

SOUVDIHLNT SOLDLNY SOBLO

gﬁx

OOSEZ LOL

00°2i59

00 LIG"8E

STHOAIIACH V¥ SOdIOL NG

OOVdIDLNY HOd SOINDY SOONTIHYY

QOVIILNY HOd $O0YOVd SOUNDSS

00°'BSZT 0L

0O'BcT 101

0LV

Q'LIFTE

SOOWdINLNY SODVd S0ULO A SCIDIABAS

OIHYLNIANI N3 SWI0Ed SVILO A NQIDVZI T 3C OLIN HOTYA HOd NOISIADNA ()

SOIHYLINIANL SOULO

SORIOSAZOY A SYLNIIWYHUIH "SOLEINd I SOIMVINI AN

ROIDDNYLENOD ¥ vHyd SaN3E O STTVIHILYIN

SYUVMIINUIEL SYHYEO

NOIDDNHLSNCD N3 SYHg0

QUSNYEL N3 SVIHIOvORIN

66'E94L 0EE

#6'E91°0EE

89'939 01

6E'865°0LT

$OUIIUIL ¥ OTVHANOD - NIIVINIY N2 "OYDMIN A W31 '008d 30 SOINTINIANI

VIHVARODO VT {Od COIONGOHd - NEJYINTY N3 "OVIHIN A “WRidL "T0Yd 30 SOIUYLNIANI

CIDIAHAS 130 NOIDVL ST Y N3 SOTINNSNOD HIS v STTVIHALYA O SOULSININE 30 SOIHYINIAN

RODINA0HC 34 0533044 13 NI 5O 0D YIS ¥ STIVIHALYAN O SOHLSININNS 30 SORYVLNIAN

OE83D0Hd N3 SO1ONG0HA 30 SORVINIANI

VHd VIHILYN 30 SOUVLNIAN)

BE'RE1 IR

AEERL L

3 ).t

aa'M 0L

SORIVENIAN

QHONMALIIA A STAVEEDIN SYLNIND NGISIAOY )

00'S2YEZ

00'sP¥ET

00’2y Zh

00'LrrT

YVHEOD HOd SYLNIND Svelo

SYOUNOIDVTIH HYHE0D HOd SY1NIND SYN10

SOOVNOIOVTEY SALNTTD YvEB0D HOd SVANIHID A SQLNIWND0O

15'yer g3¢

T oR

ELLER'S6E

£L'168°08L

SISTUIINI NIHINTO ON 3NL SYRIVNIGHD SIAVOIALOY 30

SASTHILN NFUENTO IN0 SYTHYNITHO STAVOIALDY 30

EFIrsEe

19T OB

£L18856Z

LB QEZ

SOOWNOIDWYIEY ON SALNIND HYuE0D HOd SYANIND A SOLNINND0O

OHMMI LI HOd NOISIAON (-}

OLNIIWONZIA 73 VLSYH SOCINUNYIN SOUIIDNVNIZ SOALLDY

YLNIA W1 YEVD STTAINOG$10 SOHIISNYNIZ SOALLOY

SOAVLINSIH NI SOIBIVD NOD FTEVNOZVY HOTVA ¥ SOUIIDINYNIE SOALLIY

15878 80T

1SV

GL'9EE80E

TLBCCH0E

SOUIINYNI SOALLIV

THILERIE

TrIEE'RIT

LLT056L

1LE06'5LL

OAUDAIE W SALNSTYANDA A OALLDT4

(51,1 . T3

L0 TR

FLUENELL

PLLGIOLL

A1 NAIME 0D OALLDY

BRI ERTY

LWL

Ti'pEiLl

EMeE Tz

(T3>0 44

05'08R

1ZLIFOTL

OALOY]

e,
$TBVINGD
“wHlx3

yIEYH

3839

LROZ NG IBHIANDD HOd §ILENMY

J3N S0aTVS

SANGVLNOD

TR E]
BN SOCIVS

Haav

3a3q

OLOZ NOISHIANDD HDd g3Lenmy

D3N SOOVE

YLNIND NOIDdINDSTQ

£
TLLOZZLLE) N

JMNENYHL 30 0OQCANId 713G TUNId

NOIDISNYM L 30 OQOIMRd 130 OI NI

-dIIN ¥ D3N 30 VH3IONVYNIJ NOIOVT

LIS 3d OaV.LS3 7130 NOIOVITIONOD

(esuguiy 2p sopiun sopejs3 S0| 3p S0P Us sepesaidxsy)
CL0Z B 2IqUIALAP 3P ¢ @ OpeUjWILe) OUR |2 J0d
SolIdUeuUld SOPE)ST SO| B SEJON

YSVYIvLTY




..m.ml

SELNTHHOD ON SOUIDNUNIY SOALLDY 30 STIEWHEOON SYLNIND NOISIADY {}

WHBOD HOd SWANIND A SOLNRWNDOA

OLNIIWISNIA T YL SVH SCOINILNYIN SOMSIONYNE SONLOY 30 OHOUELIT HOd NOISACY )

QLNIINONIA 13 VASVH SOENZLNYN SOUIADNYNIS SOALLDY

STLNIAIHHOS ON SOHAINVMLY SOALLDY

928

rYive

o'

0p'e5

EOMHEI A0 SOLEINGEM HOd SOALDY

SETTMONYLNI SOHILO

STEONYLN ONLOV 3T DQAVINKNIY OUORIALIC (-

TIRIONVLNI SCALIY 3G VOVWHNAIY NOIOVZH HOWY )

NOIDVLOTEXI A NOIOWHO 1933 30 SOALLDY

SIHYNNIS SOHLO A STTVNOWRILY SYLOND ' 2AVT1 30 SOHDTIIA 'SZLNALYY 'SYIUYH

SYITYASITIA

Lk

TTEDNYLN OALLDY

SOH0I0HE SOALDY 30 OOV INNADIY SUoiEsL3a )

SO0HOI0HY SOMLDY 30 VIV INWNIY NOIDWIDIU43a )

NOIDINOCHd NI SYLNY Id

OINJIMIDIED NI SYLNVd

NOIDINODUS NS SOAA STIVMINY

OLNIIWDTHD N3 SONA STTvINY

SOUDOTOIE SOALLDY

NOISHIAM 30 S3IYOHJOH 30 OOV KINASY OHOWALIG )

NQISHIANI 30 SEAVTAOU 30 YIVINAHNDY NCIOVIDI™CIA 1

sOlIdIaF

BONIWYIL

NOISHIANI S0 S30VAAID0oUd

NOIWLOT4XA A NOIWHOTdXS 349 SOALLIY 30 OIVINNNDY ONoINEL3Q §)

NOIDVLOTHNS A NOIDVHOTXZ 30 SONLIY 30 VOV INWNOV NOIDYZILHOMY ()

NOIDVLOTdX3 A NOIDwHO1d X3 20 SOALLDY

ROIDVLOVdXS A NOIDVHOTdXE 30 SOALDY

ONIDI A VANV 1d ‘§20V03I0Ud 30 OUYTINNNDY OuomdaL3aa ¢}

0L'90604"

0160804

f0°Gla L-

0BT

QdiNDE A VLNYd 'SAAVTSIdOHd YIVINWNIY NOIONDFYA3A (-}

BYLNINYHEIH A SQIS3NaTY

OdiND3 A VLNYId 'S30vOHJONd SOHLO

15699 LF

L9'699°LY

UAQN OHININYD ORNDI A ALYOJSHVHL 30 504N ‘SOTNHHIA

0ZTH Y

oTTINL

0Ly

GO'LZLY

NQLIVANdWOD 30 oAND3

SHUVHINS A SYZVOUVE SIAYNOUIY 'SEATYN

et

WHLL

Yi'ge8l

riGRYL

OANDI A VIHYNITDVN

T2'5E5°2

£L'0E09

LY

LTIy

SIHASNA A sTTEIANA

SIANCIDV TV LENE

OSHND NI SINOIDDNHLNGD

SOINATF

i0'0zae

SONITHIL

T

W' raes

o'aes

OdiNB3 A YLNYId 'SIAVOSIH0ud

or'ape'ss

LIS

1Y)

10'29'8

31 NSIHHOD ON OALLDY

(ealipwy ap sopiuf SoOpEIST SO| 3P SaseIp LS sepesaldxsy)
Z10Z 19p 2Iquiaioip ap L |8 OPRUHLIS] OYR (8 JOd
SOIBIDUBUIS SOPRIST SO| b SEION

S vIvLY




. jooeede

IONI

1

00T’

FHLNENHEOD SONSYd SONLO

ISOOVINLNG $O7 VYL OZVTd 0DUY ¥ SOIDIINGE SCHLG

TYNORLYd NOIDYHEN:

SOUVITSNE ¥ SOIDANTE ¥Od BINGISINONL 3Q AULNIIHEOD NOISHGJ

L9'960°EY

19'900°CY

SYOVNHILNOSSIT STNOIDVEI QO A SALNAIHHOD ON SOALSY R0 NCD SOOVISOLNY ALNSWY LT N SONSVd

L -

ob'tesL

SALNNTG 3T SOADILNY

SOHIIDNVYNId SOAISYd SOULO

SVAYHOIYTEWSYENIAID Yy DY d HOd SYLNIND

Ze'gsT ey

HYEBYd H0d $00NIOING

YoPRLE

e'wTer

0G'EaL6E

0eaLet

DI04 138 Yvovd BOd SSHOAVIVETHL NOIDVIDL UYL

weoL e

ve'rees
og'R0L e

oeere

o'LErg

SOTYETdN ¥ A2 30 SUDMBHRE UG

1976085

WL

QOTLLT

SSE T NOD

1075098

0'BLETE

00'BL5TE

OIDIDHErS 130 YOV d HOd YINIY vV OLSANd W

ETHLDEL

0’0oy

00'o0Y

VIHVLNGRHE NOIDVULSININGY Y1 NOS

TR

s

00'Fre'0

SALNSWEHOD SANGIOYOITHG SVMILO

SYOLIND SINGIDYENTIEO F ILHFEUCD NOIDUOY

HOMALXT 130

SITVOOT

SINOISIAOUS

HORYALXS T30

£ITWOO0T

e

STHIONYNIS SINOIDNLLLENI ROD SENOIDVONIE0

niscves

€L 100G

HOMALXA 1da

Li'areost

'S FEE

00'E8L ST

D0'E8L 5T

STWVO0

F7:1, 5

on'EaLgt

00'E8L'76

HYOVd HOd BOLNIWNOOO A SYANIND

SOHTIONYNG OLNIIWYANIUHY 30 SOLYHINOD H0d $0AISYd

LITAS TS

bb'oseert

SOOYLINSTY N3 SOEWYD NOD STRVNOZVE HOTVA V SONIIDNYRIY SOAISYY

Loai T

LTRSS

60'089°ELL

JLNAVYOD DASY,

18'vBE 658

O0'AETS

0'LENZLS

DMSYdE
SALNANMHOD ON SOAILDY SOHLO

SANCISUIAN 3T NOIDVITIVA NQISIAOHA )

SANCISHIAN SWLG

SQLNNMNOD SOID0DIN SINDISHIAN

SYOVIOOSY SINOISHIAN

EVINVIISENS SANOISHIAN

SRINANHOD ON SOALLIY SONLD

(eauawry ap sopiUN SopEIST SO| 9p SaIROp us sepesasdxg)
CHOT AP S4gUIAP 3P L 19 OPBUILID] DUR 13 Jog
S0J310URULY SOPRIST S$O] B SB)ON

SVIViTY




l.le

COOIHAd 180 Y13N YOldu3d )

LS'0LOELL

LEQLO'EL |

CO0INId B0 YLIN VIONYNYD

W0LOEEL

1W'nIoTL)

HNDHWIAr3 130 $0avVL NS

SIHOISHIAN 30 NOIDYITYAIY HOd LAYHAANS

NOIDYN VA HOd YANIISTY

SINOIDYNOQ HOd YANISTY

[YEL -

IVLUEYD 30 YAHISTH

—

FIF'E96'E

BERETL

05’951

JiN §Y71 30 230 vHIARId H0d NOIDJOOV ¥ 30 SALNBINIAONG SOOVIRNNDY SOOVLINSIH

~

SYEYINNNDY SYau3d ()

LSOLOEEY .

IEOLOELL

SVYIINWNOY SYISNYNYD

[E2 124 ¥48

1500

FOOYVINNMDY SOOYLINSIH

NOIDYMIYASH HOd LIAVHIANS $0HLO

STIGONVYLNI SOAILOY 30 NOIIVNIVARY HOd LINVHIANS

0dINDA A VANV 'SIOVOIIHOUd 3Q NGIDYNIVAIY HOd UAYYRdNS

VLNIA ¥ viivd STTEINODSKT SOMFIONYNIZ SOALLDY 30 LIAVHEdNS

SATVHOILNI SOQVLINSTH SOHLO

WIHVANLYLST A VAILLYLTOVS SWANISTY

WO VANITTY

SYAHISIAY

SIHNOIIOV A0 VMY NOISINE HOd vilad

SL'STLER

LTI TE

£4'0ZL2Z8

NOISVZTIVLIGVD) YHNLNE WY d SYASINOIIDY O 50ID0% 30 S3LUOdY

VRIZUQSAL NI SINOIDOV 'OTvOYd ON OLIHISMS VLGV ()

00008

00'c08

00008

OAVYNGISY @ QUHEISNS TYLIdYD

00008

‘008

00’008

00’008

TLdYD

SL'ERTLY

a¥'canyor

B0 R0T

PO'SH5 'WT

CLIN OINOWILLVY,

0T

WzTT

SALNJIHHOD ON SOASYd SOUL0

SO0IMIAN] SOLSINdM HOS SONSYS

SOORKLHIG SGSTHON

00340 OASYd

SANCISINOGD SWHLO

00°00F

00'HEE

e

SOOVITHWE 807 vivd SALNIINHOD ON SOIHAINTE SOHLD

an'iey’l

¥ LED'E

TYNOULVd NOIDYIonr

o'oY

00'25L

SOOVTIdINT ¥ SCIDIIENDE HOA SANOIRIAOHY

$41LNIND 30 SONDILNY

SYQLLIWG SINOIDVDINE0

HOMILXI 7130

QOB LOF

00'sLol0r

STWION

aoel0Lor

o'aLdLor

SYAYNCIDVISUSYSUIAID UVHYY BOd SYININD

HO3LX3 T30

LELLL ]

SVHBIDNYHIA SINOIDNULSNI NOD $INOIDVOMEO

HOM3LKG 34

ZL'99L 58T

2G'9L96

PHIORFLE

SITWIX

E4 4 1%

PLZONYE

HWYDVd HOd SOLNSNNDON A SYLNSND

OHIIONYNS CLNFRVONIYLY 50 SOLYHINDD HOd SOAISYd

ZVTRT T

LETIRT

00'g56'00%

0D'1ZZ B0y

FINIHHOD ON OAISYd

SR

(esugwy ap sopiuf) sopejs3 soj ep sese|op us sepesasdxs)

Z1L0Z 19P 0AqUIo|dip ap ¢ |8 OPEUIULIS] OYR 13 Jod
S0J219UBULJ SOPRIST SO| B SEIoN

V'S YIvVIY




ALTALA S_A. / ’
Notas a los Estados Financieros {\ C
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012

{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

43.  Conciliacibn del Patrimonio Neto e

A continuacidn se presenta ia conciliacién del patrimenic neto de la Compafiia al 1 de enero
y al 31 de diciembre def 2011

31 de diciembre 1 de energ

Ref, del 2011 del 2011
Patrimonic de fa Compafita reportado
segin NEC us$ 404.995 206.596
Patrimonio neto segdn NIIF 412.943 206.016
Variacion Meta 7.948 -580
Corréccién de Emor
Incrementos
Beneficios a los Empleados -2.066 737
Subtotal de Incrementos -2.066 737
Disminuciones
Cuentas por Pagar 9.616 - -
Subtotal de disminuciones 09616 - .-
Total ajustes por comeccion de emor 7.550 137
Incremento por ajustes por Adopcion NIIF
Efecto impuestos Diferidos 398 157

Total incremento ajustes por adopcion de NIIF

Total ajustes en patrimonio de la Compafiia 7948 -580

44, Congiliacion de fa utilidad neta reportada en el Estado de Resultados Integrales

A continuacion se presenta la conciliacién del estado de resuttados integrales al 31 de diciembre del
2011

22-
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(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América}

31 de diciembre

Ref. del 2011

Utilidad neta reportada segin NEC US$  198.400

Utilidad Neta segtn NIIF 197.071

Variacion neta atribuible a accionistas -1.329
‘ Correccion de Emor

Incrementos

Beneficios a los Empleados -1.329

Subtotal incrementos -1.329
Disminuciones

Subtotal de disminuciones - -

Total ajustes por comreccitn de error -1.329

Incremento por ajustes por adopcion de NIIF

Efecto impuestos Diferidos 247

Total incremento ajustes por Adopcién de NIIF 247

Variacidn neta atribuible a accionistas 1.082

Explicacion de los ajustes y reciasificaciones por Adopcitn de las NIIF

Correccién de error:

(1) De acuerdo a lo establecido en el Cadigo del Trabaje de la Reptblica del Ecuador, se procedid a
astablecer una provision por jubilacion paironal y ofra para desahucio de fodos los empleados de
la empresa, para lo cual la Compafila reconacit dichas provisiones mediante un calculo actuarial
realizado por una fira de actuarios independientes

(2) LaCempafiia reconocit ef interés implicito de una cuenta por pagar.

Ajustes:

(3) Las Nomas Intemacionales de informacién Financiera requieren el reconocimiento de
impiiestos diferidos de acuerdoe a lo establecido en la NIC 12, usando e método del balance que
esta orientado al calculo de ias diferencias temporarias entre la base tributaria de un active o un

pasivo y st valor contable en los estados financieros. Los ajustes en la valuacién de los activos
y pasivos generados por la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

-23-
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{5

(6)

han strgido efectos que han determinade diferencias temporarias que han sido registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

4.5. Conciliacion del Estado de Flujo de Efectivo

La Administracidn de la Compaiiia no ha determinado cambios significativos en ol estade de
flujo de efectivo por el afio terminado ef 31 de diciembre dat 2011

Determinacion ¢del Valor Razonahle

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor
razonable dg los activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponds, se revela
mayor informacién acerca de los supuestes efectuados en la determinacién de los valores
razonables en las notas espacificas referidas a ese activa o pasivo.

Administracion del Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieres no derivados ds la Compaiiia constituyen las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencion de fondos para ias operaciones de la Compafia. La Compafiia posee también Cuentas
por Cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y dinero en efective obtenidos directamente de sus
operaciones,

En & curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de Crédito
- Riesqo de Liguidez
- Riesgo de Mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicion de ia Compafiia a cada uno de los riesges
mencionados, fos abjefivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Compafiia. Los estados financieros incluyen maés
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar 8l marco de administracion de riesgos,
asi coma por el desarrolio y seguimiento de las paliticas de administracion de riesgo de [a Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesges enfrentados por la Compabia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitofiar 10$ riesgos y el cumpFmiento de los limites. Se revisan regularments {as politicas y
los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiia a fin de que reflejen los cambios en [as
condiciones de mercado y en las actividades. La Compafliz, a través de sus normas y
precedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de confrol disciplinado v
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América}

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de adiinistracion
de riesgo y revisa si el marco de administracidn d riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
que se enfrenta la Compafiia.

Riegao de Crédito

El riesgo de crédito es sl riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
de las actividades de operacion, principaimente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas
por cobrar o depdsitos en bancos o instituciones financieras.

Exposicidn al Riesgo de Crédite

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

Yaloren Libros
1 de enero
2012 2011 del 2011

Activos Financieros:
Efecfivo en Caja y Bancos Uss 187716 207.449 118.903
Inversiones 20.000 50.883 - -
Cuentas por cobrar comerciales, nefo 441.021 385,485 295.892
Otras cuentas por cobrar 22.473 23.465 12.447

Uss _671.210 667.282 428.242

Riesgo de Crédito Retacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado en base a lo establecido en las politicas,
procedimientos y confroles de la Compardia. Se han establecido [imites de crédito para todos los
clientes en base a calificaciones externas o, de no estar disponibles, de acuerdo con los criterios de
calificacion intara. La calidad de los créditos de clientes es evaluada detalladamente y los saldos
excapcionales son constantemente monitoreados. La gestion de los créditos comerciales tiene por
objeto sostener el crecimiento y la rentabilidad de la Compaitia mediante fa optimizacién de la
utilizacién de activos y manteniendo los riesgos a un nivel aceptable. No existe una concentracion
significativa de créditos debido 2 la gran cantidad de clientes de la Compafiia y su dispersion
geogréfica. La antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comeiciales a la fecha del estado
de situacidn es la siguiente:

Al 1 de epero
2012 2011 del 2014
Vigentes y No Deteriorados -, - - - - -
Creditos Vencidos:
De 1 a 30 dias 307.407 265.190 56.477
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De 31 a 60 dias 74.279 87.808 197.425 .. .

De 61 a 90 dias 48.589 7.209 28.469

De 91 a 360 dias 3.000 13.108 224

De 360 dias en adelante 12.079 12.079 11,280

TOTAL 445,354 385,435 20589

La variacién en la provision para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuenias por cobrar durante e} afio fue la siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio -. - - -
Pérdida reconocida para deterioro 4.333 - .-
Castigos -, - - .-
Saldo al final del afio 4,333 .
Efecti Caiay B

La Compaiiia mantiene efectivo en caja y bancos por US$ 207.716 al 31 de diciembre del 2012 (US$
258.331y US$ 119.903 al 31 de diciembre y 1 da enero del 2011) respectivamente, que representan
su méxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en caja y bancos son
mantenidos sustancialmente con bancos e instituciones financieras, que estan caiificadas entre el
rango AAA- y AAA, segn la agencia calificadora que se muestra a continuacion:

Banco Calificacion Calificador
PICHINCHA AAA - PCR PACIFIC CREDIT RATING

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es e! riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u ofros activos financieros. El enfoque de la Administracién para adminisirar la liguidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto en
condiciones nommales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o amiesgar la reputacidn
de la Compaitia.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados
(en dblares americanos)

¥4 QUP\RINTENDENCL
i e CJOMPANIA

26- | 7- JUL. 20M
CPERADOR 3
LA UTO




ALTALA S.A. /»
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Al 1 de enero
202 201 del 2011
Cuentas y Documentos por Pagar 586.588 390.649 35793

Intereses por Pagar Proveedoras 17.198

603786 390649 35793

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por gjemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y
financiamiento de ia Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetivo de fa administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
estos riesgos dentro de pardmetros razonables y al mismo tismpo optimizar ka2 rentabilidad.

Rigso de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente de la moneda funcional de la Compafiia. La
Compafiia manfiene transacciones con empresas del exterior en dolares de los Estados Unidos de
América y por lo tanto no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio derivado de las exposiciones de
divisas diferentes.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compafifa y que por lo mismo generan incerfidumbre respecto a los cargos a resultades por
concepto de intereses u por fa cuantia de los flujos futuros.

La Compafiia en jos afios 2012 y 2011 no ha contratado financiamiento alguno, por lo gue la
exposicion a este tipo de riego no existe,

Administracion de Capital

El obietivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas partss interesadas, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado en base al ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje gue
representa el patrimonio sobre el total de sus activos:

27-




ALTALA S.A, /

Notas a los Estados Financieros l N ;o |
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 R
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Alldeenero
2012 2011 el 2041
Total Patrimonio UsSs 460702, 412.943 206.016
Total Activos US$  1.513.479 1.243.788 729.634

@)

{9

indice ~ Ratio de capital sobre activos 030 ] 028

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, 2011y
al 1 de enero del 2011, como efective en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

Al 1 de enero
2012 011 def 2011
Efectivo en caja us$ - - 24 52
Efectivo en Bancos uss 187.716 207 424 119.851
inversiones Us$ 20.000 50.883 - -
Uss 201716 258,341 119.903

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera &l 31 de diciembre del 2012, 2011y
&l 1 de enero del 2011, como cuentas por cobrar comerciales, se compone de lo siguiente:

Al 1 de enero
2012 2041 del2011
Clientes US$  446.354 385.485 295.892
USy 445354 385.485 295.802
Menos; Estimacion para Deterioro _4333 e .-
uss 441021 385,485 295,892

La exposicién de la Compafia a los riesgos de crédito y moneda, y las pérdidas por deterioro
relacionada con lag cuentas por cobrar comerciales se revelan en la notz §.

Ofras Cuentas por Cobrar

Los saldos gue se muestran en ef estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, 2011 y
af 1 de enero del 2011, como oftras cuentas por cobrar, se componen de lo siguiente:
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Al dgenern >
2012 a1 del 2011

Qtras Cuentas por Cobrar Uuss 22473 25.065 12632

Anticipos Proveedoras Uss  413.709 101.239 38877

Crédito Tributario Renta 30.627 37.624 16.919

Crédito Tributario VA 75.247 46.941 24,968

(19)

1)

USs 542056 210,869 93,196

La exposicion de la Compafila a los riesges de crédito y moneda, v las pérdidas por deterioro
relacionada con las cuentas por cobrar se revelan en la nota 6.

Inventarios

Un detalls de los inventarios & 31 de diciembre dsl 2012, 2011 y al 1 de enero det 2011, se
presenta a continuacidn;

Al1 de enero

Inventarios de Mercaderias  US$ 271,831 330,164 . 210.667
uss 211.8:1 330,164 210,667

Propiedad, Planta v Eqgipo

A continuacidn se presanta un resumen de la composicion y el movimiento de Propiedad, Planta y
Equipo durante los afios tenminados el 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011:
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{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

(12)

| {13)

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de Jas cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2012, 2011y

al 1 de enero del 2011;

2012 2011
Proveedoras Locales Us$  586.588 390.649
Intereses por Pagar Uss 17.198 -

Dbligaciones con Financieras Useé o .. -

Us$ _603.786 360,649

Al1 de enero
del 2041

35.793

La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar

comerciales se revela en la nota 6

Impuesto a la Renta
Gasto por Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta se detalia a continuacion:

2012
impuesto ala renta corrients estimado Us$ 41.455
impuesto a la renta diferido Us$ 265
uss 41,720

Conciliacion del Gasto de lmpuesto a la Renta Corriente

La tasa ecuateriana corporativa de impuesto a la renta es el 23% (24% en 2011 y 25% en 2010). La
siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a la renta det 23% (24% en 2011 y 25% en 2010} a la entidad antes de

impuesto a la renta,

2012
Impuesto & la Renta que resultaria de aplicar
la tasa corporativa de impuesto a la renta
del 23% (24% en 2011 y 25% en 2010} ala
utilidad antes de impuesto a la renta: uss 47.836
Més {Menos):
15% Participacién Laboral de Trabajadores {7.175)
Gastos no deducibles on el pais 794

2011

72410

(10.862)
329
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Deducciones Adicionales (incremento Neto de Emple) - (3824) .. .

Diferencia Temporaria no reconocida 265
Cambio en diferencias temporarias
Usy  4LI20 28,033

Impuesto a |a Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta per pagar cormiente y de los anficipos ¥
retenciones en la fuente del impuesto & la renta en los afios que termiraron el 31 de diciembre del
2012y 2011 8s &l siguiente:

2012 2011
Salde al inicio del afio Us$ 20.429 15.659
Impuesto a la renta corriente del afio 41.720 58.053
Pagos de impuesto def afio anterior {20.429) (15.659)
Anticipos y Retenciones {30.627) (37.624)
Crédito Tributario por et ISD . - .-
Saldo al final del afio 11,093 2042

La Compafiia no ha sido objeto de determinaciones tributarias por parte de ia Administracion
Tributaria. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar ias
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de 1a declaracién de impuesto a [a renta,
siempre y cuando haya cumpfido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Activo y Pasivo por Impuesto Diferido

Los activos y pasivos son afribuibles a lo siguiente:

Al1 de enero
2012 2011 del 2011
Activos por;
Beneficios a los Empleados 1.183 1.031 626
Reversiones (482)
Total Activos 871 1.031 626
Impuesto Diferido Neto [l 103 §26

El movimiento de los activos y pasivos per impuesto diferido durante los afies terminados &l 31 de diciembre
del 2012 y 2011 cargado a los resuftados integrales es como sigue:
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Activos por: et

Beneficios a ios Empleades 663 404 157
Reversiongs {128) _{8) =
impuesto Diferido Neto 538 398 151

‘Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los balances generales al 31 de diciembre def 2012, 2011 y al 1 de enero del
2011, como impuestos corrientes por cobrar y por pagar, se componen de lo siguiente:

Al 1 de enero
2012 2011 dei 2041
Servicio de Rentas Intemas, S.R.L:
Par Cobrar:
Impussto al Valor Agregado VA 75.247 45.941 24.968
Impuesto a la Renta 30.627 37.624 16.919
105.674 84,963 41.887
Por pagar:
Impuesto a la renta .70 58.053 32578
Retenciones en la Fuente de
Impuesto ala Renta 1.53 - - - -
Retenciones del impuesto
al Valor Agregado IVA 130 - .- 400
us$ 43,381 58.053 32978

(14)  Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, las ofras cuentas y gastos acumulados
por pagar son las siguientes:

Al 1 de enero
2012 2011 del 2011
Anticipos recibidos de clienles  US$ 31.193 43.097 7.561
Ofras Cuentas por Pagar .- 9.685 3.362
Cuentas por Pagar Socios 279.123 265.186 407.019
Intereses por Pagar Socios 7.584 - - - -
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us$  _317.900 317.968 47942

N

(15  Beneficios alos Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del
2011 es el siguiente:

Al 1 de enero
2012 2011 del 2011
Carriente
Participacién de los trabajadores
en las utilidades Uss 31.197 45256 25.763
Provisiones sociales 4054 3.745 5431
Instituto Ecuateriano de Seguri -
dad Social IESS 1.732 13.109 2772
us$ 36983 §2110 . _33966
Mo Comiente
Indemnizacion Laboral por Terminacion
Bonificacién por Desahucio uss 612 409 11
Provisién para Jubilacién Patronal 2.328 1.657 626
Uss _294¢ 2066 137

El movimiento en el valor presente de las reservas para provisiones de prestaciones para jubilacion
patronal & indemnizacidn por desahucio por los afios que terminaron ef 31 de diciembre del 2012y
2011, es como sigue:

Provision para Bonificacion por

Jubiiacion

Patronal Desahucio Total .
Saldo al 1 de enero def 2011 uss 626 11 737
Provision cargada al gasto 1.03 298 1.329
Uso de provisiones
Saldo al 31 de diciembre del 2011 1.657 409 2,066
Provision cargada al gasto 1.153 203 1.356
Uso de provisiones -482 - - -482
Saldo al 31 de diciembre del 2012 US$ 2328 612 2340
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Segun se indica en fa Nota 3 (g), los beneficios de bonificacién por desahucio y provision para
jubilacién patronal son definidos en el Cédigo del Trabajo de la Republica defl Ecuador en sus
articulos 185 y 216 respectivamente.

De acuerdo af articulo 185 del Codigo del Trabajo de {a Replblica del Ecuader, en los casos de
terminacién de la relacidn laboral soficitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% de! equivalente a la ditima remuneracién mensual por cada uno
de los ainos de seivicio prestados a la misma empresa ¢ empleador.

Mientras transcurra ef plazo de 30 dias en el caso de |a notificacién de terminacién del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desshucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procederé a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion
del empleador no tendra efecto alguno si al témino del plazo no consignare el valor de la liquidacion
que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras
disposiciones comresponden al trabajador.

De acuerde al articulo 216 del Codigo del Trabajo de ia Reptiblica del Ecuador, aquelios trabajadores
que por veinticinco afios o més hubieren prestado servicios, confinuada o interrumpidaments,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores de acuerdo con las siguientes reglas:

La pension se determinara siguiendo las normas fijladas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social para la Jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad.

Se considerard como haber individual de jubilacion el formado por las siguientes partidas:

- Por el fondo de reserva a que tenga derecho ei trabajador, y,
- Por una suma equivalente al cinco por ciento del promedio de la remuneracion
anual percibida en los ¢inco (ltimos afos, multiplicada por los afios de seivicio

El trabajador jubitade podra pedir que el empleader le garantice eficazmente el pago de la pensidn o,
en su defecto, deposite en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social el capital necesario para que
éste le jubile por su cuenta, con igual pensidn que la que le corresponda pagar al empleador; o podréa
pedir que el empleador le otorgue directamente un fondo global sobre la base de un calculo
debidamente fundamentade y practicado que cubra el cumplimiento de las pensiones mensuales y
adicionales determinados en la fey, a fin de que el mismo trabajader administre este capital por su
cuenta,

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar fa obligacién proyectada al 31 de
diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, fueron las siguientes:

Al 1 de enero
2012 2011 del2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 3.00%
Tabla de rotacion {promedio) 8.90% 8.90% 8.90%
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(16)

an

(18)

Patrimonio ’ -

El capitat social de la Compafiia consiste de 800 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con
valor nominal de US$ 1 cada una, autonizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Lagal

La Ley de Compariiag de la Repuablica def Ecuador requiers que las sociedades andnimas transfieran
a la reserva legal, por Jo menos el 10% de Ia utilidad neta anual, hasta iguaiar por 1o menos el 50%
del capital social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucidn, excepto en el caso de fiquidacidn de fa
Compaiita, pero puede ser utlizada para aumentos de capital o para cubiir pérdidas en [as
operaciones. La Compafiia tiene constituida una reserva legal equivatente al 50% del capital social.

Resultados Acumutados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compaiias ds! Ecuador, mediante Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del
9 de septiembre del 2011, publicada en ! Registro Oficial No. 566 det 28 de octubre del 2011
determind que los ajustes provenientes de la adopcion por pnmera vez de las NIF, y que se
registraron en el patimonio en una subcuenta denominada “Resultades Acumulados Provenientes
da a Adapcion por Primera vez de las NIF, separada del resto de fos resuftados acumulados, y que
generaron un salde acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas, y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por los resultades
acumulados y los del Glfimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Ingresos

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre dai 2012 y
2011, es e siguiente:

2012 2011
Ingrasos por ventas locales Netas US$ 3055020 1987 587
Rendimientos Financieros Uss 107 - -
Ofras Rentas Uuss 809 1.595

Us$  3.055936 1.989.182

Costos y Gastos

Un rasumen dg los costos y gastos causados durante los afios ferminades ol 31 de diciembre del
2012y 2011 es el siguiente:
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(19)

Costos

Costo de Fabricacion y Produccién uss
Total Costos uUss
Gastos

Gastos de Administracion y Ventas Us$
(astos Financieros USss$
Otros Gastos no Deducibles Uss
Gasto Participacion Laboral uss
Gasto Impuesto a la Renta usg
Total Gasios US$
Total Costos y Gastos uss

Eventos Subsecuentes Posteriores a la fecha def Estado de Situacién Financiera

2.170.485
2.170.485

670.177
3838
3.454

N9

41455

750121
2920606

418.105

1.369
45.256
58.053

522.783

Desde el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (13 de agosto
del 2013) no han ocurrigo eventos que requieran revelaciones adicionales y ajustes a los estados

financieros adjuntos.

fopameet ZQ'LL‘WZ

SANTIAGO ALTAMIRAND
—-GERENTE GENERAL—

—— o S
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