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Auditory & Accaunts S.A.
Bd fares 8 Conzufosey Independiertes

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR \WWDEPENDIENTE

e e T Tt

A los sefiores Accionistas ¥ Junta de Directores de
IMPORTADORA CASA ANDRES IBT 5.A.

1. Opinion

Hemos auditado los estados financieras de IMPORTARORA CASA ANDRES IBT 3.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019y las correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, as/ coma las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, tos estades financieros adjuntos presentan razonablermente, en todos (os
aspectos materiales, |a situacién financiera de IMPORTADORA CASA ANDRES IBT 5.A. al 31 de
diciembre del 2019 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio
terminado en gsa fecha, de conformidad con Mormas internacionales de (nformaddn Finandigra
para Pequefias y Medianas Entidades {MNF para PYMES).

2. Fundamentas de la apinian

Hemos ltevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria y Aseguramients NIAS, Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se
deseriben mas adelante en |a seccion “Responsabilidades del auditor en relacidn con |3 auditaria
de los estados financierps” de nuestro informe. Somos indegendientes de la Compafiia de
canformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
finrancierus en Ectador y hemos cumplido las demads responsabilidades de &tica de conformidad
con esos requerimientos, Considerames gque la evidencia de avditoria gue hemos obtenido
grogarciana una Base suficiente y adecuada gara nuestra apimida.

3. Indepanden l:i-E

somes independientes de IMPORTADORA CASA ANDRES IBT 5.A., de conformidad con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas Internacionales de Etica
para Contadures yhemns curnplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
'I‘E'ql,lISItDS

4. Enfasis
1.1, Estadﬁs.finan:ierns:nmparatitms 2018
Los’ EStadDS finanmems al 31 de diciembre de 2018, gue se muestran adjunto a este

mfﬂrme cor fines comparativos fueron sometidos al examen de anditoria externa, por

_atros suditores Quienes emitieron una apinidn sin salvedades con fecha 27 de abril de
2019,
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4.2. Pandemia Covid - 19

fueremos Nlamar la atendon sobre la Nota 21 “EVENTOS SUBSECUENTES" de los ﬁtgdus
financieros, en referencia can la incaridumbre relacignada con tps efectos de las medidas
adoptadas por el Gobierne Nacional get Ecuader a partir del 13 de marzo de 202G para ogntener
ta propagacidn del Covid-1% en el pais. Nuestra opiniGn ne contiens se!w.aqadm en retacidn con
esta situacion; sin embarge, no nos es posible atin establecer con objetividad II-::s efectos y las
consecuencias en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019y jas aperaciones futuras.

Otra informadon

La Administracién es responsable por |z preparacidn de otra informacién. Otra informacion -.Turr?pfende
el informe de la administracion, inforre del cemisario, que no incluye los esta dos financieros ni e? Infi:nrrne
de auditoriz sobre los mismos, la cuat fue obtenida antes de 1a fecha de auestra informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Sociedad no incluye dicha infprmacidn y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusian sobre a misra.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financigros, nuestra responsabiidad es leer ef Informe
de la Adrimistracion y, al hacero, cansiderar si esta informaridn contiene inconsistencias materizles en
relacian con os estados fnancieros o con nuestro conodmients obtenido durante 12 auditoria, o 51 por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, basadas en el trabajo que hemas efectuado sobre esta informacion pbtenida antes de ia fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimss que exisien inconsistencias matertales de esia iformacidn,
nosotros debemoes repartar este heche. Mo tenemos nada que irdormar al respecto.

Responsabilidad de {a Administracion de la Sociedad por los estados financieros

Lz Administracion de IMPORTADORA CASA ANDRES IBT S.A. es responsable de |a preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (MIF) para Pymes v del contral interno necesario para permitic fa preparacicn de
estados financieros que esten bres de distorsiones significativas, debide & fraude o errar.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evakuar la capacidad de
la Sociedad de comtinuar como negocio en marcha, revetando, segin corresponda, s asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando £l principic contable de empresa en marcha, a menos
gue la Administracion tenga la intencion de liguidar 12 sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mads realista para evitar el cierre 4B sus operaciones,

Los encargados de la Administracidn de fa entidad son los responsables de |2 supenvision del proceso de
elaboracidn de 13 informacidn financiera de ta Sociedad.

Responsabilidad del apditer en relacién con |2 auditoria de {os estados financieros

Los objetivos de nuestra audfariz son obtener una seguridad mzonshle de si fos estados financieras en
s CoRjunto estan libtres de errores materiales, ya sea por fraude u ercor, y emitic un inferme de auditoria
qué inthiyd nuastra apinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
ung auditoria realizads de conformidad von Normas Internacionales de duditoria siempre detecke un
error material cuando sxiste. Les errgres materiales pueden suegir de fravde o error y se consideran
materiales si, individvalmente o en su conjunto podrian razonablements influic en las detisiores
econdmicas que log usuarios toman hasandose en fos estadas financieros.

Coime parte de una auditeria de conformidad con las Hormas internacionsles de Auditoria, aplicarmos

nuestro juicio profesional ¥y mantenemos uwna actitud de escepticismo profosional durante tada ia
auditoria. También coma parte de nuestra auditaria:



{dentificarnes ¥ evaluamos |os rissgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamas y aplicames procedimientos de auditonia para responder @ diches riesgos ¥
obtenemos evidencia de avditoria suficiente y adecuada pary proporcionar una ase pars nuesira
opinidn. El riesge de no detectar un et materiz] dehido a un fraude 25 inas elevade que en el
caso de una incorreccidn materiab debido a error, ya Que 2l fraude pueds implicar glusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencignadamente errdneas o la
vulneractdn del contrg! interno,

Obtenemot conocimienta de! contml interne relevante para la auditoriz con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sesn adecyados en funcion de las circunstancias y no con la
firalidad de exprosar una apinion sobre la eficiencia del rontrod interne de |2 Sociedad.

Evaluarmos si las politicas contatiles aplicadas son apropiadas y que 1as estimaciones contables sean
razanalyes, asi como las respectivas divaigaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre fo adecusds de i@ utiiizacidn, por pade de by Admiistracion, del prineipio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoriz obtenida, concluimes
solire §i existe 0 ng yng incertidumbee material relacionada con heehos ¢ condiciones que pueden
generar dudas sigeificativas sobre la capacidad de 3 Sociedad para continuar como emMpresa en
marcha. 5 conciuimos gue existe una inceridumbre material, $e requiere gue llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondients informacidn revefara en los
estados finangieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue exXpresemos una opinida
maogificata. Muestras conclusiones se basan en la evidancia de auditoria ghtenida hasta |a fecha
de nestro informe de auditoria. Sin embargs, hechos o condiciones futukas pueden llevar a gue
la Spciedad no continde cOMD una empresa &n fancionamiento.

Evaluames la presentacién global, fa estructura y el contenida de los estados financieros, incluida
la informacidn revetada, y si los estados financieres representan las transacciones y hecheos
corraspondientes de modo gue fogran su presentacion razonahle,

Comunicamos & 105 responsables de la Administracion de s Soctedad en relacian con. entre otras
cuestiones, ¢f alcance y e momento de Tealizacion de las auditoras planificadas ¥ los halazgos
sighificativos de la suditoria, asi come cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificames en ¢ transcurse de a auditoria,

8. Informe sohre otros requerimientos legales y reglamentarios

B.1.

Auditory & Ackounts 5.A.
RLCP 17 - 005

SC-RNE 0677

Quite - Ecuador
Maya 26, 2020

Informe de cumplimiento tributarico ICT

En pbservancia cen la Administracién tributaria los Auditares Externos presentargn un
tnfarme de Cumplimiento Tributario por parte de la Empresa IMPORTADORA CASA
ANDRES 1BT 5.A., al 31 de diciermbre del 2019, este infofine queride par disposiciones
{egales se emitir por separado.
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IMPORTADORA CASA ANDRES IBT 5.A.

ESTADOS DE STTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
Expresados en US Dolares Americanos

ACFIVD

ACTIVD CORRIENTE:

Efective vy sus Equivalentes de Efectivo

Cuentas por Cobrar Comearciales

lnventarios

Pagos Anticipados y Otras Ceentas por
Cobrar

Total Active Corriente

ACTIVO MO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo

Activas por lmnpuestos Difaridos

Total Activa o Corriente

TOTAL ACTIVO

BASIVD

PASIVO CORRIENTE:

Oblipacienes Financeras

Cuentas por Pagar Comerciales

Gastos Acemulados y Otras Coentas par
Fagar

Total Pasivo Corrignte

PASIVD NO CORRIENTE:

Préstanias

Jubilzcion Patronal y Desahudo

Pazivo por impuesto 2 2 Renta Diferido

Total Pasivo no Corriente

PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva Legak

Ganancias y Pérdidas Actuarizles
Resuftados Acomulados Afos Anteriares
Resultados del Ejercitio

Total Fatrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVD ¥ PATRINONID

G

ROBERT NMEIR S.
GERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADILENTAS SON PARTE INTEGRANTE DE 1OS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS

wt

10

11
1z

i3

14
15

io
0

2019 2018
1B7.052,68 820.814,33
1.120.328,89 1.867.044,40
£90.540,54 1.008.547,91
37.169,99 77.9090, 56
2.225.092,10 3.774.397,70
90%.307,66 923.575,04
536,84 535,24
003, 244, 50 024.211,88
1,143.936,50 4.608.609,08
1.062.620,12 1.793.889,69
101.526,24 331.022,33
180.270,52 1.064.789,56
1,344.416,89 2.650.701,58
REGA_000,00 915,727,50
10,070, 00 14.889,26
- 11%.5756,08
274979 00 1.046.191,84
130.000,00 120.000,00
123.131,59 110.723,85
2.011,85 {2.197,000
557.727,65 479.732,70
111.665,62 244,456,131
824540, 71 052 715 66
2.143.936,60 4,698.609,08

Tt

CARMEN ORMAZA C.
CONTADORA GENERAL

L=




IMPORTADORA CASA ANDRES IBT 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR 105 AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
Expresaces en U5 Dilares Americanos

NOTAS 2019 2018

Yentas 2.634.746,18 3.844.601,44
Costo de Ventas {1.761.012,14) (2.506.608,69]
iUtilidad Bruta en Ventas 213.734.04 1.337.991,75
GASTOE GE OPERACION:
Gastas de Administracién y Ventas 17 692,401,827 241.677.84
Total Gasios de Operacion 692 401,82 84167754
Litilidad Operacional 181.332,52 486.313,91
OTROS {GASTOS) INGRESDS NO OFERACIGNALES:
fastos Financieros 18 {124.340,10) {266.856,58)
Otros Ingresos 11581382 137.733,12
Total (tros Gastos Mo Dperacionakes (8.526,28) (129.123 48}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA Y RESERVAS 17220594 26719045
Impuesta a la Renta 16 &7 778,58 95.051,26
Impuesta Renta Diferido 250,00 610,96
Reserva Lepal 12.407,74 2707212
RESULTADO INTEGRAL DEL EFERCICIO 111.66%.62 248 456,11

5 i

ROBERT MMEIR &, CARMEN DRMAZA L.

QERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

LAS NOTAS ARIUNTAS 50N PARTE 1NTEEEANTE DE LOS ESTADOS FINANCERO

7



{MPORTADORA CASA ANDRES 18T 5.4,

ESTALC DE EVOLUCION REL PATRIMONIO
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
Expresados en US Ddlares Americanos

CAFITAL AESERNA GAMALrIR FESULTADDS RERMTLDOS
SOCiAal LEGAL PERDIDMG ACURELILADDS DEL T AL
ACTUARIALES EHRC. ANTERIDKES EIERICHY

Saldos al 3 de Eavo ded 2018 137, Car) (O g33.65L.73 - 2FRA.E51.32 2EEEFL.IT 553 2Ed,43
Teansfarondas IZE.BTLFE  {I56.E71,A4b -
Sanancas w Perdidas Actuariales 12,197 00] (21570030
Trancfermnaa a Rosen= Legad Fra o I e AT.0FE, T
Frrultido Integr | del Eiercicle 244 455,11 ZAad 456,51
Saldo al F1 de Dlclembre del 2018 13000000 110723 85 12157000 AFEFIETD ZaaasE 11 Bk 71566
Transfarondasz 2l asE Al {244.45517) -
Fanancias ¥ Pardidat Actuzrizlos o ZHE AR <+.r08 ES
Bierribuclidn de Uislidados Afice 2015 66 A1 _36B] {166.451, 15
TrangfeienGa 3 Fecooes Legal 12 4077 1z.507. 74
Rasultada lntegral del Ejecoioa 1L RS0, 52T A LGEDEZ
Znicde al 31 de Dicembee del 2010 1300000 12343159 2012 B G57. T AT 111.669 67 323 530,71

FOBERT NMEIR 5. CARMEN ORRAAZA C.
SEREMNTE GEMERML CONTADORA SENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS 50N PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERD




IMPORTADORA CASA ANDRES IBT 5.A.

ESTADO DE FLUJMOS DE EFEETIVO

POR EL ARO TERMINADO £ 31 DE DICIEMBRE OEL 20139

Expresados en US Délares Americanos

EFECTIVO FROVENIENTE DE OPERACIONES:
Valares Recibidos de Chientes
Pagas 3 Proveadares, Empleados y Ofros

Otros (Gastos) Ingresos Metos

Eectivo (Utilizada) Proveniente en Actividades de Operacian

EFECTIVO USADD EN INVERSIONES:

Adguigicidn de Propiedad, Planta y Equipo

Efertive Usado en Actividades de inversion

EFECTIVO EN FINANCIAMIENTO

Efectivo [Pagada) Recibido de Obligaciones Financigras
Efective Pagade de Préstamas

Efective Pagade Liquidacién Deszhucia

Efective Pagado Accionistas

Ffectivo Provisto por las actividades de finaaciamients
tDisminuciont Aumento del Efectivip

Efectivo al Inicio del io

EFECTIVO Y 5U5 EQUIVALENTES DE EFECTIVO

)

019 2018
3.368.491,46 3.517.288,50
(3.420.585,05)  {2.351.787,52)
{124.340,10) 1266.856,58)
{176.433,59) 898,644,401
14.369,33) {5.850,05)
(4.369,33) {5.080,05)
(231.268,56) 456.677,17
(51,727,500 (549.171,26)
(3.500,41) 1.200,00)
{166.461,16) .
1452.958,63) {93.644,09)
[633.761,65) 792.920,26
$20.814,33 20.454,07
187.052,68 £20.814,33

Tkl

ROEERT NMEIR 5.
GERENTE GENERAL

CARMEN ORMAZA C.
CONTADDRA GENERAL

LAS NOTAS ADFUNTAS 50N PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADROS FINANCIERDS




IMPORTADORA CASA ANDRES IBT 5.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTWVD [Continuacién...f)

POR LO5 AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Expresados gn US Dolares AMEricanos

CONCILACION DE LA UTILEAD INTEGRAL DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVD PROVENIENTE
{UTILIZADG) EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad Integral del Ejercicio

Ajustes para Consiliar el en efectivo
Utilizado en Dperaciones:

Depreciacidn

Frovisign Jubilacién Patronal
Provision Dasahucio

Frovision Cuentas Incobrables
Provisign Participacion Trabajadores
Provisian Impuesto a ks Renta
Reserva fegal

Baja de Inventarios

Deterioro de Cuentas por Cobrar
Provision WMHR

lngresos Diferidos

Innterses Ganados

Muestras

Impuestas Diferidos Neto

VARIACION EN ACTIVOS:

Dizminucidn (Aumento) de Cuentas por Cobrar
Disrminucicn de Inventarios

Disminucian (Aumanto) de Gastos Anticipados y Otras
Cuentas por Cobrar

VARIACIONES EN PASIVOS:
(Digrninucion) Avmento de Cuentas por Pagar

{Disminucidn} Avmento de Gastos Acumuiados y Otras
Cuentas par Pagar

EFECTIVD PROVENIENTE {LITILIZADD} EN
ACTWIDADES DE OPERACION

ROEERT NMEIR 5.
GERENYE GENERAL

2019 2018
111.669,562 244.456,11
18.736,71 10.402 24
2.519,00 1.000,00
128100 2.228,00

12 507,97 19.849,73
30.485,15 £4.798 31
48.728,58 95,051,265
12.407,74 27.072,12

. 53.258,07

700,00 5.540,54

- [5.671,75)
{115.575,08) 115.576,08
- {96403, 040

. A0.172,68

. (635,84
733.507,54 {477.299 53]
115.007.37 271754945
40 823,57 {12.4181,&4;
(229.496,09) 138,245,533
{953.?42,?3] e37.1402,77
{176.433,69) £92.644,40

=S

CARMEN ORMAZA C,
CONTADDORA GEMERAL

LAS NOTAS ADIUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LDS ESTADOS FINANCIERDS

1 E



IMPORTADORA CASA ANDRES IBT 5.A.

NOTAS A LO% ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2019
fwpresadas en US Dolares Americanos

NOTA 1l CPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

NOTA 2.

Constitucion. -

IMPORTADORA CASA ANDRES 18T 5.A., se constituyd en la ciudad de Quito mediante escrijura pablica
celebrada 2l 29 de mayo del 2008 ante el Notarie Trigesimo Segundo del cantdn Quito Mediante
Resolucion No. (9.0.1.002455 la Superintendenicia de Compahias el 17 de junio def 2009 aprueba su
constitucion, fue inscrita en el Registro Mercantil el 29 de junio del 2009.

{bjeto Sociak. -

Su objeto sotial es la venta al por mayor y menar de productos texties

Aumenta de Capital. -

Mediante Estritura Priblica del 13 de ahrif del 2010, ante el Notario Trigeésimo Segundo del cantin
Quito se realiza @ aumento del capital de la Compaiiia de USS 10.000,00 3 USS 120.000,00 v la
reforma de los estatutos aumento que es aprobado por la Superintendencia de Compatiias el 6 de
mayo det 2010 mediante Resolugion Neg. SCLGIC, Q.10 001229 inscrita en el registro Mercantil et 9
de junia de! 2010

Aprobacion de los Estades Financieros. -

Los estados financiaros de IMPORTADORA CASA ANDRES [ET 5.4.. por 2 afio terminado el 31 de
diciernbre de 2039, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 21 de maye del 2020, por parte del
Representante Legal de la Comparifa y posteriormente serdn puestos a consideracion de fa Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

PRINCIPALES PRINCIPIDS ¥/0 PRACTICAS CONTABLES

2.1  Basas de prasentacién do los ockados financiezos

Los estades financieros adjuntas son preparados de acuerdo con Normas internacionales de
Informacign Financiera (MIEF) para Pequefas y Medianas Entidades [PYMES), emitida por «l
Consejo de aormas Internacienates de Contabilidad (I1ASB), las cuales requieren gue [
Adminiztracion efectile clertas estimaciones y utilice ciertos supoestos, para determinar la
vafuacién de algunas partidas incluidas en los Estados Fnancieros v efectuar las revelaciones
fua se reguiere gresentar en los mismos. Aun cuando pueds Begar a diferir en su efecto final,
la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias. Los Estados Financieros estan presentados en ddlares americanos.

Laz principaies politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.
Tal como o reguiere la NIC 3, estas politicas han side definidas en funcidn de fas Normas
internacionales de Informacidn Financtera [PYMES) vigentes aplicadas de manera uniforme a
todas 108 periados que se presentan,

La preparacion de los estados financieroz conforme a las Normas internacionales de
Informacion Financiara {NIF} para Pegquelias y Medianas Entidades IPYMES] requiers el uso de
estimaciones contzbles. También exige a la Administracidn gue ejerza su juicio en el proceso
de aplicacicn de 1as politicas contables de fa Socieda.

11



En |z Motz 3 5o revelan 1as areas que implican un mayor geado de juicio o mmple@idad a las
freas en dnnde'lo& SUPUEStos ¥ estimacicnes son significativas para la etabaracion de los
pstados financieros, Debidn a ka subjetividad inherente &4 e31e proceso cantable, los sa!dns de
ias mencionadas estimaciones en jas resultados finales pueden diferir de los mentos estimados
por la Administracion al cieme de cada ejercicio.

A la fecha de emision de estos estados financieros, s han publicado enmiendas, rl:nE;uraS e
interpretaciones = las normas existentes lag mismas que son de aplicacién obligatoria para ia

compatiia generando los sipuientes bensfieips:

Y £5 up medio eficiente para atraer nugves capitales a k c?@paﬁ{a par medio de los
astados financieros con base a NIIF, Ya empresa serd facilmente cemparahle con
diferentes alternativas de inversitn en otros paises, prevecando nugvas fuentes de
financiamiento glabalizacion de mercados.

:}, Afrecen un entendimiento de una forma mas integral de la informacien fin_anu'era bgjo
HUF: ya que no solo seriz para el fisco y los propietarios de la empresa, sing tamhien
para los acreedores, invarsionistas ¥ el mercado de capitales.

o) .

e) Presenta un valor méas real de la empresa y son una fuente de transparencia pard
heneficio de los tomaderes de decisiones en la arganizacion.

Adopcion de las Normas internacionales de Infermacion Financiera “NHE" para
PFymes

& l& fecha de emisidn de los presentes estados financieros los siguientes
pronunciamientas contables han side emitides por el $ASE, las cuales son de aplicacidn
obligatoria a la fecha de emision de los estadoes financieres:

Fecade | Techade
sesciin i Apmcacifo | espesteaccin
YL AT \Fequeilax v Mediznar Enildades Jul<= mayll
Smrricn 3 Pre:centacidn de Extacdos Kina noiknos hid-ie wnads
Lecricn 4 Extydia die Situacidn Finangleig ful-rd fnay-AS
b rrlan & Esfzdu de Sosblsado inteprzl -3 gy- 15
Sneidn & Estzds de Camblas £5 <] Patrimaxia #cl-0a may-1%
Leccian T tatado dr fluka de Eedia Ealhea) rap1s
Creclam B Walas A las Estadas lirsndems pal-0% TPl L5
SEfiicnd Estdos Finandems Censclidados y keparade: ¥1-0 =yl
Shcr b 10 Vol iticg 5, Estimaclones y Enoe s Conta bfes 3z 163 marls
Seia b L]y L2 Ingtrume nkes Financle ros 83 sicas ¥ Cios Temas rekaciona ooz «on log inzbiema ifas Raarogros al-C3 may-1%
EgoaFbn 13 | ne e i s | HEr- g y- 15
Sergen 14 e rsinoes en Aeosizdas olre - LS
Lo I | sz Ipne s #n Bepoidas Ceppatas pk-I05 miEls
bamion U5 Propited i 18 |hagrsisn fut-om mayls
Erecicn 17 Propisilades, Flant v EQuipn ] mapih
Seceldn 12 Ect|wos | rtxpgibles DizUntas de ba Auswlo - May-A5
Sorcidn L9 ComBlnaggne: 4 Hogacdes y Myl -0 map-15
Laocicn 20 Aree nkarnie nios $:103 may-15
Saocion 2l Pmvislases y CondnpendGias Jul Axy =i g-15
Seeclan ZF 735 w5y Fatimenla L HER 15
spoclan % rramsos da setvdales Ordinarias [EE:] LS
Secddn A Subvend ones del Sohiema w03 may-1%
Aned oz 25 LOStaF peor PR SAA meos j.iH}H g y-15
ELEIEE T Pzpee basadas oo dociamrs F21-08 may-1%
Zocddn X7 Domdamdel ¥zlorde los Actives l-63 may-1%
Zeot bn 23 Eeneficice a los Empleados l-oe r=aplh
Terocn X | inprag shd |4z Gahangias [R5 mawls
S rEch b Citch W [ 30 o] @ T=ORk kA dalra AR M i1 may s
Lepoion 31 Hiperintbacidn jul-2s May-14
Sopdnin A He chas Coprtdos despads deb perodo sohree el gue s¢ fnfeamna pul-m3 mayls
Leizicn 33 Mmicimgadn 3 Rewelar sobm Patot Egfacionadaz Bl maelh
Lrocidn 23 MtiEdEdrs Especratizadas il 0% 315
secelan 25 Eransicion z |3 MK paa las BykaES [ mels

12



2.2

2.3

2.4

La Compaiia esiima gue la adapcion de ias enmiendas a Jas NIF antes descritas, asi
como de las nuevas NIIE, no tendrd un impacto significativo en fos estadas financieros

sn el ejercirio de su aplicacidn inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las pariidas &n los estados financieros de la Compafiia se expresan en 1a maneda del
ambiente ecgnémica primario donde opera la entidad {moneda funcional). ios
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es |a moneda

funcional y k& moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efective

Bl efective se compone de los saldos de efectivo disponible en caja y en cuentas
bancarias, gue sen usades por ka Compaiifa en (2 gestion de sus compromisas sujetos &
un riesgo poco significative de cambios en su vator.

Activns ¥ pasivos fingntieras
2.4.1_ Clasificacion;

la {ompafila clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:
“acfives financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas
por cobrar’, “activos financieres mantenidos hasta su vencimiente” y “agiivos
finsncieros disponibles parz {a venta”, Los pasivos financieros se chasifican en las
siguientes categarias: "pasivos financieros a valor razenakble a traves de ganancias
¥ pérdidas” ¥ “otros pasivos financiercs”. La dlasificacion depende del propdsito
para el cual se adquirieron fos actives o contrataran (os pasivos finantieros, La
Administracidn determina la clasificacidn de sus activos financieros 2 1a fecha de
U rechnpdrmiento inicial.

La Comparffz maitiene achivas fnancierss en la categoria de “cuenias por
cobrar®. En cuanto a los pasivas financieros, la Compaliia solo mantiens la
categoria de "otros pasivos financieras”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentas financieros se explican a continuaciom

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacitn
financiera por cuentas per cobrar a terceros. Sun activos financisros no
derivados gue dan dereche a pagos fijos o determinables ¥ que ne cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de

ventimienta mayor a 12 meses cortados desde {a fecha del estado de situacitn
financiera,

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera
par cbligacianes financieras y cuentas por pagar comerciales. Se inchuven an ol

pASIVO corriente, excepte por les de vencimiento mayor a 12 meses contades a
partir de {3 fecha del estado de situacion financiera.



2.4.7 Reconocimiento y medicién inicial v posterior:
Reconocimienic

La Compafia reconode un activo o pasive financiers en el estado de situacidn financiera
2 Ia fecha de la negociacién y se reconocen cuandao 52 compromete @ comgrar i ve nder
el activo o pagar & pasivo.

Medicidn inicial

Los activos ¥ pasives financenos son medidos iniciatmente a su valor razonable rads
cusiguier costo atribuible a la transaccian, gue, & ser sipnificative, es reconocido coma
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero ng sea designado
como de valor razonable a través de ganandas y perdidas. Con posteriridad al
reconocimients inicizt 1a Compafifa wvaloriza los mismos Como se describe a
continuacian:

Madicion posterior

a)  Cuentas por cobrar: Posterior @ su reconocimiento inicizl se miden al
Costo armortizado aplicande el método de interds efectivo. En especitico,
la Compaiife presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i] Cuentas por cohrar @ tercerps: Estas cuentas corresponden a los MORtos
adeudados por tercercs no relacionados, los cuales s¢ registran @ su valar
nominal gue es equivalents a su coste amoriizado. 5i se esperan cobrar en un
Ao o mengs se clasifican como activos corrientes, de lo confrario se
presental COMo acives no correntes. El plazo de crédito torgade a clientes
regulares s de 80 dias. En razodn de fa actividad de |2 empresa, &2 la venta 2l
por maygr ¥ menor de productos testiles, sus politicas comerciales v de
ventas son de aplicacion general, para todas sus productos y transacciones,
por lo que la correncidn y actualizacion de esta cartera, en |a parte gue
correspande se lo ha realizado con saldos por cliente y por fecha de cierres
contables, aplicande como referencia para definir el valor presente, la tasa de
interes que se paga en nuestras operaciones financieras,

La estimacidn para cobranza dudosa se calcola de acuverdo con las
politicas establecidas por Gerencia, sobre tode para aquelias cuentas
con vencimientas pendientes de cobro con antigiedad mayor a los
doce meses del afio,

Dicha estimacion se calculada sobre la base de un andlisis por ciente,
efectuado mensuaimente, Asi mismo, al realizar una evalueacidn por
cada cliente, se efectda una verificacion de Ia totalidad de fas cuentas
impagas y o saldos vencidos por mas de 180 dias, sus posibilidades de
recuperacidn y (3 evidencia de dificultades financieras del devdor gue
incrementen mds alla de o normal el riesge de incebrabilidad de os
saldos pendientes de cobro, de mode que su monte tengs wn nivel
que la Gerencia estime adecuado para cubrir eventuales perdidas en
laz cuentas por cobrar a ka ferha de cierre. Adicionalmente Gerencia
rezliza revisiones mensuales de las cuentas por cobrar comerciales con
una antigiedad mener a la indicada anteriormente, clasificanda en
baze a las riesgos de cobrabiligad.
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2.5

b} Otros pasives financieros: Posterior a su reconacimienio inicial se miden
al costo smortizago aplicande e método de interés efectivo. En
especifico, 1a Compaiifa presenta as siguientes cuentas dentro de esta
rategoria:

{i} Dbligaciones finandieras: Se registran asu valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estdn contratadas a tasas vigenies de
mercado. Posteriormente se miden al tosto amortizade utilizando 1as
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados Que
corresponden a préstamos utilizados en el finantiamiente de sus
aperaciones se presentan en el estade de resultados integrales.

{ii) Cuentas por pagar: Son chligaciones de pago por bienss ¢ servicios
adguiridos de proveedores locales y/o del exterior en ! curse normai
de los negocios.

% sB esperan pagar en un afic & Menos s clasifican como pasivos
carrientes, de o contrarie se presenfan Como pasivos ne corrienies.
te reconocen a su valor nominal gus es equivalente 3 su costo
armortizadn pues 5§ generan intereses,

2.4.3 Deteriora de activos financieros:

2.4.4

La Compafiia establece una provision para pérdidas per deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz
de cobrar todes los importes que se le adeudan de acuerdo con los i€rminos
ariginales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
prohabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y 1a
falta ¢ mora en fos pagos s& consideran indicadores de que 'a tuenta a cobrar
se ha detericrado. £n el afic 2019 y 2018, registro en os resultados del ejercicio
el valor de 700,00 y 5.549,54 respectivamente comgo deteriore de cuentas por
cobrar.

Baja de aclivos v pasivos financieras:

Un active financiers se eliming cuando expiran los derechos 2 recibir los flujos
de efectivo del aciive o si transfiere e aciive a un ferceen sin eetener
sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un pasive es eliminadoe

cuando las abligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inveniarios estdn valoradas al casto o valor neto realizable, el menor. Elvalor Neto
realizable es el precio de venta que 1a Administracién estima en que se realizarén

{liguidaran} {os inveniarios en o curse normal del negocia, menos los costos para
poneros en condiciones de venta,

El costo se determina sobre la base de un promedic ponderado, excepte £n e caso de
|as existencias por recibir, fas cuales se presentan al costo especifico de adquisician.
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2.6

Lz Administracion de la compahia no estimado pertinente gatcular pinguna valuacion
de deteriore al valer neto realizable, por tanto, ne existe ninguna aplicacion a los
resultados del ejercicic.

propiedad, Planta y Equipo

2.6.1

2.6.2

263

2.64

2.6.5

265

Medicidn en el Mom ento del Recenocimignto

AN N e e ——— T —_————————

Las propiedades, planta y equipos sen registradas al costo de adquisicion.

Medicion Posterior al Reconocimiento

ias propiedades, planta y equipo, son registradas al costa menos Ia depreciacion
acumulada y € importe acurnutado de cualquier perdida por deterioro. ‘ Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en &l periodo
£n gue se producen.

Métodos de Depreciacidn y Vidas Lttiles

El eosto o valos revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el métado de linea recta en funcion de los afias de vida til
estimada y ] método de depreciacitn son revisadas al final de cada ano.

Maguinaria y Equipo 10 %
Muehles y Enseres 0 %
Equipe de Cornputacidn 33 %
Vehiculos 20 %

Ratirn o Venta de Propiedad, Planta vy Equipo
L= utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo &3 calculada coma |2 diferencia entre el precie deventa y el vatar

ent liaros det activo y reconocida en resultados.

Deterioro del Valor de las Propledad, Planta y Equipa

Al final de eada periedo, fa administracion de ta Compaiiia evalda si existe algun
indicio de deterioro de) valor de algin active o de |a unigad generadora de
efective a la que penenece. 5 axiste este indicie, la entidad estima el impearte
recuperable del active o de la unidad generadora de efective.

Propiedades de |nversion

Las propiedades de inversidn son aguelas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas {inchuyendo {as propiedades en construccion para dichos
propasitos) y se miden Tnicialmente al costo, Incluyendo fos costos de |a
transaccifn. tuego del reconocimients inicial, lzs propiedades de inversisn son
registradas al costo menos la depreciacion y el imparie acumulados de las
pérdidas de deterioro de valor, Las propiedades de inversion se deprecian de
acuerde & su vida itk y valor residuak.
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2.7

Impuesto a la Renta Corriente y Difericdo

£ gasto por impueste a la renta del aho comprende el impuests 2 la renta corriente y
el diferida, El impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimenio. En este

Caso €

| impuesto también se reconoce en Otres resultados integrales o directamente

en g patrimanio.

2.7

2.7.2

impuesto a la Renta Corriente

El cargo por Impuesic a la renta carriente se calcula mediante la tasa 9&
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic
en que se devenga con base en gl impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicidn societaria de cada Compafifa y su domiciliacion especificamente,
para los regimenes fiscales preferentes se consicera el 25 5% y 25% y para
regimenes domiciliados en Ecuadar se aplicara g] 25% y 22%, y en el case de que
I3 participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara fa tarifa del 28%
¥ 25% parcentualmente de las utilidades gravables.

En el afia 2014, |as normas tributarias vigentes establecian una tasa de lmpuesic
del 22% de {35 utilidades gravables, |a cuat fue aplicada por {a Compafiia. A partir
del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norina que exige el pago de un *anticipo
minima de impuesto 2 la renta”, ¢uyo valor es calculado en funcién de [as cifras
reporiadas ¢l afio anterior sobre el 0.2% de! patrimonie, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de las actives.

La referida norma establecid que en case de gue el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipe minimo, este dliime se convertira en
impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el cantribuyentie solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolutién, bo cual podria ser apticable, de acuerdo con la
norma gue rige la devolucion de este anticipe.

Durante el 2019y 2018, 1a Compafiia registré como impuesto a la renta corriente
causade el valor determinado sobre i base del 25%

Impuesta a la Renta Diferide

El impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre {as bases tributarias

de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financkeros.

£l impuesto a fa renta diferide se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renia diferido active se realice o 2|
Impuesto a [a renta pasivo se pague.

Les impuestos a la renta diferidas activos s4lo se reconocen en la medida que

sea prabable que se praduzean beneficios tributarios futuras cantrs [os gue s
puedan usar kas diferencias temparakes.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos Se Compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuesios activos
corrientes con impiuestos pasives corrientes y cuando 10s impuestes a la rentz
diferides actives y pasivos se relacionen conla misma autaridad tributaria.

2.8 lubilacion Patronal y Desabugia

El CAdige de Trabajo de la Repiblica del Ecua dor, estahlece la obligaciéin por parte de .Ios
empleadores de coneeder jubilacién patronal a todos aquellos emplteados que hayan cu rglido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma institucién. La provisidn acumolada por este
concepto que |2 compaiiia mantizne registrada segin el célcule actuaris! al 31 df. diciambre del
2012 cubre a todos los trabajadores desde el primer diz de ingreso a ta Companda,

El costa de tos beneficios definides {jubilatidn patroral y bonificacion por desahucio)
es determinade utilizands el Métode de la Unidad de Credito Proyectada, con
valaraciones actuariales realizadas al finat de cada periodo. ia totalidad de las
ganancias y pérdidas actuariales se recanocen en el estadeo de resultados. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en gue [as
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son armortizados utilizando el
método de linea rectz en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otergados. Al 31 de diciembre de! 2018, las provisiones fueron consideradas
suficientes.

2.9 Reconocimiento de Ingresos

£n razon de que la actividad principal de la empresa es la venta al por mayor y menor
de praductos textiles, los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben
ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes copdiciones:

1) La Compaita ha transferido al comprader los riesges y beneficios, de tipo significativo,
dervados de fa propiedad de os bienes;

Iy La Compafia ne conserva para si ringuna implicacion en 1z gastidén corriente de los bienes
vendidos, en el grada vsualmente asociado con la propiedad, ni retiene el contre! efectivo
sobre (05 MisnTos,

3t Eimporte de lgs ingresos ardinarios pueda medirse con fiabilidad;

4} Es probable gue ta Compafiia reciba los beneficios etondmicos asociados con la
transaccion; y

5} Loscostos incurridos, o por incuerie, en relacidn son ba transaceidn pueden ser medidos can
figbilidad.

210 Gastas

Los gastos se ragistran al costa histarico y se retanacen a medida que son incueridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, y se registran en el
periods mas certano en el que se CORoCEen.

WOTA 3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Adminisiracion realice estimaciones y
uiilice supuestos que afectan fos montos incluidos en estos estados financeras ¥ sus notas
explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 1os resultados finales padrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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MNOTA 4.

Las estimaciones y politicas contables signifieativas son definidas cormo aqueilas gue son
impartantes para reflejar correctaments la situacién financiera y 05 resauitad:l:is de la
Compafiia yfo las que requieren un aito grade de juicio por parte de ta Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterioc profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceplos:

{a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estirmacion para cuentas dudosas es determinada par ta Gerencia de iz Compafiia,
con base en la evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrary
la posibitidad de recuperacidn de los mismos, teniendo come prim_:i!nal indicative de
duda de su cobrabilidad y |a existencia de saldos vencidos. La provisidn para cuentas
dudosas se cargas a los resuitados integrales del aho y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

tb]  Vida Gtil de los propiedades y equipes

Las cambios en circunstancias, tales como avances tecnalégicos, cambios en el uso
ptanificado, podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se  basan principalmente en las proyecciones de uso
future de los activos. La determinacidn de las vidas dtifes se evallan al cerre de cada
dano.

{c} Beneficios a empleadis a largo plazo

Calculada en base = hipdtesis empleadas en el cilcule actuarial de Jubitacién patronal
v Desahucic, para lo cual utiliza estudios actuarizles practicados por profesionzles
independientes,

{d} Impuesto ala renta diferido

La Compafia ha realizado |a estimacion de sus impuestos diferidos censiderando que
todas 1as diferencias entre el valor en libros y |2 base tributaria de tos activos y pasivos
(fundamerntalmente efertos de la adopcidn de tas NIF} se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4,1 Factares de riesgos fingncieros

En el eurso normal de sus negocios y actividades de firanciamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera fque pueden afectar de manera
rmds o menos significativa af valor econdmico de sus flujos y activos ¥, en cansecuencia,
sus resultados. ia Compahia dispone de una erganizacion y de sisternas de
informacion, administirados por lz Administracidn, que permiten identificar dichos
riespos, determinar sy magnitud, proponer & los Acdonistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta ura definicidn de los riesgos que enfrenta ta Compafiia,

una taracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de fas medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.
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al

b}

Riesga de credito:;

Elriesgo de crédito es el riespo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafifa i un cliente
O contraparte & o frskeymienhs fnanclene Ag curnele pon sus obligationes contraciuales,
¥ 52 OTigina de las acividades de operacidn, principalmante de las cuantas por cobrar
somereiales,

El riesgo reladonado con crédito a cuentes es gestionado en base a lo establecido en las
paliticas, procedimientes y controles de la Cornpaiiia.

Se han establecido limites de crédito para todos los clientes en base a calificaciones
externas g, de no estar disponiblas, de acuerdo con los oriterios de calificacidn interna,

La calidad de tos créditos de clientes es evaluada detalladamente y los saldos excepcionales
sor consfantemente maniereados, La gesticn de los créditos comerciales tiene por objetn
sostener el crecimientn y iz rentabilidagd de la Compania mediante 18 optimizadion de la
ytilizacitin de actives vy manteniendo los riesgos 8 un nivel aceptable. No existe una
concentracion significativa de créditos por lo tanto, se considera que el desgo da crédits en
EsT0s L5056 85 Minimao.

La Compania mantiene su efective en instituciones financieras con las siguientes
cakificaciones:

Califracion
Enidad financizra 2019 2018
Barco Pichincha €A ASA AdA
Muptuaksta Pichincha Al AB
Banco Amarzenms Al Y.

Riesgo de liguidez:

El Riesgo de liguide? &3 2| riesge de que la Compani2 tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieras, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar Ja
fiquidez es contar £oN fos recursos suficientes pard complic con sus ohfgaciones cuanda
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidag
inaceptables o arriesger la reputacién de la Compafiia. La Compafia monitorea el nivel de
entradas de efectivo de las cuentas por colirar comerciales y otras cuentas por cobrar junto
con ias s3lidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas per pagar,

El cuatro & continuacidn analiza los pasivos financiems de la Compaiia agrupadas sobre |a

base del pariodo remanente a la facha tel estado de sityacidn financierz hasta la fecha de
S0 VRNCiFmiento.

s montos revelados en el cuadro son lgs fujos de efectivo no descontados aue incluyen
el pago de intereses;

A3 de dicienbe e 214 hlenos de 1 ao Mayores a 1 abo
Présmanns Batwranos 5062 6013 -
Tuentas pr Pagar Cogercitles 1M 520,24 .
Cu_mtas o Pagay Accamstag 67 2R3 94 -
Fréstanco: Sed GO -

AL de Giciembre &= 2005

Pristamas Bancanos 1.293 SE9 69 -
Curall:s por Pagar (Comerak: 33 QI E3 -
Chrmmkis oy Pagar Accnnmsety £13.897 02 -
Prectang OS5 T27.50 -
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4.2 Administracion del riesgo de capital

La CompaRia administra de manera activa una pase de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, La adecuacign del capitzl de la Compafiia es
monitoreada vsando, entre otras meditas, |as ratios establetides por la gerencia. Los
objetivos de ta Compania son: {i) salvaguardar la capacidad de la Cempafia para
continuar operando de manera que continve brindando retornos a los accionistas y
beneficios a tos otros participanies; y, {ii] mantener una fuerte base de capital para
apoyar el desarrollo de sus actividades,

La Compafiia rmantiene ratios de apalancamianto no significativos, ya que rmantieng un
baijo nivel de endeudamiente con terceros frente a sus activos liquidos.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueran los siguientes:

Y 2018
Recursos de Terceros 2095432 33 335453744
MenosEfectivoy sus Equivakntes de Efe. {187.052,68) (820.814.33)
Deuda Neta 1.908.37%.67 2.533.723. 14
Totat Patrimnonio G24.540.71 062.715.66
Cap#al Total 2.83292038 140643877
Ratio de Apalancamiento 67% T2%

NOTA 5. INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instromentas financierns

A centinuacién, se presentan los valorss libros de cada categoria de instrumentos
financieros ai cierre de cada ejercicia:

e i

Corente Mo corrictls: Cominie Mo coerieris:
Activns fanceros medydos aleesto
Efective ¥ 51 Equivaiertes dz Ekctia 15705248 - EX051413

&7 052 68 - EA0.314.23 -

At fmrems modidos 2| ooty amgetizdo
Cuenizs por Eu!x:alr Comemiks 120 32889 - 1567440 -
Total actvos Brenckres 130735057 - ToR7 85873 -
Pasivs francikms medidis 2 costo amimtizda
Préstamns PBarcamns L62.620,43 - M3 350,469 -
Crontas por Pagar Comenciles 17,526,224 - I3 50 .
Cienias por Pagar Accionistas 67.285%% - 213,397 52 -
mm ) B 0 () - F3727 50 -
Total pasives franrieros 2479543235 - 33H.53741 -
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NOTA 6.

NOTA 7.

valor razonzhle de instrumentos financieros

Dada ta naturaleza de los instrumentos financieros su valor en Iibras corresponde o 5
aproxima & su valor razonable. £0 relacion a 1os préstames con entidades financieras y
emisicn de obligaciones, éstos se presentan a su Cost0 am artizado que es equivalente a
su valor razonable, pues devengan tasas de interds de mercado.

EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El resumen del Efective y sus Equivatentes de Efectivo, es como sigue:

7019 2018
Caja 500,00 500,00
Bancas 186.552,68 78,019,332
inversiones Temporales (k) - F42.295 00
Total 1¥7.052 68 820,814 33

ik} Et resumen de las inversiones temporales at 31 de diciernhre de 2018 es el sigutente:

[ Tigodetwersin _ No.Dcio  Emision Vendmiento  Tass  Plazo  Monto |
Certificado Depdsito 2000102 4jul-18 2-ene-19 H,25% 182 7H0.000,00
Interas 2018 {120 Dias 2279500
Total 742.29500

CUENTAS POR COERAR COMERCIALES

E! resumen de Cuentas per Cobrar Comerciales es como Sigue;

2019 2018
Clientes (i) 1.250.765,88 1.984 972,42
Provision Incobrables (it} {130.436,99) {117.929,02)
Total 1.120.328,59 1.867.044 40
i} Laantighedad de |a cartera se describe 3 continuadon:
2019 2018
YVigente 2 9R2 G0 0, 24% 1aan,03  0.10%
De ia 30 dias F1397,13 STI% 21196553 4,73%
De 31 a &0 dias 2462473 19.50% 312.4598,57 11,56%
Mas de B0 dias 931.782,54  F450%  1453.019,24 23.56%
1.250.765.88 3.984.973,42
Prowisién (130.436,99) -10.43% (137532902} -6,77%
3.120.325,89 1.567.044,40
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(H} El rrovimiento de 'a Pravisidn para Cuentas incobrables e comao sigue:

I g
Sakdp il 1179902 R A
Orewision det Ao 1150791 1988 13
B : AL
Saldo Fral 1343698 HTaRE

NGTA 8. TNVENTARIOS

El resumen de Inventarios de Casta &5 como sigue;

2019 18
Mercaderias 707.123,34 846,689,67
Provision fnventario YNR -
Importaciones en Transito 133.41720 161.868,85
Total 290.540,54 1.002.558,52

WOTA 9. PAGOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CLIFENTAS POR COBRAR

Et resuimnen de Pagas Anticipados y Otras Coentas por Cobrar, es como sigue:

1014 2018
Garantias Impartaciones - 4.900,00
Reteneidn Clientas (IYA) 207,32 4591
lva 17 % Bienes - 741134
Iva 12 % Servicios 225094 2427764
Anticipo Impueste 3 {a Renta 11.116,74 073192
Credito Tributanio impuesto a la Reata 14,100,228 24030,61
Sepuros Pagados por Anticipado 73an 6.643,14
Prestamos Empleadns 415000 .
Total 37.169.99 F1 99056
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NOTA 10, PROPIECAL, PLANTA Y EQUIPO

£l resumen de Propiedad, Planta y Equipp es como sigue:

Actives Tangibles;

VYahiouios

tMuebles y Enséras
Magquinaria ¥y Equipo
Equipes de Computacion
Etactrodomesticos

Activns Intangibles:

Software

Propiedades de Inversign:

Tarreno del valle

DE IACEDYN ACLMULADA:
Activos Tangibles:

Vehiculas

Muebles ¥ Enseres
dMagquinars y Equipo
Equipos de Computadion
Electrodomestices

Achi Intangibhleos:

Softwara

Total Fropiedad, Planta v Equipo

El movimiento de Propiedad, Planta y EQuipd e5 coma sigue:

COSTO:
Saldo Inicial

Adicionas
Saldn Final

DEFRECIACION ACUMULADA:

Satdo Inicial

Gasto Depredacign

Saldo Final

24

2019 2015
134.502,64 114507, 64
56.252,71 £5.202,71
4.217 24 4.217,84
1%5.500,71 12.406, 16
12.870,04 11.686, 26
207.383,94 205.014,51
9.874,43 7.874,43
9.874,43 7.574,43
820.992,66 £20.992.66
1.038.251.02 1.032 881,70
£2.768.86 49,416,465
24.680,40 25,671,449
437,97 165,05
18700, 16 18.290,16
5.941,55 4 880,32
122.168,94 102.432,23
7.874.43 7.874,43
130.043,37 110.206,66
908 207,66 923,575,004
2015 2018
L033.881,70 1.028.801,65
436933 5.080.05
1.033.251,03 1.033.381,70
110.306,66 90.812,82
127361 19,463 84
130.043 37 110.306,66




NOTA 11, OBLIGACIONES FINANCIERAS

resurmen de Ohligaciones Financieras es como sigue:
i s 015 203

Banco Pichintha

Prestarms:

GAF Productive Mo, 2850633-00 Per US 5 300,000,00 'nr
enn kasa de isberes anual det 8 75% vengmiento 3( Enerc 2018 - 26.128,
GAF Prodoctivg Mo, 2955436700 Por LS 5 135.000,00

mn tasa de smteses anuat del 9358 Yendmente 30 Eneeo HAS - 34.950,05
GAF Productive Mo, 2984210400 Par LS 5 275.000,00

oo Laza de inberas anual def §.95% Yendmiznto 12 Maye 2018 - 187 500,00
GAF Proieectivn Mo, 30024300 Por U3 % 100.000.00

con tasa da interes anual del 9.73% Vendmiento B4 Julio 201% - 75.506,62
GAF Productive Mo, ME7H32-00 Por US 5 150.000,00

con tasa de interes anoal det $.76% Vend mignn 12 Saptierabre 2019 - 113.344.03
GAE Froductive No. 210708500 Por US 5 400,000,

con tasa da interes anual ded 9.75% Yendmiento (4 Noviembie 2059 - 368,131,651
GAF Productivo Beo. ITESISE-00 Por US 5 100000000

ron tasa de intarer anual del 9,76% Venomiento 09 eiembre 2013 - FILTALETALY
GAF Peoductive No., 0352950600 For L5 5 300,000,000

con tasy de interes anual ded & 7% Vendmiento 28 Abil 2020 TLIIAN -
GAF Prodectivo Ma, 0243175500 For U5 5 200000000

com tasa de interes anual del 3,765 vencmiento 28 Agoste 2020 178.533,68 -
GAF Productive Bo. ER5H0SE500 Par LS 5 400.000,00

ton tase de interes anvat del 9.75% Vencmients 28 Hoviembes 2020 ENERS b

Tarjeta de Crédite
Wisa Banen Pichindha 230183 3.318.12

Ea nas

Prestames

Prestaenos Firmes Mo DOSORIEEAS For US S H15.000,00 oon tasa de interes anual

ded &, 76% vencimianto 27 Febrera 2019 . &4.764,36
Prectamas Firmas No. 030235505 Por LS & 30500000 con tasa de interes arrual

del 9.6 Venciabentn 2T Maya HHY - 1%6,131,85
Pigstaras Firmas No. 0030238701 Por US S 21500000 o0 tasa de intgres anual

del 9.84% Vencimsiento 22 Septiembre 2019 - 63.193,37
Frestarmgs Firtmas Mo FA%a7 Por U5 5 100.000,00 con tasa de imkees anual

del 9.76% Veaomicnbo 16 Febrerm 2020 25,902,590
Prestamas Fimmas Mo 79723 Par US $ 150,000,070 con tasa de inkeres anual

del 9.76% Yencirmienty 5 Mo 20200 F6.837,52
Prastamos Firmas Mo 21617 Por US & S00.000:00 00n tasy de inferes anuzl

del 9.76% Yenamiento 21 Saptiembre 2020 297.634,29
Prestamas Fimmas Ko 22106 Por U3 § 100.000,00 ton tasa de interss anuzl

ded 3. 76% Wendgmiento 4 Diciembre 2026 L0000, 00

Totat LO62.620,13 £.203.35%.60

GARANTIAS

£l Bance del Pichincha registra Garantias por Hipotecas sabra sus operaciones;
Afio 2019 fue US S 1°352.412 84 y por el Afio 2018 de U5 5 17131 557,71

El Banco Amazonas registra Garantias por Hipoteca Abierta sobre sus operaciones:

Por Pent-House Ubicado en iz Direccién Los Cabidos M39-132 e Hidalgo de Pinto
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NOTA 12

NOTA 13.

NOTA 14,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Ei resumen de Cuentas por Pagar Comerciales e como sigue:

2019 2018
Proveedores Locales 101,525,224 33102233
Total 101.526,24 331.022,33

GASTOS ACUMULADDS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

2000 2014

Comentes:

Anticipa CHentes I B0,00 000, 00
Bencfidos Rrdales 3.736,23 A3F0,28
[ESS par Pagar 2.433 37 +.B15.13
Impuestos por Fagar 11.993,42 273535
Impuesio a ta Renta i 4873358 05.051,26
Pariclpaclon Trabajadares ii 04515 54, 7o, 3L
Drors Préstamas Aocianistas i &7 255,08 81% 397,92
Ctras Cuenta: por Pagar 1556278 512116
Total ISD.Z?'DEEE 1.Ched TES 55
Mo Comente:

Ingresos Diferidaz I - 115 576,03
Tatal - 115.576.08

i) Corresponden al anticipo para telas entregado por Valenzueela Mangor Julic Cesar {afo 2019)

v Pullutaci Pullutaci Luis Alfredn (ARg 2018}

(i) Ver Nota 16

i}  Corresponden a Cuentas por Pagar a los accionistas Robert Seff ¥ Clauding Boulos

{ivi Corresponde a fa aplicacion del interés implicita a una tasa mensuzt dei 0.750% aplicada la
cartera de clientes pendiente at 31 de diciernbre del 2048, en hase a cobras proyectados en

el afo 201%,
PRESTAMOS

El resumen de Préstamos es como sigue:

20149 k]
Se. Khalil Nmieir Seif - -
Sra. Renee Sayf Makaroum H6A.000,0) BE4.000,00
Interases por Pagar del Exterice - 51.727,50
Total RE4.000,00 15727 50

Correspanden a los préstamos deb exterior concedidos a importadora Casa Andrés 18T 5.4, par

Khalil Nmejr 5eif y por Renze Sayt Makaroum, pagaderos 5 2 afos glaze, préstamos que se
reconocera el interés dal 7. 20 % y serdn cancelados trimestralmente.



El movimienio de los Préstamos es el siguiente:

BRESTAMES EEREE S4YF MAKEAIHIM
SAATH) R
fagrs . ) Fecka . . . T [
wr Predumitaf Ay pades Prits - Bmtacts Vepduets  Fuy s - $ristama
T Ferece eyt Mgl Lk B die 15 Ldie Yl dias X 50005
iZ8odi 15 Rerete Saf Makaroem Libz Hrseplh -5ep-47|250 diag T S43600,00
Mreetld Fare f Malaroig Lipza Bicih BT diis i BEALN
3141 Recharifitzdon da Comdana ecsenanacasd G4 [5.000.40
[sekbe il a1 6 ol B led 21 BE D000 ]
POVBENTOS KL AE0
£ ] Fagos ReaBeatios o Capitad
Bt Deutce i TEbE Reade  febade Tmsfam. ; # Exezior —
5 Yipdeiento FBroovndcs Pep Banm fidiorks pAemrons
[ | | ] | | [ -]
[otal Fages hestzados ot Cagira | -]
SAIR AL :
i5aldo Wekial 3k 21 de Cicenber el 2053 i AELOmN |
Hltavmiemta de ks Fréstames es ol siguiisser
RRESTARADS KHALL NMEIR 56
SAEDD R0EN
Regidtr . Fetha Pz Tasz Ve
Prestesistaf Acrendey Fa
KE i Vmcmemw D Intews Fritamo
khaiil Himei) Seif IEE] b3
154579 hall Himeir St Ehase Moo i Eop P dias 7 MUTH
151578 el Hmair Saif e Hhsig I e IT1I60 dias TR BATH
HL535 izl Wit Seif e Nirp 16 15 cep-i 7850 dias [ 17050
[5ef kciah 2l d Erero e i | I35
ARARTIS CEL ERD
i [ ) Pges Realtadas 2 Capied
© Regmtm Focke de Fachade  Tranlomnci af Exterior
Ceric Pils —
KE Vendmitnte Papt Bantt Fichindia
Eptardors o153 Aodris T 54 (Fad Femapts]  CoaChe JessATL HERN
Na. tEI57D potaton ma bdes TS [fowdy | 5813 Emgpll]  chae MMM naR
N, S5 koo mea ndr IBTSY,  |Enuadr a1 Hrmapls]  Glalre 34TH WIS
A 35153 Ipriaton s Andw BTSN [Foeader Hoap 1] Thmarli]  aCee3uGATING 170005
Fota Pages Rzt o Gopial | mana|
SHEO AL |
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FFESTANCS BENEE SLIT MAKARCHH

SR AI0AL
b . . faha Bs T e
Prestamistereatsy [

M wit fin  Booese  Vemmenn Ui s Prismm
AL R Syt Mekaro=s (Zana 1l L L[t 2% FE NN
2 pit-L [Pustee S Mskaraey Lirang oot Fraop 11|30 T2 SR B0
iAo Thesee Says Matarmum - Bind e 1730 i 18 LW
il [Restostimrion e Coentas a Inmepamoraa S A 5000,

[k i € e B ef 013 L8000,
a MW MENTOS GEL AR
+ - Y Prgrs Balzaos l Capiad N
. gt . Fehede  Fedude  Fechade  Tranceso el Eetetar
Deudor P _ Cangebadanes
! ® vowimep Powen  Sgm e Foudepamus
[ 13132 [ bmortdmoms idies 658, [fmoder | SR Bebd] syl MaeymgRD ati00}
Frott apys Peatradis sl Cagita) [ AN
S0 KM N |
[k kel o 34 e G il 20 | S|

£l movimiento de los Intereses por pagar al Exterior el siguisnte:

e 213
Sakdo Trkcial 3,725 30 1499458 12
Cancelacion de lereses Renee Savt 1 51,723,500 (134,620,537
Cancelciin de Itereses Khald Mmer 2 - A3
Regito Imereses del Abo 3 - SE.727.50
Sakde Fioal - 51.722.50

(3} Correspanden alos intereses del afio generados por [os préstamas estas son;

Ania 2019
Creditos del Exterior Gasto %6 Valor Interes por
Intercs Rotencién | Retenido Pagar
Sra. Renee Sayf - 25% - -
Total - - -
Afio 2018
Creditos del Exterior Gasto % Valor Interes par
Interes Retencidn | Retenido Pagar
S Khalil Mmer Seif - 25% - -
Sra. Renee Sayf £83.970.00 25%] 47242530 | 31 72750
Total 68.970. 1) 1724250 | 5172750
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NOTA 15,

1] G0 BTERES FRESTARKSS JERED SOTMANARA KN B8

. e 0 _ Fhade  fedmde  fadwoe  Temernds of B o

i B B e tiorion P Bomdiiods e G

] | Ioopertator s dadres Br5s, [fusdee | [ o] e bupiie wrtH|
Tatal Tnibreses Carcrlaigs FEREE ST MUKEZUH FEER

[ LY A3k ENTERES ERESTAMOS FEMEE SKTF PAASARCHIM KR

[ tagem i fon  Rab mmedle

! B M Noomes  Benomns R Epo i A

Wy, 1500 Y inportorans S B 5. (G Uael]  tobbi]  Loapld] ok aeioe HES
el Iarmss v s GEREE SamF aeAADOLR eI

[ | BAGE PITERES PRESTAMEY, FEME MWEH) SEF iy

Brrim B . Fechate  Fedmde Fedinde  Transaenda A vy ;
HE i Vencinimta  FEartn Fam Iana Pctincts v fowiatien

{tp s gt et i BT Jnater | 3ae] | Gawrl]  hiwsthie LT

by S . v Noyld ol sryy 145L%

K. 16351 e 1 kedrB BT SR [Fruasor ] Nraplf [l WA E 1307

Mo, 104 rportzdera o Adras BT SR [Faeder BoctL] Tmapld  Catte 34400 LEA®

M. 151E Pt on Aes BTEA, [Fhadke sl Tpnenrld] iz e S9SN 2553

| N2 151585 Imzortekm 28 A BTIA  Foady 15zep-t]] oLl Ot e R TR

4 1SR Ipncidor te Mrds BT 58 |Ereadyr 15507 v gyt O HSHME 1A

Ko w5150 kptata s MdEs BT A4 |Enador 15207 U o (mis e 3551
[Ttk brbmresas Catverfartoe JOSALE WL SECF BB

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

£l resumen de Jubilacion Patronal y Desahurio es como sigue:

lubitacidn Patronal

Desahucia
Toial

fi}

fil
{ii)

201% 2018
7.241.00 83048
31380 £.488,40

10.979,00 1428806

Ei mevimienta de fubilacidn Patronal v Desahucio o5 como sigue:

2019
lubilacion Patrang: Dacabyin Total
Salde bnigial 8245 b5 AT AN 146084, 26
Frssidn o arid 2515 L2100 ELrefin)
Pegns - (350041} {2500, 41
Pérdida Uitidad Aquaial [ER ) f130,99) {4,208, B5)
Sildo Fnal 74100 3.130.00 10975 00
2018
Juinlzoiin Fatronal Desahunio Tetal
Ky et T 70O EACRL L0 28
Prowicion del afio 00,00 1 32E00 222300
Pagos - {1, 200, 00 {1 200,00)
Pérdida LHilidad Ao ana (74,06 FHE.00 210700
Saldo Aral B.340,55 5. 550 40 83835
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fara el Afio 2019 y 2018 13 tasa de descuento fue de 5.21% y de 7.72% respectivamenie
basada en Bonos Locales — Pymes

NOTA 16, IMPUESTO A LA RENTA
a}  Situacion fiscal. -

De aruerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2016 & 2019 estan sujetos a una
positle fiscatizacidn.

b] Impuesto alarenta. -

La composicidn del impuesto 3 la renta es el siguiente:

2019 2018
impueste a tz2 Renta comiente: 43.728,58 95.051,26
tmpuesto a ta Renta diferido: (950,000 610,96
Gasta por Impuesto 3 la Renta 47 778,58 95.662,22
g} Conciliacién tributaria. -
2019 2018
ailfaci dloulo 15 % Partidpadan
Trabzjadores v Empleados:
Utilidad del Ejerddo ___ 203.30%,10 431 988,75
Base para el 15 % Participacion Trabajaderes 203.301,10 £31.988.75
15 % Participacidn Trabajadores y Empleados 30.495,15 64,798,371
ciliacian C | Impu 1aR R
Utilidad del Ejercicio 203.301,10 A31888,75
[+ Gastos No Deducibles 18.308,37 1545837
Provisidn Desahucio y Jubilatian 3.800.00 3228010
Yalor Meto Realizable Inventarios - 15.671,74)
|-} Partidpacdn Trebajadores y Empleados 3049516 64.798,31
Utitidad Gravabta 194.914,31 380.205,05
25 % impueasto a la Renta 48. 728,58 9505126
Impuesto a la Rentz Causado 43.728,58 95.051,26
Saldg del Antdpo Pendiente de Pago - IZ877.R4
Antic, Determinado Corresp.Ejerc. Fiscal Comriente. 11.116,74 28.609,75
Anticipo Redugdo Corresp.Ejerc. Fiscel Declarado 11.136,74 28.609,75
=Imp.a |z Renta Causado Mayor al 37,611,534 06.441,50
[+ Saldo del Anticpo Pendiente de Pago - 18 377,84
[-} Fetencion en la Fuente 14,3060, 25 24,980,561
Impuesto a la Renta 2 Pagar 23.511.56 E0.238,73
I e — L e
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NOTA 17. GASTDS FOR SU NATURALEZA

La compesicion de gastos se muestra 2 cantinuacian:

04 XL
{a=os Vemts AdmEtstackm Towal Ve Atz Tt
Lurkdys y Deras Remoerackees ANl 1es 52.§7,17 11515 15,597 SR Sﬁ.l.?l’-“'.l
Benefenn Soczis ¢ Labememnoons T2AR004 [15595 F380MET IRTES AT gFI e [HETTA?
Apaortes b Seporgad Socil 7.5 Kk MasnE  NTER 243,50 HLESGTS  ITaMTEL
Hoeormes Frofimonaks; - RTINS TRIETIS - AR5 G ARRON
Lbisciin Pateeed 15714.00 »- 23190 2313 - 232460
Dembno: 12610 - L Z&1.00 1.0 00 - (REvTH
Dezmesmsion 167332 L5139 19 FRT] 12 51743 bRk R L
Gastrr Crsrt Brecbrsbks 132097 - £ 20757 15 337 - Fak ol
Promociny Fubiadsd L2 48 . 1620 407071 - 40MWT
Crenbushies 8T 154340 23Es 1021 G B 137550
Gasts e Wige - WAL ZB413W - RaAl 2EEEl
Liasxs e Cezion 321 (L AU LR i 15 199 a1 M SREES
Articoin Lo=aks iR 2K L5amel el OTR3E LU BHEOOOE AL I0THT
SiEnrEes ¥ Mpetks IS qawias  EINSLR .82 QTS LRy
Sxtemmientt ¥ Beptackmes 4,79 ke NS 14 FHTE T ke, 200 LRk T4 334033
Teiznas des SeaTos 027 e - 17 % R0 - TR
Tapuesas Coomhacencs y (s - Midsh  25kER 270 A 2 asedd
Commeiones 1550 . SR 534184 - Ut 1yied
Sepaciee Publcns - E.7E2, 0 EI52,05 - 247738 RATISE
Patipanin Trabayaloces - 495 ke 3049506 - R I
(s #0470} E4L05  TR4ERST A2, 0EE 59 TIALS @324
Total IF7IGTEG DR ME0E AR A} i 1487 2687 SALETIRE

NOTA 18. GASTOS FINANCIERDS

Fl detatle de tos Gastos Financieros 5 como Sigue:

2019 k)
IntCreditos bocabes 110 2399, 55 115.671,85
Int.Creditos Exteriar LER ] EX_ 970,00
nMiora Mito Bancarios 0,010 123,29
mtereces por Sobregiros Sancarios &,05 7,30
Comisiones Bancarias B4, 20 BER B2
CHros Gastos Finandernos 9,251,72 1% .603,45%
Intereseas Tarigtas de Créditao - 251,89
Impueszto a la Salida de Divisas 3.3165,00 BE. 193,98
Totat 124,340,100 266, 856,55

6OTA 19. PATRIMONID

El Capita} Suscrito ¥ Pagade es de U5 5 130.000,00 constituido por 13000 acciones cuyo
valar nominal gs de US55 1,00 cada una. La ndmina de Accionistas es fa siguiente:

ACCIONMNISTA No. VALOR
ACCIONES UsS %
Claudine Bouwlus Mrad Homst 13.000 F30006.0H0) 10%
Robert Antouan Nmeir Serf 117.000 11700040 0%
130,000 13000000 160%




NOTA 20.

NOTA Z1.

RESERWVA LEGAL

Salvo disposicidn estatutania en contiafic de fas utilidades liquidas que resulien de cada
ejercicio se tormard un porcentaje ne menor de un diez por cento, destinadao a formar el
forido de reserva legal, hasta que éste alcance por o menos el dncuenta por ciento del
capital social. En ja mista forma debe ser reintegrada ei fondo de reserva si éste, despudcs
de constituide, resultare disminuido por cuabguier causa,

EWVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diciembre del 2012 y la facha de preparacidn del informe de los auditores externos,
se produjo 2] siguiente evento:

El gabierng racional del Ecuador a partir del 17 de marzo del 2020 decreta la Ermergencia Sanitaria
par el brote de la enfermedad Carona Virus 2019 (COWD-19).

Pich aconteckmients continla con su répida evolucidn por I cual ha sido declarads pandemia g
nivel mundial. £ COVID-19 ya tiene un impacto significativo en los mercados financieros globates,
repercutiendo principalmente en ef desarrolle de I3 economia del pais, cauzando implicaciones
contables para ruchas entidades estas implicaciones impactan principalmente

Interrupciones en fa produceion. Cortes en la cadena de suministros [ndisposicion de! personal
Reduccidn de ventas, ganancias o en 12 preductividad Cierre de instalactones ¢ tiendas Retrazos en
expansion planeada para el negocio Imposibilidad de obtener financiamiento Incremento en la
volatilidad en los valores de Instrumantos Financieros Reduccion del turisre, interropeidn de vizjes
gue na sean esenciales y en actividades deportivas, culturales enbre otras. Por o tanto, las entidades
deben considerar los cada vaz mayores efectos del COVID-1S, como resultado de su impacto
nepative on i3 econamia global v en los principales mercadns de capitales. Las entidades deben
ponsiderar cuidadosamente sus Circunstancias Onicas ¥ su eXposicion 4 riesaos cuando analicen en
que forma los eventos recientes pudiesen afectar su reporte financiero. Especificaments a
wonsiderar 1o siguiente Daterioro de actives no financiergs (incluyendo plusvalia) Valeracidn da
inventarins Provisién para pérdidas esperadas. Medicion al valor de mercado Provisicnes para
contratos onerosos. Incurnplimientos de convenios Negocio en marcha. Manejn de riespo de liquidaz
Evenios postericores a la fecha de reporte Relaciones de cobertura Recuperacicnes de Seguros
relacionadas con interrupoiones del negocio Beneficios por culminacion de relacidn laboral
Condiciones y medificaciones de compensaciones basadas en e desempefio de acciones
Consideraciones de contingencias por acverdos contractuales Modificaciones de acuerdos
contractuales Consideraciones fiscales (es especial ia recuperabilidad del impuesto diferido activo).

Al 31 de diciembre del 2019, no podemos determinar si las operaciones de la; Ertidad ha sido
afectadas por el COVID-19, dehido qure este hecho ocorrio marzo 2020, fecha posterior al cierre del
periodo. Por lo tanto, los Estados Financieros adiuntos no incluyen ajustes refacionados con el
COVID-12Q que |3 entidad deba revelar eomeo incertidumbres materfales por impacto del COVID-19
en dichos Estados Financieros.

4 —ifess
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