SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.

Notas a los esrados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

OPERACIONES

SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A. SIVASA fue constituida en Quito,
Ecuador el 9 de mayo del 2009 como una sociedad anonima e inscrita en el Registro Mercantil
el 15 de junio del mismo afo. Su objetivo social es la importacion, exportacion,
comercializacion, distribucion, representacion, compra y venta, arrendamiento, produccion,
ensamblaje, mantenimiento e instalacion de todo tipo de equipos, maquinarias, herramientas,
artefactos, accesorios, dispositivos electronicos, accesorios, repuestos, insumos vy, en general,
todo tipe de bienes muebles relacionados directa e indirectamente con el comercio v la

industria.

Su actividad principal es la importacion y distribucion de generadores eléctricos, partes, piezas

¥ repuestos.

SIVASA tiene la representacion de las siguientes marcas, en la linea industrial:

Perkins; renombrada en la industria de la generacion eléctrica por su alto rendimiento y bajo
costo de operacion.

Raloy Lubricantes 5.A. de C.V; lubricantes automotrices de consumo masivo,

Lubrication Engineers: la mejor y mas avanzada tecnologia en lubricantes industriales.

Motores Andinos S.A. Modasa; proveedora de motores y generadores de energia

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1),
estas politicas han sido disenadas en funcion a las normas internacionales de informacion
financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a los

periodos que se presentan en estos estados financieros.
Bases de presentacion (declaracion de cumplimiento)

[Los estados financieros de la Compania, han sido preparados de acuerdo con las normas
internacionales de informacion financiera (NIIF), emitudas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion.



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAU]JO S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresadas en Dolares de E.U.A,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Bases de presentacion (declaracion de cumplimiento)

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion

entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibitda por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de sl ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion v o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIIF 16, v las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Compania es el Dolar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere que
la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas  partidas que forman parte de los estados financieros. Los

resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada v en
cualquier periodo futuro afectado. La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de
politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en

los estados financieros.

lLas principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros
son las siguientes:
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

FExpresadas en Dolares de E.U.A.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Efectivo y equivalentes de efectivo

[l efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en eaja, cuentas corrientes
bancarias y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere

significativamente de su valor de realizacion.
Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo es asignado mediante el
método del costo promedio ponderado.  Las importaciones en trinsito se encuentran

registradas a su costo de adqu.isicidn.

Para la determinacion del costo de adquisicion, los inventarios se miden inicialmente por la

suma de;

Precio de compra, costos de importacion, impuestos pagados no recuperables, costos de
transporte, descuentos o rebajas, costos de transporte, y otros costos atribuibles a la
adquisicion de los inventarios. Il reconocimiento del inventario en transito en el estado de
situacion financiera, se da cuando, y solo cuando, la empresa se convierta en parte obligada, lo
cual depende del término de negociacion establecido, y se hard en la fecha de la transferencia
de los riesgos v beneficios, es decir la fecha en la que se cumple el término de negociacion. En
los inventarios adquiridos, la medicion posterior se realizard por el menor entre el costo v el
valor neto realizable. Para este tipo de inventarios, el valor neto realizable sera el costo de

reposicion.

El valor neto realizable esti basado en el precio de venta estimado menos cualquier costo
adicional a ser incurrido hasta el término y la disposicion. L.a Compania determinara ¢l VINR
para los inventarios de consumo asumiendo que entraria a vender dichos inventarios en el

momento de la valoracion.

El caleulo del VNR se basara en la informacion mas fiable de que se d.i:;pnnga en el momento

de su estimacion, acerca del importe que se espera recuperar del inventario.
También es necesaria la estimacion de los costos adicionales incurridos para vender o dar

disposicion al inventario. lales como; transporte hasta la ubicacion de venta, comision por
venta, derechos a pagar sobre las ventas (Costos logisticos v Distribucion).
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Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Activos fijos

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipos se miden

inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de

rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial los muebles y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

LLos gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de muebles y equipos de la Compania, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciatlos en
el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas ttiles - Il costo de muebles y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, hasta que la depreciacion acumulada iguale el costo del
activo menos su valor residual. La vida Gl estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas driles usadas en

¢l caleulo de la depreciacion

Equipos y maquinaria 10 - 12 anos
Vehiculos 5 - 8 anos
Equipos de computacion 3 -5 anos
Muebles y enseres 10 - 12 anos

12



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

Expresadas en Dolares de E.U.A.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Retiro o venta de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Vehiculos, mobiliario y
equipo es caleulada como la diferencia entte el precio de venta y el valor en libros del activo y

es reconocido en resultados,

En caso de venta o retiro posterior de Vehiculos, mobiliario y equipo revaluado incluido como
costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compania evalia el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Fin tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
aleance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compania calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertencce dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable vy consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados para obtener el valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en

resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros inerementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho active (o unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utlidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos v
gastos que serin imponibles o deducibles en anos futuros, y que excluye partidas que nunca
seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la
autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera
sea pagadera, La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de
la Compania soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.  Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de
Otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable. Ademais, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia,

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Compania es capaz de controlar el reverso
de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en
un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son tUnicamente
reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad
gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista
la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un fururo cercano.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Impuestos (continuacion)

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas

al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus

activos y pastvos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencion

de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando

surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para eancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

Fl importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa

¢l valor presente de dicho flujo de efectivo.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Provisiones (continuacion)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, s¢ reconoce una cuenta por cobrar como un activo sies
virtualmente cierto que se recibiri ¢l desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.
Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales

realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el que se

generan, asi como ¢l interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de
existir) se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas
y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el
otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados
son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o reduccion del plan
ocurre, o cuando la Compafia reconoce los costos de restructuracion relacionados o los

beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, ete., en el periodo en el que el empleado propotciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar

a cambio del servicio, conforme la forma de caleulo de cada beneficio.
Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la

participacion de los trabajadores en las utlidades de la Compania. Este beneficio se caleula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son la entrada bruta de beneficios economicos, durante el periodo
surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de lugar a un

aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con aportaciones de los propietarios

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la Compariia
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar, neto de

devoluciones y descuentos comerciales.

Los ingresos y costos derivados, se reconocen cuando el resultado de la transaccion puede ser
estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el
grado de realizacion; los costos ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econémicos derivados de
dicho activo financiero y su administracion,

Los ingresos ordinarios se miden en funcion de la contraprestacion a la que la Compania
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados
en nombre de terceros. La Compania reconoce los ingresos cuando transfiere el control del

bien o servicio a un cliente.

St es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma fiable,
entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. Fl momento de la
transferencia del control varia dependiendo de los términos individuales del contrato de

venta.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Compensacién de saldos y transacciones (continuacion)

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea,

se presentan netos en resultados,
Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania pasa a formar parte de

las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato

en el resultado del periodo.
Activos financieros
Clasiftcacion —

Desde el 1 de enero de 2018, la Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias:

*  Valor razonable con cambios en resultados
* Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

* Costo amortizado
La clasificacion de un activo financiero depende del propasito para el cual se adquirié.

la Compania determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de

efectivo.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de
resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a
la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor
razonable a través de resultados se registran en resultados del ejercicio,

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un
pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de
la Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay
tres categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de
deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para ¢l cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y
s¢ presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
peérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e
intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI),

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la
baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se
reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos
por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el
método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/ (pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados.
Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados v se presenta en términos netos en

otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los actives financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras gnnancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (v la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas
de los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de

cambios en €] valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia solo mantiene activos financieros clasificados
en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen
con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estade de situacion

financiera,

Estos Gltimos se clasifican como actives no corrientes.  Los activos financieros a costo
amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo™, las “Cuentas
por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas™ y las “Otras cuentas
por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Gnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo

menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
bienes y servicios en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan
con un promedio de cobro de aproximadamente 30 dias a terceros. No existen montos
significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)
Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a

comprar/vender el activo,
Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaia utiliza el mérodo
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean

reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evalia, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI.
La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en

el riesgo de crédito.
Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos
financieros se clasifican, segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a
traves de ganancias y pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania
determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania solo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros
incluyen las “Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por
pagar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado.
El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado separado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos
de la transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran.
En este caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de difetir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compania no presenta obligaciones con instituciones

financieras.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas
por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo o

menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

lLas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contratio se muestran a su valor

nominal.
Uso de estimaciones

Las principales hipotesis asumidas y otros parametros relevantes de incertidumbre a la fecha
de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre los estados financieros en el futuro
son:

a) Cuentas por cobrar- el tratamiento contable de los activos mencionados considera la
realizacion de estimaciones para determinar el valor a recuperar o a realizar de dichos
activos.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Uso de estimaciones (continuacion)

b) Provisiones. - debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo.

Impuestos

Ia determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtin pasivo

contingente relacionado con impuestos.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que

son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afio en curso, la Administracion ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones

a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), y que son

mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (continuacion)
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™ con un modelo tnico que tiene inicialmente solo dos

categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la
Compania para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio ¢s mantener el activo financiero para obtener
réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del
instrumento representan anicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de
deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en
cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran
teclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de pattimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las
cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrin
reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo
se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres
fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como la Compania determina
sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un
enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento
significativo.  En su reconocimiento inicial, las entidades registrarin las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula
como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo
contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC
39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (continuacion)

Segiin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compania decidié no

reexpresar las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacion de los nuevos requerimientos de la NITF 9. En general, los activos financieros que se
poseen como instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compania no obtuvo un impacto de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modifico de forma importante los actuales niveles de provision previamente. Producto de lo
anterior la Compania aplico el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIITF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compania, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion
presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9
a partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningtin
efecto por la aplicacion de NITF9.

La conciliacién entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NITF 9,
es como sigue: (i) “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para “Inversiones medidas al
costo amortizado™, (i) “Activos/inversiones disponibles a la venta” para “Inversiones medidas a
VR-ORI”... ete.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos
de construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva
norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio
se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente
de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la
base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las
obligaciones de desempenio, (i) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la
transaccion a cada una de las obligaciones de desempeno v, (v) reconocer el ingreso a medida que se
satisface cada obligacion de desempeno.

Los cambios claves comparados con la practica actual son:
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (continuacién)

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algun motivo
(por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.).

- Se debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el fururo.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NITF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la
transicion, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compania
eligid el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compania no tuvo un impacto significativo por la adopcion de
la NIIF 15.

La Compania tiene como actividad principal la venta de bienes y servicios relacionados con partes,
piezas repuestos lubricantes de generadores eléctricos. Por lo general no existe un contrato con

clientes.
NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF 4
Determinacion de si un contrato contine un arrendamiento. SIC 15 Arrendamientos operativos
incentivos y SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoracion | la
presentacion y la informacién a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un tnico modelo de balance similar a la actual
contabilizacion de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos
exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios los arrendamientos de
activos de bajo valor ( por ejemplo los ordenadores personales) y los arrendamiento a corto plazo
(es decir los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a
realizar por el arrendamiento(es decir el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (continuacion)

derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir el activo por el
derecho de uso). Los arrendatarios deberin reconocer por separado el gasto por intereses
correspondientes al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacidon del derecho de uso.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019, sin embargo
conforme a la norma la Compania decidié su implementacion anticipada a partir del ano 2018.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la compania no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero atn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Fnero 1, 2019
liquidacion del plan

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban
de la siguiente manera:

31 de Diciembre de
2018 2017
(US Ddlares)
Cajas
Caja chica 3,500 3,500
3,500 3,500
Bancos
Guayaquil 219,785 118,412
Fomento 205 205
Produbanco 3,647 3,578
Pichincha 42,124 16,106
265,761 138,301
269,261 141,801
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (continuacion)

La Companfia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad. Asi también la
caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la

Compania.
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de
2018 2017
(US Ditares)

Cuentas por cobrar comerciales (1) 746,366 H58514
Anticipos por liquidar (2) 80,465 6,291
Garantias entregadas 2,000 -
Empleados 084 5,563
Otras - 1,992
Deterioro de cuentas pot cobrar (49,447) (42,395)

780,368 829,965

(1) Corresponde principalmente a cuentas y documentos por cobrar por venta de maquinaria,
repuestos y lubricantes. Incluye créditos otorgados mediante tarjetas de crédito; en lo que
respecta a la venta de generadores eléctricos se otorga un crédito directo hasta 90 dias.

(2) Corresponden a valores anticipados a proveedores para la importacion de maquinaria y
compras locales de repuestos y accesorios.

[l movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar fue como sigue:

31 de Diciembre de
2018 2017
(US Dalares)
Saldo mictal 42,395 65,295
Adiciones 7,052 8,162
Baja - (31,062)
Saldo final 49,447 42,395




SERVICIOS INDUSTRIALES VALLE]JO ARAUJO S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresadas en Délares de E.U.A.

o 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(continuacion)

- El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

31 de Diciembre de

— 2018 2017
(US Délares)

— Deterioro de

documentos por Cartera Deterioro Cartera Deterioro
o cobrar comerciales
~ Corrente 630,348 - 705,380

Vencidos entre 1-30 86,212 (19,641) 93,332
— Vencidos entre 31-90 17,427 (17,427) 17,062 -

Vencidos entre 91-180 1,254 (1,254) 35,617 (35,272)
o Vencidos entre 181-361 4,186 (4,186)) : .
— Vencidos més de 361 6,939 (6,939) 7,123 (7,123)

746,366 (49,447) 858,514 (42,395)

— 6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de

- 2018 2017
. (US Dilares)
— Magquinzria 461,311 583,081
Repuestos y accesorios 58,508 107,913
= Lubricantes 192,125 275,008
- lluminacion LED 64,876 74,179
Material de embalaje maquinaria 18,119 58,309
= Importaciones en trinsito 239,292 7.355
i Suministros 1,281 1,827
1,035,512 1,107,672
o ( Menos) - Provision para deterioro de mventarios (92,027)
943,485 1,107,672
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= 6.

7.

INVENTARIOS (continuacién)
Ll movimiento de la provision para deterioro de inventario fue como sipues

31 de diciembre de
2018 2017

(LIS Dilares)

Saldo inicial al 1 de enero del - 111,703
Adicién 92,027 s
Baja - (111,703)
Saldo final al 31 de diciembre del 92,027

ACTIVOS FIJOS
Al'31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de activos fijos fue como sigue:

31 de Diciembre de
2018 2017

(US Dilares)

Costo 158,337 186,965
Depreciacién acumulada (106,066) (106,552)
52,271 80,413

(Espacio en blanco)
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7. ACTIVOS FIJOS (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢l saldo de activos fijos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Depreciacion  Activo Depreciacion ~ Activo
Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
(LS Délares)
Mugebles y
Enseres 24 447 (11,303) 13,144 25940 (12,650) 13,289
Maquinaria,
Equipos e
Instalaciones 48,596 (34,809) 13,787 70,947 (38,849) 32,098
Equipo de
Computacion
v Sofrware 61,885 (43.422) 18,463 66,671 (39,683) 26,988
Vehiculos 23,409 (16,532) 6,877 23,408 (15,370) 8.038
158,337 (106,066) 52,271 186,965  (106,552) 80,413

Durante los anos 2018 y 2017, el movimiento de vehiculos, mobiliario v equipo fue el

siguiente:

Maquinaria, Equipode  Vehiculos
Muebles  Equipos e Computacién Uso dela
y Enseres Instalaciones v Software Cia
Historico  Histérico Histérico Historico Total
(US Délares)

Saldo al 31 de diciembre

de 2016 25,940 62,691 58,784 14,286 161,702
Adiciones - 8,256 17,416 9,123 34,794
Venta, baja, ajuste - - (9.529) - (9,529)
Saldo al 31 de diciembre

de 2017 25,940 70,948 66,670 23,409 186,966
Adiciones 3,33 - - - 3,331
Venta, baja, ajuste (4,824) (22,352) (4,785) - (31,960)
Saldo al 31 de diciembre

de 2018 24,447 48,59 61,885 23,409 158,337
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7

ACTIVOS FIJOS (continuacién)

Depreciacion acumulada

Salde al 31 de diciembre

de 2016 10,488 24,356 38,320 14,286 87,451
Adiciones 2162 14,493 5,195 1,084 22,933
Ajuste - - (3,831) - (3,831)
Saldo al 31 de diciembre

de 2017 12,650 38,849 39,683 15,370 106,553
Adiciones 2,261 3,151 8,524 1,162 15,098
Venta, baja, ajuste (3,608)  (7,191) (4,785) - (15,584)
Saldo al 31 de diciembre

de 2018 11,303 34,809 43,422 16,532 106,066
Saldo neto 2018 13,144 13,787 18,463 6,877 52,271

8. ACTIVOS EN USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos en uso y los pasivos por arrendamiento se

formaban de la siguiente manera:

Bienes en Uso

Oficinas Guayaquil
Oficina Quito

(Espacio en blanco)

31 de Diciembre de

2018 2017
(US Dilares)
262,369 :
380,186 )
642,555 499,598
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B 8. ACTIVOS EN USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO (continuacién)

Pasivo por arriendos

31 de Diciembre de

2017

Cotriente

Oficinas Guayaquil

Oficina Quito

Largo plazo

Oficina Guayaquil

Oficina Quito

(US Delarer)

62,951 :
91,219 :

154,170 -

199,418 _
288,967 -

488,385

642,555

De acuerdo a la NIC 16 se ha registrado un activo en uso y un pasivo por arriendo por el valor

presente de los contratos de arrendamiento de las oficinas ubicadas en Guayaquil y Quito.

principales parimetros tomados en cuenta para ¢l reconocimiento inicial son:

Los

Parametro Oficina Quito Oficina Guayaquil
Tiempo de contrato 5 afios 5 anos
Canon mensual de 7.935 5476
arrendamiento
Tasa de interés anual 8% 8%
Valor presente 380,185.85 262,368.96
Valor futuro 476,100 328,560

(Espacio en blanco)

33



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Dolares de E.UA.

9.

10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

se formaban de la siguiente manera:

Proveedores comerciales

Anticipo de clientes

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social ITSS
Otras cuentas por pagar

IMPUESTOS
Activo por impuestos corriente:

Retenciones de IVA y fuente
IVA Crédito tributario
Credito Triburario ISD
Notas crédito por devolucion

Retenciones de impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado

31 de Diciembre de

2018 2017
(US Ddlares)
410,879 453,397
10,018 28,438
9,331 9,580
11,041 8,182
441,269 499 598
31 de Diciembre de
2018 2017

(US Ddlares)

34,080 30,170
8,995 49,778
180,964 593,738
190,291
414,330 673,686
31 de Diciembre de
2018 2017
(US Dileres)
2,072 2,343
9,832 51,345
11,904 53,688
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10. IMPUESTOS (continuacion)

Conciliacién Tributaria

31 de Diciembre de
2018 2017
(US Ddlares)

Conciliacion tributaria

Utilidad (Pérdida)antes del calculo para impuesto a la

renta (202,941) 59,004
Mis (Menos)

Gastos no deducibles generados en el pais 294,525 71,625
Otras diferencias temporarias - (100,407)
Base imponible 91,584 30312
Tasa legal del impuesto 25% 22%
Impuesto causado (Tasa del 25% y 22% ) 22,896 6,669
Anticipo impuesto a la renta determinado 32,409 37,386
Menos rebaja decreto ejecutivo 210 (14,954)
Irhpuesto a la renta del ano 32,409 22432
Menos — Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (41,3506) (44,525)
Menos — Crédito tributario de anos anteriores (212,385) -
Mas -las devoluciones o rechazos SRI -
Menos — Impuesto a la salida de divisas (180,964) (593,738)
Saldo a favor del contribuyente (402,296) (615,832)
Saldo de impuesto diferido

31 de Diciembre de
2018 2017

(US Défares)
Activo por impuesto diferido

Saldo al inicio del ano 22.090
Por beneficios definidos 4,744 ’
Utilizacion inventario obsoleto - (22,090)

Saldo al final del aiio

4,744 -
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10.

IMPUESTOS (continuacion)

Aspectos Tributarios. - Fl 29 de diciembre del 2017, se¢ emitié la Ley Organica para la
reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de
la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles 0 no, y que no fueren utilizadas, deberin reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orginica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reformas a varios cuerpos legales aplicables a la Compania

Impuesto a la renta

Ingresos

Se elimino el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion vy liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerin mas exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones
o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributatios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios™.
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10.

IMPUESTOS (continuacion)

Gastos Deducible

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD relacionados
con los pagos otiginados por financiamiento externo serin aplicables a todo perceptor del
pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento
de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estindares internacionales de transparencia

Tarifa

La rarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del

Fcuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida

enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se

establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.
alor 7

El uso del erédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢ importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 anos.

Salida de Divi

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema

financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD
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10. IMPUESTOS (continuacion)

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US§15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2018 y 2017, no

supera el importe acumulado mencionado.
11. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios definidos para empleados se formaban de la

siguiente manera:

31 de Diciembre de
2018 2017
(US Dalares)
Corriente:
Participacion a los trabajadores - 10,428
Beneficios sociales 7,648 14,691
7,648 25,120

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compatia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de los beneficios sociales corriente fue como sigue:

31 de Diciembre de

2018 2017
(US Ddlares)
Saldo inicial 14,691 14,053
Provision del ano 35,310 14,691
Pagos (42,352) (14,053)
Saldo final 7,649 14,691
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11. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (continuacion)

Jubilacién Patronal y Desahucio

31 de Diciembre de
2018 2017
(US Ddlares)

Jubilacién patronal 83,885 76,145
Bonificacion por desahucio 27.890 26,141
111,775 102,286

Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:

31 de Diciembre de
2018 2017
(US Délares)
Saldo al inicio del ano 76,145 68,088
Costo de servicios por el periodo corriente 8,137 10,403
Costo por interés 6,289 4,989
(Ganancia) Pérdida actuarial (6,327) (2,584)
Efecto liquidacion anticipada (359) (4,751)
Saldo final al del ano 83,885 76,145

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaifiia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de

los atios de servicio
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (continuacién)

L.os movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

31 de Diciembre de
2018 2017
(US Dilares)

Saldo al inicio del ano 26,141 22,667
Costo de servicios por el periodo corriente 3,156 2,885
Costo por interés 2,136 1.655
Beneficios pagados (605) -
(Ganancia) Pérdida actuarial (2,938) (1,066)
Saldo final al del ano 27,890 26,141

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de credito proyecrada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Las presunciones principales para propésitos de los cilculos actuariales son los siguientes:

31 de Diciembre de

2018 2017
(US Dilares)
Tasa de descuento 7.72% 8,26%
Tasa de incremento salarial 3.0% 2.50%
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12. COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas, no en su totalidad, con companias relacionadas durante

los anos 2018 y 2017 fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018

OPERACION DESCRIPCION MONTO
CONSTRUHORIZON
Facturacion repuestos, maquinaria y
Ingreso i ! 13,666
mantenumiento g(:l':cmdmrcs
Gasto Facturacion de artiendo (164,749)
(151,083)
FASTFINSA
Gasto Facturacion renting (102,442)
Activo Facturacion telefonica 1,979
(100,463)
(251.546)
Al 31 de diciembre de 2017
OPERACION DESCRIPCION MONTO
CONSTRUHORIZON
Facturacion repuestos, maquinaria y
Ingreso o ’ 34,833
) mantentmiento gcncmdnres
Gasto Facturacion de arriendo (166,122)
(131,289)
FASTFINSA
Gasto Facturacion renting (114,088)
Ingreso Facturacion telefonica 871
(113,217)
HORIZONTE HOLDING
Pasivo Préstamos exterior (164,819)
(164,819)
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13.

14.

OBLIGACIONES LARGO PLAZO
Corresponde a un valor entregado por la compania Desatrollos Internacionales Signo
Invesment 5.A. (antes Signo del Eclipse) (Controladora), que no devenga interés, no se ha

establecido fecha de vencimiento.

El movimiento de las obligaciones largo plazo fue como sigue:

31 de Diciembre de
2018 2017
(US Dalares)
Saldo inicial al 1 de eneto del 2,017,490 1,985,004
Dividendos - 164,819
Condonacion de deuda (40,000) (132,333)
Saldo final al 31 de diciembre del 1,977,490 2,017,490

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
economico de sus flujos y activos, y; en consecuencia sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.

A continuacion se incluye un detalle por categoria los activos financieros que representan el

riesgo de credito. La mixima exposicion de riesgo de crédito que mantiene la Compania a la

fecha de presentacion som:
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacién)

Riesgo de crédito

31 de Diciembre de
2018 2017
(US Délares)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 780,368 829,965
780,368 829,965

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un marco
de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de

liquidez de la Compania.

La Compania maneja el resgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v de
préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo provectados y reales

y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A confinuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses desde

la fecha de los estados financieros:

31 de Diciembre de
2018 2017
(US Délares)

Riesgo de Liquidez

Activo corriente 2407444 2,753,124
Pasivo corriente 614,991 578,405
Indice de liquidez 3.91 4.76
Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compania estari en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el rendimiento a sus

accionistas a traveés de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
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= 15. PATRIMONIO
*  Capital social
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social asciende a US$ 10,000, ¢l cual esta
constituido por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una, totalmente
- pagadas.

_ *  Reserva legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la udlidad neta
o anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social.

Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
g liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.
*  Efectos aplicacion de NIIF
— Los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1
“Adopcitn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

= Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compania y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

(Espacio en blanco)
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16.

INGRESOS Y COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de la compania provenientes de la venta de bienes y prestacion de servicios

fueron como sigue:

Grupo Electrégeno
Lubricantes
Huminacion LED
Motores Perkins
Repuestos

Talleres

Filtracion

Grupo Electrogeno
Lubricantes
[uminaciéon LED
Motores Perkins
Repuestos

Talleres

Filtracion

31 de Diciembre de 2018
(LS Dilares)

Ventas Costo Margen Yo
1,788,747 1,485,100 303,647 17%
1,190,105 728,603 461,502 39%

11,943 9,245 2,697 23%
214,857 160,645 54,212 25%
401,573 238,859 162,715 41%
218,977 71,080 147,897 68%

6,598 1,227 5,371 81%
3,832,800 2,694,760 1,138,040 30%
31 de Diciembre de 2017
(US Dalares)

Ventas Costo Margen Y
2,044,538 1,674,842 369,696 18%
1,221,515 697,849 523,667 43%

217 222 95 30%
173,014 116,908 56,106 32%
555,534 299177 250,357 46%
208,559 87,921 120,638 58%

21,450 40,631 (19,181) -89%

4,224,927 2,917,549 1,307,378 31%

(Espacio en blanco)
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17. GASTOS DE OPERACION

Un resumen de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados financieros fue

como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
(US Dilares)

Gastos administracién y venta
Sueldos 343,156 361,704
Seguridad social 62,298 65,265
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 38,706 80,194
Participacion a trabajadores 10,428
Arriendos 264,807 270,816
Honorarios legales 5,054 3,466
Servicios consultorias 207,409 201,978
Impuestos, tasas y contribuciones 12,357 28,643
Seguros 15,182 44,693
Gastos de viaje 26,158 30,542
Promocién y publicidad 12,482 6,019
Mantenimiento 17316 21,454
Materiales de consumo 4929 3,484
Movilizacion de mercaderias 45,483 38,005
Combustibles y lubricantes 38,141 35,018
Suministros, materiales y repuestos 10,600 11,493
Provisién de cuentas incobrables 7.365 8,162
Provision de jubilacion patronal 14,426 15,391
Servicios generales 41,712 36,086
Provision VNR 4,523 -
Provisién obsolescencia maquinaria 87,505 -
Otros gastos 250,703 222,308

1,510,312 1,496,349

(Espacio en blanco)
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta la presentacion del informe de los auditores externos,

no existen eventos subsecuentes que deban mencionarse.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Administracion en febrero 15 del 2019 y serin presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiia, los estados financieros serin
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

Aﬁésgg/x:ﬁ de Negocios PG:11::ri¢a'.lp.“£;§alguero
MANAGMENT-PRO S.A.
Sra. Sonia Salazar
Representante Legal Contadora General

47



