SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Dolares de ELUA.

1. OPERACIONES

SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A. SIVASA  fue constituida en
Quito, Feuador el 9 de mayo del 2009 como una sociedad andnima e inserita en ¢l Registro
Mercantil el 15 de junio del mismo afio. Su objetivo social ¢s la importacion, exportacion,
cometcializacion, distribucién, representacion, compra v venta, arrendamiento, produccion,
ensamblaje, mantenimiento e instalacion de todo tipo de equipos, maquinarias, herramientas,
artefactos, accesorios, dispositivos electronicos, accesorios, repuestos, insumos y, en general,
todo tipo de bienes muebles relacionados directa e indirectamente con el comercio y la
industria,

Su actividad principal es la importacion y distribucion de generadores eléctricos, partes, piezas

Y repuesios.

STVASA tiene la representacion de las siguientes marcas, en la linea industrial:

Perkins; renombrada en la industria de la generacién eléctrica por su alto rendimiento y bajo
costo de operacion.

Raloy Lubricantes S.A, de C.V.; lubricantes automotrices de consumo masivo.

Lubrication Engineers: la mejor y mas avanzada tecnologia en lubricantes industriales.

Motores Andinos 5.A. Modasa; proveedora de motores y generadores de energia

Durante el afio 2009, la Adminisiracion de acuerdo a un plan estratégico de los nuevos
accionistas conformo un grupo economico separando nepocios que se manejaban como una
sola operacion, siendo Signo del Ldipse (Horzonte Holding S.A.) (Conwolador) accionista

del grupo econdmico,

Con fecha 16 de marzo de 2016, la compania Signo del Eclipse (Horizonte Holding)
propieraria de la compania Vallejo Araujo S.A. cedié sus acciones a la compania Autoventas
WAY W Amador Y S.A. Debido a esta sitiacion la compania Vallejo Araujo, Backoffice
Servicios Empresariales S.A. Infobosa y Backbosa S.A,, al 31 de diciembre de 3017 Vi no 01

companias relacionadas.
2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los esrados finanaieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1),
estas politicas han sido disenadas en funcidn a las normas internacionales de informacion
financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a los
periodos que se presentan en estos estados inancieros.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Bases de preparacién

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de mformacion financiera (NI1IF), emiudas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopeion inregral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico,
con excepcion de los beneficios sociales de latgo plazo que son valonizados en base a metodos
actuariales.

Unidad monetaria

La moneda unlizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Compania es el Délar de F.LLA., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requicre que
la Gerencia realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad cconomica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacion v
presentacion  de algunas  partidas que forman parte de los estados financicros. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada v en
cualquier periodo futuro afectado. La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de
politicas contables que tenen el efecto mas importante sobre el monto reconoado en
los estados financieros,

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros

son las sigutentes;
Efectivo y equivalentes de efectivo
El efecave v equivalentes de efective corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes

bancarias y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)

Activos linancieros mantenidos hasia el vencimiento

Son acrvos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, con la
intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financteros con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo: La Compania reconace el
activo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inmicial, se valoriza al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterloro con base a la antgliedad v
analisis individual de su recupeéracion.

La compania reconoce el efectivo Ananciero cuando se ha trasterido al comprador los mesgos y
ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario, y con base a los
servicios prestados al clerre, generando el derecho a recibir su efectivo u otro activo financiero
de parte del beneficiario del mencionado bien o servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otra cuentas por
cobrar, el importe de estas se reduce mediante una provision por la diferencia entre su valor en

libros menos el importe recuperable de las mismas.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. La Compania reconoce el active
inicialmente el valor razonable mas cualquier costo de mansaceion directamente atribuible.
Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o
por la venta de bienes, prestacion de servicios o préstamos otorgados segtin las condiciones
acordadas,

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al costo amortizado.

Hstan registrados inicialmente al costa de adquisicion, el mismo que incluye todos los costos
de compra y otros costos incurndos para dar a las existencias su condiaon y ublcaadn actual.
Su medicién v reconocimiento posterior se realiza al finalizar eada periodo contable ajustando

los nvenrarios cuye costo de adquisicion sea mayor al valor nero de realizacion.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)

Inventarios

Setvicios y otros pagos anticipados

En esta cuenia se registran principalmente a seguros que ain no han sido devengados al cierre

del ejercicio econdmico,
Vehiculos, mobiliario y equipo

Las partidas de vehiculos, mobiliatio y equipo son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro.

El costo de vehiculos, mobiliario v equipe comprende su precio de adquisicidn mas todas los
costos directamente relacionados con l ubicacion del active, su puesta de condiciones de
funcionamiente segiin lo previsto por la Gerencia v cuando aplique |2 estimacion micial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerard cuando aplique, como costes las partidas de vehiculos,
mobiliado y equipo, los costos por préstamos del financiamiento directo atribuible a la
adquisicion o construecion de activos que requieren de un perfodo de tempo sustancial antes
de esrar listos para su uso o venra

Después del reconocimiento inicial, los vehiculos, mobiliario y equipo es registrado al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los costos de mantenimiento de vehiculos, mebiliario v equipo son reconoctdos en los

resilrades cuando se incurren,

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u
ofro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual:

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas aules estimadas de cada parte de una partida de vehiculos, mobiliario v equipo,
puesto que estas reflejan con mayor exacutud el patron de consumo esperado de los beneficios

economicos futures relacionados con el activo.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Vehiculos, mobiliario v equipo (continuacién)

Las vidas ttiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Equipos v maguinatia 10 - 12 afos
Vehiculos 5 - & anos
Equipos de computacion 3= 5anos
Muebles y enseres 10 - 12 anos

Las partidas de vehiculos, mabiliario y equipo se da de baja de su eventual disposicidn cuando
no hay beneficios econémicos fururos de su uso o disposicién. Cualquier perdida o ganancia
surgida al dar de baja el activo (caleulado como la diferencia entre los ingresos netos y el

importe en Libros del actvo) se incluye en la cuenta de resultados.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Compatila evalia los valores en libros de sus activos financleros a
fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del active a fin de determinar ¢l
aleance de la pérdida por deterioro (de haber algunas). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un actvo individual, la Compania calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho acuve.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de retribucion distribucion, los activos
comunes son mambién asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para las cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos ¢l coste de la venma v ¢l
valor de uso. Al estimar el valor de wso, lo flujos de efectivo futuros estimados san
descontados del valor presente utilizando una rasa de descuento antes de impuestos que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos para el activo, para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
fururos.

51 el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) caleulado es el menor
que su valor en libros, ¢l valor én libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce
4 su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro s¢ reconocen inmediatamente en

resultados.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Deterioro del valor de los activos financieros (continuacion)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor de libros del activa (o umdad
generadora de cfectivo) aumenta el valor estimade revisando de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho active (o unidad

generadora de efectivo) en anos anteriores,
El reverso de una pérdida por deterioro es reconocida automiticamente en resultados.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

las cuentas por pagar comerciales y otras cuenras por pagar pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo,

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valonza al costo amortizado
utilizando el mérodo de interés efectivo y menos las pérdidas por dererioro. El gasto por
interés (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ¢osto Hnanciers y se calcula
nrilizando €l método de intereés efectivo, excepto por las cuentas por pagar & corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente,
excepro los vencimientos ﬁ'upel'in':eé a 1_'-_" meses desde la _fcchs del esrado de simﬁr__ién
financiern, que se clasifican como pasivo no corriente,

Obligaciones con instituciones financieras

[Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos
de la reansaccién incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondes recibidos (neto de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo de la deuda usando el método de interés efecuvo.

Las obligaciones fnancieras se clasifican como pasivo corriente @ menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién al menos 12 meses despucs de
la fecha del esrado de situacion Ananciera.

Estas obligaciones se clasifican en la pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base del
vencimiento contractual del eapital nominal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaifiia no presenta obligaciones con nstituciones
financeras,
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Impuesto a la renta

Fil gasto por impuesto a la renta represenia la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y los impuestos diferidos.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ane. La udlidad gravable difiere de la utlidad contable, debido a las parndas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compania por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando la rasa fiscal vigente al

final de cada periodo,
Impuestos diferidos

[l impuestos diferidos se recanoce por el mérodo del balance, esta es sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utlizadas para derérminar la unlidad
gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmenre para rodas las
diferencias temporarias imponibles.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utlidades gravables fumiras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tsas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

El impuestos diferidos, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributara, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en ¢l resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamenite reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos s1, v s6lo si; denen reconocido legalmente el derecho de compensar frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en csas partidas; v los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v Ia
Compania tiene la intencion de hquidar sus activos y pasivos como netos. Los impuestos
corriente v diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, v son mcluidos en ¢l resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado , va sea en otro resultado ntegral o directamente en ¢l patrimonio ., ¢n
cuye caso el impuestos tambien se reconece fuera del resultado .
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recurses que incorporen beneficios economices, para cancelar la obligacion,
v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

il in‘lp('ar[c reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los.
riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo
de efectuvo esumado para cancela r la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird ¢l desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fabilidad-

Las cuentas por pagar companias relacionadas son pasives finanderos de corto plazo con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mereado activo,

l.a Compania reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de
rransaceion directamente atribuible: Estos pasivos financieros se originan principalmente de
operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con
sus companias relacionadas al momento de la zg:ct:pcléu del crédito, segin las condiciones
acordadas.

Los pasivos financieros dervados de prestamos de companias relacionadas se contabilizan al
valor del préstamo reabido al reconocimiento inicial. Posterior al reconoamiento inicial,
estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.

Beneficios definidos para empleados

lLos planes de beneficios post-empleo como la jubilicion patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio | para
I eual . se consideran clertos parimetros en sus estimaciones como ; permanceneia futura,
tasas de mortalidad ¢ incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cilculos
acruariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia 2 medios de tasas de interés de mercado.
Los eambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocutren.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Reconocimiento ingresos

Los ingresos ordinarios son la entrada bruta de beneficios econémicos, durante el perfodo
surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de lugar 2 un
aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con aportaciones de los propietarios

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la Compania
se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por cobrar, neto de

devolucianes v descuentos comerciales,

La Compafila reconoce los ingresos cudndo existe evidencin convineente, generalmente
ejecutados por acuerdo de venra, que los riesgos v ventajas significativos de la propiedad han
sida transferidos al cliente, In recuperacion de la consideracion es probable, los costos
asoeindos v ¢l posible retorne de los bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen v el monto puede ser medido de forma fiable,
entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. El momento de la
teansferencia de rlesgos y beneficios varia dependiendo de los términos individuales del

acuerdo de venta.

La Compania reconoce el ingreso en base al estimado del avance del servicio prestado, para
esto se determina las horas incurridas ¢ insumos utilizados, hasta la entrega del servicio al
clietite o 2l clerre del ejercicio econdmico.

Costos y gastos

I..I'JS COstos ¥ ga{-‘-tdﬁ a€ rt‘.gistrm 3-1 COSD r:-lznnable' .LUE costos 5 § gﬂ.‘?‘t“ﬁ i€ reconacen PGI C]
método del devengado a medida que son ineurridos, independientemente de la fecha en que
se realice el pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida

o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la

transaccion.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continnacién)

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando
virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la enfrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, ¥ son medidos inicialmente al
valor razohable, mas los costos de la transaccion, excepro para aquellos dctivos financieros
clasificados  al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todoes los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amartizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor mzonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta, La clasificacion depende
del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros, La Gerencia determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A
la fecha de los esmdos financieros, la Compania mantiene basicamente cuentas por cobrar
orginados de las operaciones de actividades ordinarias.

Cuentas por cobrar

|.as cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fjos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos  corrientes, excepto los
vencimientos superiores 2 12 meses desde 1a fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes,

las cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas pot
cobrar.

Baja de un activo financiero

La Compania dari de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y tranzfiera de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del acuvo financiero, S la
Compafia no rransfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes
a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, ln Compania
reconnceri su parficipacion en el activo y Ia obligacion asociada por los valores que tendria
que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente tedos los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad de un active financiero transferido,
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractal.

Los instrumentos financiéros se clasifican como pasivos  financieros medidos al costo

amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion finaneiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

L.os pasivos financieros se reconocen injcialmente & su costo, neto de los costos que se havan
incurrido en la transaceion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualguier
diterencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v ¢l
valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados dudante la vida del acuerdo con el

método de la tasa de interés efectiva,
Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

Iin ¢l estado de simuacion financiera, los actives son clasificados como cornente
cuando ;

= Se espera realizar el activo, o tene la intencion de vender o consumir en su eiclo normal
de operacion;

*  Mantiene ¢l activo principalmente con fines de nepociacion:

s Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despucs del periodo sobre ¢l
cual se informa:

® [ activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningin tipo de restriccion.

La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando:
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
Mantiene un pasivo principalmente con el praposito de negociar,

Fl pasiva se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre
el cual se informa,

La Compania no tiene un derecho incondicional paca aplazar la cancelacién del pasivo
durante al menos los 12 meses siguientes 2 la fecha del periodo sobre el que se informa.

Uso de estimaciones

Las principales hipdtesis asumidas y otros parimetros relevanres de incertidumbre a la fecha

de cierre, que podrian tener un efecro significativo sobre los estados financieros en el futuro

RO

a)

b)

Cuentas por cobrar- ¢l tratamiento contable de los actves mendlonados considera la
realizacion de estimaciones para determinar ¢l valor a recuperar o a realizar de dichos

ACIVOS,

Provisiones.- debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

3. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compania requicre que la gerencia deba realizar

juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,

activos ¥ pasivos informados y la revelacién de pasivos contngentes al dierre del periodo sobre

¢l que se informa. En este seatido, la incertidumbre sobre tales suposiciones v estimaclones

podria dar lugar en ¢l futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los mportes en

libros de los activos o pasivos afectados.

(Espacio en blanco)
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los
pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compania ha basado sus
suposiciones v estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos fururos podrian variiar debido a cambios en ¢l mercado o a
eircunstancias que surjan mas alld del control de la Compania. Esos eambios se reflejan en las

suposiciones en el momento en que ellos ocurren,
Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comereiales es determinada por la gerencia de
la Compafifa, en base a una évaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

Vida util de Vehiculos, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida Gl se basan principalmente en las proyecciones de uso fururo de los
activos. Fn aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida dril de los activos
deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Otil restante revisada. Factores tales comao los
cambios en ¢l uso planificado de los distintos actives podtian hacer que la vida dril de los
activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaaia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o eambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un dctiva podria no ser recuperable,
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
genercion de ingresos netos, se practican ajustes por deteroro de valor con cargo a los
resultados del periodo.



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Notas 1 los estados financieros (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresadas en Dolares de F.UA,

3. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS (continuacién)

s Impuestos

La determinacién de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legslacion tributaria aplicable.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de cardcrer tributario v
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo

contingente relacionado con impuestos.
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacdion Financlera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio economico que comienza el 1 de enero de 2018,
En este sentido la Compaiia tene la intencion de adoptar estas normas segin corresponda cuando

entren en vigencia.

INIIF 9.- Instrumentos Financieros

En Julio de 2014, ¢ TASB emitio la version final de NIIF 9 Instrumentos financieros, que
reemplaza a la NIC 39 Instrumentos financieros Reconocimiento y medidén y todas las versiones
anteriores de NITF 9.

NIIF 9 establece los siugientes tres aspectos para la contabilizacion v medicion de instrumentos
financieros; estos son

. Clasificacion y medicién

. Deterioro

. Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partic del 1 de enero de 2018 con
aplicacién anticipada permitida, A excepeion de la contbilizacién de coberturas, se requiere una
aplicacion retrospectiva de los aspectos considerados en esta norma, sin embargo; la informacion
comparativa no es obligarora. Para contabilizacion de coberturas, generalmente se aplican los
requisitos de maner prospectiva, con algunas limitadas excepciones.

La Compania espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requenida v no restabfleceri
la informacion comparativa, Durante el ano 2017 la Compania realizé una evaluacion del impacto
de los tres aspecros fundamentales de NIIF 9. La evaluacion fue efectuada considerando la
informacion disponible a la fecha y puede estar sujeta 1 cambios derivados de informacion
disponible para el ano 2018 fecha en la cual esta norma entrara en vigencia,
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (continuacidn)

La Compania no espera un impacto significativo en su estado de situacién financiera y patrimonio

por la aplicacion de los requerimientos detallados en NITF 9.
NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

Fsta norma se emitia en mavo de 2014 v se modifictd en abril de 2016 v establece un modelo de

cineo pasos para contabilizar los ingresos dedvados de acuerdos con clientes.

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la contraprestacion a la
que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o

ServIcios

NIIF 15 reemplazari todos los requenimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Se requiere
una aplicacion retrospectiva completa o una aplicacién retrospectiva modificada para los ejercicios
que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, La compaiiia planea adoptar esta norma en la fecha
de vigencia requerida utilizando el método retrospective modificade.

lLa Compania opera en la indusiria de comercializacion de equipos de generacion electrica. Las
ventas a clientes son efectuadas a la entrega recepeidn de los equipos, partes v piezas. Durante el
2017 la compania reilizo la evaluacion del impacto por la aplicacion de esta norma, el resultado fue

el siguiente:

Venta de bienes y servicios.- la compainia ofrece equipos de generacion clécrica, motores,
repuestos y el servicios de taller. El ingreso se reconoce cuando existe la rransferencia de dominio
del bien o la prestacion del servicios, Las cuentas por cobrar que se orginan por la venta de bienes
¥ Servicios no tienen una vigencia superior a 90 dias, por lo que se considera que la aplicacién de la
norma no afectard la presentacion de los estados financieros.

WIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF 4
Determmacion de si un contrato contine un arrendamiento. SIC 15 Arrendamientos operativos
incentivos y SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adopran la forma legal de un
arrendamiento. La NNIF 16 establece los prncipios para el reconocimiento la valoracion | la
presentacion v la informacion a revelar de los arrendamientos v requiere que los arrendararios
contabilicen rodos los arrendamientos bajo un unico modelo de balance similar a la actual
contabilizacién de los arrendamientos financieros de acuerdo con la N1C 17.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (continuacion)

La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios los
arrendamientos de activos de bajo valor ( por ejemplo los ordenadores personales) v los
arrendamiento a corto plazo ( es decir los contratos de arrendamiento con un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario
recofiocera un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento(es decir €l pasivo por el
arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente ductante ¢l plazo
del arrendamiento { es decir el activo por el derecho de use). Los arrendatrios  deberan reconocer
por separado el gasto por intereses correspondientes al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la

amortizacioon del derecho de uso,
La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen ¢l 1 de enero-de 2019.
Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el ano 2018, sin embargo

de acuerdo a la conclusion de la gerencia, éstas no tienen impacto alguno en los presentes estados
financieros de la Compaiifa,

Normas Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 17 .- Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones a la NIIF 2.-Clasificicion y valoracién de transacciones con | 1 de enero de 2018

pagos basados en acciones

Modificaciones a la NIC 40.- Transferencias de propiedades de inversion | de enero de 2018

Mejoras anuales a las NIIF.- Ciclo 2014-2016 emindas eén diciembre de 2016) | 1 de enero de 2018

Modificacion NITF | Adopeion por primera vez de las NI1F- Supresion de | de enero de 2018
excenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez

Modificaciones NITF 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntes — | de entero de 2018
Aclaracion de que la valoracién de las participaciones al valor razonable con
cambios en resultados es una elecaidn de forma separada para cada inversion

NIIF 9.-Instrumentos financieros con la NITF 4 Contratos de seguros, 1 de enero de 2018
Meodificaciones a la NITF 4

CINNIF 22.-Transacciones en moneda extranjera y contraptestaciones 1 de enero de 2018
anticipaclas
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= 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban

de la siguiente manera:

= 31 de Diciembre de
2017 2016
N (US Diluares)

Cajas

= Caja chica 3,500 3,500
3,500 3,500

Bancos
Guayaquil 118,412 170,741
Fomento 205 205
Produbanco 3,578 200,890
Pichincha 16,106 569
138,301 192,405
141,801 195,905

o La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales: los fordos son de libre disponibilidad. Asi también la
caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la

Compania.
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se formaban de la siguiente maners:

31 de Diciembre de

o 2017 2016
(LS Dalares)
Cuenras por cobrar comerciales (1) 858,514 696,434
o Anticipos por liquidar (2) 6,291 56,977
- Garantias entregadas = 1,000
Empleados 5,563 3539
Otras 1,992 1,089
Detetioro de cuentas por cobrir (42,395) (65,295)
e 829,965 690,563

= (1) Corresponde principalmente a cuentas y documentos por cobrar por venta de maquinaria,
repuestos y lubricantes. Incluye créditos otorgados mediante tarjeras de erédito; en lo que
respecta 4 la venta de generadores eléctricos se otorga un erédito directo hasta 90 dias:
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— 5, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(continuacion)

(2) Corresponden a valores anticipados a proveedores para la importacion de maquinaria y
compras locales de repuestos v accesorios.

El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar fue como sigue:

31 de Diciembre de
2017 2016
(LS Diteres)

Saldo intcial 65,295 65,295
Adiciones 8,162 -
. Baja (31,062) =
Saldo final 42,395 65,295

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar fue como sigue:

— 31 de Diciembre de

2017 2016
(US Dalares)
o Deterioro de
documentos por Cartera Deterioro Cartera Deterioro
cobtar comerciales
» Cornente 705,380 - 486,370 =
Vencidos entre 1-30 93,332 . 59,324 .
Vencidos entre 31-90 17,062 - 76,258
Venados entre 91-180 35,617 (35,272) 15,850 (6,141)
Vencidos entre 181.361 5 = 29 101 (29.360)
= Venados mas de 361 7123 (7,123) 29.531 29,794)
858,514 (42,395) 696,434 (63,293)

(Espacio en blanco)
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6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de

2017 2016
(U Dalares)
Maquinaria 583,081 585,517
Repuestos v accesorios 107,913 237.3806
Lubrcantes 275,008 440,398
lNuminacién LED 74,179
Matérial de embalaje maquinaria 58,309 194,996
Importaciones en transito 7,355 253
Suministros 1,827 2510
1,107,672 1.461.059
[ Menos) - Provision para deterioro de inventarios & (111,703)
1,107,672 1,349,356
El movimiento de Ia provision para detetioro de inventario fue como sigue:
31 de diciembre de
2017 2016
(US Dilares)
Saldo inicial al 1 de enero del 111,703 13,007
Adicion - 098.696
Baja (111,703) -
Saldo final al 31 de diciembre del = 111.703

7. VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de vehiculos, mobiliario y equipo fue como

sigue;
31 de Diciembre de
2017 2016
(LS Ditares)
Costo 186,965 161.701
Depréciacion acumulada (106,552) (87450)
80,413 74,251
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7. VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO (continuaci6n)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de vehiculos, mobiliario y equipo se formaba de la

sipulente manera

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Depreciaciéon  Activo Depreciacié  Activo
Costo acumulada Neto Costo  nacumulada  Neto
(U8 Didhares)
Muebles y
Enseres 25940 (12,650) 13,289 25,940 (10,489) 15,451
Magquinaria,
Equipos ¢ 2 o . .
Instalaciones 70,947 (38.849) 32,098 21 24,359 38,333
Equipo de
Computacio . : g
ny Software 66671 (39.683) gpiigg 4 (83) 2046
Vehiculos 23,408 (15.370) 8,038 14,286 (14,286)
186,965  (106,552) 80,413 158,283  (79,476) 74,251

Durante los afos 2017 y 2016, ¢l movimiento de vehiculos, mobiliario y equipo fue el

slpuente:

Magquinaria, Equipode  Vehiculos

Muebles  Equipose Computacion  Uso de la

v Enseres Instalaciones  y Software Cia

Histbrico Histérico Histdrico Histérico Total

(US Dilares)

Suldo M de ditoal®  oxngn g0l 46,366 23286 158,283
de 2015 o
Adiciones = - 12418 - 12418
Venta, baja, ajuste - - - {9,000) (9.000)
Saido 8131 de dsisbios  Beglh  gaom 58,784 14286 161,702
de 2016
Adiciones - 8,256 17416 9123 34,794
Venta, baja, ajuste - - (9529 (9,529)
Saldo al 31 de diciembre
de 2017 25,949 70,948 66,670 23,409 186,966
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7. VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO (continuaci6n)

Depreciacion

acumulada

Salda 5] 31 de diciembre 8.321 19.118 34334 17.703 79475
de 2015

Adiciones 2.168 5,239 3,986 790 12,182
Ajuste - > - (4.207) (4.207)
Saldo al 31 de diciembre

de 2016 10,488 24.356 38,320 14,286 87451
Adicionies 2162 14493 5,195 1,084 22933
Venta, baja, ajuste > s (3.831) - (3.8431)
Saldo al 31 de diciembre

de 2017 12,650 38,849 39,683 15,370 106,553
Saldo neto 2017 13,290 32,099 26,987 - 80,414

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

se formaban de la siguiente manera;

31 de Diciembre de
2017 2016
(US Dilares)

Proveedores comerciales 453,397 332254
Anticipo de clientes 28,438 60,579
Instituto Feuatoriano de Seguridad Social 1SS 9,580 9,725
Otras cuentas por pagar 8,182 81,356

499,598 483,925

9. IMPUESTOS

31 de Diciembre de
2017 2016
(US Ddlarvs)
Activo por impuestos cogriente:
Retenciones en la fuente 30,170 6,031
IVA Credito rrbutario 49,778 2784
Crédiro Triburtario 1ISD 593,738 542,044
673,686 575918
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9. IMPUESTOS (continuacion)

Pasivo por impuestos cofriente:
Retenciones de impuestos por pagar
Impuesto al Valor ;\gregadn

Conciliacién Tributaria

Conciliacion tributaria

Utilidad antes del caleulo para impuesto a la renta
Mas (Menos)

Giastos no deducibles generados en el pais

Orras diferencias temporarias

Base imponible

Tasa legal del impuesto

Impuesto causado (Tasa del 22%, y 23% )

Menos — Anticipo impuesto a la renta determinado
Menos — Retenciones et 1a fuente del ejercicio fiscal
Menos — Credito tributario de anos antedores
Menos — Impuesto a la salida de divisas del ejercicio
fiseal

Mas- Anticipo pendiente de pago

Saldo a favor del contribuyente

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

31 de Diciembre de
2017 2016

{US Ddlares)

2,343 34,230
51,345 51,785
53,688 76,016

31 de Diciembre de
2017 2016

(LS Dalares)

59,094 79,630
71,625 50,710
(100,407) 100,407
30,312 230,748
22% 22%
6,609 50,764
(37,386) (51,139)
(44,525) (50,879)
(593,738) (342,044)
22,431 51,139
(615,832) (541,784)

a) De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres anos

posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto 3

la renta, siempre y euando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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9. IMPUESTOS (continuacién)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)

(b) Tasa de impuesto

(€)

La tasa para ¢l cilculo del impuesto a la renta para el ano 2017 es del 25% para las
cmprésas  ecuatorianas que  tengan  accionistas domiciliados en parisos  fiscales,
de acuerdo a lo siguiente:

1. Si el porcentaje de tenencia de acclones de los accionistas domiciliados en paraisos
fscales es superior al 50%, el 25% de 1. Renta se aplicara sobre la totalidad de la base
imponible.

2. 8i el porcentaje de tenencia de accones de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales es inferior al 50%, el 25% de 1. Renta aplicara sobre la parte proporcional que

corresponda de la base imponible. La otra parte seguird pagando el 22°%,

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actvidad productva, podria obtener un descuento de 10
puntos porcentuales sobre el monto remvertido, siempre v cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v a
sociedades del exterior que no estén donuciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartdos a personas naturales en Fenador forman parte de la renta global y estan sujeros

a retencion en la hiente,

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

La Ley Ogginica del Régunen Trbutario Interno sefala que el cilculo del anticipo del
impuesto a la renta, consiste en un valor equivalente a la suma matemidrica del 0.2 % del
patrimonio toral, mas el 0.2 % del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto 4 la renta, mas el (.4 % del activo total, mas el 0.4 % del total de los ingresos
gravables a efecto de impuesto a la renta.

Segun el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccion del saldo del antcipo del impuesto

a la renta, se establecto asi:
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9. IMPUESTOS (continuacion)
Otros asuntos relacionados con el Impuesto 2 la Renta (continuacion)

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta
- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 dolares tendran
exoneracion del 100%:
- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millon se exonerari el 60%0; v
- Las que poseen ventas por mis de 1 millon de dolares, accederin a un 40% de
EXONEracion.
Ll beneficio regird para la ultima de tres cuotas con las que pagan el anticipo las personas
naturales en marzo y las sociedades en abnl 2018

10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios definidos para empleados se formaban de la

siguiente manera:

31 de Diciembre de
2017 2016
(US Délares)

Corriente:
Participacion a los trabajadores 10,428 14,052
Beneficios sociales 14,691 12,533

25,120 26,546

(1) De contormidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compania en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

31 de Diciembre de

2017 2016
(US Didlarei)
Salde intcial 14,053 86,604
Pravision del ano 14,691 14,052
Pagos (14,053) (86,604)
Saldo final 14,691 14,052
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10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (continuacion)

Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte y
cinco anos o mas hubleren prestade sus servicios en forma contnuada o interrumpida,
rendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instuto Eevatoriano de Seguridad Social.

Desahucio

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahueio, el empleador bonificari al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual
bomificacion se pagara en los casos en que la relacién laboral termine por acuerdo entre las

partes,
31 de Diciembre de
2017 2016
(LS Daiarey)
No corriente:
Jubilacidon patronal 76,145 68.088
Bonificacion desahucio. 26,141 =

102,286 68,088

El movimiento de la provision jubilacion patrenal y desahucio fue como sigue:

31 de Diciembre de
2017 2016
(1S Ddlares)

Saldo inicial 68,088 67,086
Adiciones, neto 34,198 1,001
Salde final 102,286 68,0188

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por coneepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual fueron caleulados utilizando el métedo de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de ral manera que se atribuye la mismia
canridad de beneficio a

'JJ
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10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (continuacion)

cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del vempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a resultados durante ¢l remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

11. COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas, no ¢n su toralidad, con compaias relacionadas durante
los anos 2017 v 2016 fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017
OPERACION DESCRIPCION MONTO
CONSTRUHORIZON
i Facmraf:lo.n repuestos, maquinaria y 34.833
mantenimiento generadores

Gasto Facturacion de arrtendo (166,122)
(131,289)

FASTFINSA

(Gasto Facturacion renting (114,088)

Ingreso Facturacion telefonica 871
(113,217)

HORIZONTE HOLDING

Pasivo Préstamos exterior (164,819)
(164,819)
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11. COMPANIAS RELACIONADAS (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2016

OPERACION DESCRIPCION MONTO
CONSTRUHORIZON
Ingreso Facruracion mantenimiento generadores 3407
Gasto Facturacion de arriendo (161,182)
Activo Garantia de Arriendo 1.000)
(156,775)
FASTFINSA
CGasto Facturacion renting (116,453)
(116,453)
PROSA
Pasivo Servicios administratvos (93,801)
Activo Facturacién telefonia 667
(93,139)

12. OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Corresponde a un valor entregado por la compania Desarrollos Internacionales Signo
Invesment S.A. (antes Signo del Fclipse) (Controladora), que no devenga interés, no se ha
establecido fecha de vencimiento.

Ll movimiento de las obligaciones largo plazr; fue como sigue:
31 de Diciembre de

2017 2016
(US Datares)

Salde mietal al 1 de enero del 1,985,004 1,985,004
Dividendos 164,819 =
Condonacién de deuda (132,333) -
Saldo final al 31 de diciembre del 2,017,490 1,985,004

|58 ]
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13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econamico de sus flujos y activos, v en consecuencia sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una deseripeion de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el easo.

Riesgo de creédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpli con sus obligaciones
contractuales resultando en una perdida financiera para la Compania.

A continuacion se incluye un detalle por categoriz los activos financieros que representan el
riesgo de erédito. La maxima exposicién de resgo de erédito que mantiene la Compadiia 4 la
fecha de presentacion son:

Riesgo de crédito

31 de Diciembre de
2017 2016
(VS Dilares)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 829,965 690,563
829,965 690,563

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha establecido un mareo
de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compania. La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financicras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de
efective proyectados y reales v conciliando los petfiles de vencimiento de los actives ¥ pasivos
financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses desde
la fecha de los estados financieros:
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14,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

31 de Diciembre de

2017 2016
(US Dalares)
Riesgo de Liquidez
Activo corriente 2,753,124 2,811,743
Pasivo corriente 578,405 587,192
Indice de liquidez 4.76 479
Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compania estard en capacidad
de contnuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar ¢l rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patmmonio.

PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 ¢l capital social asciende a US$ 10,000, ¢l cual esta
constitmdo por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una, totalmente

pagadas,

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anudl, hasta que ésta llegue por lo menoes al 50% del capiral social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excépto en caso de liqudacion de la Compania, pero
puede utihizarse para cubrir perdidas de operaciones o para capitalizarse.

Efectos aplicacién de NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion 2 Normas Internacionales de Informacion
F'inanciera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NITIF 1
“Adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compania v puede ser

utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos evenmales,
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15. INGRESOS Y COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de la compania provenientes de la venta de bienes v prestacion de servicios
fueron como sigue;

31 de Diciembre de 2017

(US Dalares)

Ventas Costo Margen s
Grupo Electrogeno 2,044,538 1,674,842 369,696 18%
| ubricantes 1.221:515 697,849 523,667 43%
Nimunadén LED 37 222 95 30%
Maotores Perking 173,014 116,908 56,106 32%
Repuestos 555534 299177 256,357 46",
Talleres 208,539 87.921 120,638 58%
Filtraciin 21,450 40,631 (19.181) _89%,

4,224,927 2,917,549 1,307,378 31%

31 de Diciembre de 2016

(US Dilares)
Ventas Costo Margen %
Grupo Electrogeno 2,674,350 1,960,778 713,571 27%
Lubricantes 1,344,850 789,517 555,334 11%
Motores Perkins 119,760 89,858 20,903 23%
Repuestos 516,302 281,771 234,331 43%
Talleres 207,198 69,337 137,861 67%
Fileracion 79.253 111,257 (32,003) 40%,
4,941,714 3,302,518 1,639,196 33%

(Espacio en blanco)
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16. GASTOS DE OPERACION

Un resumen de los pastos de administracion y ventas reportados en los estados financieros fue

COmo sigue:

31 de diciembre de
2017 2016
(LIS Ddlares)

Gastos administracion v venta

Sueldos 361,704 441 465
Seguridad social 65,265 81,349
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 80,194 101,992
Partcipacion a trabajadores 10,428 14,052
Arriendos 270,816 278937
Honorarios legales 3,466 8.399
Servicios consultorias 201,978 151,284
[mpuestos, tasas v contribuciones 28,643 30.836
Seguros 44,693 54,930
Gastos de viaje 30,542 55,524
Promecion y publicidad 6,619 30,350
Mantemimiento 21,454 23858
Materiales de consumo 3,484 2.865
Movilizacion de mercaderias 38,005 54,357
Combustibles y lubricanres 35,018 37.603
Suministros, materales y repuesios 11,493 5,333
Provision de euentas incobrables 8,162 59
Prowvision de jubilacian patronal 15,391 1,001
Servicios generales 36,686 31,817
Otroz gastos 222 308 274,001
1,496,349 1,680,033

(Espacio en blanco)
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17. ASPECTOS TRIBUTARIOS DE LA LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION

DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y
MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en ¢l Segundo Suplemento del Regisiro Oficial No.,
150, Ia Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolanizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera, la cual estd en vigencia para el ejercicio 2018 ¢ incluyen
entre otrps aspectos tributarios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en la
Compania:

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante 3 afios para las nuevas microempresas que
inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, contados a partir del primer
ejercicio fiscal en ¢l que se genere ingresos operacionales, siempre que petieren empleo neto ¢
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los limites
y condiciones que para ¢l efecto establezca el reglamento a esta Ley.

Serin deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a lo dispuesto en ¢l Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicio fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la

renta.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econdmica- que
se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar
una deduccién adicional de hasta 10 % respecto del valor de rales bienes o servicios. Las
condiciones para la aplicacion de este beneficio se estableceran en el reglamento 4 esta Ley.

Los ingresos gravables obrenidos por sociedades aplicarin la tarifa general del impuesto a la
renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementara al 28% cuande los accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa ¢ indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuande la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la anfa de 28% aplicarda sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara la rarifa del 28" a toda la base impeonible la sociedad que incumpla el deber
de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establece el reglamento a estd Ley v las resoluciones
que emita ¢l Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.
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17. ASPECTOS TRIBUTARIOS DE LA LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION
DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y
MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA (continuacion)

®  Eliminar el beneficio que las sociedades podrian obtener una reduccién del 10% de la tarifa del
impuesto a4 la renta sobre el monto de sus utilidades remnvertidas en el pais en activos
productivos,

® Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional
v aquellas soctedades de turismo receptivo, conforme lo determine el reglamento a esta Ley, que
remnviertan sus unlidades en ¢l pais, podran obtener una reduccion del 10% de la rarifa del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

¢ Las sociedades exportadoras habituales, asi como las micro y pequenas empresas, tendran una
rebaja del 3% en la tarifa del impuesto a la renta. Para las exportadoras habituales, esta rarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
El procedimiento para la aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica
Tributaria.

® Las sociedades exportadoras habituales, en la parte que no sea utlizada como credito triburario,
tenen derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de
divisas (ISD) en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital que consten en
el listado que para el efecto establezea ¢l Comité de Poliica Tributaria, con la finalidad de que
sean tncorporados en proceso productivo de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90
dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezea para el efecto,
mediante resolucion de cardcter general,

e Las sociedades productoras de bienes que reinviertan sus utilidades en el pais, en proyecros o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo teenologico acreditados por la
Secretaria de Liducacion Superior, Ciencia, Teenologia ¢ Innovacion rendran una reduceion del
10% cuando operen en un tetritorio del conocimicnto, del 8”6 cuando sea en otros espacios del
conocimiento y del 6% para el resto de actores.

e Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se considerarin en el rubro de
costos v gastos, los sueldos v salarios; Ia decimotercera v decimocuarta remuneracion, asi como
los aportes patronales al seguro social obligatorio; y no se considerardn de los rubros de activos,
costos y gastos v patrimonio, los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi
como la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios,
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17. ASPECTOS TRIBUTARIOS DE LA LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION
DE LA ECONOMiA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y
MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA (continuacién)

e Ll SRI podri disponer la devolucién del anticipo establecido en el literal b) del numeral 2 del
Art41, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econémica del sujeto pasivo
en ¢l ejercicio econémico respectivo y siempre que supere ¢l impuesto causado, en la parte que
exceda el opo impositivo efectivo (TTE) promedio de los contribuyentes en general, definido
por la Administracion Tributania, en la que se podri también fijar un TIE promedio por
segmentos. Sin embargo, el exceso sujeto a devolucion no podti ser mayor que la diferencia
resultante entre el anticpo y el impuesto causado. El SRI podra devolver total o parcialmente
dicho excedente, siempre que se venfique que se ha mantenido o incrementado el empléo,
conforme a lo que disponga el reglamento. Si al realizar la verificacién el SRI encontrase indicios
de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan, aplicard un recargo del
200% sobre el monto devuelto indebidamente,

Este antcipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucion se constituira en pago definitive de impuesto a la renta, sin derecho a
credito tributario posterior

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia a
nivel nacional o dentro de una determinada circunseripeion territorial, hayan sufrido una
disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion fundamentada del Ministerio del
ramo, con informe del Director General del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas
publicas, el Presidente de la Republica, mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor del
anticipo establecido al correspondiente sector, subsector o segmento.

La reduccion, exoneracion o devolucion antes referidas podrin ser autorizadas solo por un
ejercicio fiscal a la vez, conforme lo establezea el correspondiente Decreto Fjecutive.

® Sobre operaciones de mas de USS1,000 se establece la obligatoriedad de urilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjeras de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico, para
que el costo o gasto sea deducible para el caleulo del impuesto a la renta v el crédito tributario
para el IVA sea aplicable y el comprobante de venta correspondiente a la adquisicion.

e Los sujetos pasivos que no declaren al SRI, conforme a las condiciones sefialada en la normativa
vigente, la informacién de su patnimonio en ¢l esterior y/o su valor, ocultindola en todo o en
parte, de manera directa o indirecta, seran sancionados con una multa equivalente al 1% del
valor tofal de sus activos o al 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal antetior al del comerimiento
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17. ASPECTOS TRIBUTARIOS DE LA LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION

18,

DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y
MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA (continuacién)

de la infraccidn, ¢l que sea mayor, por cada mes o fraccion de mes de retraso en la presentacion
de la misma, sin que esta pueda superar ¢l 5% del valor de los activos o del monto de sus

Ingresos, segun corresponda.

Eliminar ¢l Capitulo IOI “Creacién del Impuesto a las Tierras Rurales” del Titulo Cuarto
“Creacién de Impuestos Reguladores™.

La tarifa aphcable de impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos de inversion
que les concedan estabilidad tributaria, respecto de inversiones para la esploracion de mineria
metalica a gran y mediana escala v las industrias bisicas que adopten este incentve, asi como
respecto de inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva del pais, sera aquella
general establecida para sociedades.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta la presentacion del informe de los auditores externos,
0o existen eventos subsecuentes que deban mencionarse.
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