SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Notss o los estados fnancieron

Al 31 de dicicmbre de 2018 y 2014

Fxpresadas en Dolares de EULA

L OPERACIONES

SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEKD) ARAUNY S.A. SIVASA fue consttuids en
Quitn, Ecunder el 9 de mayo del 2009 como una socedsd andaima ¢ mscrits oo of Registno
Mercantil el 15 de junio del mssmo afo. 5o objethvo mocial & b importscon, exportacion,
comercializacion, dismbocdn, representsoon, compm ¥ venta,  armendsmusento,
produccion, ensamblafe, mantenimiento & nstalacidn de rodo tipo de equipos, maguinanas,
herramienins, artefacion, sccesorios, disposivos  electndnicos, accesomos, rEpuUEslos,
insumos v, en geneml, fodo opo de bienes muchles relacionados directa e indirectamente
con ¢l comercis v la mdusins,

Su acuvidad prncipal o b importscon v distrbucion de peoncradores cléctmicos, partes,
piczas v sopussios de edta, medisnie comiemios de epreleniacon  que  ongnaiments
fuermon fimmados en su compaiis eisoonada Vallao Ao 5.4

Dusante ¢l sfo 209, hh Adminstracdia de scuerdo & un plan estratégen de los nuevos
aceonistes conformd un grepo econdmics sepamndo pogocios gue se manciaban como
unn sola operacidn, lis otras companias que integraban el grupo fueron: Signo del Ecipse
SA. (Controlador), Vallejo Arsujo 5.A. (compm venta y comercializacidn de vehiculos,
pepuestos, Aocesorios v serviclo de mantentmiento de autometores de s miaces Cheveolet),
Doble Via Vehiculos VASA S.A. {eompra - venm de vehiculos usados), Fastfin 5.A.
(Enancmienio direcio pancpalmente de vehiculos comercalizados por Valleje Araupo
54, lomobiluens Construbomeon Ecusdor 5.A. (Inmaobilisrt), Tecniservicos Chevyoon
S5 foomprs vents de repucstos genumos - Chevmler), Backofficoe Sernioos Empeesanales
SA (presaciin de servicos cmpresamiles) v Repuestos Automotnoes Uspenpanes 500
(compra-vents de repusstos auimotnoes mulmmances ).

Con fecha 16 de mareo de 2015, s compardia Signo del Eclipse S propistars de la
compafin Vallejo Amujo 5.\, oedid sus sceiones & la compafia Autoventas WAY W
Amador Y 5.0, Debedo 1 esta simuacion b compania Vallejo Arajo S.A. al 31 de diciembre
de 2015 ya no es unn compafia relacionada.

SIVASA Maneja la linea industral del Grapo. En el Heuador tiene la representacica de las
Perians: renombrads on bs indusiris de la generscion elécmes por su aloo rendemsento v
bajo coste de operacin.

Ralov Lubnesntea 3. A de OV lubscantes suimmatnges de CoOmmaimo Masmo.
Lubncanon Engineers: bs mejor v mis svanzads seenologia en lubocantes mdusmmales.
Alotores Andinos 5.4, Modaes; proveedomn de motores v genetadores de energia.



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
MNotas a los evtados financieros (continuacion)

Al M de diciembre de 2005 ¢ 2014

Expresactas en Dilares de ELA.

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuaeion se descnben las prncipales politicas contables adoptadas en by prepamcion de
lon estadon finaneieros, Tal como lo requiere b Noema [Intemacional de Conrabilidad (NTC
1), evtan politicns han sulo disefiades en funcidn 3 lis noemas internacionnles de informacian
financiera (NIF) vigentes sl 31 de diciembre de 2015 v aplicadas de maners uniforme s los
periodos que s prescitan o0 estos estados fisancicros.,

Basecs de preparacion

Lios presentes evtades Goancieros, al 31 de diciembere de 2015 © 014, han ado preparados de
scuendn con las normas intermacionales de mfnrmacdn financiers (NTTF), emitidas por
Consejs de Nommas Internacsonsles de Contshiidsd (IASH) y eepresentan b adopcidin
integral, explicita v sin sesesvas de las refenidas nonmas infernacioaades.

Lo estados financieros de la Compariia han sado preparados sobee la base del costo hismoco,
con excepeion de lov beneficios socisles de largn plizo que son valortzados en base 3 métodos
actuarnbes.

Unidad monetaria

La moneds witlieads para s prepamacion v presentacion de bos estados fnancieros de I
Compatis os el Dilar de F A que e ls moneds de curso legal en Ecuador.

Estmaciones efectuadas por la Gerencia

La perparaciin de los estados finsncwros sdumms de confoemidad con N1T requicre gue
b Gerencin realice cwrtas ostimaciones § cstabicrca algunos supucstos mberenics 3 b
scovidad econdmica de b endidsd, con o propiame de determinar ls rahoodan v
presentacatn de  algunss  pamdss que forman pare de los cetados fimancierns. Lios
resultados rendes pueden difenr de estas esmmaciones.

Lan entimaciones y aupuestos relevanes son revisados repularmente. Las revisiones de las
eatimaciones contiblbes son reconocidas en el periode en gque la estimacion es revisada 5 en
cunliuier periodo futurs afectsdo, La informacion sobre juscios criticos en la aplicacion de
pealitican contables qoe tenen el efecto mds: importante sobre el monto reconocide en
leam wtados financiero,

Las prncipakes polinea: de conmbdidad apbcadss en In prepameion de los estados inanciesns
scart lus saguicntcs:



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Motasa bod estados financieros (contnuscion)

Al 51 de diciembre de 20015y 2014

Expresadas en Dédlares de E LA,

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDALD {continuacidn)
Efectivo v equivalentes de efectivo

Fl efective v equivalentes de efectivo corresponden al efectro en enja,  cuentas coreenies
bancarias v fondos de inversion a ka vista que se registran 4 su costohistomico, que no difien
sigmifrcativamente de su valor de pealizacion.

Activos financierns mantenidos hasta el vencimaento

Son activos fnincieros no dervados con pagos fijos o vencimiento determinado, con la
intencion efectiva v |a capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Cuentas por cobrar comercialés v ofras coentas por cobrar

Las cuentae por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son activos financiemns con
pagos fpos o determinables que no cotizan en un mercado activa. La Compaiia reconoce ol
active micialmente al valor mzonable mas cunlquer eosto de eansaccion derectamente
atribuible. Posteror al reeomocimeento indcial, se valorrs al costo amortzade wando o
métodn de interés efectivo, menos las pérdidas por deteriora con base a la anopiiedad v

analisiz indiridaal de su recuperacion.

La compariia reconace ¢ efectreo Ainanciera cuando se ha trasfendo al comprador los nespos
v ventmas, de apo signifcative denvados de la propiedad del mventino, v oon base o los
servicios prestados al derre, penerndo ol derecho a recibic su efective u otro aetvo fnanciero
de parte del beneficiario del menesonado bien o servicio..

Cuoando extsre evidencia de dererioro de las cuentas por cobrar comerciales y otra cuentas por
cobrar; ¢l impone de estas se reduce medmnte una provision por la diferenca entre su valor

en libros menos el importe recuperable de las mismas

Las coentas por cobrae o compadiss selacionadas son acuves financeros con pagos fMos o
determinables que no cotzan en un mercado activo. La Compadia reconoce ¢ actvo
inicialmente el valor razonable mas cualguier costo de tansaccidn directamente armbathle.
Faros activios financieros se onginan princpalmente de operaciones por actividades oodinnnas,
ks cuales pam el reconocimiento macial se cuantifican al valor mzonable del monto recibido o
por la venta de hienes, prestacion de sesvicios o peésminos otorgados segin las condiciones
acordadas.

Postenor al reconocimienta nicial, los sctivos fnancieros se valorzan al costo amortizndo.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Motas 2 los estados financieros continuacion)

Al 3 de diciembee de 2005 v 2014

FEaxpresadas en Dolares de EULA

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacitn)

Inventarios

Fstin registrados inicalmente al costo de adgudsicson, ¢ mismo qoe incluye modos los costos
de compra v otros costos incurridos para Jdar 3 las esisrencias su condicion voubicaciin senal
Su medicion v reconocimiento posterior s realiea al finalizae cada periodo conmble sjustando
los inventanos LUy Craskey de n.dr{ui.'sin'd'm 0A mavor il valor netn de sealizacitn.

Servicios v otros pagos anticipados

En gsta cucnta se registan proncipalmente a seguros que aun no han side devengados al cwerme

del ejercicio econdmico,
Vehiculos, mobiliario v equipo

Las pamidas de vehiculos, mobiliano v equipo son valosadas al coste menos depreciaciin

scurmulada v péedidas por detedore,

El costo de vehiculos, mobilario v equipo comprende su precio de adquisicion mas medos los
costos directamente - selacionados con ka wbscacidn del acove, su puesta de condiciones de
funcionamuento segun lo previsto por la Gerencia v cuando aplique b csomacion inicial de
cudlguier costo de desmantelamiento v renro del elemento o de rehabilitacicn de la ubicacion

del active,

Adicionalmente, se considesari euando aplique, como eoswos las parodas de vehiculos,
mobdliarea ¥ equdpo, los costos por préstamos el Bnancimiento directo atobable a la
adquisicion o construccion de activos que requicren de un periodo de dempo sustancial antes

de estar listos para su uso 0 venia

[respuecs del reconocimiento mcal, los vehiculos, mobibanoe y oquipo.es registrado al costo
meno: la depreciaciin acumulada v el importe scumulado de laa péndidas de deterom de
valor, Los costos de manmenimiento de vehicolos, mobilissio v equipo son reconocidos en bos

resultados cuandao se mcueren.

La depreciaciin se calevls sobre ¢l monte depreciable, que corresponde al cosen del activio, o
DL MONo que ¢ susaiuye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es rmeconocida en resulados con base en el mérodo de depreciacion lneal
sobre bag vidas Griles estimpdaz de cada parte de una partida de vehiculos, mobiliano v squipo,
puesto gque estas reflepan con mayor exactitud ¢l patron de consumo espermado de Ins
benefiins econdmicos furaros relacionados con el activo,



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.

Sotas 8 ks estaddos fmancors foontimimcsin)

Al ¥ de dicieanbee de 2005 5 2004

Fapresadass en Dolares de EULA

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {continuacion)
Vehicubos, mohiliario v equipo {contneacion)

Las vidas Gtiles estimadas pam los periodos scmakes 7 comparstvos son ks sigimcntes:

Egquipos ¥ maguinana 10 - 12 sfios
Vehiculos 5 - B whos
Feuipos de competacion 3 -5 o
Miucbles ¥ enseres 10 - 12 anios

l.as partidas de vehiculos, mobtlario v equipo sc da de baja de sa evenrual disposicion cuando
no hiy beteficios economicos fsturns de su uso o disposseidn. Coalguies péndida o gananein
surgids al dar de baja el activo (calculado coma bn diferencia entre fos ingresos notos y ol
imparie en bos del activa] se inchiye en la cuenta de sesulados,

Deteriorn del valor de los activos financieros

Al final de eada perodo, la Compaia evalia los valores en libros de sus activos Gnancieros a
firs de dererminas s cxiste a.'l,E:un ndicative de que estas activos han subudo alpuna Plh'djdl ot
deterioro. En @l caso, se calculs o importe recuperable del activo o fin de determinir el
aleance de la perdida  por deteriore (de haber alpumias) Cuando no es posible estimar el
unpotte recuperable de un sctive individual, ls Compadis caleuln el importe recuperable de la
unidad generadorns de efective = |a que pertenece dicha active.

Ciando se wentifica una base raronable v consstente de retibucitn disteibucion, los setivis
comuncs son tmbicn ssipnados 3 las onidades geoeradorss de efectivo mdividuales, o
distrbuidas sl grupo mis peqoeno de unidades penersdorss de efectivo parn bis cunles se
pucde sdentificar una base de distrbucion sazonable v consistente.

El importe recupenable e o mavor entre o valor meonable mepos o coste de b venta v el
valor de wso. Al csomar o valor de wso; lo Bojos de efccove futuros estimados aon
descrmitadod del valor presente onlosndo uns tass de descuento antes de smpuesos gue reflegs
les valorscones scmusles del mercado respecio 2l valor semporal del dinero v los nesgos
eipecificos pers o actvo, pars los cosles 0o s¢ han sjesmdo bos estmudos de Qujo de elecovo
futuros.

5t el importe recupenbie de i activo (o umdsd penendon de efectvo) caleolsdo o o menor
que su valor en Bbros, of valor cn Bbros ded active (o unidad generadon de elecuvo) se reduce
& wi importe recopersble. [as pénfidss por detemoro se peconocen mmeciatamente en
resultachos.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Motns o los estdon Boancieros {contnuscion)

Al 3 de diciembee de 2015 y 2014

Expresadas en Dolares de EULA

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {continuacion)
Deterioro del valor de los actvos fimencieros {continuacitn)

Cuandn ona péndida por detenoro o8 severnds, o valor de bibros del acovo (o unidad
prreradiors de efective) auments o valor esnmado revisando de su impone recuperabile, de 1al
muancra que o valor en hbeos incrementado no exoode o valor en Bheoe gue e habris
caiculado st no se hobiers reconocido by péndids por detenom pars dicho actvo (o0 unidad
gencradors de efettve} en afios snlenioess.

E! revemo de una pendida por deterioro 5 reconocida stmomdncamente en resultados.
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comescmbes ¥ otms cuenias por pager pasvos fimancieros, no denvados
con pagos (jos o dereeminables que ey SOIEEEN &f urt mercado actvn,

Estisn pasivos inlcialmente se reconocen al valor razonable mils cualquier eosto de eransnecion
directamente atabuible, Postenor al reconocimicnto micial, se valoriza al cosm amorizodo
utilizando el método de interés efective v menos las pérdidas por deterioro. El gaste por
mteres (nchayendo los intereses implicitos) s¢ reconoce como coste fnanciers v se caleuli
utilizando ¢l método de interés efectivo, excepto por las cuentas por pagar & corto plaso
cunndo el reconocamiento del interds resultare inmatenal,

Las cuentas par pagsr comerciales | otes cueniss por pagar se clasificsn en pasive cormente,
cxcepto los vencimienms superiores 2 12 meses desde In focha del estado de situscion
rmm#uduiﬁmmupaﬁnﬂmmﬁmﬂ:.

Los recursos sjenos ¢ reconocen, mcxabmente, por 56 valor reonshle, netos de los costos
de b ransscoon moumdos. Posteriormenie, los recursos sjenos se valonzan por w costo
smorarsdo;  cuslguser diferencis eotee Jos fondos rocibidog (neto de los coRlos RCCERAnos
para s obirmoon] 1 e wakr de reemboln, se reoonoce en el comdio de ressliados dumnte o
preriode de ks dewda usando ef mémndo de nteris efeetivo.

Ihnwmmchnﬁumpﬂrnm-mqgh[nmn
senga derecho incondicional de diferr o pago de la obligaciin al menos 12 meses despods de
la fecha del estadn de siuacion fmancen

Fiatas oblgaciones se chsifican en kb pasivo comente v pasivo no corrienie sobee ks base del
vencimienin contractual del eapiral nomsinal

ALY de chetembee de 2005 ¢ 2014 I Compadfifa no presents obligaciones con insttuciones
Bnandieris.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
MNotas 8 los estados financieros {continuacion)

Al 31 de diesembre de 2015 v 2014

Fxpersadas en Dolares de EUA

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continusciin)

Impuesto a la renta

Iﬂg:,lrn:lr.n:rri:mpu-:rﬂn-hmﬂhmpmmuhmdulimpulmnhmm”pﬂgq:
corrente v lon impuesios diferidos.

Impuesto a la renta corriente

El impuesin por pagar corsente se bass en la unlidad gravable (tributssia) registeads durante
el ano. La wibidad genvable difiere de 1s onlidad contable, debado a las partidas de ingresos o
gy impomibles o deducibles v parnidss que nunca sen gravables o dedueibles. El pasivo de
la Compariia por conceptno del mmpuesto comenie sc caloula wtilizando s tass fiscal vigenee al
fimal de cada perioda,

Impuestos diferidos

El impuestos difendos se reconoce par el métndn del halance, st e sobre ls: diferencias
remporanas entre ol valor en libeo: de bos actives § pasivos ncludos en los estados
financieros v lnn  bawes ﬁmEﬂ sorrespondientes uttlizsdas pam determunar la wtilidad
gravable, I pasivo por impuestos’ diferidos se reconoce genemlmente pam todas s
diferenciad remporarias imponibles.

Be peeonocerd un sctvo por mmpuestos diferidos, par. catas de tocdan lax . diferencias
remparanss deducibles, en la medids en que-resulte probable que In Compania disponga de
Mprﬂt&mmhﬁmﬁd:ﬁwrmldﬁﬂﬂmw
dedubles.

Los sctivos v pasivos por impucsios difendos deben medine empleando las msas fscales
que & espemn sean de apboscin en of perindo en o que € scevo s realice o o pasivo se
cancele.

El impuestos diferbos, eormespondiente 3 cambaos en la tasa de impuesios o en bs normaties
trtratares, ls resstimacidin de ks recuperabilidad de Jos sctivos por impuestos diferidos o en la
ferrvma esperada de recuperar ¢ valor en libros de un active, se reconoce en of resultado del
periodo, excepto en ln medids en gue se rlacione con partidas previamente reconncidas
fuors de loa resultados del penindo.

La Compatiia debe l:ﬂmp-mmml:rm impuestos difeddon con pasivos por impuestos
diferidos &, v sdlo #i; tienen reconecide legalmente ol derecho de compensar frente a la
awtondad fiscal, los impores weonocidos en esas partidas; ¢ ks sctives por impuesios
deferdos v los pasivos  por impuestos diferidos se dethean del impuesto & ln rents v b
Compafitn tene ks miencstn de Bouidar sus activos y pasivos como petos. Los impuestos
coerente v diferidos, se reconocen como ngreso o gasto, ¢ son inchados en &l sesultadn,
excepro en v medids en que hayan surgido de una transsccidn o sucess que ¢ tecnnooe
ﬁmﬂlmd:lnmm“ﬂ-hhminMEHan_m
curn caan ol Impuestos tambn se reconoce fuees del sesubado



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.

Motas a los estados financeros [contimiacion)
A3 de didembre de 2015 v 2014
Expresadas en Dolares de ELLA,

2. RESUMEN DE PRIMCIPALES POLITICAS DE CONTARILIDAD {continuacion)
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando b Compania tene una obligacion peesente (va sea legal
o tmplicita) como resultado de un suceso pasado ¥ es probable que Ja Compadia tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficos econdmicns, para cancelar la ohligacion,

v puede hacerse una estimacion fiable del impone de la obligacson.

El imporie reconocide come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano pam cancekar la abligacion presente, al final de cada periodo, tenienda en cuenta
los ricsgos v s incerndumbres correspondientes, Cannde se mede una provisiin usando <
flujo de cfecovo estimado para cancela r ka obligacion presente, su valor en libros representa
el vabor presente de dicho fujo de efectva,

Cunndo se espera In recopericidn de algunos o mwdos los beneficios econdmicos requendos
para cancelar wna provision, se reconoce una cuenta por cobrar como unoacovo §oes
virnualmente cierto que se recibird el desembolso v el valor deda cuenta por cobrar puede ser
mededn con fiabibdad.

La# cugntas por pagar compaiias relacionadas son pasivos fnancicros de como plazo con
pagos fijos o determinables que no comzan en un mercado acavo.

La Compania reconoce el pasive inicialmente al valor rezonable mis cualquies eosto de
transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se orignan pancipalmente de
operaciones por actvidades ordinarias, adrmonalmente se reconocen pasivos fnanceras con
sus compadias relacionadas al momento de kb recepaion del crédito, segun las condiciones
acordadas.

Lo pastvos financieros dervados de préstamos de compafidas relacionades se contabilizan al
valer del preéstamo recibido al reconocimiento inicial Posterior al reconocimiento inicial,
eitos pasivos finanderos se valonzan al costo amortizado.

Beneficios definidos para empleados

Los planes de beneficios posc-emples como la jubileciin patronal v desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor acmanal del costo devengade del beneficio , para
I cual |, se considerin Clertos ParimeIros on Sus esOmAaciones como : peemancncia frne,
tasax de maortalicdad @ incrementos salarizles fotoros determinndos sabme 1 bage de cdleulos

actuarales.

Las. tazas de descuento se determinan por referencin 0 medios de tasaz de mierds de
mercado, Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultades en el periodo en
U OCUETEL
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLE]JO ARAUJO S.A.
Motas & kos estados Gnancieros (contnuscon)

Al 31 de decsembee de 2015 y 2004

Expresadas en Didlares de EULA

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Reconocimiento ingresos

Lasa inggresos oedinarios son la entrada brota de benelicios econdmicos, durinee el periodo
surgido en el curso de las sctividades ordinarias, sdempre que ml enteadn de Tugar 3 un
sumenio en ¢l palnmonio seto, gue no csté relacionado con spormciones de los propietanos

l.os imgresos por la venta de bienes en o curso de las scrividades ondinatas de la Compais
se miden pof o valor mronsble de ln contmpresiscion recibids o por cobrar. neto de
devoluciines v descucniios comercales.

La Compaiis scoonoce los ingresos cuando extsie evidencia convinomite, genemlimente
ejecutsdos por acucrdo de venta, que Ins Aesgos § veniass ugraficanvos de b propeedad han
wdo mnsfendos al chente, b eouperecads de b consdenscidn e probable, los costos
asocmdos v ¢l posible retomo de bos bienes poede esnmane de forma finble.

Si e prabable que los descoentos se ororguen v el monto puede ser medido de forma flable,
entinees ¢l descuento se reconoce como una redueeion de los Ingresos. Bl momenio de la
transferencia de nesgos y beneficios vara dependiends de los téminos individusles del
acucrdo de veni,

La Compania reconoce ¢ mgreso en base al esnmado del svance del servicio prestado. para
esto s determina b horss incurnidss « insumos. utlissdos, hasts b entmegs del servacio sl
clante o al cerre del cjeraon ccondmion.

Costos v gastos

Lo eowstos ¥ gastos se registran il codtn meonshle. Los costos ¢ gastos se feconocen por e
metodo del devengado a medids goe son incurndos, mdependientemente de Ia fecha oo que
we renlice el pagn, y se registran en el pesiodo mds cercano en el gue se conocen.

Compensacidn de saldos v transacciones
Coma nomma general en los estados fnancierns no se compennan los actives 7 pasivos,
tampocn lon ingresos v gastos, sabeo squellos cisos en Jod que la compensacion sea requerida

o permiticls por alpuns somms ¢ oesta prescnmcion  ses o reflen de la esencia de b
[FRORACCIN,
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Mots a los estadas financieres [contnuacion)

A 31 de diciemsbee de 2015 v 2014

Fxpresadas en Dolares de E-ULA

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacidn)

Activos inancienos

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociactdn cuandn
virmualmente exista una transaccion de compri o venta de un acove financiero bajo un
contrata cuyes  condiciones reguieren |n entregn del active dusante on periodo  gue
peneralmente estd regulado por ef mercado correspondiente, v son medidos inicialovente al
valor mzonable, mis Jos eostos de la transaeeidn, excepto para agquellos activos financieros
clazificadns  al velor mzonable con cambios en resoltados, los coales zon inicialmente
medidas al valor rawonable v cuyos eostos de by rransaccion se reconocen en eesultados.

Tados los sctivos fnancieroa reconocidos son postesiormente medidos on su totalkdad al
coste amortzade o al valor razenable.

La Compadis clasifica sus actives fmanderos en las sigwientes categorias a valor razosable
con cambios en resultados, actoves financieros mantenidos hasta suw vencimiento, presmmos
v cuentas por cobrar v activos financieros disponibles pam Ta venta La elasificacsin depende
del propasito con &l que se adquineson los instrumentos fnanciesos. La Gerencin détermina
n clasificacion de sus mstmamentos financiéros en el momento del seeonocinuento inscal, A
la fecha de los estados Anancieros, la Companin mantene basicamente cuentas por cobear
originados de lns operaciones de acovidades ondinarias

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son acovos financierns no denvados con pagos fijos o deferminables,
qué nn cotizan o un mercado activo, Se clasifican en actvos  cormentes, excepto los
vencimientos superiones & 12 meses desde In fecha del estado de siuaeion financieny, que e
clasifican commo acuvos fio cormentes.

Las cuentas por cobrar meleyen lag cuentas comerciales por cobrar ¥ otzas cuentas por
crhrar.

Baja de un active financiers

La Companin dari de baja wn actvo financieso dnicamente. cuando expiren los derechos
contractuales sobre los fujos de efecuvo del acovo financieen, § transbiera de mancra
sustancial dos despos v beneficios mherentes 4 la propeedad del acovo financiero, 51 la
Compaiia no transticee ol reténe sustancialmente todos los nesgos v beneficios inherentes
a ks propiedad v contnia retepiendo el control del activo tansfendo, b Comparia
reconacerd su participacion en el actvo v la obligacion asocada por los valores gue tendria
que pagat. 5i la Compatia retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherenres a
la propiedad de un active financiero transferido.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.

Moms a los estados fnancheros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014
Expresadas en Didlares de FLLULA

L MMWMEWDEWHTM{MI
Pasros financicros

Lo instramentos de deuda son casificados como pasivos financieros de confioemidad con la
sustancia del acueedo contractual.

Los mstrmmentos financheros se clasifican como pasivas  fliancicros medidos al costo
amartzado

Lot pasivos fnancieros se clasificen como pasivo  cornente & menos gue la Compadiis tenga
un derechn meondiconal a difesir su Bguidacidn dursniv o] menos 12 meses despuds de la
fecha del evado de mmuscon Gnancers.

Pasivos financicros medidos al costo amortizado

Los pasives finangserns se reconocen incialmente i su costo, neto de los costos que se hiyn
incurrido en la tmnsaceitn. Posteriormente, s miden 8w costo amortizado + cualgquier
diferencia entre los fondos obtenidos (aeto de los costos necesanos para &u obtencidn y ol
valor del reembolsn, s seconoce en o estado de resuliados durnie b vida ded acuerdo con
metodo de la i de mienés efecuva

Baja en cuentas de pasivo financiemn

La Compadils ds de bajs en cuentas un pasno Bnancicro si, § solo s, cxpirsn, cncclan o
curnplen bis obigscnnes de ls Compaidia
Clasificacidn de sallos en corriente v no comente

En el estade de sltuacidn financers, ks activos son chasificados tomeo  corriente
cusnisclo ;

®  Seespern realiear ¢l acovo, o nene la intencion de vender o consumir en su cicle normal

de aperacion,
*  hlantiens of activo prncipalmente oon fines de nogociacion;

*  Espera malar el activo dentro de kos 12 meses sygusentes despues ded pesiodo sobre «l
cual se mforms

*  Flactivo e efectivo o equivalente de efecva, sin ningiin tipo de restriceidn.

La Compuiin clasificn un pasiva come eomente cunndi;
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Matas a los estados financieros {connnuacion)

A3 de diciembre de 2015 v 20014

Fxpresadas en Dalares de ELA

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacidin)
*  Hapers liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacicn;
*  Adantiene wi pasive prncipalmente con el propasito de negocian

*  El pasive ze debe hiquidar dentro de los 12 meses siguientes o b fecha del perdoda sobae

el cual se mfooma,

*  La Compaiiin no tdene un derecho incondicional para aplazar la cancelacdn del pasivo
durante al menos Ins 12 meses signientes a b fecha del periodo sobre el que se informa.

Uso de estimaciones

Lag principales hipdress asumidas y atros parimerros relevantes de meertidumbee a b fecha
de clerre, que podran rener un efecro sygmifieativa 2obre los esmdos financieros en el funen
s

a) Cuentas por cobrar- el tratamiento contable de los activos mencionados considera
realizacion de esimaciones para determinar el valor a recuperar o 8 realizar de dichos

ACTINCE,

by Pmowvisiones- debwdo alas moecidumbres inherentes-a las estimaciones necesanss paca
dererminar el imparte de las provisiones, los desembolsos reales pusden diferir de los
importes reconocidos oomnalmente sobire |a baze de iz estimaciones reabizadas,

3. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La preparacicn de los esmados financieros de la Compania requicre gue la gerencia deba realizar
JUICHOS, CEOMAcCIones v suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos v pasivos informados v la revelacion de pasros contingentes al cierre del periodo
sobre el gue s informa. En csie seabdo, I3 omeertdumbre sobme les suposiciones v
estimpaciones podea dar lugae en el futuro o resultados que podeian requedrs de ajustes a los
importes en libeos de los activos o pasivos afectados,

{Espacio en blanco)
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Momsa los estados fnancercs {continuacion)

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

Expresadas en Diolares de ELULA

3. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPLUESTOS CONTABLES
SIGMIFICATIVOS

* Estmaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relaciomadas con el fumuro v otras fuentes claves de estmaciones de
incertidambres o la fechi de cerre del perinds sobre el que seinforma, gue tenen un ajto
ricsgo de ooasionar ajustes significativos sobre los importes en bbeos de los actvos v los
pasivos durante el proxdmeo ejerelcio, se descrben & continuacién, La Compadia ha basado sus
supnsiciones v estmaciones considesando los parimeteos disponibles al momento de la
preparacinn die los estados financierns, Sin embargn, ks circunstancias v s suposiciones
actuales sobre los acontecimientos fumms podran vafar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que suran mis alla del eontrol de b Compania. Fsos cambios se reflejan en las
supazicones en el momento en goe ellos oourren,

* Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de devdores comerciales es determinada por la gesencia
de la Compania, en base a una evaluacidn de la antigiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recupemcion de los mismos.

» Vida utl de Propicdad, maguinaria, muebles y equipo

Las estmaciones de vida ual se basan poncipalmente en fas proyecoones de uso future de los
acoves, En agquellos casos en los que se puedan determinar que lnovada atil de los actives
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libeos nete v el valor de
recupercion estimade, de aeverdo o b vids Gnil sesrante sevisadn. Factores tales coma los
cambios en el vso planificado de los distntos activos podrian hacer que Ia vidn ool de los
activos se viers disminuida,

& Deteroro del valor de los activos no financieros

La Compariia evalia los activos o grupos de activos por deterionn cuando eventos o camlnos
en las. circunstancias indican que el valor en libros de un activo. podin no ser recuperable.
Frente a In existencea de actvos, cuyas valores exceden su valor dé mescads o capacidad de
generacion de ingresos netod, se practican ajustes pof deterioro de valor con cargd A los
resultados del periodo.



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Motas 3 los estados financiers (continumcion

Al 3 de diciembre de 2005 v 2014

Expresadas en Dilares de [LUA

3. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPLESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS (continuaciin)

®  [mpueitos

La determenacain de b obligsciones v gastos por unpusitos nequiere de micrpresaciones o b
legislacicn tributiea aplicable.

Debideo a que In Compadhis consdesa semota la probabilided de bugios de caricter tbutanao y
posteriores - desembolsos como consecuencin de ello, no se ha reconoddo nimgin pasvo

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de chesembre de 2015 ¥ 2004, el rubm de efectivo v equivalentes de efertvo se formaban
de ki sigioente manerni:

31 de Diciembre de
205 2014
(118 Dhidarer)
Cajas
Capm chaca 4400 & R
4400 4.8
Bancos
Gusysgpud #7639 | 6. O
Fomenin 205 197
Produbanceo 6,577 .
Pichinehn 3.998 SN
487.170 2100003
leversiones Chver Might
Banco del Pachinchs = K558
. 35558
491.5TD 262 Ml

La Compasia mantiene wue cuentas cornenies en dolases de los Fstados Unidos de Amenca
en diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad. Asi rambsén
W caja comsttuye fondos destinados pam adguisiclones menoees que son mantenidos en s

Comgadhia.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.

MNotas a los estados financierns (eontinuacion)
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresudas en [3alares dde ELLLAC

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, las cuentas por cobrar comerciales y 0Iras CuEnitas por
cobrar se formaban de la sigulente manera;

31 de Dicicmbre de
2015 2014
(L8 Dhidares)

Curntas per cobrar comerciales (17 TO2.642 1 3850010
Anticipos por liguidar (2) 9.083 261078
Crarantins entrepadas (3] - LTSS
Empleados 4 -
(tras 754 129448
Detenoms de cuentas por eobrar (65.295) (164010

64T, T8 1.714.687

(1) Corresponde principalmente o cuentas v documentos por cobrar por venta de maguinans,
repuestos v lubsicantes, Incluve créditos ororgados mediante trjetas de crédite; en lo que
respecta o [z venta de generadores eléctricos se otorga un eréditn directo hasea B dias.

(2 Corresponden 3 valores antcipados a provesdores paea la imporaoon de maguimani
v compras locales de tepuestos ¥ accesnnos.

(3 Al M de diciembre de 2014, corresponde a parantias entregadss por la compra de
maquinring, principalmente 2 Perkins Engines Company Lamnimed.

El movimiento de ba provision por deteriom de cuentas por cobrar comerciales y oteas
cuentas por cobme fue como sigue

31 de Diciembre de

25 2014
Saldo iecial EL601 65737
Provision del periodo - 13,864
Baja {16.306) .
Salda final G5.205 #1.60H

(Espacio en blanco)



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 20015 v 2014

Expresadas en Dolares de E.LLA

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Fl dererioro de ks coentas por cobrar eomerciales v otras cuentas por cobear fue como sigue:

M de Driciembee de
2015 204
(I Dlores)

Deterioro de documentas por
cobrar comerciales Canera Dreterioro Carera Deterioro
Cornénts B0, TN ATET20 -
Vencidos entre 1-30 59.R5% 406 216G =
Viencidos enrre 51-90 Th.a5H )
Vencidos entre 01-180 15.001 6141 31068
encidos enrre 151-3461 259360 a1l 144.824 15147
Venoidos mas de 341 20,794 29,704 454 f.:454

FLLER T ¥ 65,205 L3500 L6001

6. INVENTARIOS

A3 de diciembre de 2015 y 2004, los inventanos s¢ formaban de la siguiente manen:

Maquinsaria

Repugstos v acoesneios
Lubncannes

Matertal de embalape maquinara
Imporsciones oo transi
SuminiEipoy

[ Menos) - Providaon |1-:|:| 4.|:'I|;'ri4|n:- dl." veninros

(Espacio én blancs)

31 de Diciembre de

2i¥15 2014
{LIY Dhiyes)
1240002 1.002.362

511,474 496,395
448 890 31087
102.240 | 5R.56F
269129 184424
B.129 H4TH
2.579.864 180,553
(13.007) (13,0007
2.500.858 2EGT.5440
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
FMeotas a los estadon fmancierns (gontinuacion)

Al 31 de diciembee de 2015 y 2014

Expresadas en Dolares de [LLLA,

6. INVENTARIOS (continuacion)

Fl mervommento de hmﬂm&m&wmhhmuw

3 de diciembire de
2015 2014
(LY Daderes)
Saldo inicial al 1 de enero del 13,007 1319
Bayas - [189]
Saldo final al 31 de diciembre del 13.007 13.007
—_— —_—

7. VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 51 de dacembre de 2015 y 2014, on resumen de vehiculos, mobthano ¥ equepo e como
Shgaies

31 de Diciembre de
2015 w04
(LS Dhdarer)
Cinsites 158,283 177.8002
Depreciacsin acumislsda (79.476) (75427

TE.E07 102570

Al 31 de diciermbes de 3015 ¢ J]lLduihd:iﬂlH‘uﬁHrmjhhjﬁrmn::ﬁm}-:k
ks siguiente maners:

31 de diciembre de 2015 3 de diciembre de 2004
Depreciacidn Activo Dieprecincion - Activn

Coata acumulada Metn Costo - acumubada Metn
Muchles ¥ Frascres 25.940 (8.321) 17.41% 22550 (6.261] i6.284
Coqueanh. FEUPOY gaen  (ma18)  43ST3 62691 (13893)  4R70R
Faguspes de
Compataciin y 46367  (34.335) 12032 3965 30495 3470
SofTwnre
Vehiculos 23286 (17.702) 5583 SATRG (ATTY) LLOLY

158,283 (79.476) 78807 177992 (75.422) 25T

-



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Mowms 4 bow cntados Fnancienes {contimumacion)]

Al 31 de descsembre de 2015 y 2014

Expresadas en Dalares de EUA

7

VEHICULOS, MOBILIARIO ¥ EQUIPO
Durante los afos 2015 y 214, o movmento de vehiculos, mobiliano v equipo fuc o

Al e

Codta

Sakdo al 31 de diciembee de
2013

Adsrwoties

Apuasre

Saldo ol 31 de dicrernbee de
2004

Aidicwspes

Venta, baja, ajuste
Saldo al 31 de diciembre
de 2015

Depreciacion scumulada
Sabdo sl M de diciembre de
i

Malicioncs

Ajunic

Salder al 31 de diciermbre de
Hil+

Aihicwenes

A juswie

Saldo al 31 de diciemhre
de 2015

Saldo neto 2048

Magquinarin,  Equipo de
mﬁ!‘ Egquipos ¢ Compuisghin  Vehiculos Toal
Insralacionis  y Sidfrwars
15087 A3.391 260 S8.THRG 165,800
T4 i 13% ¥, 15
# L] (7
2552 E2.691 Bos S8 THG 177953
38R - 12402 - 157650
- - = [35.5040) (35.500)
25.940 62.691 46. 3056 23.286 158.243
5.231 b JB05 20,47 G1.75%
1.821 52M 4,656 T.A48 19045
93 {om _(66) [2922) (3-386)
G260 (RS i LT 2LTTS =
Wil a3M LEAD 5. 183 16567
(12.253) [12.253)
&34 19.118 M0 17.703 T9.476
17.619 43573 12032 5583 78807
(Espacio en hlanca)



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Miotas 4 kos estados Onanceros (contnuscion)

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

Expresadas en Dolares de E LA,

B, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 v 2014, Ias cuentas por pagar comerciales y ofms cuentas pof
pagar s¢ formaban de la sipuente manea:

31 de Diciembre de

2015 24
JUIE Dilrres
Provesdores  comerciales 729045 WraE26
Anticipo de-chentes 18,820 TLY14
Institate Ecuatoriano de Seguridad Socal TESS 14.412 24 408
Cldme cuenias por pajrar 108,050 | RO

830,335 1.265.167

9. IMPUESTOS

Activos por impuesios corrienies

31 de Diciembre de
s 2014
PR oy
Rerenciones en la fuente 737 B.773
WA Ceédiro teibutadno 64, 7 1200869
Ceidito Teburamo 1502 520,353 391.723

667,940 521.365

Pasivos por impuestos corrientes

31 de Diciembre de

2015 2014
FLIE Drdares)
Retenciones de impuestos por pagar 146.330 160, (000
Impuesto al Valor Apgregado 59.?{&_ Th543
205644 05,633




SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Motas 3 los estados Anancieros {contnuacion)

Al 31 de diciemnbre de' 2015 v 2014

Espresadas en Dolares de ELLA,

%

IMPUESTOS (contimuacion
Conciliacion Tributaria

31 de Diciembre de

2015 2014
FLIE Didares)

Conciliacion tributaria

Utilidad antes del cilculo para impuesto a ba rents 474,764 T60.185
hlds

Crastos no deducibles generados en el pais 174.705 85,4206
Base imponible 64%.469 845611
Taza lepal del impasesto 22% '
[rnpuesta causado 142.EB3 [ 86.034
Menos — Anncipo impucsto a o renta determinado {60.114) (34.84%
Menos — Rerenciones en & fuente del gercicio fiscal {60.827) (71.9313
Menns — Credito mbutano de anos antenore: - (ZA1.114)
Menos — Impoesto a ba sahida de divisas del gjercicao fiscal (529.353) (233.846)
Mas- Anticipo pendiente de pagd (0114 54,849
saldo a favor del contribuyente (447.257) (400,857}

Aspectos tributarios del Cadigo Orgdnico de la Produccidn

Con fecha 29 dscsembre del 2010 s¢ promulgd en el Suplements del Registra Oficial No. 331
el Codige Orpdnico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones (COPCT), el mismo que wncluve
entre oirod aspectos tribumnos jos siguientes:

La reduccidn progresiva en red puntos porcentiales en la tarifa de impoesto o la renia para
sociedudes, asi eoemos: 24% para el afio 2001, 23% para ol ano 2012 v 22% a partr del ado
2013, Al 31 de diciembre del 2015 v 20014, paea ln medicion del activo {pasiva) por impuestos
difendos, la Companin utilizd una msa de impuesto a la rena del 22%.

Exaneracidn de setencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de mtereses de eriditos
externos otorgados por instituciones financierss. Exonenacidn del impuesio a la salida de
divisas 512 en los pagos de capital ¢ intercses por erdditos otorgados por insohiciones
financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en cste Codigo,



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Motz a los estados fimancieros (contmeacion )

Al 31 de diciembee de 2015 v 2014

Fapresadas en [Dolares de [ZUUA

7.  IMPUESTOS (continuscion)

Contingenciss

De acuerdo com b legislacion vigente, los afios 20010 al 2015, win estin sujetos 3 una posble
fiscalizacicn por parte de las sutoridades tributanns.

Diividendos
A partir del afno 2010, los dividendos gue sc diseribuyan o personas natarsles residentes en ¢l
pais v socedades domicibades en pamizos fiscales o de menor ) sobre ias utildades

papades causan impuestos adicionales, de acoerdo con una gue va de 1% al 1P
achesomal.

Determinacidn del saticipo del impuesto a ks renta

Las pemonas naturales obligadas a llevar conmbidicad, las sockdades, s empresss qoe engsn
suscrios o suscriban contratos de explomcion y explomadn de hideocarbaros en cualgueer
modalidad contractual v las empresas pablicas sujetas al pago del impaesto o la renta, deberin
determinar en su declaracion correspondiente al eerescsn econdemico cornente, el anticipo »
pagarse com eatgo al ejercicio fecal siguiente equivalente a ls sumatona de bos resultsdos que
se aibstengun de lo aplicacidn de la siguiente farmula;

*  [loeros punta dos por clenio (002%) del paramoneo total,
*  E oo punio dos por denfo ((1L.2%) del total de costos v gastos dedocibles 2 cfecto del

impacsio s la renta.
* Bl cero panto cuatro por ciento (11496 del activa wotal, v
* Kl cero punto custio por ciento (1.4%%) del iotal de ingresos gravables a efecto dd impocsio &

la renia

El anoopo de impussto & b renta, boego de restar b mtenciones en b foente del ado
corFrEnte, se paga en dos cuotas, de acuendo sl noveno dighto de RUC segin ke corresponida en
julin v septiembre del siguiente afio. F] anoeipe e estdito mbutane cuando el impuesen
causado es supenor ciso contrario cuando el impuesto causado ses menar al anteipo, éite e
estabilece coma impuatos minimo defmitvo.

El annicpo estimado para o adho 2005 de s Compaiin o8 de US$60,473 caleulado de acuerdn
con la faomuls sntes mndicada,
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Motas & los estados fnanderos {foontmascicn)

Al M de diciembere de 2015 v 2014

Esprrsadas en Deilares de ELLA

1. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 3] de diciembre de 2013 v 2014, los bencficios definidos para emplesdos se formaban de s
AREUOCHINE Maners:

31 de Diciembre de
2015 o4
LS Diiheres |
r 86,604 TML150
Parmicipacion a jos tmbajadores
Benehicios socinkes 57.093 2448
123.697 158.589

(1} De eonformidid con disposiciones legales, los trabajadores oenen derecho 2 pasticrpar en las
utilidades de la Conpadia en el 13% aphicable a las unlidades liquidas o contbles.

i movimients de la provision pae participacion a trabajadores fue comao sgue

3 de Diciembree de
20115 o 2014
(U Dhddares)
Sabde inicial 134,150 118,227
Preavisidan diel sfio 83,782 134.150
Pagrss (131.329) (1IR.227)
Saldo fusial 86,604 RSN ET

Jubilacidn patronal

D sroerdo oon las disposiciones del Codipo de Trabajo, los mmhajadores que por veinte v cinco
afiod o mis hubseren prestado sus servicos oo fonma contnuads o isternumpacls, tendrin
»u condicion de afilados al Instinno Ecustoneno de Segundad Socml

El movimeento de b provissin juislionon patmonal fue como sspuoe:

{Espacio en blanco)



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.

Motas a s estados fmancieros {continuacion)
AL31 de diciembre de 2015 v 2014
Expresadas en Dolaces de ELLA,

10, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Jubilacidn patronal (continuacion)

31 de Diciembre de
2015 214
(LY Dhdiares)
Salde imicial 43.412 53638
Adiciones, neto ; 20774
Bajas {16.326) -
Saldo fGival 67086 £3412

Los ciloulos actuariales del valor presente de In obligacion devengada por concepro de
beneficios defimdos fueron realizados al 31 de diceembee de 2015 v 20014 por un actuario
independiente. El valor presente de las abligaciones por concepta de beneficios definidos y Jos
costos del servicio sctual fueron caleolades vilizando. el métode de I onidad de erédun
provectada, Baje este metodo los beneficios definidos deben ser atnbandos al periodo de
servicin del empleads v bazados en la frmula del plan, de tl manees qoee se acribuve Ta isma
cnntidad de beneficio a ¢ada afno de servicio, considerando el uso de hipotesis acouanales para
ealeutar ¢l valor presente de dichos beneficios. Estaz hipotesis reflejan el valor de dineres a
rraveés del tempo, ¢ incremento salanal v las peobabilidades de pago de estos beneficios,

Lag gamaneiss v pérdidas actuwariales que sufan de los ajustes por cambios en los supuestos
actuaniales se carpan o abovan a resultados durante ol senmanente de vida laboral promedio
esperada de los empleadne correspondientes, con base en el enfoque de lo banda de

flucmcicn.

(Espacio en blanco)
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Witas i los estados maneleros (condnuacion)

Al 31 de diciembre de 2015 ¢ 2014

Fxpresadas en Dalares de EL A

11, COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, ks compaiias relicionadas se formaban de & signaiente

LEpHEH S

31 de Dicicmbre de

2015 2014
(LS Dridiares)
Cuentas por cobrar compafias relacionadas, corriente
Vallejo, Araujn S-A. = 8257
Backntfice Secvicios EL‘L‘LPI:'-:STLL'!"&!-EE ot O - 113
- 370

3 de diciembre de

2015 2014
(LY Dridares)

Cuenitas por pagar compafiias relacionadas, corriente
Backbosz 5 AL . 1.150
Infolwosa 500 - 1.376
Faztfin 5.4 - 101238
Vallejo Araupo 5.4, GG 273
Backotfice Servicios Empresanales 5.4, - 4,709
fibh 17.754

{Espacio en blanco)
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ﬂ.ﬁl]:lﬂ S.A.
Nutas o los eatados financieros {continuacion)

Al M de dhewembee de 2015 v 2014

Fxpresadas en Diidares de 1A

1. COMPANIAS RELACIONADAS (continuacion)

las transscownes mis sipraficatives, no en sy onbdad, con compadites relacionadas durante
loa sfion 2013 v 2004 focron oomo A

Al 31 de diciembre de 2015
OPERACION DESCRIPCIOMN MONTO
VALLEJO ARALUJO 5.4,
Ingresi Adquasicion de sernaos de mller DR 456
Camsprs Facturicion de repuesios (10T
BB, 186
BACKOFFICE SERVICIOS EMPRESARIALES S.A.
Ingresa Adguisicion de combusubles 2.6
Crnsln Facturacion servicios administrativios (23710
(19.819)
BACKBOSA 5.A,
Cinsto Facturacion servicios administratives (5.552)
(5.552)
INFOBOSA S.A
Chates Facrumacion servicios sdmintstramns (6 55H)
(6.558)
INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A
Ingresa Adguncoon de combusnbles 131
=TT Fachurweon servacos sdmmsmnos {(1609N2;
i 160, BOT)

Con fecha 16 de marro de 2015, ks compadis Signo ded Eclpse 3.\, propectana de ls compatia
Valleyo Arsogo S\ codio sus scciones 2 b compadis Amovenms WAY W Amador Y SA
Debudo o esta situscson b compaiia Vallego Amujo SA., Infobosa S\, Backboss 5.4,
Backoficce Servicios Empresanisbes 5.4 af 31 de diciembre de 2015 va no son compadiae
relacionadaz.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO SA.
Motes g los csmdos fnzncienos {continusesin)

Al 31 de diciembre de 2015 v 20014

| spresadas € Ddlares de F.LUA

1. COMPANIAS RELACIONADAS (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2004
OPERACION DESCRIPCION MONTO
VALLEJO ARALJO S.A.
[ngeesa Adguisicsin de servicies de aller s, 224
iasto Iieturscitny de repoestos (105,087
{38,843)
BACKOFFICE SERVICIOS EMPRESARIALES S A,
iTIE'lEHJ .\Mﬁl‘l Ill: mhﬂtﬂ!h LY
Crgstn Fachuraton sernicins sdministraivos (2N
(100,217}
BACKBOSA 5.4,
Caasto Facturncion servisins sdministrirvas (27.151)
(27,151)
INFOBOSA S.A.
Gasio Facturacion servicios admamstrativos (32121)
32,121y
INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S AL
Crasto Frcturmeion de arriendos (63803
{63,863)
FASTFIN 5.A.
Crasmo Facturacon renmting (5, 76(1)
(95, 768)
URGENPARTES S.A.
Actvo Adquasiciin de sctvos fijos I37S)
(9,375)
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Woras a bos cstades nancicros (oontinuicsin)

A1 de dicierbire de 2015 v 2014

Fapresadas en Dolares de E.ULA,

12. OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS
Corresponde 3 un valor entregado por la comparia Signo de Eclipse S.A, (Contoolrdom), que
no devenga interés, no se ha establecide fecha de vencimiento, la Gerencia considers que

los mismos serin liqusdados en el karga plazo pos lo cual e clasifican coma rales

El movimeento de las ohligaciones con accionistas fue some sigue:

31 de Dhciembre de

2015 2014
(LAY Diddares)
Saldo mscial 1L.985.005 47,402
Ajuates /Depasitos - T3
Transferencin de dends de Construhonzon - 133000
Saldo Arnal 1,985,005 1985005

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros

En ¢l curso pormal de sus negocios v acovidades de financiamiento, b Compatia esta
expuesta 4 distntos riesgos de nuturalers financiera que pueden afectar de maners significativa
al valor econdmico de sus flujos ¥ sctivos, 15 en consecuencia sus resultados,

A contnuacion se presenta wna definicion de los oesgos que enfrenia la Compaia, una
carscierizacion ¥ cuantificacion de éstos v una descripoion de las medidas actualimente en uso
poe parte de la Gerencia para mitigar tales Fesgos, 51 es ol caso,

Ricsgo de crédit

Ll tesgo de creditn se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus obligacones
contractuales resultando en una péedida financiera parn la Compafifa.

A continuacion s¢ inclive un detalle por categoria los activos financieros que representan o
riesgo de ceédito. La mixima exposicion de desgo de credito gue mantiene ls Compaiia a la
fecha de presentacion som;

{Espacio en blanco)
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Maotas 4 los estadna [inancieros (continuacsin)

Al 31 de diciembre de 2015 ¢ 2014

Fxpresadas en Dolares de E LA

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)

Riesgo de crédito

51 de Diciembee de

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales ¥ ots cuentas por cobrar 647.728 1.714.687
Cuenias por cobrear ¢ompaiiaz relacionadas - 8.370

647.728 1,723,057

Riesgo de liquidez

La Grerencia tiene Tn responsabilided fnal por la gestidn de liquides v ha establecido un marco
de trabajo adecuada pam la gestidn de liquidez de maners que Iz Gereneia pueds manejar los
requerimientos de financiamiento a coeto, mediano v lage plaze as como la gesnon de
liqusdez de la Compania. La Compadia maneja el mesgo de biquide: manteniendo. reservas,
facilidades financieras v de préstamos adecuados, monitoreando contouamente los Hujos de
efectiva provectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los acovos v pasivos

financieras.

A confinuscion se presentn un redumen del nivel de bouidez en un perioda de 12 meses desde

la fecha de los estados financieros:
31 de Diciembre de

215 2014
{LIF hidares) i
Riesgo de Liquidez
Actva carmente 4.422.934 4. 7104408
Pasivo cortente 1210342 1337014
Indice de Bquidex 3,a5 3,06

Riesgo de capital

TLa Cerencia gestiona su capital rendiente para asegunar que la Compania estazd en capacidad
de continuar como empress en marcha mientras que busea maximizar ol rendimiento 2 sus
accicnistas a traves de ks optmiacion de los gastos, deuda v patsimonio.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Netas 8 Jos estados financieros (contnpacion)

Al M de diciembre de 2015 v 2014

Expresacdas en Ddlanes de EUA

4. PATRIMONIO

»  Capital social

Al 31 de diciernbre del 2014 v 2013 ol capind social ascende 3 USS 10,000, ¢l cual estd
eonstituide por 10000 scoiones ondinanas ¥ nominativas de un dblar cads una, wealmente

pagasias.
*  Reserva legal

La Ley de Compadiss requere que o tmnasficrs 2 [s reserva legal el 1% de la unlidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 507 del wapitd social Dicha reserva no pucde
distribudese como dividendo en efectivo, exceptn en caso de byuadacidn de la Compania, pero
prsidee utilizarse para cubrir perdidas de opemciones o pam capitalizare,

*  Efectos aplicacidén de NIIF

Lo ajustes resultantes del proceso de conversion o Nosmas Internacionales de Informacion
Financlera NITF fueron eegisieados con cargo a esta coenim como o determina s NIIF |
“Adopeitn por primera vez de bas Normas Tnremacionales de Informacion Financiers,

*  Resultados acumulados

il saldes de esta cuenta estd a disposicion de los accionistis de In Companda v puede ser
utilizade para la distribuciin de dividendos v ciertos pagos eveniuales,

15, INGRESOS Y COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lot mgresos de s compadis provenientes de s venta de hicnes v prestacion do servicios
Fuaerots cratrien shgnse:

31 de Diciembee de 2015
LI Didares)
Ventas Costo Margen LT
Grupeo Electrogeno ZEOT. 340 LS30.051 877.28% 3%
Lubsricamues Le49. 763 992177 657637 M
Mluereres Peshans 179.803 15610 64193 36%
Repuestos GR4.657 IT7.195 307463 45
Taberes T3 B&.9X9 186419 68%
Fétrecon 176477 128 843 41635 IT%
E.TT1.389 3.630.754 10635 3T
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLE]JO ARAUJO S.A.

Mot & los estados Anancicms {oonimuscn )

Al M de chciembare die 2013 ¢ 2014
Expresadas en Dolares de EUA

15. INGRESOS Y COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

16,

Lirupo Electmgeno
Lubricantes
Slotures Perians

Repuestos
Talleres

GASTOS DE OPERACION

31 de Diciembre de 2014
Ventas Costo Margen %
4,356,474 07,46 138438 R
1975992 1,185,215 THLTTE A
351838 142480 ISR 3
1055 637 631412 422226 P
3461 TE N HA52 1t
TI2TE02 564063 2863400 M

Lo pesumen de log gastas de admintstracion y vens repontados en los estados financieros fue

EOTIG $ipLe

Guanton administracidn v venta
Sucldos

Sepunidad socnl

Beneficios sociales. mdemmnizaciones ¥ otms remunerciones

Partictpaciim a trabapadores
Armendeos

Honoranos legales

Servicms consultrias
lrmpaentas, tasas ¢ contrbreciones
Segruros

Craetors de viaje
Promocon y publicsdad
Mantemmicnim
Marenales de consmo
Combustibles v lubsicannes
Surrurustros, moabrrakes ¢ oepaesioes
Prorvisiin de cueniss meoboibies
Provisadn de jubslacsin patnoml
Services gencrales

s gastos

3 de diciembre de

2015 2014
(38,765 120,240
114.641 1<), 548
99.703 RO.(H2
£3.782 134.150
310.697 255450
6.679 13755
121.049 s Ll
22.054 30,158
59.565 71959
82.631 624
3830 15319
LRI T
10033 f1410
56,745 62665
43333 35728
12530 18378
6317 (R
- .74
1E.457 19616
262.092 161693
1990939 2126062

a7



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ﬁRﬂU}ﬂ' S.A.
Miestas a lns estados financieros (continuacion)

Al 31 de digtembre de 2015 3 2014

Expresadns en Ihlares de LA,

17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRALUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

A continuacion s incluyen las principales reformas & varios cuerpos legales. Esta ley esed

vigente para el aio 20035,
Reformas al Codigo Tnlwdtano:

* A 29 Ooos Responsables; ademas de los otros responsables commo el agente de setencion
v el agente de percepeion, s crea la siuente figur en este ardeulo:
al.os sustitutos del contibuyente, entendiéndose por tales 1 las personas que, cuando una
ley tributaria asi lo disponga, s¢ colocan en lugar del contdbuyente, guedando obligado al
cumplimiento de las prestaciones materales y formales de las obligacsones wiburariass.

*  Ar 152y 153.- Se amplian Inz faclidades de pago pam ciertos opos de mmpuestos, previo
informe favorable de la autordad wbomia por un pedodo mbaamo de 4 atos,

Reformas a la Ley Orginica Impuesto a la Renta

Pesidencia Fiscal
Muevas definiciones para ser considerado un Residenre Fiscal Ecuatoriano: (At 4)

*  Permanccer mas de 1R dins en un lapso de doce meses dentro de 2 periodos fiscales, a
ITLETRE CuE n.-l:n:di.l_e cesilenein faeal en ains paik.

*  Cuando el niclen prancipal de sus actividades o inteneses economicos, radque en Ecuador,
de forima direers o indisecta, es decir cuando en los dlimos doce meses Jos ingresos
obtenidos en Ecuador hayan sido superiotes a los obtenidos en cualguier otro pais, o
cuando el mavor valor de sus activos csoé en ¢ Ecuador,

*  Nochaya permanecido por mas de 183 dias en otro pais, v sus vinculos familiares mas

CERCANDE s mantenga en 2] Eeuncdor

Ingﬂ:e-:ux de Faente Eeoatosiana
Pagaran impuesto a ln rentn (Reforma At & Ley): (Art. 5)

*  Las utbidades que perciban las sociedades domiciliadas o noen el Ecuador, v las personas
nabueales, scunrorianas o exeranjesas, residentes o nooen el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones; participaciones ¥ otres derechos que permitan
l2 exploraciin, explotacion, concesion o similares, de sociedades domiciliadas o
estableomientos permanentes en Ecuador.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Nowas a bos evtados financicros (contimuscin)

Al 31 de diciembre de 2015 ¢ 2014

Fxpresadas en Didleres de ELUA

17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION ¥ PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y 5U REGLAMENTO (continuaciin

1 ingreso gravable correspandens al real ingreso de la enapenacidn, Fl eosto deducible serd
el valor nemimal, e valor de adquisicidn, o ¢l valor parimonial proporeional de las acciones
u otro devecho representasve de capiral, sepin corresponda, de acuerdo con In téemiea
fnancicrs aplicads con & valorscion.

Ingreiis de Fuenite Ecustonans (A 19

Para efecton del impucito a b geranen en vents de stcsones sntes sefadado, b sooedad
domicibada o el establecimmientn permanente en Ecusdor, cuves scomnes, paropacknes o
wirros derechos seftalsdos en este artirnln, fueron enajenados disects o ndirectamente, seri
sustityto del contribuvente v como tal serd responsable del pago del impuesto v del
cumplmiento de sus deberes formades.

Se nelicionn ol almorewents parvimeniol we festificados, como parte de los ingreson gravados eon
impuesto a la reota en el Eeuador

Pago de Dividendos v Tarifas de Impuesto o b Reata (An. B)

Cuando una sociedad tenga socios, accknistas, participes, constituyentes, beneficiarios o
semiilares residentos o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor amposiciGn,
£0n una participacion disectz o ndirecta, sdividual o conjunts igual o supenor al 307 de
capital socual, s mnfs de b sooedsd sers del 25%

54 la partcpackin de los soconisess o participes residentes de parsisos fiscales fuers menar
al 5076, s 1anfa del 25% seni proposcional 3 I base imponible gue corresponds & dicha
pascIpacn.

Tambwén se apbeari b rarifa del 25% 1 tnda ks hase imponible, o b empresas qoe oo
miformen sobre sus acconistes ¥ participes.

Pugr dle Dividendon y Tanfus de Tmpuesto a la Rena (A, 18-3)

Cuando el beneficiano de los diddendos sea wna sociedad residente o establecida en un
parafse fecal, se realizani uns reteneitn de impuests o |a renta del 13%%

Crannides una sercvedad otorgee o alguna de sus pares relacionadas, préstamos no
comerciales, estn operacion se considerart como pago de dividendos anticipados, v, por
comiguiente ba sociedad deberi efecruar la retencida correspondiente del 22%% Esta se
convertied en crédito wiburano paes la sociedad en su declamcion de impuesto a la renta.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLE]JO ARAUJO S.A.
Mo 3 kv estados Gnancienos (Oon Dmesckn)

Al 31 de diciembee de 2015 v 2014

Expressdas en Diolares de ELA

17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION ¥ PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacidn}

Exenciones (Are 9 LORTT) (A 0)

Cuando el beneficiann efective de divedendos pagados o sociedades extranjerns, sea una
peeenna nataral residente en el Ecuador, se be setendred el impueses a ls rentn sstablecido en

el reglamento (Tabla provisional):

DIVIDENDO PAGADO IMPUESTO
Hasta L SS100, 000 - 1%
De USS100,000 a 17SS200,000 USSLMOFB) 7%
De USS300.000  en adelanne US$S.000(FB) 13%

Faenciones (A &)

Mo pagarin impuesto s Lo renea los: fideicomisos meroantiles siempre v cuando no
desareollen actividades empresamales ol operen negocios en marcha, ¥ sdemas no tengan
alin constituyente o beneficlario domiciliado cn un paraiso fiscal.

(3 ln mdumes forme estarin cxentos de impuesto a la renta los ingresos abtenidos pog los
fondng de mversidn y los fondos complementanios,

S elomena ls exencion v pagasn impuesto & [a renta los rendimientos de depositos o plazo
fjos de un aho o mis, pagados por las nstrcones finuncicrs nacionakes a las sooedades.
Tambaén se ehming cita exenoon pam ks personas naturales deposdtanies sean residennes
en parsisos fcalee

Faenewmes (A 6-7)

S¢ nchiyen como exentos de pagas impuesto 3 I renta 3 ks rendimienios finsncieros de ks
dewda piblica ecuaimnana.

Se exoneen del pago de impuesto a la rentn por 11 aftos, & las inversiones nuesas v
productivis, en los sectores econdmicos determinsdos como industrins bisicas:
ajFundicitn o relineeion de cobee 5/o alemin; b Fundicidn sideringies para elaboraciin
de aeem plano; ¢)Refinacion de ndrocarburos; cjlndustmn petroguimics; d)Indusiria de
celulonng v, ejiConstroccion y reparacson de embarcaciones navales. La exaneracion sem
comcherndda desde ¢l pnmer afio que se generen ingresos atribuibles directs v Gnicamente
de la nueva miversion. Si ks inversion s realizd en cantones (rosiertzos del pais, o plazo de
la exesneracitn seria de 12 afins.



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Notas 1 bos extados financieros (continuacson)

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

Fxpresadas en Diddares de E.ULA.

. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y 5U REGLAMENTO (coatinuacion)

Diedueciones (Art. 10 LORTT) (Are 8.3l 11)

‘Serin deduciblos purs efectos del impuoesto a Tn rene, los costos v gastos derivados de

arcendamienta mercaniil o leasing, de acuesdo & la téeniea contable pertinente. No serin
deducibles cuandn el precio de ls opaon de compr sen mayor o igual al salde del precio
equivalente sl de ls vida Gul sestante.

Cuando wn contribuyente haya procedide a s revahanciin de actavos, la deprecizoin
correspomdienite & dicho revaloo no seni deducible,

Serin deducibles (s romuncrscones 7 benchicos socales gue aporten al [ESS, pagsdos s
achiltnd mavoes & Migrintes retomsdos mayoees de 40 3804, oon un 13075 de deducnion
adicional, contados desde Is fecha def contraso.

Dreducerones (Aet, Bal 11)

La elrdracion definitiva de las créditos incobrables se realizan con cargo 3 b provision, o
coinilEn Hllﬂhdnnmhplth:numbigm por In prewvision, cuando se haya cumplide uns de
las sigudentes condiciones: a)Haber constado como tales por 2 sitos 0 mds en b
contabilidad, bjHsbher transcurtido mas de 3 anos desde b fecha del vencimicnto onginal
del eredive; c)Haber prescrito ks acciin pars o cobro del erédito; d)Habersz declarado la
quichrs o insolvencia del dendar: v, (56 & deador e una sociedad que hars sdo bguidads,
Las mruce, pogeaciian v medinas empresss podrin dedoar dursnic 5 anos, o 10075
adicusnal de guitos en capacitacion de InvesIgacKn teenokiypea, gestos por mejors a b
proshuctridac ¢ gasios pars bescar acoesos 3 mercados meermacionales.

Serin deducibles los coatis v gastos de promaociin v pubbeidad, hasta on mate del 4%
subre el iotal de ingreso gravado, o enal no serd aplicable a: a) las micen ¥ pequerias
empresss cunndeo ineurmn e estos gastos pam s propes operacion: bilos que presten
gervicios habinuales de promeocion o publicidad pam terceros; ¢)ln oferta o colocaciin de
productos o servicios nacionabes en mercados extemon; v, dils oferta de rursmo meeeno ¢
receptivo,

Mo serin deducibles los costos v gastes por promacion ¢ publicidad pars shmentos
prepardos con contenados hperprocesados, La Autondsd Nacional de Salud eomnira
persddhicamente un Batado de eston productos.

Mo serin dedacibies bs sumators de repaliss, sernouon oenicos, admmematros, de
conmuloria v semilares, pagados a sos parves selscionadas, coando superen o 3P de ls
base mmponible del enpuesto a ks rents mds of valor de csos pstos. Si oo hay base
imponible mles gastos no serin deductbles. Esen disposiciin no es aplicable » empresas con
conirnios de explomcion, explomcon v mansporte de productos mammles no enovables.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Motas a los estados financieros [oontinuacion))

Al 3 de dsesembre de 2015 v 2014

Expresadas en Dilares de E.LUA

17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION ¥ PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y 81 REGLAMENTO (continuacidn)

Deduccwnes (At R al 11)

* S permure of registro de activos ¥ pasivos diferidos pam tansseciones tales come: pordidas
por aplicacitn del VNR oh inventanios, péndidas sinmadas on contrmos de construccion,
detenon en propedades, planta v equpos, ngresos ¥ costos determinados on sctrvns
beoshisgaens, entne otr.

*  No wni deducibie ls péndids ocasionads poe venta de activos (ijos 0 commie, o sociones
o partcTpacces, o venis relosdss s parves relasoonsdas.

*  Serd deducible s smortinacidn de valores que sepin b tecneca contable deban ser
activados, ya ses en o plaso del conteaso o en un plaro de 20 afos. No setin dedueibles Ins
detenioms de sctivos intangibles con vida dnf inde finada.

Peducciones (Am 9 Regl.)

* Mo serin deducibles las regalias pagadas a partes relacsonadns, gue correspondan o scavos
gue hulderen pesmanecsdn con la sociedad residente o el sstabsleeamiento permanente en el
Feuados por un perodo de 20 afios,

*  Loa valored en concepros de gastos de matalacion omganieacion v similases, que de acuerdo
8 lo wenmsca contsble, deban ser repretrados como gestod, pars que sesn deducibles, o
podran excoder del 5% de la base imponible del impursio & la renta mis o valor de dichos
gasios.

Pagos al Exterior (Ar. 12)

Serin deductbles ¥ no estanin sujetns a setenciones en la fuente, kos pagos por pamas de cesion
o reascgurts, en las condiciones sguoentes:

a1 1 75% de lns primas de cesion o reascguros contratdos con socedades sin establecimmiento
perrnanente sl representante en Ecuador, cuando no superen ol porcentaje setalado por la
autendad regulidorn de segusns.

by EX 50% o lnk primag de cesidn o resseguros contratdos con sociedades sin exinblocimicnio
peemanente i representante en Ecuador, cusndo superen of porcentaje sefialado pur la
sutiralad reguladon de seguros.
Cunnd la sociedsd aseguradors en el exwenioe, sea sesadente fiscal en wn pamiso mbutaon,
por ¢l pago realizado se retendr en e fuente sobre o 100Ms de las pomas de cesion o
reasopuits contratados.
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17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO {continuacidn)

Reformas Ley Organica Imipuesto o b Reata
Ingresos de Companizs Consteuctozis I:r"n.l."[.EH LUIL'J.'E} ':_'."'l.l!'t. [ 13]]

*  Los conmbuyentes que ohtengan ingresos por eontratas de construceidn, iquidarsin sus
impuestos en base al resultade que armje In contabilidad, en aplicaciin de las noemas
contables correspondientes.

*  Losconmarbuyventes obligidos o llevar contabilidad, o aguellos que estando obhbigados, a
misma no se apuste 3 lis renieas ennrables, v reglamentariaz, se presume que la base
imponible serd equivalente al 15% del total del contrato.

* Loz honorarios que perciban las personas naturales, pot diseccion réonica o adminsteacion,
comstituyen ingresos de servicios profesionales, por lo cual po estin sujetos a b norma de

este articulno.

Rr_:!'-::un'nn.s T.-L"_l.' f:lq:lr.'-mi.q:u II'I"IF'IJE!HI.'II i la Renra
Sepurns Contratedos en el Extesior (Aer. 32 LORTT) (A 17)

*  Elimpuesto que corresponde hgquedar cuando la nomma pertinente faculte contratar seguros
con sociedades extranjeras no automzadas para operar en el pais, serd retenido v pagado
por el asegueado, sobre una base imponible equivalenee a la cuarta parre del importe de ks
i pagrads

= Cuoancdo las sociedades exernjeras sean sedidentes, esrén consnmsdas o ahicadas en un
paraiso fiseal o judsdiceidn de menor imposicion, ln retencsdn en la fuente se efecied
sibee el total del importe de ka prima pagada.

Reformas Ley Organica Impugsto a la Renta
Tanfa Impuestos a In Renta-Ingresos de no Residentes;

Ml [T N6 Fepartar Enapenacon de Acciones (A 19 ¥ 21.:1

*  Los mgresos gravables p:g:dﬂg A personns no tesidentes que no son ateibuchles a
establecinientos pesmanentes, pagasin uma tanfa del 22% de impuesto a ka renta.

* 51 los ingresos antes peferidos son percibidos por personas residentes en pasaizsos flscales,
pagaran una tanfa de impuests & la renca del 33%%,

*  Laz sociedades estan oblipadag a reportasal 3RT toads In informacion relacionada con I
enpjenacion de'las acaones por ellas emitidag: El no reporctar o ceportar en formam
icomybera, ocasionas una muli del 5%, calculada zobre el importe del valor real de la
AP
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17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacidn)

Reformas Ley Orginica Imipuesto 5 b Renta
Anthespeo chel Tmpuesto 2 ka Renta (Are 41 LORTT)

(A 22

Las pervonas natursles o sucestones indivesas, no obbgadas 3 Bevar conmbalidad, v s
sochedades, par ol cilculo del angcipo de impuesio a b renta, podria disminuls ol mpone
de sctivos revalusdos. anto en o scthm comio en el patrimons.

Pata cabcular el anticipo de impuesto 2 la renta, s exchun de los rubimos de getivog, costos

v gnston deduables v patomonio; ceando corresponda, Jod montos de gastod incrementales
per generacion de nuevos empleos o mejora de Ta masa saladal, asd como la adquisicedn de

nuevos activas destinndos o mejorar s produetvidad e innovaodn reenoligsea.

Las sociedades que desarrollen proyectos inmobiliarios de vivienda de interés social, para
¢l ealeulo del annapo de impuesto a la renta, no incluirin dentro de los activos el valor del
terreno o ol cual ¢l provecto csti siendo desarmollada.

Refuemas Lev Onginica Tnpuesto a I Rene
Imprsesto al Valor Agregado — IVA (At 24 v 25)

Tendrin tarifa cero las transferencias ¢ importaciones de cocimas de wso domiéstion
electncas, v lis que fenconen exclusreamente con mecanismon electricos de inducciin,
mchivendo las que tengan hormo eléctnco, asi como las ollas pam eocinas de induccion, v
Ioe sistemnars eloctnons pam calentamicnio de agua de uso doméstacn, asi coma s dchas
eléciticas.

Para la devoluciin del VA a adulios mayores, on ls adguisiciin de lnenes v servicios de
pomera necessdad de uso o consumo personal, se tnmard como bese snponible maxema de
consumno mensual, 8 la que se-aplicani o mporme del 1V A a devalver, v serd de hasta 3
remuneraciones biscss unificadss del trabapdor, vigentes 4l 1 de enero del sfio en que w

(Espacic en blanco)
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17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION ¥ PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y U REGLAMENTO (continuacion)

Reformas Ley Onginica  Imporsto a la Rints
Impoesto al Valor Agregado - TVA (A 35 v 38 Regl)

Se establece la rotenewim del TVA en los pagos v adquisiciones cfectuadas por
contribuyentes eapeciales a otros contrbuyentes capeciales,

Loz exportadares habituales (2us exportaciones equivalen al 25% de su toral de venms ¥
cealizan por lo menos § exportaciones en €] afio), retendrdn o total del TVA 2 todos los
conmbuyentes, inclusive a lox contriburenies expedales, con excepadn de lis mstiruciones
del cemado.

El SR meduants una resolucsin de casderer general, en un pertodo de 180 dias come
rdaimi, establecerd un procedimiento para el rontegro def IVA 2 los exporadornes.

Reformas Tey Organica Impearsto a la Renta
Impuesto & los Uonsumos Especiales — ICE {Ast, 26 ol 28)

Para estiblecer ls aplicacion de s tarifa ad-valorem, el valor de USS 3,6 del precio ex
tihaiea v gx-adunny por hitro de bebida alonhalicn, e ajusmard snualmente en funcidn de la
vanscion del indice de procios al Consumidar, pars €l grupo en gue se encuentra ¢l bien
shetades aleohiilicais

Cuando b estructun de negocio del sujeto pasivo mehy ls fsbricacion, diserbaciin v
comercializacion de bienes gravados con este impuesto, pars el caloslo del precio ex-
fabeica, se excluird ls vnbdsd margnads de s empeesa.

Se grava a lan cocinas, cocinetas, calefones, v sistemas de calentamiento de agus pars uso
doméstico, que funcionen parcial o totbmente mediante combustian a gas, eon un 1CE del
100

Se modifics s tanfs del ICE al Gropo V scagamilloss diel LS8 0,08 por unidad o US§
(1310 poe unidsd

{Espacio en blanco)
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17, LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENT O {continuacion)

Comdign Orrganico de Ia Preduscidan
Ventmnz Tributadns (Aot 30al 36)

Dedvecion del 100% adicional del costo o gasto. de depreciacion anual, También aplica a
compaiias cstablecidas antes del Codigo de la Produccion, con clertas condiciones.

Para la explotacion de mineda metiliea 1 mediang v poan escala, tendedn derecho 1 la
estabilidad tnbutana, por un periodo maximo spual al plaze del contzame de inversion
suscro, siempre que: 2) El mono de b inversidn sea superior a USS 100 millones; b)
Informe récnico sealizado por el Ministenio competente en relacion a los beneficios para e
pais de la inversion; ¢} Informe del Procurador General del Esesdo: v, d) Autorizacion dil
Presidente de la Repiblica.

Las ranfas aplicables de impoesto g la renta pars sociedades gque firmen contratos que les
concedan estabibdad teiburaria sesin: a) 22% para In explotacion de minera metalicn &
mediana ¥ gran cscaly, v las indusorias bdsicas; ) 23% para otros sectores que contribuyin

al cambio de la mateiz productva

Reglamento Aplicacidn Salids de Divisas
Impuesto a la Sabdade Divisas {Arr 37 v 38)

S enoucnimn cxonerados del page del 15D |as importaciones a consuma de cocinas
eléctricas v las-de induecion, sus partes v piezas, lns ollas disefindas pam su utlizacion en
cocinas de mduceidn: asi como Ing sistemas elécrricos de calentaimiento de AEEA PACA LSO
domésncn, meluyendo las duchas eléctricns.

Se amplia b base snponible para el pago del 150, a las sigoientes transacoiones:
acreditaceon, depasito, cheque, transferencia, giro, v en genersl cualquier otre mecanismo
de exancion de obligaciones, cuando estas operaciones se realicen al exterior

R-:glmmu:n Impiiesteo a las Tierras Burales

Exoncacion (Art. 39

Se encuentran exonerados del page del impuesto a las ferrs mrales, los predios qoe sean
utilizados en actividades de produccion de banano o de otros sectores o subsectores que se
acojan al régimen del impuesto 3 la renta dnico; de conformidad con el Ar 27 de la Ley
Organica de Régimen Tributano Intemo.
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17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y 5U REGLAMENTO (continuacian)

Impuesto a los Activas en ol Extenar (At 40}

* Se modifica amphando el hecho genemdor del impuesto a los activos en el exterior, que
antes cubria a la tenencia de inversiones mantenidas en el exterior pam las entidades
regubadas por el Consejo Macional de Valores, shor serd tambifn para las entidades bajo
1:|::-|1trl:_:||. r_'n.: la Hupr:tinh:ndﬂ'lﬂiﬂ. de Baneos.

[y para la Refarmas de fas Fimaneas Publicas
Ineautacidn Provisional v Definitiva de Mereadesias (Art. 41}

*  [Podran ser incautados en forma provisional por el SR, los bienes que se tmnspomen,
almacencn o se mantengan, con o sin fines comercales, que no tengan componentes de
sepurdad esrablecidos en b noemativa mburaria vigenee,

*  Todrin ser mcaatados bienes en forma definitmva, 51 no se demuestrea que se cumplicron las
normas que obligan a la colocacion de componenies de seguridad en los producros, segin

corresponda.

Lev de Mineria
Transferencia de Titulo Minero (At 43)

Parn Ea tnscripeion de la transferencia de un tindlo minero, se elimina el page del derecho de
registro gque correspondia al 1% del valor de ks transacceon,

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Dresde el 31 de diciembre de 2005 hasta la presentacion del informe de los suditores externos,
fia eisten eventos subsecuentes que deban menconarse.
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