SERVICIOS INDUSTRIALES VALLE]JO ARAUJO S.A.
MNoema a los eatados fmancieros

Al M de dicremnbee de 2004 y M1

Fapersadas o Dolares de LA

1.

OPERACIONES

SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO SA SIVASA fue constituida en
e, Ecusador e 9 de mayo del 209 como une socedsd andnima ¢ menis en o Registro
Mercantl o 15 de pnio del mome sho. Su obyetvo social e b mmponacdn, exportscdn,
comercualeancn, dutnbucn, mpresentacsin, compes ¥ vent, smendemeentn, producodin,
enmamblase. muntenimacnto ¢ mstalaodin de mdo upo de equpos. maquEnanas, herramientas,
arefacion, scorsonon, dupoutivos clecIRinICos, ACCESOM0Y, MPUCITDY, nuEnos ¥, on general,
mwdo tpo de bwenes muehles relsconados direcn ¢ indirectamente con el comerco ¥ la
inchustra

Su activadad poncpal e ls imponscdn v distibuciin de generadores elécincos, partes, paezas
¥ repuestos de erta, mediante comvenaos de representacitn que ongmalmente fueron firmadios
on s compani reksconsds Villogo Ao 5.4

Dumnte el wio 209, b Admmstacin de scuerdo s on plan cssmtigee de bos nuevos
sccionistas conformd un grupo econdmico separando negocios que se maneban como ane
sola opemaciim, las otris compailias que inegmn €l grupo som Sgmo del Felipse SA
(Contraladora), Vallew Amujo 5.A. [compra venta y comercializacion de vehiculos, repuestos,
sCoesunos ¥ senaco de mantemmiento de suromotones de b marcs Chevroler), Doble Vis
Vehiculos VASA S.A. (compes - vents de vehiculos usados), Fastfin S0 (finsncismicnto
derew prncypalmente de vehicukos comercabrados por Valleso Arugo S A lamobsbans
Construbormon Ecsador 3. (Tamobidam), Tecaservios Chovyoon SAjcompra -vents de
repuesios  geoumos  Chevrolet), Backoffiee Servicios Empresamabes S0 (prestaciin de
servicios empeesarmles) y Repoesios Automotnces Usgenpartes SA. (comprs-venta de
repuestos putiamotrices multimarcas), durante ¢l periodo se regstAron vanas operaciones
entre estas comgading, (Ver nota 11 v 12,

SIVASA Mancys Ia linea industrsl del Grupo. En o Heusdor niese la ropresentacatn de lax
SIFLEENETS MATCRS

Perlan, renombrads on b ndustna de b pencransin elécrnes por s alio rendwsaento v bago
enstn de operatubn.

FlectrVASA v sus sistemas de combusndn proveen alts potencs con un minen uso de
cormlmsihle.

Lubricstion Engmeers: la mejor y mds svanzada recoobogls en lubricantes industrales v
AECTNCTS.



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Motas A los estados financieros (contruscatn)

ALS1 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Délanes de EULA

L RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A connnuacin se describen las prncipales politcas contabiles adopradas en Ia prepanicsin de
loww eatados finencieros. Tal como bo requiene la Norma Internacional de Contabaldad (NI1C 1),
eutas poliicas hen sido discfiadss en funcién 2 ks normas intermaconakes: de informacon
financiera {N11F) vigentes al 31 de diciembre de 2014 v aplacadus de manera uniforme a los
peerinedo que se preésentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Lo presentes estadns financeros, al 31 de dicembee de 2014 ¢ 2013, han sado preparadas de
scugrde con las normas miermacomales de informacidn fnanoers (NIIF), emindas por o
Consepo de Normas Internacionales de Contshelidad (TASB) v representan la adopeadn intepral,
explicita ¥ sin reservas de lss referides normas intemacsonales.

Liss estandos’ financieros de ls Compasiia han sido preparados sobee la base del costo hussdoncn,
con excepeitn de los beneficios socubes de lasgo plazo que son valomeados en base 3 métodos
acruarales,

Unidad moneiaria

La moneda wiilizada pars la preperacién v presenmciin de los estados financieros de la
Compadiia es ¢l Ddlar de EUA, que es ln moneda de corso legal en Ecuador,

Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacicn de los estados Anancicros adjuntos de confoemidad con NITF sequiere que
Ia Cierencin realice iermas: estmaciones v establerca algunos supuestos mberentes a la
actividad econdmica dé la entided, con el propdeio de determinar la valoackin ¥
presenincatn de  alpunas  partides gue forman pane de los estados fmancieros, Los
resultidos reales pueden diferir de estar estimacicines.

Las estimsciones v supuestos relevanies son revisados cegulammente. Las revisiones de las
estimaciones contables son seconoeadas en ol periodo en que b essmacion es revisada v en
cualguier perodo futuro afecmdo.  La mformacin sobre juackos criticos en la aphoacicn de
politcas contables que tenen e efecto mds emportante sobie el monto reconocdo on
los estados fimancieros.

Las pancipales politicss de contabalidad aplicadas en b preparacion de los estados Anancieros
somn by sgentes:



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Notes 8 s eatmdos Brancsenos [contmusosia)

AL ¥ de decembae de X114 v 2013

Expressiss en Deilares de EUA

Z RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacidn)
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectiver v equivalentes de efective corredponden al efectvo en cajs, cuenias commienies
bancarias v fondos de inversidn o la vista que se regastran a su costo histdncn, que no difiere
sigmhcatvamente de s valor de reslicacion

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son sctvos financecros o0 denvados con pagos s o vencwmeenio drtermenado, con b
mirncin clrctres v 1 capaexdad de eonservarios hasts su vencuruenio.

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas pot cobrar

Las cucntas por cobear comerciales v otras coentas por cobirar son sctives financieros con
pagus [os o deterrminsbles que no cotizan en ua mercado sctve. La Compain seconnce e
activiy inscwsbmente sl valor meonable mis cualquer como de aaccedn  direcamense
wnibwible. Posterior ol reconocimiento mictal, se valores ol costo amortendo usendo el
it de interts efectrvo, menos las pérdidas por deteroro con base 1 la antigiedad § andlisi

widsvidual de su recuperacin,

La compaiida reconoce ol efecovo Gnanciere cusads se ha trasfendo al comprador los nesgos ¥
venrags, de opo ugnificatve dervados de b propaedad del inventano, v con hase o los
servicin piestados &l e, generando & derecho a realur s efectvn w otro actaco fanancier
de pane del beneficano del mencoonesdo bien o senaco.

Cuando euste evidencia de desenion de lis cucntas por cobrar comercales 1 otrs coentas por
cobras, el wnpore de estas s reduce mednnte uns provisson por ls diferenca entre s Talor en
libwros memos el wmporte recuperable de b musmas.

Cucntas por cobtar compadias relacionadas

Las cuentus por cobrar & companias relscionadas son acovos fimancieros con pagos fhios o
determinables que no cotzan en un mercado activo, La Compails reconoce el acivo
mscabmente ¢l valor raronable més cuskguier costo de tanssccidn dinectamente stnbuihle,
Eston actvon finsncsetos se ongman prncipalmente de operaciones por sctnvidades ordanarnss,
las cuales para el reconocmientn wecal s¢ cuannfican sl vakor raronable del monto rechedo o
por la vents de baenes, peestacain de servicies o préaamos otongados segin las condecones
sirfidaban

Poptemos & recoaccutsento mioad, e aconve financesros s vabinssn &l ooets arseterads.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLE]JO ARAUJO 5.A.
Motas a los estados finincieros {continnacion)

Al 3 de diciembee de 2014 y 2013

Expresadas en Diilares de LA,

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {continuacién)
Inventurios

Fstin registeados inicialmente al costo de adquisicion, € mismo que incluye todos los costos
de compm ¥ otros costos incurndos para dar a las exstencis su condiodn v ubiceteting actual,
Su medicidn v reconocimeenta pestenior se realios al finalmar eads perindo contble snstando
los inventarios covo costo de adgusicidn sea mayor al valor neto de realxacidn.

Servicios v otros pagos anticipados

En esta coents se regastran principabmente a seguros que #0n oo hao sido devengados ol derre
del ejercicn econdmico,

Vehiculos, mobiliario y equipo

Laz partidas: de vehdoulos, mobdisno v equipo sen valomadas al costo menos deprecucitn
acurmulada v pérdidas por detenorm.

El costo de wehiculos, mohiliaro y equipo compeende s precio de adguestoadon mas todos jos
costos dwectamente relacionados eon la ublcaciin del sctivo, su  puesta de condiciones de
funcionamientn segun lo previsto por In Gerenca y cuando splique 1a esnmncién indcand de
oulguner costo de desmantelaimeento v et del elemento o de rehabilitsodn de |n ubicscdn
del actve.,

Advoonalmente, se consderard cusndo  aplique, como costos las partdas de vehiculos,
mobiliano y equepo, s costos por préstunas del fnanciamiento directo atobuwble & la
silequisicin o construcaidn de activos que requeeren de un petiodo de vempo sustancial antes
de estar Hstos pars s uso o venta

Despucs del reconncimiento inicial, los vehdculos, mobidano ¥ equipn es repstrado al costo
menas la deprecucion scumulada v el importe scomulado de las pérddas de detenions de valor.
Loa costos de mantenimiento de vehiculos, mobilano v equipo son reconocidos en los
resultados cusndo s mourmen.

La deprecmcsin se caleuls sobre e monto depreciabile, que corresponde ol eosto del activa, u
otro Mmoo gue se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion ef reconocida en resulados con base en ol mémdo de depreciacon hneal
sobre las vadas driles estimadas de cada parte de una partda de vehiculos, mobiliado v equipo,
pucsto que éstas reflejan con mayor exactitud ol patrdn de consumo espemdo de los beneficios
geomirmoos frturos relasionados con el ostns,
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.

Motas 8 ks estados Brsnceeros [conbmsexda)

Al M de dicsembre de 2014 ¥ 2013

Eapresadas on Delases de E LA

L  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Vehicubos, mobiliano v equipo {(continuzacion)

Las vadias uitiles estinadas pars Jos periodos aciusles v compantnes son b segusenies:

s 3 nssguenaces 10 - 12 wibars
Velbeulos 5 -8 uhon
Fauipos de computaciin 3 -5 ados
Mucbles ¥ enseres 10 = 12 aftos

Las partidas de vehiculos, mobilenc v equapo s da de baa de 5o eventual dsposicndn cusndao
no hay beneficios econdmicos fururos de su uso o dsposicuia. Cualuer pérdada o ganance
surgida ol dar de bap ¢l sctrvo (calculade como |a diferencm entre los mgresosd netos ¥ el
imporie en lbeos del sctove) se mcluye en bs cuenea de rerultados.

Deteriors del valor de los activos Ainancieros

Al final de cada perodo, la Compadis evalis los valoges en lbros de sus setivos financieros 2
fish de determinas o existe algin indicatvo de que estos sctivos han suliide algena pérdida por
detenorn. Fn ml caso, se calouls & imporre recuperable del active o fin de dererminas el aleance
de la pérdada por detenoro [de haber algunss). Cuindo no e posthle estimar el mpone
mcuperable de un scrvo indnadusl, b Compain caleuls el mmponte recuperable de ba unadad
penemdon de efectro a ls que perenece diche active

Cuando w wenofica v bese reronsble v consestenne Je retribucidon distnbucidn, los actmos
comunes son tmbsén angnados 2 s uncdeades genersdorns de efecten mdivadusles, o
dhwtrbnadas al grapeo mis pequedo de unsdades generadoras de efoctrino pars las cunkes s paide
shentificar uns base de distrbucyn razonable ¥ condastiente.

El tmpeonte recaperable &8 e mavor entre o vilor mronshle menos o coste de In vemn v el
valor de wn Al oomar d valor de o, b ooy de cfecovo futunos cotmmados son
descuneados ded valor presente unbrandn un mea de descuresn ames de impuestos que reiliep
s valorscnes acnuakes ded mencado respocao ol valor tomporal del dinero v los esges
espocificos pars el activo, para ks coles 0o s han sueuado los estienados de fhgo de efecovo
fufur,

5t el mpone recuperable de un acovo (o amdad genendon de efectnvo) caloulsdo o el menor
que s valor en Bbros. el valor en Bbros del acove (o umdad penerador de efectvo) se reduce
o wu ymporte mecuperable Las péndudes por deenom s meconocen  mmedismments o0
tevultadon.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO SA.
Maitgs i los estados Boancieros (eontaiuacicn)

Al ¥ de diciembre de 2014 ¢ 2013

Fapresadas en Délares de LA

1  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Deterior del valor de los activos financieros (continuscitn)

Cuando una pérdida por deteniore e reventida, o valor de kbros del sctvo (0 unadad

peoersdora de efecovn) sumenta ¢ valor eshmads revisando de su mmaporte recuperable, de
“FH*-Hm—w‘ﬂ'ﬂlhwum

calculsdo & no s hobsrs feconoodo b pérdads por detenom pera dicho sctive (o unxdsd
penensdons de efectren) en afos anteroces.

El reverso de una pérdsda por detenoro es reconoda sutomaticamente en resultados,
Cucntas por pagar comerciales v olfas cucntas por pagar

Las cuentas por pager comercisles 7 olras Cubnias por pagar pasnos Gaancieros, oo demmados
oon pagos fgos o detenmanables (que no cotizan en un mercade actvo.

Fatos pasivos mucalmente se reconocen al valor reonsble mis coalqueer costn de tramsacexin
disectamente atribuible. Postenor sl reconocmento micial, se valonza al costo smomeado
utilizandn el méodo de nterés efectivo y menos b pérdides por deteriom, Kl gusro por
uierés (inchiyendo los intereses impliciios) se reconoce comao costo fnanciers ¥ se calbeula
utibirando o método de mterts efecovn, exoepio por las cocntas por pagar & corto plaro
cuando e reconocursenin del sverds resulare snmarenal

Las curtitas pot pugges somimiuisles § otss cocanss pos pagar s clasifican <n pasvo comense,
excepto los vencamuentos superiomes 2 12 meses desde ln fecha del estado de mnmodn
financicra, que se clhsifioan como pasivo no cormente.

Obligaciones con instituciones financicras

Low recursos spenos s roconooen, incialmente, por su valor rasomable, netos de bos costos de
i tramsscotn ncurndos. Postcnormente, ks moursos senos sc valonzan por s oo
smorrsdo; cuskpaer diference entre Jos fondos recibedos (neto de los costis necesanns
pars su obencidn) ¥ o valor de reembolso, se reconoce en o cstado de resultados duerante
periodo de o deuds vaando el métndo de mterés efectvo.

Las oblsgacsones financieras s clasfican como pasivo corrlente » menos que i Compadi
tengs desecho incondickonal de difenr el pago de ls obligacidn al menos 12 meses después de
Is fecha del esmdo de wusnidn Bnanoers,

Estan obliggaciones s clasifican en la passvo comiente v passve no comicnse sobee ls base del
vencameento contractal del capreal nomenal

Al 31 de diembre de 2014 y 2013 la Compafiia no presents ablyaciones con stmucones
Anamcuras.

13



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A
Notas n los estados financieros {contnuacion)

Al 31 de diciembee de 2004 v 2013

Expresadas en Didlases de ELLA

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {continuacidn)
Impuesto a la renta

El gasio por wmpuesio a la rent mpresenta o sumn del impuesio a b reats por pagar
cormente ¥ bos impuestos diferidos,

Tniprucsie a la cota coridcnite

El impuesto por pagnr corriente se basa en o utilsdad gravable (imbwana) regsteads durane
£l afio. L unldad pravable difiere de [n unlided contable, debado a las pamdas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nuncs son gravables o deducibles. El pasivo de
Ia Compadia por concepto del impuesio cormiente s¢ caleuls unlizando | tsea fiscal vigente al
final de coda periode.

Impuestos diferidos

El impuestos difenidos se reconoce par el mémdo del balance, esto es sobee las diferencias
temporarias entee el valor en bbros de los sctvos v pasivos meludos en los estados
financierox v lns bases fscales cormespondientes unlizadas pars determinar ks utihdad gravahle.
El pusnve por mmpuestos difendos se reconoce genemslmente pem todas les diferencas

S¢ recomocerd un acovo por impuestod difendos, por causa de todas lss diferences
tempomnas deducibles, en ln medida en que resulee probable que In Comparia disponga de
utibdades gravables fururas contra las que s¢ podiia cargar esas diferencras (emporaras
deducibles.

Lo activos ¥ pastvos por impuestos difendos deben medirse empleando las ragas fiscales que
se experait sean de aplicacidn en el periodo en o que el acovo se realice o el pasivo s
cancele,

El impusstos diferidos, cormespandiente a cambios en la tesa de imipaestos o en l8 nonmatna
toshastaris, la reestimacidn dé la recuperbiidad de bos actvos por impuestos diferidos o en la
forma espernda de recuperar el valor en bbrox de un acthm, se reconoce en ol resultado del
periodn, excepro en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados ded pesiodo,

La Comparifs debe compensar acinvos por impucsios difendos con pasivos por impuesims
difendos s, ¥ silo & tenen recomocido legalmente el derecho de compensar frenre a la
sutoridad fiscal, kos importes reconocidos en esas partidas: v los sctives por impuosstos
difendos v los painens  por mnpoestos difendos se derivan del impuesto a da rents v b
Compafiin tene la intencidn de liquidar sus activos v pasivos como netos, Los impoesios
carmente v difendos, sc econocen comb ngreso o gasto, ¥ son inchados en el resultade,
excepto en la medida en que havan surpido de una mansecoOn O SUCESD que SE fECDRDCE
fuera del resultads | ya sen en otro resultado integral o direciamente en el pattimonio , en
cuye caso el iImpuestos tuminén se reconoce fuers ded resulisdo |
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Motis g kos estsdos finsncierss (oonbnuscid)

Al ¥ de desciemive de X014 v 2013

Expeenadas en Dalares de FLUA

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Proviatones

Las provisones se reconocen cuando bs Compaida tene una obligacidn presente (va sea legal
o umplicita) como resultado de un suceso passdo v oes probable que ls Compadis 1engs que

desprenderse de recursos que incomporen beneficios econdmucos, pars cancelar b obligacdn,
v prurde hacerse una estanacein fable del impore de T oblgaonn.

El impore meconockdo como provision debe ser b mejor estimacidn del desembolso
nocesano pars cancelar la oblipacsim presente, al final de cada periado, teniendo en cuenta los
nesgen v Lt incertadumbees correspondienzes. Cuando e made uns provisstn usando o oo
de efectne conmado para cancels ¢ bs oblgacein prosente, i valor en bbros representa of
valur presenie de dicho fhao de efectnvo.

Cuando se esper la recuperscain de algunos o odos los beneficson coondmicos requeridos
pars cancelir una proviodn, s fECONOCE WM Cuenta por cobear como ul ACHIVO & o
vishuslmenite cavio que s ookl o desembolio v ol valor de b cuenta por cobesr pode s

imedado con fabwldad

Compadiias v partes relacionadas (pasivos)

Las corntas por pagar compaiiss relsconads son paseos fnanceos de cono plaro con
pagos fipos o determensbles que no cottzan en un mercado ATVG.

La Compuiis reconoce ¢l pasvo nicialmente ol valor rsonable mds cualquier costo de
transacesin disectamente atnbuwibde. Fstos pasivos financieros s utigiian pomcipalmense de
operscunes por sctvidades ondinamnes, sdicionalmente se reconocen pasrves financieros con
s compatiss felsoonsdss &l momenio de b receposin del crfditn, segin la condesones
acordactes.

Los paswos finaneieros dermvados de préstamos de eampuaiias relacionadas se contabuliran ol
valor del pedstame recbsdo ol reconocmiento micsl Posteror sl reconocimdente maceal,
e paspos finanoers se valooran ol costo smornesdo.

Beneficios definidos par empleados

loe plaoes de beneficks pom-empleo como la jubdscidn patronal ¥ desshucio, son
rocomocades aplcando o método del valor actuama! del costo devengado ded benefioo | para
o cual |, se comaderan G parmKTos cn s CSINTERCONES COMO ¢ PorTnencs famr,
tmass de mormalided ¢ mcrementos salanales fururos determunados sobee a base de ciloulos
actusmiaies.

Las tasas de descuento se determanan por referencs & medios de tasas de interés de mercado.
Lim cambans en dachas provissnes se reconocen en resultados en el pedodo o que ocursen.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A
MNotaz 3 los cstadoe Brancienss [contimaacidn)

AlL3E de dociembre de 2014 v 2043

Espresadas en Délares de E LA

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacidn)

Los ngresos ondinanios son la entrada bruta de beneficios econdmicos, duranic ¢ pedodo
sungicds en el curso de b actvidades prdinenss, sempre que ml entrada de lugar 4 un
aumento en ol parrmonio neto, gue o esrd relacomado con aponacones de lod propsetanos

Link angresos por b venta de bsenes en &l curso de §ss sctividedes ordinarias de la Compariia se
miden por el valor mzonable de ln contrapresmaciin recibida o por cobrar, nem de
devoluciones v descuentos comerciales.

La Compafia reconoce los ingresos cuando existe evidencis convincente, generalmente
ejecutados por acuerdo de venr, que los nesgos ¥ ventapss significativos de ls propicdsd han
sdo trnsferidos al chente, I recuperacién de ls considerscion s probable, los costos
asociados v el posible retoeno de los bienes puede estimarse de forma fiable.

Si ¢s probable que kos descuentos se otogguen ¥ el monto puede ser medido de forma fable,
entonces el descuento s reconoce como una reduceidn de los ingresos. El momento de la
transferencis de nesgos v beneficins varia dependiendo de los términos indrvichales del
scierdo de venta

La Compaiia reconoce el mgreso en base al esnmado del svance del servicio prestado, pam
estor s determuna las homs incurnidas ¢ msumos undizados, hasts la entrega del servicn al
chente o al cierre del sjercecio econdmico.

Costos v pakios

Los costos ¥ gastos se regmtran al costo mronable. Lox costos ¥ gastos se reconocen por el
método del devengado o medids que son incurndos, independientemente de la fechn en que
sc realice el pago, ¥ s¢ regrstran en el periodo méds cercano en el que se conocen,

Compensacitn de saldos y transacciones

Como ponna gencral en los citados financieros no se compensan los sctivos ¥ pasivos,
mmpoco los ngresos v gastos, sabvo aquellos casos en los que ls compensacion ses requends
o permitida por alguna sorma v oesta preseatscydn  sea el refleio de la esencin de
IransacCET

Activos financieros

Todos los sctrvos financieros se reconocen ¥ dan de bap a la fecha de negocadn cuando
virualmente cxBid una tansacodn de compra o venta de un sctnvo finsnciero bao un
contrate cuyas condiciones requierent la entrega del sctvo durante un periodo que

generalmente esti regulade por el mereado correspondiente, rmnngd.ﬂmlﬁudm:nud
walor raronable, mis lox costos de ba transacoidn, excepto pars aquellos actives financierss
chizificados  al valor meonable con camboos en resultados, los cusdes son mcabmente
mcdadas al valor meonable v cuyos costos de ln transaceide sc reoonocen cn scsullados.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
MNotas 3 los estados financieros {contmuacion)

Al 31 de diciembee de 2014 v 2013

Espresadas en Dilares de E.LLA

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacitn)
Activos financicros (continuacion)

Todos los acovos financieros reconoados son postenormente medidos en su 1otibidad
eoatn amotirade o al valor meonable.

La Cormpasits clasifics sus sctivos financieros en las siguientes categonias: a valor rxonable
con cambios en resultados, actives finsncieros mantenudos hasta su vencimienta, préstamos v
cueniss por cobiar v actived fimsncieros disponibles pars b venm. La classficacion depende
diel propdsito con el gue se adguireron Jos metrumentos Gnsncieros. La Gerencia determing
la clasificacion de s strumentos fnnncieros on el momento del reconocimiento tcml A
ln fecha de los estadns fosncieros, b Compafits mantiene bisicamente cosnies por cobar
orgmados de las opessoones de actividades oodinarias,

Cuentas por cobrar

[.as cuentas por cobrar son actives fmancieros no dervados con pagos fipos o derermminables,
que oo cotizan on un mercado sctivo. Se clasifican en activos  cornemtes, excepio los
vencementos supenores 8 12 meses desde la fecha del esmado de simacion financiem, que se
claafican como sctmvns oo cormentes

Las cucntas por cobrar inchiven las coenias comercaales por cobrar v otras cuentas por
cobrar,

Baja de un activo financiero

La Compadin dard de bajn un actovo finsnciers Gnicamente cuando ewpiren loe derschios
contraciuales sobee bos flujos de efeeive del setve fnsncerm, v tansfien de maners
sustancisl los pesgos v beneficwos mherentes 8 la propeedad del sctve Ananciers, & la
Commpadiia oo trsshere 7l rebene siiancialmente todod bos respos v benefcios inherentes a
la propeedad v contimin reteniendo ol contmd del sctvvo translenido, la Companin reconocerd
su participaciio en &l acovo y la obligacdn asociada por los valores que tendris que pagse. S
la Commpadia retiene sustncialmente todos los neagos v benelicios mberertes 4 ba propsedad
de un actve fxanciero transferido.

Pasivos inancicros

Lod  mstromentos de  deuda son  clasificados  como pasivos finencieros  de
comformudad con bn sustancs del scuerds contractual,

Los instrumentos fmnceros se chdfican como paavos  Ooancweros medidos al coste
arnormizado.

Los pasivos fenancieros se clasifican como pasivo  comente a menos que b Compadita tenga
un derecho incondicional o difer so hoquidscwin durante al menos 12 meses despues de In
fecha del esmda de situacicn Rnancwera.



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLE]JO ARAUJO 5.A.
Moras a bos eniados Bnancieres (conbmuacisag)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Diilares de ELLA.

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {continuacién)
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Liss pasivos fizancieros & reconocen mucialmente a s costo, neto de bos contos que s¢ hayan
meurndo en la transacesin. Posteniormente, se miaden & su costo amortizado v cualguier
dhferencia entre los fondos oblenidos (nero de los costos necesanos para su ohienciin) v el
walor del wembalse, & moonoes en ol estado de resulisdos duranis 1a vda del scuendo con ¢l
metodo de In tass de mrerds electiva
Baja en cucntas de pasivo financiero

La Compadia da de baa en cuentas un pasivo financiero 1, v #6ko s, expiran, cancelan o
curnplern lns ohbpacones de la Compafia

Clasificacitn de saldos en corriente v no corriente

En el esmdo de smuacidn Gnancem, lod sctnos son  clsificados come comente
cumncho

*  Sc espern realizar el actvo, o tene la imtencion de vender o consumir en s ciclo normal
de opcracon;

*  Mantene el active prncipalmente con fines de negociackn

*  Espera realizur el activo dentrmo de los 12 meses siguicnies después del periodo sobre o
cuml we mEorm:

*  Elactivo es cfectvo o equivalente de efectvo, sin nengin Gpo de restniceiion.
La Cormpusiin clasifica un pasnoo comn cormente cuanda:

®  lspers bgudar ¢l pasive en su ock normal de opercidn;

*  Mannene un pasivo prncipalmente con el propdstto de negocar;

® [l pasivo se debe hquadar dentro de los 12 meses sygpuentes 1 ls fecha del periodi soliee
el cunl e informa,

* La Compafis no tene un derecho incondicional pars aplazar i cancelackin del pasivo
durante 4l menos Jos 12 meses sgrodenies o b fecha del perdodo sobee of que se mnfionma
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO SA.
Notas & ko estados financeros (contantmitn)

Al 31 de dicemnbee de 2014 v 2013

Fupresadss en Diileres de FLULA

2  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacidin)
Usa de estimaciones

Las prncipales hipdtesis smumidas y otros pasimetros eelevanes de incertichimbre o la fecha de
cierre, gque podiian eser un electo agificatvo sobre s edtsdos fmncieros en ol futuro son:

a) Cucoms por cobrar. o tatamsente contable de los acovos menconados considen i
soalizacyin de estwmaciones para detersanar €l valor & recupersr o & realear de dichos
scimvem.

b Provesoncs- debado & bs mcerndumbers mberemies 8 v csamacaney noccsanas: para
deterrmnar ¢ importe de b provssones, los desemboleos reales pucden difens de los
empoartes reconocados ongnelmente sobee s baie de b estimacones realirsdan

3. USO DE JUICHOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La preparaciin de Jos estados financiesms de la Compadiis requiere que bs gerencia deba realzar
puicios, esmmaciones § suposiciones contables que afectan los wmportes de ingresos, gastos,
actives y pasivos mifoomados v la revelacion de passvos contmpentes ol ewere del perindo sobre
el gue se miooma, In este senndo, ls imncertidumbre sobre tales suposiciones v estimaciones
pokrin car ugar en e futuro 3 resuliados que podran requeris de ajustes 8 los impories en
hibwon de lon scervos o pasivos wfoctados,

= Estiima b y vagrosiciries

Las supamscwsnes chrves relscanades com ol fururn v otras furntes chives de esnmsnones de
mcertadumbwes @ b feche de orme ded penodo sobee of que s mforma, que benen oo aleo
newgn de ocsbonar sustes sgrsficatrvos sobre b mmportes en bbeos de o actvos v ks
pasivos durante el proaime aerccm, s descnben a contmusciin. La Compadits ha basado sus
suposicnnes ¥ estmacones  consderandn los pardmetros dispoaibles ol moment de s
preparscidn de ks esiados financieros. Sm embargo, ls crcunstancs v s suposcones
wctuales sobre los scontecimientos futuros podian vanar debndo o cambnos en el mercado o a
circvinstancias que surin mds alli del control de la Compards. Fsos cambios se reflejan en las
supomciones en el momento en que ellos ocurren.

s  Estmacion para cucntas dudosas de deudores comerciales
La estumacyln pars cuenies dudosss de deadoses comercales o3 determenada por ls grrenca de

ls Comnpuadiin, en base  wna cvaksscxin de s anngucdad de ko saldos por cobrar ¥ ls posdbeadad
e recuperacuin de bos mismos.



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Motaz a los estados Grancierss {continucitn)

Al 31 de dsosembre de 2014 v 2013

Expresadas en Dékres de FLULA.

3. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES

SIGNIFICATIVOS {continuaciis)

*  Vida dil de Propiedad, maquinara, muchles v equipo

Las estimaciones de vida Onl se basan prncipalmente en las provecciones de wso futuro de los
activesi. B0 agisllos cison on los dquc s pusdan detcominar que la vida dol de fos sctivos
deberia disminuirse, se deprecia el excess entre e valor en libeos news v el valor de
recuperaniin ertimado, de aceerdo o b vida Gul restante revisada. Factores tales como los
cambicg en ¢l wso planificads de los disnntos acmvos podrian hacer que I vida (6l de los
activos se viera dismimmda

Deterioro del valor de Tos activos no financierms

La Compatia evalin los setwves o grupos de acovos par deteroro camndo eventos o cambeos
en las crcunstancms indican que el valor en libsos de un active podris no ser recupershle.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mencadn o capacidad de

peneraciin de ingresos netos, se practican afusies por detenom de valor con curgo 3 los
resultdos del periado,

Imipucstos

La derermimacicin de fas obbgacioncs y gastos por impucsios tequiere de interpretaciones a la
legislackon uriburars aplicalsle.

Debido a que ks Compadiia considers semata 1s probabiidad de bagios de canicrer triberanio v
postenores desembolsos como comsecuencia de elln, oo & hs reconoado mngin pasvo
conbngente relacionade con mpuestos.

{ Espacio en blanco)
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Motas 4 los estados fnanceeros [conbnuscsin

Al 31 de diciembre de 2014 v 2003

Expresadas en Ddlares de E.LLA

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL M de diciembee de X014 v 2013, el rubsn de efectivo v equivalentes de efectivo se formaban
ithe In siguecnibe manc:

31 de diciembre de

204 2013
Cajas
Caja chica 4,800 4. 8001
4,500 4800
Bancos
Banco de Guayaijual 168,806 H2TI0
lanen lniesnasional = =
Banco Fomento 197 197
Banco Pichincha 50,000 0,000
219,003 2937
Inverones (hver Night
Baneo del Pichincha (1) 38,558 36,260
38,558 366,280
Certificade de Depdnto
Baneo del Pichincha - 163,000
262,361 97,10

(1) Este valor eorresponde @ una mversidn mantenids en el Banco Prehincha con uim tisa de
mteres del 1,25%, con una vigencis de 6 dias.

La Compaiis mantiene sus cueniss cornentes en dilases de los [smados Umidos de Aménca en
drverzas entidades fnancierss locales; los fondos son de bbre disponibdbdad. Asi también |
cajn consttuve fondos destnados pam adquiiciones menores que son mantenidos en s
Comguadia



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLE]JO ARAUJO 5.A.

Motis 4 bos eitedos financierss [conthmmcion)
Al31 de dicembine de 2014 v 2013
Fxpresadas en Didilares de ELLA.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ALST de diciembre de 2004 v 2013, ks cuentad por cobrar comerciales v otrus cuentas por

cobear ge formaban de bs spusense maners:

31 de diciembre de
24 2013
Cuentas por cobrar comerciabes {1) 1,385,009 1.298.137
Anticipoa por bguidsr (3) 261,078 163,483
Ciamntias entregadas (5) 20,753 M0.753
Empleados ‘ 38,114
Ohras 129,445 137,612
Deterioro de cuentas por cobrar (B1,601} (67,737)
1,714,687 1,590,362

(1} Corresponde poncipalmente a cuentas v documentos por cobrar por venm de maduinasi,
repuesios ¥ lobrcantes. Incluye créditos oongados mediante tarjetas de codin; en o que
respecta @ ba venita de generadores eléctricos se otorga un erédio directo hases 90 dias,

(2] Cornesponden a valores anncipados a proveedores para b importacdn de magquinana
v compras locales de repuestos v accesinos.

(3} Al 31 de decrembsre del 2014 ¥ 2013, correspande & garantias entregadas por la compm de
maguinarinsg, prmcpulmente s Pedking Engines Company Limdned,

6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2004 y 2013, los inventaros se formaban de b siguiente mancea:

31 de diciembre de
0 2013
Maquinaria (1) 1,002,362 757,302
Repuestos y aecesonos (1) 496,393 465,534
Lubncantes 331,987 205,191
Matesal de cmbalie magumana 158,909 191,527
Importaciones en trinsiio 184,424 474,844
Suministros 6,478 4,762
2,180,553 20K 165
[ Menos) - Prowendn pars derenno de mventanos {13,007) {13,196)
2,167 546 {185,960




SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Motas a los estados fnancierns (connnusewin)

Al 3 de diciembre de 2014 y 2013

Expressdios en Didlares de ELLA

.

INVENTARIOS (continuacion)

(13 AL de thoembre del 2004 v 2013, corresponde 3 mventanos importados de los proveedores

Petkins Engines Company Limited v Modasa Motares Diesel Andmos S A,

El mevinuento de fa provision para deterioto de mventane fue come sigues:

31 de diciembre de
2014 2013
Baldo tickal al 1 de enero del 13,196 76,190
Bajas (189 (653,008
Saldo finaf al 31 de diciembre del 13,007 13,196

VEHICULDS, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciemnbre de 2014 ¥ 2013, un resumen de vehiculos, mobiliano v equipo fue como
[T

3 de diciembre de
2004 23
Cirse 177,992 169880
Pepreciacicn acurmulbads {75422) {61,757
102,570 108,130

i Espacio en blanco)
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Motas a los estador fnancieros (contmuneidn)

Al 3 de dicembre de 2014 v 2013

Expresadas en Didinees de E.LUAL

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicembre de 2014 v 2013, las cuentas por pagar comercizles ¢ otmas coentas por

pagar sc formaban de la sguente manern:

i

(2

51 de diciembre de
Lol o A
Proveedores comenciales (1) 979,826 1,274,835
Anticipo de clientes (2) 71,914 249703
Ingresos difersdos - 138,188
Instrutn Eevstonans de Segundad Soasl TESS 24,408 18,960
Ohtras cuentas par pagar 189,019 35216

1,265,167 1,716,992

Al 3 de dicembre de 2014, proveedores comerciales se encuentra  compursio
poncpalmente por las oblgacones coatraidas con: Modasa Motores [Diesel Andinos 5.4
USE 214,818, Generudores Gamima SAC,  USS 207963, Raloy Lubocantes S.4.  USS
168,030, Lubsication Enginners Intemational Lad.  US§ 89,727, Perkine Fngines Company
Limived 175§ 73,896,

Al 31 de diciembee del 2013, los  poncipoles saldos por pagar & proveedores correspandian
x Modssa Motores Diesel Andmos SN, por  USSG4T4TY, Perkins  Engines Company
Limited por USS152677, Power Link Machine Co. Lid por US$102.455, Luhrication

Enginners Internatonal Led par US$85.891,

Al 3 de dicembre de 2014, snvicipo de clientes se encuentra compucsio pancipalmente par:
Valores poe identificar por USS 17,930 y anticipos de clientes por USS 53,975,

Al 31 de diciembre del 2013, corresponden #: Valares por identificar por US$23,185, los
cuales son descontados cuando se aplican los pagos de los clientes & Is cuenta poe cobear
respoctiva: v Anticipos de chientes por US35224.572 que incluyen entre otros a; Secretana de
Educacion Superior, Ciencin v Teenologia US§147.700, CSED S.A., por 15321.417, Serteling
S.A. por US§16.992 y Vicuda Carmen por USS7. 750,
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
MNotas 1 low estados fmanoeros {comtinusesin)

Al'3 de dicembre de 2014 y 2013

Expresadas en Dilares de ELUA

9. IMPUESTOS

Activos por impucstos cormenics

31 de diciembre de
2014 2014
Retenciones en la fuenee 8,773 16,101
VA Cridito enbarano 120,869 86,272
Crédins Trburaro 151 391,723 265,012

521,365 367,385

Pasivos por impuestos corrientes

31 de dicicmbre de
204 2013
Pasivo pot impuestos cortiente:
Retenniones de impuestos por pagar 19,080 26,110
Impucsio al valor agregade 76,543 Ti.700

95,623 103,880

(Espacio en blanco)
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.

Peotas @ los estados financieros (contmuacidn)
Al 3 de diciembare de 2014 v 2013
Expresadas én Dolares de E.LLA.

9, IMPUESTOS (continuaciin)

Conciliacién Tributaria
31 de diciembre
214 2013

L rilidad amies de prosasion pats ampuesto a b tents 60,185 649,532
Mz {menos)

Ciastos no deducibles 85,426 2778
Dedhicciin por pago o mabajadoes con discapacidad - {5T.517)
Utilidad gravabile B45.611 63,713
Tasa legal de impuaesto 2% Y
Impeiesn 4 I sents del ejercioo 186,034 139,637
Menos ~ Anticipo mpuoesto 8 I rents determinado (54,849) (47 Bk
Menos = Hetenciones en ls fuente del ejercicio fiscal (71,931) (68,263
Menns - Cotditn ibutano de afios snteroses {281,114) HTATE)
Menos — Impuesto 2 la sabda de diviess del ejercicn fiscal {233, 486) (285012
Map- Annicpo pendiente de pago 54,840 47 668
Salde 8 Favor del commbuyenie (N 406 _ [281,114)

Aspecios iributarios del Cédigo Organico de Ja Produccién

Con fecha 29 dictembre del 2010 se promulgd en of Suplemento del Registeo Ofictal No. 351
el Codign Organico de la Produccion, Comencio ¢ Inversiones (COPCT), e mismo que incluye
entre otros aFpectos tmbumnios os siguientes:

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la trifs de impuesto o la renta pars
sociedades, asd tenemos: 4% para o shio 2011, 23% pam ol afio 2012 v 22% a parmr del afio
2013, Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, para ls medicion del sctivo (pasive) por e
difericen, la Compatia otilizt una tasa de impuesto o la penea del 22%,

Exoneracidn de retencitn en la fuenie de impuesto a la rentn o pago de intereses de creditos
extermnos otoggados por instiicones financieras. Exoneracion del impuesto a 1o sslids de
divieas 15D} en Jos pagos de capatal ¢ intereses por créditos omongados por instinsciones
financiers desunados al financiamiento de inversiones previstas en este Codipn.



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A,
Monas a biss estados fmancieros {contimuscon)

Al 3] de dicsembsre de 2014 v 2013

Expresadas en Dialares de EUA

9.

IMPUESTOS (continuacidn)
Contingencias

De acuerds con la legislacion vigente, los afios 2010 ol 2014, siln estan sujetos a una posible
Fiscalizacadm por parte de las sutoridades trbumnas.

Dividendos
A partir del afic 2010, los dividendos que se distnbuyan o personas natumales residentes en el
pais v sociedades dormiciliadas en panisos fiscales o de menar imposicidn sobre las tilidades

pagadss causan impuestos adicionales, de scuerde con uma mbla gque va de 1% al 10M%
ficioasl

Determinacion del anticipe del impuesio a la renta

Las personas narcrales abligadas a llevar contshibidad, lse sonedades, las empresas que tengan
sscritos o suscriban contratos de explorscn v explotacion de hidrocarburos en cualguicr
madalickd conteacrual v las empresas puiblicas sujeras al pago del inpuesen 2 la rents, deberin
determinur en su declaracion correspondienie al geraco econtmico cormente, el anticpe a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal sguients equivalente o ks sumartors de los resulmdos que
#c obtengan de b apbicacion de la sipulente formuls

El ceeo pusito dos por dento [11.2%) del pamimonio ol

El cero pumto dos por ciento (0.2%) del total de costos ¥ gastos deducibles s cfecro del
unpuesto a la rents:

El cero punto cuatro por ceento (L4%%) del sctivo toml, v

El ceen punto custro por ciento (.4%%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
la renta.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta (continuacidn)

El anocpo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones on la fuente del afin
cornente, se paga en dos cuntas, de seaerds al noveno digte de RUC segin le corresponda en
lia y septembre del siguiente ado. El anpapo e crddite tdbutano cmmdo o impuesto
cousadd es supenor; case contraro cuande e impuesto causado sea menor al anticipo, éste se
establece comn impuesios minmo definitivo.

El anticipo estimado pars ¢ afio 2015 de In Compadia es de USS60,473 caleulsdo de sceerdo
con la fiemuls anves indscada.



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Notus a los estados financeros (connuncion)

Al 31 de diciembee de 2014 y 2013

Expresadas en Délares de EUA.

2. IMPUESTOS (continuacidn)
Estudio de precios de transferencia

D acuerdo con ln Resolucion NAC-DGERCGO9-00286 del 17 de Abnal del 2009 se esmblece
que los contbuyentes del impuesto 2 ln rens que hayan efectuado operuciones con partes
relacionadas domicilmdas en o extenor, dentro de un mismo pedodo fiscal en un monto
scumulade superior a US§ 3.000,0(0), deberin presentar sl Servicio de Rentas Intemas SR ¢l
Anexo de Operaciones con Partes Relacionacdas.

Adiconalmente aquellos  conmibuyentes que hapan efeciado  operaciones con partes
relacionadas domicihadas en el extenor, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monte
ascumulade supenor 4 US$ 5,000,000, deberin presentar a mis del Anexo, el Informe Tniegral
ide Precios de Tmnsferencia.

Poe otea parte, medinnte Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enern del 2011, se
esublece que los conmbuyentes que hayan efectuado opemciones con partes relacionadss
domiciliades en e exterior ¥ que se encoentran exentas de b aplicacion del régimen de precios
de transferencia, tembién deben presentar, en un plizo de un mes posterior u la presentacion
de su declaracidn el menconado Anexo.

De igoal manera deberin presenmar o indicado anexo  aquellos contrbuyentes que
habiendo efecneado opemciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
us misma pedode fscal, por un mont scumulsdo enue USST000,000 v LISEN000,000 53
es128 operaciones son supesiores al 30% del total de sus ingresos. Fsm informacion deberi ser
presentada en un plazo no mayor i dos meses desde Ia fecha de exigibilidad de su declasucion.

Mediante Resoluoon NAC-DGERCGCIZ-008Y de dicemnbre del 2012 se expidid o nueve
formubario de mnpuesto a b rena F-101 dentro del cusl se incluye campos adicionales par
repoftir opercones con partes relscionadas locales [antenoemente sdlo se reportaban
opersciones con parres selacionadas del extenor).

Dy acuerdo 3 ln Adminstracsém de ln Compadia, se analizas este requerimiento v se tomasin
las medidas que se consideren necesaring, sin embargo se estima que no existen operacicnes
eon partes relactonadas que pucdan afectar el resultado obrensdo por ks Compaiia al desee del
pereicit, 73 que s ha dade cumplmiento al prncipio de plena comperenca,
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Notas 3 bos extados financieros [continuscin)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Eapresadas en Ddlares de EULL

0. BENEFICI0S DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al M de dhosembsre de 2004 y 2017, los benefioos defindos pars empleados s formaban de bs

ERFUMTILE MMANErL
31 de diciembre de
2014 1
Corricnie;
Sueldo por pagar = 7,800
Parncipacion a los trabajsdares (1) 134,150 118,227
Beneficns socules 24,439 26,5681
I!_-GE ‘!EE

{1} De conformided con dispostones legales, los mabapdores tienen derecho a participar en las
utilicladles de s Compasia en el 15% apiicable a Ias utilidades liquides o contbles.

El movimiento de la provision pam participscion s trabajadores fue como sigue:

31 de diciembre de

] 2013
Saldo intcial 118,227 17,450
Provisidn del sho 134,150 118,227
Pages (118,227) (17450,
Sabdar finad 134,150 118227
Jubilacidn patronal

De scuerdo con i disposicones ded Codigo de Trabajo, bos trabajadores que por vemie y anco
aficd o mas hulmeren prestado sos senaGos en forma continusds o wdernempida, tondein
derecho a ser jubilados por sus emplesdores sn perjwoo de ls jubidscion que les corresponde oo
i condbcion de afiliados sl Tnssitutn Ecaionano de Segurdad Socml,

31 de diciembre de
D Hna
No corriente:
Tubnbacunn patronal Bl412 53,638

B34z 53408
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Notas 8 ks evesdos financeros (conmuscion)

Al M de deaembiee de 2004 y 2013

Expresadiss en Deidares de EUA

1. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (continuaciin)

Jubilaciin patronal (comtinuacion )
F1 momimsente de b provison jehilcon paronal fue como ague
31 de diciembre de
2004 2013
Saldo macial 53,638 44,861
Adicwmes, nete 29,774 AT
Saldo final a4 53,638

Los chleulos sctusrales del valor presente de ln obligacsdn devengada por concepro de
beneficios delinidos fueron realizados al 31 de diciembee de 2014 v 2013 por un sctuano
mdependiente. El valoe presente de las obbgacones por concepio de beneficios definidos v los
coston del servicio actual fueron caleulsdos wnilizando o méwdo de ln unided de eridinn
peoyectads. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perodo de
servicio del empleado y basados en b firmula del plan, de tal manem que se atnbuye la misma
cantilad de beneficio o cada sfio de servicio, considerando ¢ uso de hiptesis actuasiales pars
caleular o valar presente de dichos beneficios. Estas hipdiesis refleqan el valor de dinero a
traviés del nempo, o incremento salanal y las probabilidedes de pago de estos beneficios.

las ganancias y pérdidas acruariales que surian de los sjustes por cambios en los supuestos

sctusriales se cargan o abonan 3 resultados durante & remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
3 ¥

(Espacio cn blanco)
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLE]JO ARAUJO 5.A.

Motas a los estndos fmancieros (continuscion)
Al 31 de dioembre de 2004 v 2013
Expressdas en Didlares de ELLA

1. COMPANIAS RELACTONADAS

Al 31 de dicembree de 2004 v 2013, las companias relscionadas se formaban de I siguente

mancL;
31 de diciembre de
2014 2013
Cuentas por cobrar compaiias relacionadas,
EOrriente
Vallejo Amujo 5.4 8,257 122,308
Backoffice Servicios Empresanales 5.4, 1ns 3,010
Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A. - 79,784
Inmobilisris Constrohonzon Ecuador S.A. . 4,160
BA70 20 22
31 de diciembre de
04 2013
Cuentas por pagar compafifas relacionadas,
cormenie
Backbosa 54 1,159 2
Infobosa 5.4 1376 =
Inmobilsmg Construhorizon Ecuador 5.5 - 1,330, (0
Fasrfin 5.A. 10,238 61,635
Vallepo Amujo 5A, 2n 189,476
Backoffice Servicios Empresarisles 5.A. 4,709 3924
Servicios Industnales Vallejo Araujo 5.A. - 92,715
17,754 1.BB7.750
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.

Motz 4 los estados Anancreros (conmnussiin
Al 31 de diciembre de 2014 7 2013
Expresadas en Diolases de E1ULA

1. COMPANIAS RELACIONADAS (continuacidn)

Las transacciones mas pipruficativas, no en su totabdad, con compafiins relacsonndss durnne

lod afios 2014 v 2013 fueron como sigue

Al 31 de diciembre de 2004
OPERACION DESCRIPCION MONTO
VALLEJO ARALUJO 5.A.
Ingreso Adguisicidn de servicios de naller 66,224
Cinsto Facturiciin de repuestos (105,087)
(38,863)
BACKOFFICE SERVICIOS EMPRESARIALES S.A.
Ingrese Adguisicion de combustibles Ba4
Crasto Facturaciom servicios sdministrativos (102,070)
(101,217}
BACEBOSA 5.A,
Camsio Facnuracson seevicios ndmanisorativos [(27.131)
(27,151)
INFOBOSA S.A.
L& Facturacion sesvicias administeatvos (A2121)
{(3z,121)
INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR 5.A.
Crnstis Fuctursciih de armendos (63, B63)
{63,563)
FASTFIN S.A.
Craspo Facruracidin renting (08,760
(95,760)
URGEMNPARTES 5.A.
Activo Adaguisicitn de activos fijos {9, 375)
{9.375)

Sk
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLE]JO ARAUJO S.A,
Nots o los estados financicros {contnuseda)

Al 31 de diciemnbre de 2014 v 2013

Expresadas en Didlares de EUA

12, OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS
Corresponde o un valor entregado por ln compania Signo de Eclipse $.A. (Contralador), que
no devengs interés, no se ha estublecido fecha de vendmienio, h Gerencis considers que
los mismos seran liquadados en of kango plazo por lo cual se clasifican como les

El movemiento de las obligaciones eon accionbia fue eomo sigoe:

31 de Diciembre de

2014 2013
Saldo imdcial 647 402 34402
Ajustes/ Deposinos 7,603 13,000
Teanaferencia de deuds de Construhonzon L330.0400 :
Saldo final 1,985,005 — 47402

3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestidn de riesgos fimancicros
En e curso normal de sus negocios v actividades de financlamiento, b Compadiia cstd

expuesia o distintos riesgos de naruralezn finandiers que pueden afectar de maner significativa
al valor eeondrmice de sus flujos ¥ sctivos, v; en consecuencia sus resultados.

A continuaciin se presents una definicion de los nesgos que enfrenta In Comparida, una
earacterizacion ¥ cunntificacion de éstos ¥ una desenpaion de lns medidas screalmente en uso
por parte de fa Gerencan pam mingar tales nesgos, 5 es el caso.

Riesgo de crédit

El nesgo de crédito se refiere al Aesgo de que una de les partes incumpla con sus oblescaones
contractusles resultands en una pérdida financiers pam ln Compadia,

A conbmuacian se incluye un detalle por caregoria los sctives finanewros que representan el
nesgo de credito. La maxima exposicon de riesgo de erédite que mantene b Compadiia s b
fecha de presentacion son:
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLE]JO ARAUJO S.A.

Wortas a los estdos Fancieros (oonbaumcion)
Al 51 de diciembre de 2014 ¢ 2013
Expresadas en Délares de EUA.

1, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacidn)

Riesgo de crédim

31 de Diciembre de
2014 2013
Efective v equivalentes de efecthvn 62,5 TR 0T
Cuentas por cobmr comercmles v otms coentes por
cobrar 1,714,687 1,590,332
Cuentas por cobmr companias relaconadas 8,370 29,262
1,985,418 2577331

Deeterior de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El deterioro de lss cuentas por cobrar comerciales v oteas cuentas por cobesr fue coma sigue

31 de Diciembre de
2014 2013

D:hﬂﬂmdtnmtﬂpnfmhlu: e - Disssion

comerciales

Cortiente 578,720 . RI¥D 744 -
Vencidos entre 1-30 406,216 - M7522 i
Veoncdes cntoe M- 127,727 = 71,574 4444
Vencidos entre 91- 180 31,068 . 43,185 43,185
Vencidos entre 181-361 144 824 75147 18,398 18,398
Vencidos mas de 361 G454 6,454 {20 250

1,385,009 81,601 1,298,137 61,737

El movimiento de la provisiin por deterdoro de cuentas por cobrar comerciales v otras
cucntas por cobrr fue como sigue:

31 de Diciembre de

2014 2013
Saldo micial 67,737 54,758
Provisidn del periodo 13,864 12,979
Saldo fissal 81,601 67737
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Moms & los estados Anancieros {contnuscion

Al 31 de dicsembee de 2014 v 2013

Expresadas en Didinres de FLLLA.

13,  INSTRUMENTOS FINANCIEROS {continuaciin)
Riesgo de liquides

La Gerenera tiene la responsabididad final por b gestidn de liquides 7 ha establecido un marco
de tesbago adecuado para ln gesticn de liquider de manera que I Gerencia pueds manejar los
requenmientas de financamiento a corto, medino v lage plazo asi como b geston de
liguidez de In Compafifn. La Compafifs manejn e desgo de Hguider mantentends reservas,
facilidades financierms v de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados v reales y conabiando los perfiles de vencimientn de los getrens v pasivos
financieos.

A continuacion se presenia an resumets del nivel de liquider en un perfodo de 12 meses desde
la fechia de los eztados financieros:

31 de Diciembre de
2014 2013
Riesgo de Liguidez
Actives corriente 4,710,408 3087327
Pasiva cornente 1,537,134 3,861,141
Indice de liquides 3.06 1.32

La Gerencia gestiona =u capital tendiente para asegurar que la Compariis estard en capacidad
de contimuar como empresa en marcha mientems gue busca maximizar el rendimiento o s
accionistis 8 traves de is opumizacion de los gastos, deuda v pammonio.

4. PATRIMONIO
*  Capital social
Al M de disembre ded 2014 v 2013 & eapiral social seciende o USS 10,000, e coal estd

constinuido por LL) acciones ordinarias ¢ nomimmatvas de un ddlor cads um, totalmente
pagaas.

*  Reserva legal

La Ley de Compadlas requiere que se transfiers a la reserva legal o 107 de bs utilidad nets
anual, hasta que esta llegue por Jo menos ol 0% del capiml social. Dicha reserva no puede
distrbuirse come dividendo en efectivo, excepio en-caso de lguidscidn de la Compatifs, pero
puede utilizarse para cubeir pérdidas de opersciones o pars capitalizarse.

38



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.

MNotas o los estados financleros (contimuaciin)

Al 31 de dacembre de 2014 ¥ 203
Expresadas en Dilares de EULA

4. PATRIMONIO (continuacién)

*  Efectos aplicacion de NIIF

Los ajustes resulmntes del proceso de conversidn a Normas Intermnacionales de Informadén
Financiera NIIF fueron rogistados con cargo a esta cuenm como ko determuna la NIIF |

“Adopedin por primera vex de las Nommas Internacionales de Informacion Financiera.

"  Resultados scumulados

El saldn de esta cuents estd o disposicion de los acciontstas de ln Compadia v puede ser

utilizado pam la distnbocdn de dovidendos ¥ cestos pagos evenruales.

15. INGRESOS Y COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de ls compafia provenientes de la venta de bienes v prestacion de servicios

fueron comio siue:

Grupa Electrigeno
Eubricantes
Mlotores Perkny

Repueitos
Talleres

Grupo Hlectsigens
Lubricantes
Motores Perkins
Repuestos

Talberes

3 de Diciembre de 2014
Ventas Costo Margen *
4356474 3028048 1,328,428 .
1975992 1,183,215 92776 40
231 838 42,480 B350 1%
1033637 631,412 422226 0%
318661 270,16K) 3652 1Py
= 7,927,602 5,264,163 1663,439 .!r't"_.—'-_
3 de Diciembre de 2013
Ventas Casto Margen ®a
3771348 2550604 1,211,654 32%;
1456423 H34,0158 622,365 4%
194,217 127753 (i 454 Y
988,930 ST6,045 412,883 2%
302,350 115,63 186, 700 [
GTIN 470 2500068 37
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Notas » bos extados finenoers (contnusndn)

Al 31 de daembee de 2014 ¢ 2013

Fapeesadas en Délares de FLULA

1. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un rosumen de bos gastos de sdministracdn ¥ ventis repormados en fos estados financeros fue

31 de diciembre de
2014 a1l

Gastos administracion y venta
Sucldos TH0.2% 630,436
Segundad social 140,548 120,133
Peneficios socules, mdemnirsciones v otras rermmersciones #9,082 BIASD
Particrpacicn a trabajadores 1,150 18217
Arnendos 255,656 207224
I lomaramos legabes 13,755 23815
servicios consulioras 215,766 ¥4.014
Imypruiestos, miss v contobuciones 30,158 112
Sepuros 71,959 i AGK
Grastos de visje 46,214 30,062
Promecidn v publicidad 15,519 LA
Mantermsenio 40,040 15,132
hlnrermles de conswmo IR AT (ERIE]
Mewilizsciin de mercaderios 62,665 5% A4H
Combwstibles v lubocantes 35,728 111
Surmamstros, materales 7 rpuesios 18,3758 14,200
Prowisicn de cuenitss ineobrables 13,864 129
Prosmion de pubdlsnion patronal 23,T4 arm
Servickm gencrales 19,616 M4aM
Cheros grstne 161,693 112, 3%

2,126,064 1,947,264




SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Notas & los estados financieros (continuactan)

AlL31 de dickembre de 2014 ¢ 2013

Expresadas en Didares de EUA

17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

A continuacidn se inchiyen las prncpales reformas o varios coespos legales. Eata ley esti
vigente para el sto 2013,

Reformas al Codign Tabutanio:

Art, 29 Onros Responsables; ademiis de los otros responsables como el agenie de retendién
¥ el agente de percepeion, se crea b siguiente fgura en este articulo:

alos sustitutos del contribuvente, entendiéndose por tales a las persomas que, cuando una
hrnﬁmhnihimnmhﬂnmhwrﬂdmtﬁhqwﬂtqmdindnﬂhﬁgﬂﬂﬂ
cumplimiento de las prestaciones materiales y foemales de las obligaciones mbutanass,
Art. 152 ¥ 153.- Se amplian las feilidades de papo pars certos trpos de impuestos, previo
informe favomble de la sutondad tributaria por un perdodo miximo de 4 afios,

Reformas a la Ley Orginica Impuesto a la Renta

Residencia Fiscal
Nuevas definiciones para ser considerado un Residente Fiseal Ecuatortano: {Are. 4)

Permanecer mas de 183 dias en un lapso de doce meses dentro de 2 periodos fiscales, a
mengs que acredite residencia facal en otro pais.

Cuando el nicieo principal de sus actividades o intereses econdmicos, radsgque en Ecuadar,
de forma directa o indirecta, es decir cuando en los dltimos doce meses los ingresos
h&mitﬁnmEm:dn:ht}undﬂnmp:ﬁmn:kunhmﬂmmnﬂquhmPhn
cumndo e mayoe valor de sus sctivos esié en ol Ecuador,

No hays permanecido por mas de 183 dias en ot pais, v sus vinculos familiares mas
cercanos los mantenga en el Ecuador.

Inggesan de Fuente Ecuatonans
Pagarin anpuesto 2 Is rents (Reforma Arc B. Ley): (Art 5)

Las uilidades que perciban las sociedades domicilisdss o no en el Ecoador, v las personas
nafurales, equatoriings o extraniems, residenies o no en o pals, provendentes de ks
enajenacicn directs o indirecta de acciones, participaciones y otros derechos que permitsn
ls exploracian, esplotaciin, concesién o samilares, de socedades domicibadas o
extableamientos permanentes en Ecuador.

41



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Niowas a bos estados fnancieros (contmuscon)

Al 31 de diciembire de 2014 v 2013

Expresadas en Diélares de E.UA.

13. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuscion)

El ingrese gravable corresponderd 2l real ingreso de Ia enajermacion, Fl costo deducible s
el valor pominal, el valor de adquisician, o el valor patnmenial proparconal de las acciones
w atrn derecho representative de capatal, segin corresponda, de scuerdo con la 1écniea
finmncien aphoads con su valomeion,

Ingresos de Fuenie Ecuatormana {Art. 19)

Para efectos del impuesio 2 la ganancia en venia de acciones antes seialads, ln sociedsd
domicilizda o el exmblecimiento peemanente en Ecuador, euyas acciones, parcipaciones u
otros derechos sefinlados en este anticulo, fueron enajenados dicecta o ndirectamente, serd
sustituto del contnbuyente v como tal serd respansable del pago del impuesto v del
cumplirmiento de sus deberes formales,

Se sdeciona al «fsoements patmonta) o juitifiades, como parte de lon ingresos gravados con
impuesto n borents en el Ecuador

Pago de Dividendos v Tarfas de Impuesto n la Renta {Ar. &)

Cuando una socedad tengs sodos, sccinnistas, participes, constinuventes, beneficanos o

sirmalires residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion,

con ura participacidn directs o indirects, individual o conjunta fgval o superior al 3% del

capital social, 1s tarifa de ls sociedad serd del 25%0

Si In parncpacion de los acoionistes o participes reddentes de pamisos fiscales foera menor

al 5%y, In tanfa del 25% serd proporcional 1 la base imponible que corresponda a dicha
S

Tambien se apbcars la tarifa del 25% a toda la base imponible, a las empresas que no

wnlesemen sobre sus accionistas v participes

Page de Dividendos v Tarifas de Inpucsto o b Renta (Art. 18-3)

(.oando ¢l beneficano de los dividendos sea uma sociedad residente o establecida en un
paraiso fiscal, se realizard una resencion de impuesto & la renra del 13%.

Cugndo una socedad otorgue & alguna de sus paries reladonedss, préstamos no
eomerciales, esta opemecidn s¢ considerard como pago de dividendos snticipados, y, poe
consiguiente la sociedad debera efectuar ln refencion correspondiente del 22%. st se
convertird en crédito tibotsno para In sociedad on su declaracion de impuesto a la renm.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Mistas u bos estados Anancienos (oonmuscion )

Al 31 de diciembire de 2014 y 2013

Expresacdss en Déalures de E.ULA.

13. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL ¥ SU REGLAMENTO {continuacién)

Exenciones (Art. § LORTT) {Ar. 6

Emﬁ&bﬂﬁﬁt&ﬁu:&tﬁv&&ﬁhﬂ:upﬂ:ﬂuawﬁrﬂaﬂuumﬂww
persona natural residente en el Ecuador, se le retendrd el impuesto 3 1s rents esmblecido en
el reglamento (Tabia provisional):

DIVIDENDO PAGADO. IMPUESTO
Hasta LISS106, (04 - 1%
De USS100,000 o USS200,000 USSLOOO(FB) 7%
De USS200,000  en adelante USSE000(FB) 13%

Exencones (Ar. &)

No pagaran impuesto & la renta bos fideicomisos mercantiles siempre ¥ cuando no
desarrollen scovidades empresariales ni operen negocios en marcha, v ademis no tengan
algun constituyenie o beneficiaro domiciliado en un parsiso fiscal

D la misma forma estarin exentos de impuesto a la reata Jos ingresos obtenidas por los
fondos de inversion v los fondos complementanios.

Se elimana la exencicon y pagarin impuesto a la ceni los sendimienios de depositos a plazo
frjos de un ano o mas, pagados por las instituciones financieras nacionales a bas sociedades.
Tambhifn sr slimins cits exencidn pars las persones naturales depositanies sean reaidenies
en paradsos fiscales,

Exenciones (At 6-7)

Se mchuyen como exentos de pagar impueses a la renta  Ios rendimientos financieros de b
deuda piblica ecomtomana.

Se exoncra del pago de impuesto n la renta por 10 afios, o las imversiones nuevas v
productivas, en los sectores economicos determimadeos como industrias bisicns:
a)Fundiciin o refiracian de cobre y/'o aluminio; b)Fundicidn siderirpica para elaboracidn
de acero plano; ¢} Refinacian de hideocarbures; )lndustrts petroguinics; d)Industria de
celuless; v, e amtruccitn v reparacién de embarcaciones navales. La exoneracion seni
considersda desde el primer afio que se generen ingresos atribuibles directa v inicamente
de la nueva inversion. St ls mversion se realiza en cantones frontermos del pais, o plazo de
la exoneracion seria de 12 afios.
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13, LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacion)

Deducciones (Art. 10 LORTT) (Ast 83l 11]

*  Senun deducbles pam ofectos del impaesto a la renta, los costos v gastos denvados de
arrendumienio mercanil o leasing, de acuerds a la tecrice contable perinente. Mo seran
deducililes cuando o precio de la opcidn de compra sea mayor o igual al saldo del precio
equivalente al de la vuda Gl pestanre.

*  Cuando un conmbuyente hava procedide o la revaluscion de activos, la depreciacion
correspondiente a dicho revalio no serd deducible.

*  Serin deducibles las remunesaciones y beneficios sociales que aporien sl TESS, pagados
asdultos mayores o rugrantes retornados mavores de 40 sfios, con un 150% de deducaidn
pdicional, contados desde la fecha del eomteano

Deduociones (Art. 8al 11)

*  La eliminacion definitiva de las créditos incobrables se realizard con cargo a la provizion, o
contea tesulmdos en la parte no cubierta por ls provisién, cusndo se hava cumplido una de
ls wiguientes condiciones: a)Haber constido comn tles por 2 afios o mis en la
contabilidad; b)Haber transcurndo mas de 3 ahos desde I fecha del vencimienio orngimal
del erédite; ¢)Haber preseato s accidn para ol cobeo del erédito; diHaberse declardo ba
quichra o msolvencia del deudar; v, 15 el dendor es una sucedad que haya sido hiquidada.

*  las mucro, pegueias ¥ medianas empresas podrin deducr durmnte 5 aios, e 100%

adicional de gastos en capacitacion de investigacidn teenoligica, gasios por mepor a la
productividad ¢ gastos pars buscar accesos 3 mercados imternacionales.

*  Serin deducibiles los costos ¥ gasios de promocon v publbcidad, hasta un limite del 4%
sobre el 1ol de ingreso gravada, lo cual no serd aplicable 1 o) las miceo y pequediss
empresss cuRAdn NCUITAN 60 E5E08 ZASLOS part S0 peopia opetacion; bjlos que presien
servicios habrtuales de promocitn o publicidsd pae terceros: ¢)la olerta o colocacidn de
productos o servioos nacionales en mercados extemos; y, djla oferta de mnsmo iaremo y
PeCEpEnL

¢ Noserin deducibles los costos v gastos por promaocioes v publicidad par alimentos
preparados con conteidos hiperprocesados. La Autoridad Nacional de Salud emines
periidicamente un listado de tos productos,

*  Noserin deducibles la sumstoris de repalias, servicios wéenicos, admimstrativos, de
comsultora v similares, pagados a sus pares relacionadas, cusado superen o 20°: de b
base mponible del impuesto a ls renta més el valor de esos gastoe, 51 no hay base
imponible tales gaston no seran deducibles. Exta dispeisscidn no es aplicable 2 empresas con
comtratnd e evploracitn, eyplomckn v ransporie de prochaetns neimeales no renoenblies.
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SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Notas o bos estados financieros {continnacion)

Al 3 de dicembre de 2014 y 2013

Fxpresaciss en Dialares de LA

13. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION ¥ PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacitn)

Deducciones (Are. § al 11)

*  Sepermite el registro de activos v pasivos diferidos pam transaceiones tales coma: pérdidas
por aphcacion del VINR en inventanos, pendidas estimadas en contratos de construccion,
deterion en propiedsdes, plants v equipos, ingresos v costos determinados en activos
bicligicos, entre otras.

*  Noseri deducible Ia pérdida ocasionada por vent de activos fijos o cordentes, o scciones
o participacioncs, en ventas realizadas a partes relacionadas,

*  Seni deduchle la amortzacian de valores que segin s téemea contable deban ser
activados, ya sea en el plazo del contrao o en un plazo de 20 afios. No senin deducibles los
deterioros de actives intanggbles con vida Gul indefinida.

Deducciones {Art. 9 Regl)

*  Noserin deducbles las regulins pagmdas a partes relacionadas, que correspondan a activos
que hubieren permancado con b sociedad residente o ¢ establecimiento permanente en el
Eeuador por un pesiodo de 20 afios.

*  Los valores en conceptos de gastos de instalacion organizcion y similares, que de scuerdo
a la recnica contable, deban ser regastrados coma gastos, pam que sean deducibles, no
podrin exceder del 5% de la base imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos
EAstos.

Pagos al Exterior (Art. 12

Seran deducibles v no estarin sujetos a retenciones cn ln fuente, los pagos por primas de cesitn
o reaseguros, en las condiciones syndentes:

&) El 75% de las primas de cesitn o reascguros contramdos con sodedades sin establecimienio
permanente n representante en Ecusdor, cuando no superen ol porcentaje sefalado por ks
autosnidad regulsdora de seguroa.

b El 507y de las prmas de cesitn o reaseguros contratados con sociedades sin establecimients
permanents ni representante en Fousdor, coando superen o porcentaje sefialado por la
Cusnda ls socedad asepuradori en el exterioe, sea residente fiscal en un pardso toburaro,
por el pago realimdo se retended en Ia fuente sobre ol 10074 de las primas de cesidn n
regkegunos contratsdeas,
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13. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y 5U REGLAMENTO {continuacitn)

Impuesto & la Renta a Sector Bananero [Art 2TLORTT) (Aet. 15)

limypiiesto & la rent Gnieo para e sector bananero:

Venta local de banana producideo par e mismo sujeto pasivo, se determing con s mbils
adhjunta sobee o valor de fcturacion de lis ventas brutas, v no se podr caleular con un
imparte infenor al precio minimo de sustentadn fijado por ba autondad nacional de

agricultura:

De 1s 50 1%
De 301 a 10D 1.25%
De 1.001 a 3.000 15%
[3¢ 3001 en adelante %

Exportacidn de banano no producido por el misovo sajeto pasive, se determing con una
warifn de 1,75% sobre &l valor de facourcsin de lns exportaciones v ao se podel caleular
cod un importe mienor sl precio minimo referencial de exparmcion fijado par b autoridad

Exporiscidn de banano producido por el mismo supeto pasive, s determimi con ls sums

de 2 compementes: El primer componente es igual a b tarifa aplicable a ln venta de banano
produckdo por el mismo sujeto pasivo v bago las mismas reglas.

El segundo componente s caleuln con la whia sdjunis, sabre ol valor de facturacidn de las
exportaciones ¥ oo se podei caleular con un imparte enferior al precio minimo referenel

de exporacon fijsde por b auronidad necional de agricultum:

NUMERG DE CAJAS POR SEMANA TARIFA
Hazea 540,000 1,254,
e 500000 en adefante 1.5%

Para las exportaciones de asooacones de mucro 7 pequedos  productores, cuvos maembros
produzcan individualmente hasta 1.000 cajas sermanales, la wmrifa serd del 0,5%. En los
otros casos de exportaciones de ssocicones de micro, pequenos ¥ medanos productores,
la tanifa serd del 1%,



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO 5.A.
Moms & los estados financieros (continuaciin)

Al 31 de dicembere de 2014 v 2013

Expresadns en Didlares de ELLA.

13. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCALY SU REGLAMENTO {continuacian)

Reformas Ley Ongamea Impucsto i la Renta
Ingresos de Campadilas Constructoms (Aet. 28 LORTT) (Ar. 16)

Los contnbuyentes que obtengan mgresos por contratos de construccidn, lquidarin sus
impueitos en base al resultado que arro la contabibdad, en apbeacion de las normas
contables correspondsentes.

Low eontnbuyentes obligados a llevar contabilidad, o aquellos que estando oblipados, la
PSS 1o se ajuste 8 las téenicas contables, ¥ reglamentarias, se prosume que la base
impaonible serd equivalente al 15% del toral del conteato,

Los honoranos goe perciban las personas naturales, por direccion téonics o administracion,
consttuyen mgresos de servicios profestomales, por lo cual no estin sujeros 3 la norma de
este articalo,

Reformas Ley Orgamica Impuesto a ln Renta
Seguros Contratados en € Exterior {Art.32 LORTT) (Are. 17)

El impuesto que corresponde liguidar cuando la norma pertinente faculte contratar segniros
cun sociedades extranjerss no autorizedas par operar en o pais; serd retenido v pagado
por e asegurada, sobre una base imponible equivalente o Is cunrta pare del importe de ls
prma pagada

Cuando las sociedades extranperss-sean revidentes, evtén constnudss o ubicadan en un
panaiso fiscal o mosdicodn de menor imposicidn, la retencidn en la fuente se efecihuans

sobre el total deld imparte de |s paima pagada.

Reformas Ley Orginien Impuesio a la Renta
Tenfa Impueste 8 In Rens-Ingresos de no Residentes;

Mult por no reportar Enajenacion de Acciones (Ar. 19 ¢ 21)

Lo Ingresos gravables pagados a personias 0o ressdentes que no son atnbuibles
establecimientos permanentes, pagarin una tarifs del 22% de impuoesto a la renes,

5i Jos ingresos antes referidos son perabidos por personas residentes en paraisos fscales,
pagarin una tarifs de impuesto @ bs renm del 35%.

Las sociedades estin obigadas & reporiar ol SRI toda b informacidn relacionads con la
enapencidn de les scciones por ellss emindss. El no reportar o reportar en foema
incompleta, peasionard una mule del 5%, cileulada sobre el importe del valor real de fa
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153, LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO {continuacidn)

Reformas Ley Orginica Impuesto o la Renta
Antcipo del Impuesto a la Rents (Art41 LORTT)

(Are. 22)

Las personas naturales o sucesiones ndivisas, no obbgades s Hevar contabilidad, v las
sociedades, para e cilculo del anticipo de impuesio 1 ls rents, podrin disminuir e impose
de activas revaluados, tanto en o sctivo como en el patrmonao,

"ara calcular el antcipo de npuesto a la rent, se exchuind de los rubros de actives, costos
¥ gastos deduables v pagmonig, eusndo comesponda, los montos de gastos merementales
por genericion de nuevos empleos 0 mejors de la mass salarial, asi como s sdquisicion de
nuevos activos destinados i mejorar la productividad e innovacidn teenolbgica,

Las sociedades que desarrollen provectos inmobilistios de vivienda de interés social, para
el edlculo del anticipo de impuesto a la rentw, o incharin dentro de los activos el valar del
terreno en el cual el provecio estd sendo dessrmllada.

Reformas Ley Orginica Impuesto a la Renm
Impasesto al Valor Agregado — IVA (Are. 24 v 25)

Tendrin tarifa cero las transfecencias © importaciones de cocmas de uso doméstico
elécteicas, ¥ las que funcionen exclusivamente con mecanismos electrioos de mduceon,
incluvendo lss que tengan homo cléctrico, asi como las ollas pam cocinas de induccicn, v
los sistemay eléctricos pars calentamiento de agus de uso doméstico, 2si como las duchas
elicmricas.

Para Ia devolucidm del TVA o adultos mayores, en la adquisicsin de bienes v servicios de
pamera necesidad de uso o consumo personal, se tomari como base imponible mixima de
consumo mensoal, & la qoe se aplicard el impore del IVA 3 devolver, v serd de hasta 5
remuneraciones bisices unificadas del rabajados, vigentes 2l | de enera del afio en que se
efectas b sdquisicida.



SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.
Notas @ los estados fnancieros [contnuacion)

Al 31 de diciembee de 2014 y 20013

Expresadas en Didares de ELUA.

13, LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SUU REGLAMENTO {continuacidn)

Reformas Ley Orginica Impuesto a ls Kenm
Impuesto al Valor Agregado — IVA (Ar. 35 v 38 Regl)

be establece I retencitn del TVA en los pagos v adguisiciones efectuadas por
contrbuyentes especiales a otros contribuventes espectales.

Los exportadores haluimles (sus expormciones equivalen al 25% de su tonl de ventas v
eealizan por lo menos 6 expartaciones en o afio), retendrin el total del IVA & todos los
contribuyentes, inclusive a los conmbuymites especiales, con excepeitn de las instmciones
del estado.

El SRI medumate una resoducion de cardcter generl, en un periodo de 180 dias como
mizima, establecesd un procedimicnto para el reintegro del TVA a bos expariadores,

Reformas Ley Orginien Tmpuesto a la Renta
Impuesto a los Consumos Especales - ICE (Ar. 26 al 28)

r"lli'lﬁﬂhltttrh!pﬁﬂtﬁnﬂ:hﬂ:iﬁiﬂ-vdmmdﬂhrdtﬂﬂlﬁddpmnﬂ
fibrica v ex-aduana por litro de bebida alcohobica, s ajustard snualmente en funcidn de bs
varacion del indice de precios al Consumidor, pars el grupo en que st encsentra el bien
shebadas aleohobicass,

Caando la estructur de negoeio del sujeto pasive incluya la abocacion, dismbucon v
comercialmacion de benes gravados con este impucsto, pars of cilculo del precio ex-
Ealiries, se excluiri la utilidad mangnads de la empresa.

Se grava a ks cocines, coanetss, ealefones, v sstemas de calenmmiento de spua para uso
doméstico, que fancienen pascial o tetalmente medianie combusnon a gas, con un ICE del
100%s,

5S¢ modifica Is tanfs del ICE al Gropa V scigarmilloss del S8 0,08 por unsdad a 1U5§
01310 por unidad,

(Espacio en blanco)
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Expresadns en Diolares de ELLA.

13 LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacidn)

Codigo Organico de ln Produccidin
Ventaps Tobutams (Ar 30 =l 36)

L

Deduccidn del 100% adicional del costo o gasto de deprecincidn anual También aplica a
companias cstablecidas antes :HEﬁdﬁudﬂth:ﬁmﬁ&gmn ctertas cosdiciones,

Parn la explotacsdn de mineda metilen a mediana v gran escals, tendrin derecho s la
estabilichd mbutarts, por un periodo maxime el al plazo del contmato de mversiin
suscrite, siempee que: a) El monto de la inversidn ses superior a US§ 100 millones; b)
Informe 1écnico realizsdo por el Ministerio competente en relacion a Jos beneficios par ¢l
pais de ln mversion; €} Informe del Procursdor General del Esrado; !.'.dj Auronracin del
Presidente de la Repablica.

Las tarifas aplicables de impuesto a la renta par sociedades que Brmen contratos que les
concedan esmbilidad tributra serin: 1) 22% para la explotacion de mmerda metalica a
mecinna y gran escala, v las industnas Mﬂuh}ﬁ“ipﬂummq“mﬁhu}m
al cambio de b matriz productiea.

Reglamento Aplicacion Salida de Divisas
Impuesio a la Sabdade Divisas (An, 37 y 34

5¢ encuentmn exonerados del pago del 15D las importaciones a consume de cocinss
eléctricas v las de induccadn, sus partes y piczas, las ollas disefiades pars s otiizacion en
cocinas de nducciin; asi como los sistemas elécmicos de calentarmento de agua para uso
domeéstica, incluyendo las duchas eléctricas.

Se amplia ls base imponible para of pago del 15D, 2 ks siguientes transacciones:
screditacitn, depdsiio, chegue, transferenc, giro, v ¢n general cualguier otro mecanismo
de extincidn de obligaciones, cusndo estas operaciones sc realicen al extenor

Reglamento Impuesto s las Tiereas Rurales
Exaneracion (Art. 39)

Se encuentran exonetados del pago del impuesto a les tierrss rurales, los predios que sean
utilizados en actvidades de produccidn de bansno o de oters sectores o subsectores que se
acogan al régimen del impucsio a ba penta (infco, de conformidad con el Are 27 de la Ley
Orpiniea de Régdmen Tributario Intemo.
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13 LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y 5U REGLAMENTO (continuacion)

Impuesto 2 los Activos en of Exterior (At 40)

= Se modifica ampliando ¢l hecho penersdor del impacsto 2 los activos en el extenioe, que
antes cubria a la renencia de inversiones mantenidas en el exterior para las entsdades
reguladas por el Consejes Nadonal de Valores, ahors serd también parn tas entidades bajo
control de la Supenntendenca de Bancos.

Ley para la Reformas de las Finanzas Pablicas
Incautaciin Providonsl v Definitiva de Mercaderias (A 41)

*  Podrn serincautados en torma provisaonal por el SR1, los bienes que se teansporten,
almacenen o s¢ mantengan. con o sin fines comercales, que no tengan componentes de
sepuridad establecidos en la normatvs tabutans vigente.

*  Podrin ser mcautados bienes en forma definitve, 51 no se demuestm gue se cumplicron lis
normas que obligan a la colocsadn de componentes de sepunidad en los productes, segan
corresponca,

Ley de Minerm
Transferenom de Timlo Minero (A 43)

Para |a inscopoion de bn tmansferencin de un drulo minero, se eliming el pago del derecho de
registro que carrespondia al 1% del valor de la transaceion.
18. EVENTOS SUBSECUENTES

Diesde e 31 de diciembre de 2004 hasts la presenmcion del informe de los suditores externos,
nn existen eventos subsecuentes que deban mencionarse.

3 |



