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Quito, 23 de Juro 2014 

Señores Accionistas: 

Dasado cursplirmento 1 lns disposiciones Jogalos vigentes, presento a Ustedes el informo 
anal de Adminiración de la compañía SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO 
ARAUJO S.A. correspondhonte al ejercicio ceonómico 2013, 

1. INFORMACIÓN MACROECONÓMICA 

1 crectrment del país segbn la Cepal fue del 3,8%, porcentye signor a la estimación. 
oficial que estimaba un crocimuento del 4.1%. En cuulquiera de los casos el pais cstá 
mostrado un aumento del PIB menor al del año 2012 que según el Banco 
¿Central fuo del 5.1% y bastante imferior xl 8% cel ato 2011. Esto sizaifica que el pats 

resrendo pero con un dipumisro menor al observado ca los años antenores, 
Varias sor las razones para cllo como es el extancamiento del precio del petróleo, 
situación que ha frenado la liquidez en la aconomía conuntamen:e son la reducción de 
las remesas y lo dificultad de consegnr financiamiento externo en las proporesones 
¡tomundadas por el presupuesto del Tstado, Sin embargo, un elemento Vudarsenul es la 
baja rnversión privada y la marginal inverción exirmjera_ En el ceso de ésta última, el 
primer Semesire del año muestra una cifra de cerca de 5350 millones con lo que enuy 
probablernent. tengamos para el cirre del ¿fo una cifra cercana a la de años anteriores, 

es decic,alrederlor de las $600 millones acvales, monto ubsolutamente msuficiente para. 
promover rayos crecwriento cconómico. Si la 1nvensón pública no 50 acompata de 
wversión privada uniera y exiema, el erscimicrto cconómico se 
sostenible 
El desequilibrio del sector externo sigue complicándose y e' don fiscal no mostrord 
¿grandos cambios fresie 4 los años anteriores. Lan o. primer casw la halurza comercial a 
cubre pasado muestra un deterioro frente al año previo con un défici de 51 020 
uillonas siendo en el 2012 un superávit de 521 millones, la balanza no petrolera supera 
los $7 800 millonos Mente al desguiliario dol 2012 de $7 229 melones, cayendo 
también Ta petrolera de $7 350 millones a $6 760 mlomes. A diciembre de este año co 
52 ve que esto mejore. Las restneciones 2 las importaciones, como 5e ha exolicado 
múltiples veces, no va a resolver el problems. 

  

  

    

  

  

  

   
  

  

El desbalance fiscal dada lu dificultad det gobiemo en encontrar todo cl Financiamiento. 
que requere muy probablemente muestre um déficit cercano a los $2 009 millones 
sierco éste un pmiblema menor comparado con el peso del 42% del PLB que ya sepustra 
el gasto público tal. La cuida de la pobreza, el prinespul melicador del area social cae 
mas 'entamente, pues la crfra del sesror urbano pasa del 16% en diciembro 2412 al 15% 
1 septembre últumo, 
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Para el 2014 so prove que la ecocsoma crecerá, en el mejor de los casos, a una 1950 
similar al 3,8% del 2014 aunque es més probable que el ritmo ses algo menor por los 
desequilibrios no resuelios y la poca presencia de inversón prvnda además del 
estancamiento del precro del potóles. 

   

TL. LA COMPAÑÍA: 
  1 La Administración dle la Compañía ha amado con total <pego 2 le ley y a las 

normas estarmacas, así cumo a las disposiciones de la Jumta Cencral de 
Acesonistas y del Directono. 

  

2. Los olyetivos previstos por la Compañia para el ejercicio económico del ¿Ao 
2013. se han cumplido sotisfactoriamoor. 

Durante el ejercicio económico materia del presento miormo no se hen 
proevcido hochos extraordmaios que merezcan una relerencia especifica 

4. Los libros comúables de Servie:os Industriales Vallejo Armjo S.A. demuestran 
la situación financ:era de la Compañía al 31 de diciembre de 2013 tal como lo 
stablocen las nocmas vrgentes, 

  

5 Com relución a los resultados de ejercicio, curmte <] año 2013 se alcanzaron 
mgresos pur US$ 6'920,503 y los gastos ascendieron u 1ISS 6132/35. lo que 
wrojó uno wilidad de US$ 788,178, de la cual se debo deducir el 15% de 
calidad Jabra, por la suma de USS 118,227 y Iiguadar un impuesto a la ¡cota 
por USS 139,637 

6. La Compuñía cumple cabalmente cor: los normas sobre propiedad imtelectus. y 
derechos de wutor vigente enel Exuador 

Sugiero que para el ejercicio económico 2014 la Compañía mantenga la misma 
linez de acción que la cjecutada durante el sjerciio económica mutería del 
presemte informe. 

8. Firulmente, pongo a su dispusición los ostados finuwesos de la Compañía para 
su cevisión y aprubución, agradeciendo por la confianza brindada y el apoyo « ed 
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