SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEJO ARAUJO S.A.

Estados Financieros
Con la Opinion de los Auditores Externos

Atfios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015



Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A.

Estados Financieros

Anos Terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

Indice
Informe de los Auditores Externos Independientes.............cocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.
Estados Financieros Auditados

Fstadoside SItuncion FImaleriii, i« o immas tasesis sos ras ommse s s sbamssstans bt s seasams s asens s s st
Estados de Resultados Inteprales:c.isiiicinssaresssssusrronstsssasisssnnssspanssnsnasossssnsosiivans
Estados de Cambios en el Patrimonio de [os ACCIONISTAS..c.....vvuviiiniiireinnieiiniiininmaeeenns
Estudos de Finjos de BIoctive. . c.quimviriuiiiinssiinimissisvasnsssumn s s siimsmsisaiansssinavis
Notas a los Bdtados FioaniCiehog: ooy i v i e s b i s i s caisiss vava e sinsess



A CFOW@ HOI'WElth ™ Romero y Asociados Cia. Ltda.

Auditores Independientes
Member Crowe Horwath International

Rumipamba E2-324 y

Av. Amazonas - Piso 8
Quito - Ecuador

Telf. (593-2) 226-7012
Fax (593-2) 225-7013
www.crowehorwath.ec

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directorio de
Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Servicios Industriales
Vallejo Araujo S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre
de 2016, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados

financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Servicios Industriales Vallejo Araujo
S.A., al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros”. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinion.
Informacion presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este

informe.
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Nuestra opini6n sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la

misma.

En relacién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria

estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto al Directorio de la Compania.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y
del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que
hacerlo.

La Administracion y el Directorio son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara un error material cuando este exista. Los
errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basiandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, elusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la
vulneracion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compania.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es

razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.
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¢ Comunicamos a la Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A. SIVASA
Estado de situacion financiera
Expresado en Délares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuesto corriente
Servicios y otros pagos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Vehiculos, mobiliario y equipo, neto
Activo por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corriente
Beneficios definidos para empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones con accionistas

Pasivo por impuestos diferidos
Beneficios definidos para empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto

Capital social

Reserva legal

Efectos de aplicacion NIIF
Udlidades retenidas

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio ne

Notas

(=T = U S I N
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12

10

14

Al 31 de diciembre de

2016 2015
195,905 491,570
690,563 647,728

1,349,356 2,566,858
575,918 667,940

- 48,837
2,811,743 4,422,934

74,251 78,807

22,090 .

96,340 78,807

2,908,083 4,501,741
484,591 881,001

76,016 205,644

26,586 123,697
587,192 1,210,342

1,985,004 1,985,004
11,474 11,474
68,088 67,086

2,064,566 2,063,565

2,651,758 3,273,906

10,000 10,000
147,551 114,363
(66,191) (66,191)
164,965 1,169,662
256,326 1,227,834

. 2,908,084 4,501,740

)

A eso’u(a de Negoc:os
MANAGN[E.NT—PRO S.A.
Sra. Sonia Salazar
Representante Legal
Véanse las notas adjuntas.

UCr,‘-xy élé/nchez

Contadora General



Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A. SIVASA
Estado de resultados integrales
Expresado en Délares de E.U.A.

31 de Diciembre de
Notas 2016 2015
Ingreso de actividades operativas
Ventas netas 16 4,941,714 5,771,389
Otros ingresos operacionales 144,910 358,903
5,086,623 6,130,292
Costo
Costo de ventas 16 (3,302,518) (3,630,754)
(3,302,518) (3,630,754)
Margen Bruto 1,784,105 2,499,538
Gastos de Operacion
Administracion y venta 17 (1,680,033) (1,990,939)
Depreciacion y amortizacion (12,181) (16,307)
Financieros (12,261) (17,529)
(1,704,475) (2,024,775)
Utilidad antes de impuesto a la renta 79,630 474,764
Impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 10 (51,139) (142,883)
Resultados integrales del afio, neto de impuestos 28,492 331,881

1
f

Vi
A;ésoﬁé de Negocios ( }]én‘uy Sdnchez
MANAGMENT-PRO S.A. ~
Sra. Sonia Salazar
Representante Legal Contadora General
Véanse las notas adjuntas.




Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A. SIVASA

Estado de cambios en patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2016, 2015
Expresado en Délares de E.U.A.

Efectos de -

Capital Reserva ekt Utilidades

Social Legal ~ “RICaCi®"  Retenidas e
Saldos al 31 de diciembre de
2014 10,000 53,031 (66,191) 1,199,113 1,195,953
Apropiacion de reserva legal - 61,332 - (61,332) -
Pago de dividendos - - - (300,000) (300,000)
Utilidad neta y resultado integral . - - 331,881 331,881
Saldos al 31 de diciembre de
2015 10,000 114,363 (66,191) 1,169,662 1,227,834
Apropiacion de reserva legal = 33,188 (33,188) o
Pago de dividendos . - - (1,000,000)  (1,000,000)
Utilidad neta y resultado integral 5 2 = 28,492 28,492
Saldos al 31 de diciembre de
2016 10,000 147,551 (66,191) 164,965 256,325

7l
Asd’orfﬁfée Negocios Uyﬁnf Sinthez
MANAGMENT-PRO S.A.

Sra. Sonia Salazar
Representante Legal

Véanse las notas adjuntas.

Contadora General



Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A. SIVASA

Estados de flujos de efectivo
Expresados en Délares E.U.A.

Flujos de Efectivo netos de actividades de operacién

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta
con el efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacion

Provisién jubilacién patronal

Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Variacion de activos y pasivos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuesto corriente

Servicios y otros pagos anticipados

Cufﬂ'lms por pagar comerciales ¥ otras cuentas PQI pag:u'
Pasivo por impuestos corriente

Beneficios definidos para empleados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Baja - adiciones de activos fijos (neto)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas

Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento del efectivo
Efectivo

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Por los afios terminados el 31
de diciembre de

2016 2015
28,492 331,881
12,181 16,307

1,001 -
13,183 16,307
(64,924) 1,066,959
1,217,501 (399,312)
92,022 (146,575)
48,837 (12,758)
(396,411) (418,246)
(129,628) 110,021

(97,111) (34,893)

670,287 165,195
(7,625) 7,456
(7,625) 7,456

- 8,370
(1,000,000 (300,000)
(1,000,000) (291,630)

(295,664) 229,209

491,570 262,361

195,905 491,570

/‘576r1'a de Negocios
MANAGMENT-PRO S.A.
Sra. Sonia Salazar
Representante Legal
|Véanse las notas adjuntas.
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