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A las Accionisias de
SERVICIOS INIMISTRIALES VALLEM) ARAILID §.A, SIVASA

Iaforme sobre los esradas financicros

. Tlemes apditade los owados Mnoncieros adjunto de Servicios Imlusidales Vallzjn
Araujo A, SIVASA, (Lna Srciedad Andnima constitulda en el Ecuedor. controlada
por Sigso del Eclipse S.A. una compafifa constitulda v regida por las leyes de Costa
Rica, poscida cn un 99.904), yue comprenden: ¢l esmadn de silwscion financiera al 3]
de diciembre del 2002, ¥ loy correspondientes estados de resultades jntegeal, de
cambios cn ¢l pafrimonio v de Nujos de efectiva por ¢l afio wminedo en esa techa, asl
cemo ¢l resumen de politicas conlubles significativas v |as ofras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administraciin sobre los estados financieros

. la Gerencia de la Compaftia es responsabls de la preporacido v presentacion razonable
de estox estados financierns de mruerdo con Normas Infernacionales de Tnlonmoscidn
Financicra ¥ del conirul interme detenminada comn nzcesurio para perniitir b
preparaciin de Ios estados Mnancieros libres de dimorsiones siprilicativas debido a
frandes o errores.

Itesponsabilidad del audilor

1. Mucstra responsabilidid es expresar usa opinddin sobre los estados lnancicros adjunros
basadas cn nuestrs sudilerfa. Excepro por Jo menclonado en los parafos cuarta y
quinte, nucsora suditoria fue efeciuzda de acucrdn con Normas Tnlernacionales de
Auditoria, celzx normus requiersn que cumplamos con  reguerimientos  £ricos,
planifiquemas y realicemes una auditoria pars obizner cerlzzn razoaable de sl los
estadis [inamiens ne conticnsn distorsiones imponanies

Lna andimoria comprende la ejecuckim de procedimicntos para oblener evidencia de
auditoria sobre los saldos, trunsacciones v las revelaciones prosentadas en los estados
financicros. Los procedimisntos seleccivnados dependen del juicio del audilor, gue
incluve la evalueeion del riesge de que los estados Hpancieros contengan dislurstenes
impartantes, dehido u Meudes o errores. Al sloctuar ssta evalvaciin Jde rlesgo, <l
auditor toma en consideracion [os controles infornns relevantes de la Compafia, pam la
preparecion ¥ preselocion razonable do los cstados finuncieros, con el fin de disciar
procedimientos de auditoria de acucrdo con las circunsluncias, pero no con ol propdisilo
de expressr ung opinidn sohre la sfectividad del contra] interno de la Compafifa, Una
auditoria ambién inchne la evaluaciin de si los principios de comtabilided aplicados
=on apropisdos v sl las estimacionss confbles realisadus por = Gerencia on
razrnables, asi come una evaluacifn d= Iz preceniachin peneral de Jos cmmdos

financieros.

Considcrames que lo evidenvia de awditoria que bemos abtenido es suficicnic v
apropiada para propeteionir una hase pard nuestra opinidn califeads de awditeria.



Bases para la opinidn culificada

4.

Al 31 & dicicmbere del 2012, In Compatita presenta un saldo por cobrar odginado
por pagos <n cxceso de Impucsio al Valor Agregado IVA por US$111.183
correspondicnre al mho 2009 v 115512243 cn <l afte 2010 por relencioncs cn 3
fuenre, Ios cwales ne hon lenido movimicnto en este afio. Fn estas Circunstancias, no
nos fue postble delerminar Ja recupershilidad de esios saldos por medio de otros
procedimientos de auditocfa, La Gerencia iniciard el respectiva reclame, v ostima
que sea favorable,

Al 3] de diclembre del 202, |a Gerencia ha dispucsto realizar un proceso de
conciliacidn de Ins cuenias por cobrar y cugnlas por pagar con paries relacicnadis,
pur Jo qué a la fecha de cste infomme se desconocen los cfectos snbre los estados
[néncieros que 5¢ obtengan comn resaltades de dicho procese. En raouin de esles
circunsancis ng nos fuc posible stisfacemos Je ke mzonabilidad de csios saldos
pur mediv de olros procedimicnios ce auditoria.

Opinidin califieada

G,

En nusstra opinidn, excepto por los sfootas de nguellos gjudtes, de haberse roquerido
alpuno y que pudieren haber sido determinade como necesurios 8 no hubicran cxistido
lay limitacivnes mencionadas co los parralos  cuarw v yuinlo, los cstados financierny
menclonados en el primer pérratn  presentan rwsonablements cn todos sus aspesclos
imporientes la silvecidn financicra de Servicios Industrinles Vallejo Araujn SA,
SIVASA, ul 31 de diciembre del 2012, ol resultado integral de sus operaziones, vy suy
fhgos de eleclive por ¢l afio torminsdn on esa fechy, de conformidad comn Mormas

Internaciondles de Informacion Financicra,

Pelle
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SERYICI ALES VAL 5.A. SIVASA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 202 Y 2011
- (Expresados en Didlares de k. LLA)
Dicicmbre 31, Enere 1,
2012 20m 2011
- ACTIVO
CORRIENTE:
Instrumesntos financicros:
Ffecliva v equivalentes do cteativa IMata 45 148,179 133,546 51.56d
Cuenies por cobrar comercizles
yoolray cuenlas por cobrar Mota 5) 1,076, 550 1,682 B35 1,008,521
Cueriss  por cobrer  compafius
relecionades (Nola 1) 615,161 238,243 342789
Inventurios ™i:ta 6) 1.990.691 1522 149 1,210,195
Activo por impussto comienie (Motx ) 176,943 136,137 344,757
Servicios ¥ otros pagos anticipados 12,009 114 -
Total aztbviy corriente 4,019,633 3,753,026 2.990,026
. NO CORRIENTE:
= Vehizulng, mobihanio » equipo, ncto {Nota T) 133,870 61 855 03,192
Activo por impuesios dilferidis {MNota 9) 11,474 11,936 7499
T'atal activa no corments [45,344 3,701 70591
Taotal activo 4,164,977 1826817 3,060,717

Las notzs edjuntas forman parte deprantc d¢ oot estados fimancieros.



HIALES VALLEJD

(Expresados en Dolares de E.LLA)

Diciembre 31, Enecro 1,
2012 2011 2011
PASIVI)
CORRIENTE:
lnstrumenzas financierns:
Cuentas por pagat comerciales
¥ olras coenlas por pagar (Mota 8) 1,287,619 1,235,518 294,793
Cucrias  por  pagur  compadfiios
relzcionadas {Mota 11) 1,921,679 1,734,363 1950431
Tasive por impucsios cormienis Mota ) 157.658 43,520 37450
Deneficios definidos pera cmplcados (Nota 141) (5,196 B1.904 46,494
lotzl pasivo corrienie 3433352 3,095,305 23190078
NO CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Ohligacinnes con secivmislos {Mota 12) 373,47 631,485 651,018
Beneficios definidos para empleados (MNota 1) 44 861 . 23 K34 10, 304
Fotzl pasive no corriente i1 8. 2HR 655,319 671.222
Tolel pasive 4,050,640 3,750,624 3.000,430
PATRIMONIO: {Mota 14)
Cepiral social 10,600 10,000 L0, D00
Resultados acumulados:
Electos de aplicacion NITF (42,319} (42.319) {26.588)
Utilidadcs rctenidas 146,656 108,512 76,835
“Total parimonio 114.337 76,193 60,257
Total pasivo y patrimonio 4164977 5,826,817 3,060,717
Contador General Clerente General

Las notas adjuntas forman partc integrante de estos extados financieros.



l.ex motos adjuatas forman parie integrante de estos csindos financicrms.

ESTAI o TEGRAL
POR LOS ANOS TERVINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 ¥ Xé11
{Expresgdos en Dilares de EU.A)
1012 2011
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Venias nctas (Mota 13} 6,208,555 3,568,038
(eros maresos opemcionales 213231 93,502
6,441, 7RG 5,661,540
COSTO:
Costo dc vonay (Mota |5) 4,098,184 3,633,145
Otros costos operaciomales - 145907
4,090 484 3,777,102
Margan Bruln 2,342,302 | BB 438
GASTOS DE OPERACION:
Adminisimacidin v venla (Nota 16) 03,832 1,770,670
Depreciacidn v amoriion-idan 14.916 16,716
Finamcieros 26,130 50,300
2,244,878 LE3T.636
Utilidad antes de provisidn pars
impucste u lu renta 98.424 44,752
TMPIESTI) A LA RENTA: {Nota 9)
Impuesio o la renta comicnto (59,718) {33.2063)
Impucsto a la renta diferido {462) 4437
(€U, 180) (28.826)
UTILIDAD, ncia K214 15,926
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -
UTILIDAD NETA Y RESULTADOD INTEGRAL i, 244 15,926
Contudor General Gercate General
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SERYICIOS YALLE IJO S.A. SIVAS
ESI'ADU DE FLIJOS DE EFECTIVO
FOR LOS ANOS ADOS AL 31 'MBRE DEL 20 2011
(Exprosados en Didlares de B LLA)
2012 2011
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Fiectivo recibido de clicntes, compaiiias relacionadas v otras 59506935 5,625 842

Efectivo pagado a provealores, empleados ¥
Olrns cusnias por pagur {G232.R1T)  (5,B11,664)

Efectivo pegado por impuesio u la renta (17,794) -

Costos financiercs 126,130) {20,304}

Oy ingresos 213,13 93,202
Fiecliva nelo {utilizado en) actividndes de operacian (43,575 {142,620}
FLUJO DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Electivo pagado en la adquisicidn de vehiculos. mobiliario v equipo (103,823) (13,379)
Efectivo neto {utilizado en) actividades de mversion (103, 82%) (13,379
FLUJO DE EFECTTVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivi recibide de compalilas relacionadas 182,031 AI7 981
Efectivi neto priwisto par actividades de financizmicnto | R2.031 227,981
{Dhsminuciin) Aumenla neto del efectivo ¥ cquivalentes de eleciiva {5.367) 69,982
FFECTIVO Y EQULIVALENTES DE EFECTIVO

Sulile ul tnicio de! afio 153,546 R3.504

Sulde gl [inul del afio 148,179 153,540

Las notas adjuntas son paric inlegrante de estos estados financicros.



W‘S en Ddlares de B.ULAY

012 011
LTILIDAD NETA ¥ RESULTADO INTEGRAL 38,244 I 5,926
PARTIDAS QUE NO SE REALTZARON CON
EL TINGRES() O DESEMBOT S0 DF EFECTIVO:
Dicpreciacian vehiculos, mobiliario y equiso 14916 16.716
Provision para deterioco de cucntas por cobrar 15,920 0,133
Heversion de provisidn para deterioro e euentas por cobrar - {14 082)
'rovisidn de henelicios definidos par ermpleados
(jubilecion patronal ¢ indemnizacin por desalucio) 21,027 4530
Ltilidad en verta vehiculos, mobilizrio v equipo (7.055)
Detcriore de mvenlarios 24,047 14,250
Provision para impuesto a la renta 39,718 33,263
rovision para parlivipacion a trabajadares 17.450 1,329
Ajuste sobrante y fallente de inventarios - 27,598
Reconocimicnto de impuestos diferides 462 (4,437
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OFERATIVOS:
(Dismicucion o ) Awmenio en cuentas por cobnr comerciales ¥
ptras cucntas por cobrar 101,303 {848,908 )
Aumanio inventnrios (512,589) {373.602)
Aumenio serviclos ¥ otros pagas anticipados (11,9835} {114)
Aumenlo en Cucnlas por pagar comerciales ¥ otras gucnlus por
pazar 162.%16 924,677
{LYismimucidn | Aumento 2n bencficios definidaos para empleados (14,.058) 24,081
Efeeiivo neto {ulilizado cn) actividades de operacidn (83,575 {142,620)

Las notas adjunies son parie intcgrante de estos estados financicros.




ERVICIOE INDUSTRIALES W

CONCTLIACION DE LA UTILIDAT

jl_TILLL&_Dﬂ EN] ACTIVIDADES DE OP: RACION
; RE DEL 2012 Y 2011

ﬂwm de EULA)
AE’[‘I\-"LDMF:E NE Ul’hmmﬂm. 1M \-’_L-Hﬂ“‘]]'q Y FINANCTAMIENTO
OLE NO SE REALZARON FN EFECTIVO

¥ Ta Compaiia vendic un vekiculo y registra: US$21.574 con crédito al costo del activo,
un cargo w depreciacidn scomuloda por USE4682 vy un debite 2 compafifas
relacionades por USE23 947, penerande una ulilided de USET 055,

v Le Compafiia rcligoido el impucsto a o renta del 2011 por USS100 con cargo &
resultados acumulsdos, gue incluye L5536 de lnpucsto a la rénta v USS44 de inlends.

v Al 31 de diciembre dal 2012 o Compafia ajusto cuentas por pagar accionlstas por
USEI45,012 con carpo a cuentus por pagar proveedores por USH60,573; cucntas por
pagar compuiizs rclacionadas por USE4.037

¥  La Compafila compersd US$24.250 cnire partes relacionadas. Resultado de esta
uperacion s¢ disminuvernn las cuentas por cobrear ¥ cucntas por pagar en ¢l mercionado
valor.

2011:;

¥ La Compaiin compensd deuda a large plaso por US5144,467 con crédizo a cuenlas per
cobrar a empleados. Resultado de esta operacion disminuyd la deuda com Signos del
Eclipse 3.A. ¥ las cuenlas por cobrar 2 los empleados en mencienado valor.

¥ la Compofils compensd US$ESS25 enire partes rclacionmias. Resulisdo de esta
operacion s¢ disminuyveron las cocatas por cobrar ¥ cucotas por pagar en cl mencinnado
valos.

v Ta Compallls compensd el impuesto a la renla por pagar por UISELL,186 con cargo o
activo por impuesias relenidos,

Clontade General Cerenle (fencral

Las miins adjuntas son panc inlegranle de estos cstndos linancicros.



SERVICIOS INDUSTRIALES VALTEJO ARALJO S.A. STVASA
NOTAS A LOS ESTADUS FINANCTEROS
AL 31 DE DICIEMRRE. DFL 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES:

SERVICIOS INDUSTRIALLS VALLEID ARATIIO 8 A, RIVASA the constituida en
(uito, Ecuador ¢l 9 de mave del 200% come una seowedud andnima @ inscrita en el
Remsro Mereentil €] |5 de junio del mismo afio. Su objetive social ¢s la inportacion,
cxporiaciion, comercializocion, distnbucidn, representacidn, compra v venld,
arrenclrmiento, produccion, cosamblaje, mantemmienio e instalacién de todo tipo de
equipos, magquinarias, hormamicnias, arefactos, accesorios, dispositivos electninicus,
accesorios, repucsios, insumos ¥, en general, todo tpo de bicnes muebles relacionados
directa ¢ indireciumenie con ¢l comercio ¥ la indusina.

Su sctividad principal es la importackin y disinbucién de gencradores cléciricos, puries,
piezas v repuestos do csta, mediante canvenios de representacion que onginalments
fucron firrmados en su compafiia refacionada Vallcjo Araujo S A,

Tl capral social de la Compafiiz cs de USS510.000, dividido en dicz mil accivnes
pridinarias, v nominativas d: un délar cada uma, los acclonistas  iniciales fuerom: la
campaftia relaclonads Vallejo Armajo S.A., wm el 59.99% y ¢l Scllor Luis Femando
Merlo Bravo con ¢l 04)1%s,

Durante ¢l afio 2009, la Adminisiracion de acuerdo a un plan estratégico de los nuevos
duclios conforms un grupn econdmico separande negoclos que sé mungjaban como wia
sola operncion, lus olrus compafiias que integran ¢l gropo son: Signo del Eclipse 5.4
(Contrsladora), Vallejo Araujo 5.A. {compra venla v comercializacion de vechiculos,
repucstos. acccsorios v senvicio de munlemimiento de automeotores de la manca
Chevrolet), Doble Via Vehiculos VASA S.A. (compra - venla de vehicules nsades),
Fasalim S.A. (linanciamicnto dirccto principabmente de vehiculos comercializados por
Vallcio Amgjo SA) Iomobiliens Construboncon Fouadw S A (Inmobilianz),
lecniscrvicios Chevycon S Ajcompra-venta de repuestos gerwinos Chevioler),
Backoffice Scrvicios Emprosamiales SA (peestacidn de servicios cmpresanales) y
Repuesios Aulomotrices Urgenparies S.A. {compra-venta de repuesios mulomolirices
mullimurcas), durinte el periode 3e rogismaron vaTiss operaciones entre esTas
campadtias, (Ver MNota 11).

Con feeha 16 de julio del 3009, s transfirieren practicamente la loahidad de las
accivnes de Vallejo Aragjo 5.A., a Signo del Echpse S.A.

Dnucante los afios 2012 v 2011, bajo el esguemna de dolarizacidn, los procios de Tos
hienes v servivios locales han mantenide un proceso de ajiste, 1o cunl determing ue
indice de inllacidn del 42% ¥ 54%, aproximadumenle pura éstos  afios,
reapectivamente,



T

2.  RESUMEN DFE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS:

1.1 Declaracién de complimidento

Los cstados Dnancicras hun sido preparados de conlurmidad con lus Moemas
Internacionales de Infommacidn Financiera NIOF. Fl estade de situacion
financiera de acucrdo a WIIF al 31 de diciembre del 2012; v los estados de
situssciin financicra de apértura &l | de eiéro v de cierré al 31 de diciembre del
2011, han sido preparados exclusivaments para sor wiliaados por la
Administraciin de la Compaiia como parle del proceso de conversion a NIF
c0il proposilos comparalives para log aflos terminados # esas fechas,

Los eeados finamcieros de  SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEID
ARALD S.A. , al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, lueron preperados de
acusmdu con pringipios de contabilidid geaeralmente aceptados ¢n ¢l Ceuador,
los cuales fucron vonsiderados como los principioy de contabilided previos
(PCOA anteniores), @l como sc deling en la NITF | Adopeién por Primera Ver
de lag Normas lnicrnacionales de lnformacion Financicrs, para la prepamcian
del cando de simacidn finasciera de acuerdo a NIIF al | de enero v al 31 de
diciemhre del 2011. T PCGA anleriores dificren en ciertos aspecios de las
NIIT (Ver Nota 3),

A continuacidn se describen las principales politicas contanles adopiudas en la
preparacion de oios cstados fmancieres. Tal como lo requicre la NIIF 1. cstas
politicas han sido definidas en funcidn de les NIF (traducidus al cspaiiol)
vigentes ul 31 de diciembre del 2012 v 2011, aplicadas de manera uniforme a
twdlos lus periodos que se presentan,

1.1  Bases de presentaciin

Los estados fmancieros de SERVICOS INDUSTRIALES VALLTEIO ARAUTO
5.A SIVASA, comprenden: los estados de situacidn financicrs ol | de encro del
2011 {lecha de transicidn), 31 de diciembre del 2011 v 31 de dicicmbre del
2012; las estados de resullados infegral, de cambios en ¢] patrimonde ¥ de fujos
de etectivo por las afins teminados en exas fechas, Tslos estados financieres han
sdo proparados de acucrdo con Mompas Tnlermacionales de Infoemacidn
Financiern WIIT:.

2.2.1 Moneda de presentaciin

Las regisiros contalles de la Compania sc levan en Délares de F.LLA,
que cx la unidad monctaria adoptada por 1a Repiblica del Ecundor.

2.2.2 Fstimaciones efectuadas por ln Gerencia

La preparacidn de los estados financicros adjuntos de confurmidad con
NITF requicre que la Gerencla realice ciertas estimaciones ¥ establowcn
alpunos supuesios inhemntcs a ln actividad ceondmicn de la entidad, con el
propositn de ceterminat la valuacidn ¥ presemlucidn de algunas paridas
que forman parte de los estados financicros. Los resultados reales pucden
diferir de estas estirnaciones.



e 4

2.3

2.4

5

2.6

HBases de presentacion  (Continuacidn)
2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerenelan (Continunaciin)

Las esiimaciones y supuestos relevanies son revisados regulurmentc. Las
reviswmes de las estimmsiones comtables son reconocidas en el perlodo cn
yue la estimacidn ex revisada v en cualquier periodo fulure afectado. La
informactin sohre juicios crificos en k aplicacion de paliticas contakles
quc benen el efecto mas ympartante sobre el monte reconocico en los
catados financierod, sc desenbe en o Mota 0.

Efectivo y cquivalentes de efectivo

Il etectivo ¥ cquivalentes de cfeciivo incluye aquellos selives financicros
liguidos, depdsitos o inversioncs financicrus Nguidas, que s¢ pueden transformar
rdpidamenic en efeéctive en un plazg infenor 2 tres meses dexde 2| inicio dc la
nversion.

Activos financieros mantenidos hasta ¢l veucimiento — Depdsitos a plaze fijo

Bon actives fnuncienss no derivados con pegos fijos o veneimiento determinadas,
con la inlencitn efectiva v la capacidad de conscrvarlos hasla su vencimicnieo,

Cucntus por cobrar comerciales v oiras cuentas por cobrar

Lus cucnie: por cobiar comerciales ¥ otras cocniss por cobrar som sclivos
finuncierns con pagos fijos o determinables que no se cotizan cn vn mencado
pelivo, La Compafife reconoce el activo inicialmente al valor reaonable mds
cualquicr coste  de  tronsaccldn  direclumentz  atribuvible,  Postecior  al
reconocimisnto iniclal, sc valorzan sl eoslo amortizado ysando el méndo de
mlerés electivo, excepto para las cuentas por cobrar » corto plazo cusndo el
reconocimicaro del interés es inmaterinl, menos lax pérdidas por deleriomo con
hase a la antigledad ¥ wniliss individual de su recuperacitn,

La Compaiifa reconoce ¢l active financiero cpardo sc ha trznsferido sl
comprador los riesgos ¥ venmajas, de Uipo sipnificativo derivados de la propicdasd
del inventardo, v con base a los servicios piestades al cierre, ponerande cf
derecho o recibir cfeetivo u olro active flnancicro de parte dal bencficiano Jel
mencionado bien o servicio.

Cuando existe cvidensia de deieriono de las cocntas por cobrar comerciales v
otras cucntas por cobrar, el importe do csias sc rahwen mediantc una provisidn
por la diferencia entre su valor cn libros menos el importe recuperable de las
T §1T1 1,

C.ucntas por cobrar companias relacionadas

lus cuentas por cobrar a compafifas relacionadas son sctives Pnanciercs con
pagos fijos o determinables que no cotizan ca un mercado activo. La Compafiia
reconoce €l achvo inicialmemce ¢l valor neonable mds cuslguier costo de
trunsaccion  dirgctamente atmnble. Tislns activos financierns == originan
principalmente de operaciones por actividades ordinaries, los cualcs pam el
reconocimicnto inicial se cuantifican al valer recamaehble del monto reeibido o por
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Cuentas por eobrur compafiias relacionadas {Continuacidn)

recibie por 1a venia de hienes, prestacidn de servicios o préstamos olorgados segin
1as condiciones seondadas.

I"osterior &l reconoclmizinto micial, lox activos financicros se valorizan al cowloe
arorhrado,
Inveniarios

Estin registrados imcialmerte 2] costo de adgquinicidn, el mismo que meluye todos
los costos de compra o importacidn y olros costos incwridos pars dar a [as
existonciag su condicion v ubicacion sclual, Su medicion v reconocimicnto
posterior se realiza al finalizar eada periodo contable ajustando los inventarios
cuyo costo de adgquisiclon sea mayor al valer nete de realizacidn.

Scrvicios y ofros pagos anticipados

En csia cuenla s¢ registran prncipalments a sepuros que aun no han sido
devencudos al cierre del gjemicio ccondmico.

Vehiculos, mobiliario y equipn

Laz partidas de vehiculos, mobiliano v equipo son valoradas al coslo menas
depreciucion svumulada y pérdidas por deteriorn.

[l costo de vehlculos, mobiliaro y equipo comprende su precio de adquisicion
miis todos los costos dircclamente relacionados con la ubicacién del active, su
pucsia cn condiciones de luncionamicnio segin o previsto por la Georencia
cuando =phique la eéstimacidn inicial de cualquier costo de desmende’smicnto v
retito del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, s¢ considerzri cuando aplique, como costo de lus partidas de
vehiculos, mobiliario ¥ equipe, los costos por présiames del financlamicnto
dirccto atribuible v la adyuisicidn o construceidn de aciivos que requicren de un
perindis de tiempo sustancial antes de estur listos paia su uso o Ve,

2.9.1 Medicidn posterior al reconscimicnto inicial

Despuds del reconocimiznta inicial, los vehiculos. mobilianio y equipo &s
registrtado al costo menos la  deprociackin  scumulada v ol
importe acumulado de las pérdidas de detcrioro de valor. Los costos de
mantenimienio de vehiculos, mobiliaro ¥ eguipe son reconocidos en
resultados cusndo se incurren.
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Vehiculos, moabiliurio ¥ equipe Conlinuacibén)

292 Métodos de depreciacion y vidas ariles

La depreciacion se caleuls sobre el monto deprecinhle, que eorreaponde ul
coslo de un activo, U otro munlo que 58 sustituve por el costo, menos ku
valar residual,

La depreciacion =& reconocida on resultudos con basc en ¢l méindn da
depreciacion linsal sobrec las vidas dliles estimadas de cada pane d= una
partida de vehiculaz, mobilario ¥ equipy, pussio qoc ¢stas rellejan con
meyor exactitid el patron de consumo esperado de los henéficios
econdmicod futuros relacionados com el active.

[as vidas utiles estumadas para los periodos actuales v comparativas son
lis SigUBEnTES!

Equipos v maguinaria 10 = 12 afivs
Vehiculos 5-8 ufios
Equipos d¢ computacion 3 -% allos
Muchlcs ¥ crmoeres 10-12 aflos

El mélode de deprecizciin, vidas diles v valoses residuales son revisados
en cada ejercicio ¥ sc ajusian s es necesario cn ol poriodo en yue la
estimaclén eg revisada v cualquier periodo futuro afectado,

203 Retirn o venta de propiedad, moblliario y equipo

La utilided o pérdida que surja del retiro o venta de una partids de
propiedad, mobiliano ¥ equipo ¢85 calculada coma la diferencia entre ¢
preciy de venta ¥ ol valor co libros del active ¥ c3 reconocido en
resultados.

En caso de venla o relire posterior de vohiculos, mohiliaria ¥ cquipe
revaluados incluido come costo amibuido, el salda del superavit por
revalunciin es transferido directamente & resullados acwmulados,

Deteriora del valor de los activos

Al fmal de cada periodo. la Compafila evalin los valores en libros de sus activas
a in de determinar i exisie alpin  indicalivo de que estos activos hun sumdo
alpuna pérdida por deterior. Fn wal caso, s¢ calcula cl imporie recuperable del
activo a fin de delerminar el alcance de la péndida por deterioro (de haber
almma). Cuando no es posibic cstimar el /mporie recuperable do un aclivo
individual, la Compaiiia calcula ¢l mporte revuperable de la unidad generadora
de efective a la que pertencee dicho ective. Cuando sc identificn ura hass
rezanable ¥ consistente do disiribucidn, los activos comunes son lumbién
asignados 4 lns unidudes peneradoras de efeetivo individuales, o distribuidas 2l
grupo mis peguefio de unidades generadoms de elective para Iog cuales so puede
identificar una base de distribucidn rasonable v consistente.
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210 Deteriora del valor de los actives (Continuacién)

1.11

Fl imparte recupsrable es el mayor entee €l valor raconable menos ¢ coxts de la
verta ¥ ¢l valor enouso. Al estimar cl valor en wan, los flujos de efeelivo fuluros
estimados son descontados del valor presenle ciilizando una tasa de descucnto
antes de impuesias que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor femporal del dincro ¥ los nicsgos especificos para cl activo para los cuales
no 5= han 3 ustado los cstimados de Nyo de efectivo futumos.

S el importe recuperable de un activo (o umidad pencradora ce cfictivo)
calenlado o3 menor que su valoe en libros, el valor en libros el active (o unidad
aenaradora de eleclivo) s2 reduce a su Importe recuperable.  Las péndidas por
deterioro se recomucen inmediatamente en resalludos.

Cuando una pérdida por deicriorn ex revertlda, €l valor co libros del active (o
umidod generadora de efective) sumenta al valor cstimado revisado de su
imporic recuperable, de lal manera que ¢l valor cn libros incrementado no
excede ¢l valor en libros que se habria calculsdy si no == hubiera reconocido la
paréida por delenoro para dicho active (o unidud geoeradora do efectivo) en
A00s anteriones.,

Fl reversa de una pérdida por delenern ed réconocido automaticaments en
resullados,

Cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar

Las cusntas por pagar comerciales ¥ olras CUCOTAS pOT pagar son pasivos
financicros, no derivados con pagos fijos o detcominables, yue ro se cotizan ca
un mercado achiva.

Estos pasivos inicialmente sc reconmocen ul valor raznnable, mds cualquier costo
de trunsaccion directamente atribuible. Posterior al recenccimicnto imiciul, s=
valoriza al costa amartizado viilizando el mébslo de interés cfeetive v menos lus
pérdidas por deteriora, Bl pasio por intereses (incluyendo low  inlereses
implicitos) se reconoee como costo financiers ¥ se caleula ulilizandy €] métodao
dec inferés efeclivo, exceplo para las coeams por pagar a caorly plazo cuando <l
reconncimiento del interds resultane inmatenul,

Las cuentas por pagar comercialcs y ol cuentas por pagar s¢ clasifican en
paziva corricnte, cxecpio los vencimientos supeniores a 12 meses desde la lecha
del estado de stluaciin financiera, gue se clasifican coma pasivo no corrlente.
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Obligaciones con instituciones financicras

Los recursos jenos s8 reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de lu traasaccidn incurridos. Pesteriormente, loy recumsns ajenos se
valorizan por su costo amorivado; cualquicr diferencia enire los fondos
recibidos (n=o de los cosins neccsarios purs s obicnciom) y el walor de
reembolsn, se reconace en el estado de resullados durante ¢l periodo de la dewds
usumle el método de inlerés efectivo.

Las ohlipaciones financicras se clasilican coma pasiva corrlente & mencs que la
Compaliia tonga derecho incondiciomal de diferie ¢l pago de lo obligacion al menos
12 mescs despuds de la fecha del cstadn de situncidn financiera,

Fastnx oblinzciones s¢ clusificar en 13 pasive comiente ¥ pasive no comiente sobre la
base del vencimiento contract:al del capital nominal.

Al 31 de diciembrs del 2012 v 2011 la Compafifa no preseniu obligaciones eon
Institucioncs financieras.

Impuesto a la renta

Fl pasdo por impucsto a la renta represcnin la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ cl impuesto diterido.

2,13.1 Tmpuesto a la venta corricnle

Fl impuesie por papar comrienle s basa on = wilidad gravable (ributarig)
rcgistrada durunie el afio. La utilided gravable difizre de la utilidad contahle,
debido a las partidas de mencsos o gasins imponibles o deducibles ¥ partidas
que ouncy son gravable o Jeducibles. Tl pasive d¢ la Compaiia por
concepte del impucstns comente @ calenls utilizando la tasa fiscal vizenie al
final de ceda perfodo.

2132 Impuestos diferidos

Fl impuestios difendos se reconoce por ol méndn del balance, esle es
subre las difercocizs wemporarias entre ¢l valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los cstados fmancieras v las bwees fiscales
comespondienies utilizadas para delerminar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesios ciferidos st reconoce pencralmenie para todas  las
diferencias  temporarias impombles. S¢ rcconocerd un activo  por
impuestos  diferidas, por causa de todas las dilferenclas temporaries
deducibles, en ' medida en que resulie probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables fuluras contra las que se podrla cargar
e diferencias temporemas deducibiles.

El aclivo y pasivo por impueslos diferidos debon medirse empleando Tas
lasas fiscales que s= esperan scan de aplicacidn en el perioda en el que 2l
activo ae realice o &] pasivo sc cancele.
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213 Tmpuesio a la renta

2.13.2 Impuestos diferidos (Continuacion)

I impuesto diferido, correspondients o cambios en la tasa de impuestos o
e la normativa iribulars, laoreestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuesios diterides o en la forma esperads e récuperar el
valor en libros de un activa, se reconoce en ¢l resulludo del periodo,
exceplo en la medida en que s¢ relacione con perlidas previamonte
reconocidus Muera de los resultados del periodo.

La Compufiia debe compensar el active por fmpuestos diferidos con el
pasiviy pir impuestos diferidos si v sélo si; icnen reconocido lepalmentc
el derecho de compenssr frentie a lo avtondad fiscal, los imporics
reconocidos on osas paridas; y el activo por impussos difericos y el
pasivo por impucsins diferidos se derivan cel :mpussto a 1= renta ¥ la
Compafiia licne la inlencidn de liquidar su active y pasivo como nelos.

210} Impuesios corriente y diferidos

Los impucstos corrienle y dileridos, se reconocen como ingreso o gusio, ¥
son ingluidos en el resultado, exccpto cn la medida en que hayan suraido
de una transaccion o suceso que se reconoce MNiera del resultado, ya sca cn
oteo resultado infegral o dircctamenle en el palrimonio, en cuyo case el
linpuestos también se reconoce luera del resultade,

214 Provisiomes

Las provisiones se reconocen cusndo la Compadia tiene una obligacidn prescnte
(va sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado ¥ ¢s probable que Ia
Compafiia tenga que desprenderse de recwrsos que neorporcn beneRcios
ceondmmcas, paru cancelar la obligacién, y puede hacerse una osiimacion able
del impurte de la ohligacion.

El impore reconocido como provision debe sar la mcjor cstimacidn del
desembalso necesario para cancelar la obligacién presenic. £l fmal de cada
perfodo, teniendo ¢n cucniz los ricsgos v las incerlidumbres correspondicorcs.
LCuando 3¢ mide una provimon usando el ujo de efective estimado para caneclar
ln obhgacidn presente, su valor en lihros representa ¢l valor presente de dicho
Miger cle electivi,

Cuando s¢ cspera la recuperacidn de algunos o lodos los beneficios econdmicos
requeridos pury canvelar ung provision, se reconoce wid cusita por cobrar como
un sebivie &1 es virlualmente clecto que se reclblrd ¢ desembalsa v ¢l valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,
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Cuentas por pagar companias relacionaday

T.aus cuentas por papur compabias relacionadas son pasivos financicros de corto
pluso con pagos fjos o determinables que no eotizan en un mercado selivo.

l.a Compafiis recomose ¢f pasive imcialmente al valor maonabie mas ouslguier
costo de temsaccién dircctamenie atribuible. Estos pesivos [nancicros se onginan
prncipulmentz de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente so
revanocen pasivos financieros con sus compufifus relacionadas al momento de La
receprion do erédilos, seglin las condiciones acondadas,

Los pasivos (inancieros deovados de préstamos de compadias relaciomsdas sg
contabilizan al valor del pristamo recibido al reconecimiento inicial. Poslerior al
reconocimiento inicial, cstos pasivos financicros se valorizan al cosio amoriado.
Beneficios definidos para empleados

log plancs de henelicios post-cmpleo como la jubllacidn putronal v desabucio,
son reeonocidos aplicando ¢l mélodo del valor actuarial del coste devengado del
bencficio, para lo cual, s¢ consideran clertos pardmeims én sus cstimaciones
coma: permanchcia fuluri, tases de mortalidsd o incrementos salarinles futuros
determinados sobre lu hase de cdlculos actunniales.

Las tasas de descuento se determinan por refereicia 2 medios de Wsas de infercs
de mercado. Los cambios cn dichas provisiones sc reonnncen en resuliades en <
perfidis en que ecumen,

Reconocimiento ingresos

Loz ingresos ordinarios son la entrada bruta de bensficios econdmicos, duranie &l
perivdo surgido en ¢l curso de las actividades ondinarias, siempre que tal cnirada
de Jugar a un sumenio en el patrimonio oo, gue no esté relaciomado con
apartacioncs de los propietarios.

Los ingresos por In venta de hienes en ¢ curso de lus actividades ordinarias de la
Compafliz s¢ miden por el valor razonable de lu contrzprestacion reeibida a por
cobrar, neto de devoluciones ¥ deseuznros comercinles,

la Compafiia reconoce los ingresos cuando cxiste evidenvia convinconte,
generalmente cjccutudos por acuerdo de wvenlz, gque los rlesgos ¥ veniajas
significativos de 12 propicdad han sido tunslendos al elizme, I recuperacioa de s

comsiaderacidén 25 probable, los csdos wociados ¥ o posihle retomo de los bicnes
puede cstimarse de (orma fiabla.

81 es prubable que los descuentos se olorguen ¥ ol monto puede ser medido de
ferma fiable, entonees el descuentn &8 reconoce coma une reduccion de oy
ingresas. Bl momenio de la transferencia de riesgos vy bencficios wvarfa
dependiendo dz los témminoes individuales del acucrdo de venta

La Compafta reconoce el inoreso on o al estimado del avance del servicio
prestado, para eslo &¢ determinz kes homm incurridas ¢ msumos ulilizados, hasta I
enlrega del servicio al clierte o al cierre del 2 creicio econdmico.
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2.18

3,20

[ natos ¥ vaslos

Tos cosing ¥ gasios se rcgisiran dl coslo rmeonable, Los costos ¥ ogastos so
reconoeen por el método del devengade u medida que son incumides,
independicntemente de la fecha on gue se realice el pago, v se registran en ¢l
prriodo mds coresno en el gue se cunocen.

Compensacion de saldos ¥ transaceiones

Camo norma general en log cstados financieros oo se compensan los activos v
pasives. tampoco los ingresoes y gastos, salve aguellos casos en los que la
compensacion ses requenida o permilida por alguna norna y esta peoscatacion sca
¢l refleje de 8 esencia de la fransaccion.

Activos finaneieros

Todos los activos financicros sc reconocen ¥ dun e haja o la fecha de nepociacion
cuzndo virualmente exists una fransaccion de compra o venta de un activo
financicro bgjo un confralo cuyas condiciones requif-ren la entrega del activo
duranle  wn  periodo  gque  geperalmente  estd  regulado por ¢l mercado
carrespondiente, ¥ son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costox de
la transaccidn, cxecpto para aquelloz activos financierns clasilicados al valor
razenable con cambivs en esullados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable ¥ cuvas coslos de la transaceidm se reconocen en reselizdos.

Tados log activos financieros reconocidos son postericrmente medidos en su
otalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compafiia clusilica sus selivos linancieros en las signientes cateporias: a valor
ravsonahle com cambios en resultados, activos financicros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos ¥ cuentas por cobrar v actives fnancicros dispomibles
para la venta. La clasificacién depends del propasito con el gue se adyvineron Tos
instrumentes  financicros. La Gerencia defermma la clasificaciim  de o suos
insiTumentes Anancieres en el memenio del reconecimienio imcial. A la fecha de
log estados tinancieros, la Compafiia mantiene bisicamente cuentas nor cobrar
orininadeos de las operaciones de gctividades ordinarias.

22011 Cuentas por cobrar

Las cucntas por cobzar son activos financicros no derivados con pagos
fijos o determinables, que ne colivan enoun mercado active. 5e clasitican
&n activirs corrientes, exceple 1og vencimisnios superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de sitwacidn firancicra, que sc elasifican como
activos no corricntes.

Las coentes por cobrar incluven las cusnles comernciales por cobrar ¥ ofras
cuenlas por cohrar.
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2.20,2 Rauja de un active financicro

La Compafia dard dc baja un aclive linascicro tmeamente cuando cxpiren
los derechos contraclumles sobre los flujos de efectivo del acuvo
financicro, y trunsficra de mancm swdancial los ncspos v beneficios
inhcrenies a la propiedad del active lnancicro. Si la Compafiia no

- transficre ni retiene sustancialmente todos Joz riesgos v beneficios
leherentes w lu propiedad ¥ conlinfia reteniendo ¢l control del activo

N transferide, la Coinpafiia reconogeri su participacidn en el weliva y la
obligacuin asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Connpalila
rehiene suslancialmcnte todos los respos y bencficios inherentes a la
propiedad de un activo [manciero transferido.

2.1 Pusivos financieros

Los instrumentos de deuda son clesificndos como pasivos financierns de
- confirrmidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.21.1Pasivos Mnancieros

Los mstrumentos finsncicros se clusilican como pasives fnancicros
medides al costo amortizado.

Los pasivos financicros se clasilican como pasive corriente 2 menos que
la Compafiin tengn un derecho incondicional a diferir su liquidacidn
durante al menos 12 meses después de la focha del estudo de situacién
financiera.

2.21.2 Pasivos fnancieros medidos al costo amortizade

Las pasivos fimancieros sc reconocen nicialmente a su costo, noin de ke
costps que ¢ havan incunrido en la transaccidon. Posteriormente, e midan
a su costo smuortisudo ¥ cualquier diferencia enfre los londos obtonidos
smeto de los coslios necesarios parn su ahtencion) v el valor da! rcembolso,
ac recomoce en el estado de resultndos durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de intarés efectivi.

1.11.3 Baja en cuentas de pasive financicro

[a Compafia da dc baja cn cucnlas un pasive ficancicro si, ¥ sélo s,
expiran, cancelon o cumplen lax ohligaciones de la Compufifa.

2.22 Clasificacion de suldos en corriente ¥ no corrienic
Fn el mwtade de siiwacidn financicra, los welivos son clasilicados como comiente
cuandoe:

+  Se espem realizar ¢l activo, o tiene I intensidn de vonder n consumir en S
ciclo normal de operaciang
¥ Mantiene el active principalmente con fines de nepociacidn;



2.21 Clasificacinn de saldos en corrienic y na corriente (Continuacidn)

¥ FEspera realizer el activo dentra de los |2 meses signientes despues del perfodo
sobre ¢l gual se informa;
¥ Elactive ¢s efectiva o equivalente de cfectlve sin ningdn lipe de resteleeldn,

La Compafia ¢lesilica un pasiva como cormienle cugnda:

¥ Espera liquidar ¢l pusivo ea su ciclo normal de operacitn:

¥"  Manliene un pasive principalmentz con el propésito dc negociar;

¥ El pasivo se debe liquidar denmo de los 12 meses siguiertes a la fecha del
periodo sohee el cual se informa,

¥ La Cempalila no tiene un derecho incondicional pera aplazar la cancelacién del
pasive duranle al menos los 12 meses siguienies a la fecha del pesiodn sobre el
que sc informa,

223 Pronunciamientos contables y su aplicuciin

Las siguicptes Nomws ¢ Tnterpretaciones han sido adopiadus en estos cstados

financicros:
Famicnida a NITF Fecha de aplicaciion oliligatoria
NIC 24, -
Revelaciin de partes Perfodus  enuales iniciados en o
reluciomadas despudy del 1 de enero de 2011
NIC 32
Tnstrumenios Financieros: Peripdos smmles iniciadot cn o

Presentacidn  Clasificacion despugs del 1 de febrero de 2010
Emisién Derechos

Mejorns o NITF Mayo 2000

Carleceidm de enmiendas a sicte Perdodos anuales iniciados én o
Mormas leternacionales de despuds del | de enero del 2011
Informacidn Financicra

Interpretaciones Fechu de splicacién obligatoria
CINILEY 14 QLAD72004

La aplicncion de eslas normos oo ba tenldo un impacio signilicativo en los
munlos reporlisdos en estos cstados financieras, sin embargo, podelan afcetar
la contabilizacitn de futuras ransaceiones o ucuendas.
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1.23 Pronunciamientos centables y su aplicacidn (Continuzciin)

Las siguienies nueves Mommas han sido emitidas pero su fecha de aplicacion
ohligatoria an ro et vigente:

Nuevan NITT: Fechu de uplicaciin obligatoria,

MIF &

Instrumenios Financienos Periodos aruales iniciados ¢n o
despucs del 1 de cocro del 2013

M 10

Listados Financieros Perlodos anuales imciados én o

Ceonsolidado después del 1 de enero del 2013

MIIF 11

Aguerdos Conjuntos Perodos anuales iniciados cn o
después del 1 de cocro del 2013

MEHEF 12

Revelaciones de Participaciones Periodos annales imiciados en o

cn Oiras Frtidudes degpués del | de ecero def 2013

NIF 13

Mediciones de Valor Rawonable 'erlodos anwal=x iniciados & o
después de 1 de enera del 2013,

NIC 27
Estados Financicros Separzcos Periodos anualcs miciados en o
despuds del 1 de enere Jel 2013,

NIC 28;
Tnversiongs én aspciadas v Puerivodus unuales iniclados en o
nepocios conjuntos después del 1 de cnero del 2013

Estas nucvas normes estin disponiblcs para su splicacion anticipada a parsir del
W de septiembre del 2011, sin cmbargo, no  hun sido aplicadas ¢n la preparacion
de esw03 estados ﬂnﬂmm El impacto polencial de la adopeion de esias Normas
y coumicndas cn los estados hnancierss de la Compaiia, adn no ha sido
determinado,



14 -

2. RESLUMEN DE
2.2 Promunciasmicnios contables ¥ su aphesciim {(Continmaciom))

Las sigwnenles enmisndas a las INTTF han side emitidas v seran aplicados scgtn su
focha de aplicacidn:

Enmicndas o MNLF Fecha de aplicaciin ahligatnria
NIC 1
Presenfaciin de Lstados Periodos anmales imicisdox en o
Financieros, Prescotacion de después cel 1 de julio de 2012
Componenies de Otros
Resultados Integrales
WIE T2
lmpuestos diferidos — I*eriodios animles iniciados en o
Recuperacion del Activo después del 1 de encro del 20153
subyaccnie.
NICL9:

Benelicios o empleades {2011 Perfodos  anuales imigiados en o
después del 1 dc cnero del 2013,

NILF 1 (Rovisada)

Adopeion por primern vez de

las hormas Tnwesmacionales de Periodos anoales iniciados en o
Informacion Fieuncier: después del 1 de julie de 2011,

Il Tliminacidn de fechas
Mjudas para Adoptadores
por Primera vez.

1} Hipermilaciin Severa.

WIITF T:

Instrumentos Flnaacicros:
Revelacioncs Transferencias de  Perfndos anuales inicindos en o
Activos Financieros después del 1 de julio del 2011



ADOPCION P TERA VIEZ DE LAS NOR NACIONALES
TNFORMACION FINANCIFERA NILLF:

La Supcrintendencia de Compaiiias cstebleria mediante Mesolusian Mo, 06.Q.1CLMHM
del 21 de agusio del 2006, [a adopeion de lus Normes Intcrnacionales de lnformacion
Finenciera NIIF y su aplicacion ohligatoria por peme de las compuiiias v cotidades
sujetas a su control ¥ vigilancia, u panir del 1 de ¢nero de 2009, la cual Tfuc mtificads
com @ Resolocion No. ADM 08199 de]l 3 de julio del 2008, Adicionalmenic, se
ezmablecid ¢l cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispucsto en la
Resolicidn ko, 0B.G.MSC.010 del 20 de noviembre del 2008. De acucrdo con esias
resoluciones la Compafila estl oblipada 2 presentar sus estados financicros de acwerdo
con INIIF a partir del | de enero dal 2012

Conlirme a esta resoluclén, hasta el 31 de diciemmbre del 2011, la Compafiie prepard sus
estados financicros de scuendo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecnador, Desde ¢l | de enern del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son
amperados de acuerdo a NITF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia delindd como su periodo de tansaciin a
NITT el afi 2011, estableciendo como feche pare lo medicidn de los cfecias de primern
aplicacion ¢l 1 de enero del 201 1.

La apliceciin de NIF supone, con respeeto a lox principios de contabilicdud
generalments aceptados ¢n ¢l Ecuador que se encontrahan vigentes al momento de
prepararse los estados financicros comrespondientes al afo 2011

¥ Camblos cn las politicas conlables, ¢riterios de medicidn y lorma de
presentacion e 1os estados financieros.

¥ Lawmcorporacin de un ouevo estado financicro, ¢l estado de resnltado integral,

v Un ircremento significative de la informacidn incluida en las notas a los
estados financicros.

Iara la preparacidn de los csindos fmuncieros adjuntos, s¢ han aphlicado algunas
cxeopeiones oblignluting ¥ exenvivnes oplativas a la splicacidn retroactiva de las NIF
que sc cetablecen en la NTTF 1.

31 Excepeiones u lu uplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiia
3.L1  Estimaciones

La NUF | establece que las estimaciones de la Compafia realizadays sepin
lay NITE, en la fecha de transiciéi serfn coberenles con las eslimaciones
hechex pera la misma techa scgim los PCCOA anledores (despuds de
realizar los ajustcs ncccsarios pera rellejur cualguier diferencia on la
politicas contables). a menes gue exisla evidencia objetiva de que est
c5timacionss fucron crrineas.



=Yl -

NALES DE

: .RA VEZ DE LA! j
INFORMACION FINANCIERA NITF: (Continuacidn)

3.1 Fxeepeiones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiia;
(Continuacion)

311 Estimuaciones [ContinuaciGn)

La Compafila lendra gue realizae estimaciongs eonlorme a lay NI, en la
fecha de lrunsicion, que no fueran requeridas en esa fecha sepin los 'CGA
unleriores,  Para loprar cobereneia com la WIC 10 “Techos ocurridos
después del periodo sobre el que sc mforma™, dichas estimaciones bechas
segin las NIF refljarin las condiciones existentes cn la focha de
transicién. En particular, las estimmciones realizadas en ln focha de
transicion a las NITF, relatives a precios de mercado, tasas de nlerds o
tasas de camiio, reflejurin Lo condicionss de mercado en esa fecha.

Fala exencitin ambién se aplicara a los periodos compuratives presentados
en los prirneros estados financicres sceiim NITF.

SERVICIOS INDUSTRIALES VATITIO ARAUN) SA. no ha
medificado ningrma cstimacion whlizada para el cdleulo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anferiores ni a la focha de transicidn (1
de encro del 201 1) ni pura el primer perfodo compamtiva (31 de diciembre
del 201 1.

3.2 FExenclones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compufilu
J3.2.1 Uso del valor razonable como ¢osto atribuido

La exencidm de la NIIF 1 peroite optar, cn la fecha de transicion a las
NIIT, para la medicién de una partida de propiedad, mobilintiv y equipo
por su valor razonasle, y utilizar este valor razomable como el costo
atribuido en csa focha, La NIIF 1 establzee que lu Compariia podrd elepir
utilizar una rovaluaciim segin POCGA anteriores de una partida do
propiedad, mobiliarie ¢ equipa, va sea a la fecha de transicién o anierior,
ceiitas vosto aleibuids en la fecha de la revaluscidn, si ésta lue a exi lecha
sustancialmentc comparablc:

a} al valor mzorable; o
bi al coslo, o al costo depreciado segdn las KITF.

SERVICIOS INDUSTRIALES VALLEN) ARALWO S.A. ha considerado
al costo depreciado o revaluado bajo PUGA anteriores coma costo
atribuido a la fecha de mansicidn. ya que ¢s comparnhle con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nals 71

3.2.2 Designaciin de instrumentos financicros reconocidos previamente

La exencidn de la NITF | permile que en base a los hechos v eircunstancias
que existan en la fecha de tranzicidn a las NIUF, la Compufiln realice la
designacién de sus instrumentos financicros reconocidos previamente de 1a
slguicnte mancra:
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3.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE TAS N
FORM INANCITRA NITF: (Co

1.2  FExenciones a Iz aplicacién retroactiva elegidas por la Compuiis
3.2.2 Designacidn de instrumentos financicros reconocidos previamenie

¥  Un pasivo financicto (siempre gue cumpla cicros cnienns) sca
designado come un pasive linacciere & valoe razonable con cambios
en resultucdios,

¥ Un active financicro sex medido como a valir razonable con cambios
¢n resulindos.

¥ Tlna inversidn en un instrumento d= patrimonio medida & valor
razonable con cambios en ocro resnladn integral.

Adicionulmente, la KIIF 1 establece que & para la Compafila oy
impreciicable aplicar retroactivamcurte ¢l méodo del interds electivo o los
requerimientos de deleriorn de valor de los activos fmancieros, ¢l valor
rizonable del activo tfinanciero a la fecha de la mansicitn a lag NIIF seri el
nueve costwo amortizado de cse active financicro,

3.3 Coneilinciénm entre  patrimonie NITF v  Priocipivs de Conotabilidad
Generalmentc Aceplados en ¢l Ecoador:

Las concilinciones que s¢ presenlan a continuacion musstran [a cosmiificacion del

mipaels de la transicidn n lus WIIF sobre la situscidn financicra, mesultado intogral

¥ Nujos de efectiva previamente informados de SERVICIOS ™NDUSTRIALES
TALLEIO ARATIID 8 AL BIVASA

Conciliacion 4l Painmonio noio al | de enero v al 31 de diciembre del 2011
Diiciemhrc 31, Enecruo 0,

2011 2011
IMatrimonio de seuerdo a PCGA anteriores
informudo previamente 118,512 86,855
Ajustes por la conversidn a NIF a resultados:
Incremento de provision para deterioro de cuentas
por cabrar (1} (20,005  (34,087)
Provision para deteriono de invenlarios por VNR (1) (34.250% -
Reconocimiento ée activo por impuestos difcridos  (3) 11,936 7,499

Pairimonio de acnerdo a NTIF 76,193 60,267




3.3.1 Explicaciin resumida de los ajustes por enmversién a NILF con efcetos
patrimoninles:

(1)

()

Incremento de provision para delerior de cuentag por cobrar: Al 3] d=
diciciabre ¥ | de enema del 2011, los cstados finareieros incluion una
provisitn par deterior de cuentas por cobrar de USHI R824 v 118512,671
respeclivaments, sin embargo; segun andlisis de recuperocion de créditos
eleclundos por la Administracion  de la Compafiia determind que la
provisitn razonable para este concepto ascicnde u USEIE E29 y LSS 46,758
rexpeclivamente, por lo cual la Compafiis ajustd o la provisidn reguerida
para caca periodo en los valores indicados.

Provisiéa pars deleriorn de inventarivs por VRR: Al 31 de diciembre del
201 1, ln Compariia realizd un andlisis de inventarios de repucstos, segin o
eslipula la NIC 2, determinando la nzcesidad de una provision pura deterion
de inventarios & USS34.250 pam ajustar varnos itens a su Valor Neto de
Realizacion.

Reconoeimicnin de active - pasive por impuoestos diferidos: Las MIIF
requieren ¢l reconocimicnto de  impuestng diferidos wsando el método Gel
balence que esth orizntado al cilelo de las diferencias temponinius entre la
hase irbuleriu de un sclivo o un pasive v 52 valor contable en el balance. Tos
ajustes en i valuacion de los sctivos y pasivos generados por la aplicacidn de
las NLIF, han significado la determinacion de diferencias lemporarias que
[ueren regislradas como active o pasiva por impuestos diforides. Al | de #nero
del 2011, los efectos de las dilerenciog LEmpOrarias aeaslonaron el registra de
un  aelive por impusstos diferides por 857,499, con crddito a resuliados
acumuladaz, Al 31 dc diciembre del 20010, los efectos de las difercncias
lempurdrias Ceasionaron ut incrameanto en ¢l registra del activa por impuesiog
diferidos con lo cual el sulde al cierre de ese afio Jue de US%11,936. El cfecta
ncte d¢  los mencionados impuestos diferidas oeusicnd un incremento de
US$4.437 en los sesultados del ejercicio.

L'n resumcn de las diferenciss temporanias (ee como sigue:

[Mferoncias icmporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
Diferencias temperarias activas deducibles:
Adiciones:
Peovisidn para deserioro de cuentas por cobrar 20,005 34,087
Provisidn para deteriomn de inventarios por VNI 34,250
54,255 34,087
Consumos:
Reversidn de provision par delerore de cuenils
pirr cobrar 14,082

Tase nele ulilizada para el cileubo del impuesto diferido 22% 205
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ADOPCTON POR PRIMFRA VEZ DE L 3
INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Contlngacién)

3.3.1 Esplicacién resumida de loz ajostes por conversiin a NLUF con cfectos

palrimoniales:

Naldo inicial de impuesto diferido activo 7,499 -
Adiciones de impuesu diterido 7.53% 7.499
Consume por mpuesio diferido (1,09R) -

Activo por impuestax diferido 11.936 7499

Conciliacion del Resuliado Intesral por ¢l afo terminade al 31 de diciembre de

M

2011
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 31,657

Ajustes por la conversiin a N1LF:
Provisin paru deleriore de cocntas por cobrar 14,082
Provisiom paru delenorn de invenrarios por VKR (34,250)
Reconocimicnto del aclivo por impaestos diferido 4,437
(15,731
Resultado integral de scuerdn 2 NITF 15,926

Ajustes significativis al estado de Mlujos de efective

No existen diforencias significafive entre el estade de flujos de efectivo
presentado scgon Jus Normas Infernacionales de Informacion Financiesu N1IIF ¥
el presentado segan los POGA anleriores,

34 Estimaciones ¥ juicios contables adeptudos por la Compaiiia

Tin la aplicacidn de las politicas contables de 1n Compadiia, las cuales sc describen
en la Nota 2, la Gerencia debe hacer juicios, estimados ¥ presuncioncs schre Jos
umportces cn libros de los achvos y pasvivos gue aparcntementc no provienen de
piras fucnizs. Tas estimaciones ¥ juicios asociados st hasan en la experiencia
hiswirica ¥ otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados rezles
podrian diferic de dichos estimadas,

las esimaciones y uicios subyacenies se revisen sobie una base regular, Tas
revisiconcs a las estimaciones cantehles se reconocen cn ¢l perioda de la revisitn
periodos Tuluros i lu revision afecta tanto al periodo aciusl como a periodos
subsecuenies.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE _LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NTIF: (Continuncion)

3.4, FEslimaciones y juicios contables adoptados por la Compaiia (Continuacion)

A comlinuacion 82 prescnisn las eslimaciones ¥ juicios contables criticox gue la
Gerencia de la Compnfiia ha utilizado en el proceso de aplicaciin de los eriterios
contablcs.

34l

24.2

Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compafila
{Continuacién)

A la fechu de cierre de cada perinda, o en squella [echa que se considere
necesatio, s¢ analiza ¢l valor de los aclivos parm determinar i existe wlgin
indicio Jde gue dichos activos huhierun sulrido una péedida por deteriorn. En
cast e yue existo alpn indicio sc realiza uma eslimecion del lnpame
recupershle de diche activo. 81 se tratn de activos identificables qua no
generan  flujor de  efeclive de forma  independionts, se edlima la
rccupcrabilidad de la wmidad peneradors de efective a la que porienece el

avlivo,

Dizterminar i los aclivos bon sufrido deterioro implica of ciloulo del valor en
wio de las unidades gooncradoras de efective. Tl calculo del valor en uso
requiere yue lu Compafifa determine los flujos de efective Tuluces gque
deberlan surgir de lus unidades genemndoras de cfoctive y one s de
descuento apropiada para caleular el valor presente.

En ¢l caso de gue el impurie recupecable sca inferior al valor netn en libros
del active, sc regisir la comrespondiente provision por pérdida por deterions
por la difzrencia, con carpo 2 resultados.

Las pérdidas por deterion reconocidas en un activo cn periodos anseriomes son
revertidas euandn se produce un cambio en las estimaciones sobre su ‘mpuris
recuperable incrememande ¢l valor del activa con abonoe a resultadas con el
limite del valor en lbeos que el agtive hubicra tenido de no haberse
reconocidn lu pérdida por deterioro.

Vida Gtil de propiedad, mobiliarie y equipo

Como 3¢ deseribe cn ks Mota 2, s i:'fl'l'lpiﬁh revisa ln vide (il estunads de
prupiedad, mobiliario ¥ equipo al final de eada perindo anual.
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4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

U resumen del efective ¥ equivalentes de efcelive Tue coma sipue:
Thiciembre 31, Enero 1.
212 211 2011
Cja
Caja chica 5,600 444010 3.900
Caja Goneral - 13.1E49 -
5 A0 17,589 3.500
Huncos
Cruavoguil ctocte. boo. 28919403 142,187 133,872 79,571
Internacional o, oo, No, 40534 - 1,992 -
Fomento cta. ghormos Mo, 10387119 2 92 e
142,379 135,957 To.604
I48. 170

153,546 83,564

5  CUENTAS POR COBRAR COMERCTIALES W

CONRAR:

OTRAS CUENTAS MIK

L' resumen de ¢ucnlas por cobrar comerciales v otras cuentag por cobrar fue como

Sl

{_ucntas por cobrar comerciales {1]
Anticipos por liquidar (2
(rarantias enlregadas 3
Empleados

Oiras (43
Drelerioro de cusntas poT cobrar (5}

Diciembhre 31, Fnera 1,
2012 2011 2011
96,993 1370602 UE3,050
54 995 98 737 3379
30,753 £5.319 67,345
34,846 43,275 5,591
123,771 123,731 14,308
LIGLEIE 1,721,664 1025279
(54 75%) 38,8299 (46,758
1.076e560 1.082,835

1,008,521

(13 C'orresponde prneipalmente a coentas ¥ documentos. por cohmr por venta de
maguinaria, repussios v lubrivantes. Incluye, créditos olorpadoes mediante tajetas
de crédito; cn lo que respecta a la venta de peneradorcs cléetricos sc otorea un

eréditg dirceto hasea 90 dias,



5.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR
COBRAR: (Continuacidn)

(M) Al 3] de diciembre del 2012, comresponden a valores anticipados a provecdores
para ln imporlucidn de maguinarin y compras locales de repuestes ¥ accesoring,
corre los  principales  fepemoes:  Powerlink  Machine por  118536,362,
Mewlmecimica Powersteel Ciz. 1uda, por US$7.441. Al 31 de diciembre del
2011, correspond: a sniicipos eptregados & provesdores para s compra de
TRUGUINGL, [epucstos y servicios  principalmente: Perkins Frgines Compafiy
Ll US$18.810; Bluevear por U558, 189; Metalmecénica Powerstee! Cia. Lida.,
poe LNS10,042.

3y Al 3 de dicicmbre del 2012 y 2011, corresponde a garantiag cniregadas por la
compa de maquinariang, principalmenic a Perkios Enzings Compaiiy 1ad

41 Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a cusnlas por cobrar ul
Servicio de Renwns Internas por pagos en exceso, correspondienies a log afios
2000 ¥ 20010 por US$111,48E de IVA v 178512,243 de retenciones en la fuenie,
respectivainenle. A la fecha de csic inlorme, no s¢ ha iniciado el reclamo
adminixraliva para su recuperscian, 1z (ierencia csiims gue secd prescntndo o
reclamo respectivo, en ¢l siguieni= periodo ¥ que son reeuperables.

(3} Elmovimiento de la provision para deweriors de cuentas pov cobrar fue como

sigue:
22 2011
Saldo inicial al 1 de encro del 38.829 46758
Prowisidin dz] periodo 15.929 6.133
Ajuste uplicacion NIIF a {14.U82)
Saldo final al 31 de diciembre dal :'-_TSH 58.829

. =



6. INVENTARIOS:
Los invenlarios se lormaban de la signicnic manera:

Maguinaria (1}
Repuestos ¥ accesorios (1)
Lubricantes

hMaterial de cobaldje maguingria
Imporaciones oo transiio
lalleres

{ Menos) - Provision pam doteriomn de
invenianins ()

Diciembre 31, FEnern 1,

2012 2011 2011

wuT, 304 774,895 315,274
337,745 450,089 393,103
254,546 280,137 232,350
53,650 30,203 :
423,555 12,036 60,164

- 9039 949

2,066 BeU 1,556.399 1210395
(76,199} (34.250) -
1,990 641 1.522.149 1,210,395

(1 Ad 31 de diclembre del 2012 y 2011, corresponde a inventarios importades de los
preveedorss PERKINS Fnogines Company Ltda. ¥ MUDASA = Molores Diesel
Andinos S A, quienes en el ann 20011 mantenian un contrato fimmado con Vallzjo
Aragn S.A,, por este motive les factueas de compra de genendores eléciricos s
encusnlra o nombre de esta compaiiila relacionadn, ante la Corporacidn Aduanera
Leustoriana estas facturas son cndosadas s lwvor de SIVASA, quien realiza ¢l
proceso de desadusnizacion, Jos gastos adiciooales en ¢l proccso de importaciin

som & carge de le Compadiia.

{2} Fl mavimiento durantc ol 2012 y 2011 de la provision para ceferioro dc

inventarios fus como siguc:

Saldo inacial al 1 de enero del
Retiris
Adiciones, neto

Saldo final al 31 de dicienmbra del

w12 2011
34,250 .
{2,098) .
44,147 14 250
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> 7. VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Un resumen d¢ vehiculos, mobiliario y equips fus comao sigue:

Diciembre 31, Encro 1,

2012 2011 2011

2 Costa 165,890 87,641 72,262
Depreciackim acumulada 36.020) (25, 786) (9.070)

13281 61,853 63,172

Clasilicacion:

Feuinn v magquinaria 59,729 3,754 O [

Vehiculos 48,709 24,316 31,508

Fquipo de computaciln 13,932 18,995 12,506

Muechles ¥ snsenss 11,500 2,770 12,716

133,870 61,855 63,192

El movimiento durante e 202 v 2011 de vebloulos, mobiliario v equipy lue comi

slgue:
2012 2011
Salda indeizl al 1 de enera del 61,835 3,192
Adiciones, neto 103,823 15,379
Venlas [16,892) -
Depreciacion del afio (14,916) (16,7161

Saldo final al 31 dc diciembre del 133870 61,855

—_—— eee———
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8., CLENTAS POR PAGAR COMERCTALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Un resumen de cucntas por pagar camerciales v olras cuentas por papar fue come sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 011 2011

Provesdores comerciales 1y 1.014,111 734,728 224,849
Anticipo de clicnmes 2 193,394 473115 37501
Inpgresos diferides (3} 45,045 - -
[nstituto Ecuatorano de Scguridad Social [ERS 16,228 19537 12,877
{ras cucntas por pagar 14,841 6,098 15,866

(1}

=

(3

1.287.619 1,235,518 294,793

Al 31 de diciembre del 2012, los prineipales saldoz por pagar a provesdores
commespondian a; MODASA 5. A por TE5300.651, Pedans Tngnes Company
Ltd. por USS130.2R82, Lubrication Enginners S.A. por 115325210, Para el 2011
loz principales proveedores cotrespondian a: MODASA 5 A, por LSS442,000,
Lubrication Enginners 5.A., por US$21,185, Lubricantcs Raloy 5.4, por
Ta540, 5406, Grupos clecirdogenos Himoeinsa 5.A., por USE99,954,

Al 31 de diciembre del 2012, comesponden o Valores por identificar por
U5$H113.83%, loz cuales son descontados cuande se aplican los papos de los
clicntes a la cucnta por cobrar respectiva; ¥ Anticipos de clicntes por USS79.533
que neluyen cnfre ofves a1 Exportel S.A. por US$20,424, Tineda Patricia por
USES 000 » Renalcentre S.A. por USE?005, Para ¢l afie 2011 corrcsponde
principalmenie al anticipe entregado pot la Tniversidad Politdenics Salesiana por
LIS$E96,875 para la compra de un prupa electrigeno; USEI3735 entregudas por
CEMNELSUR para la compea de un grupo electrisena Perking: v USE22.713
racibidos por Doris Peralta 'l'ore por la compra de motores industriales.

Comresponde a 1o venta de equipe clectrogeno pendicnte de importar, que por
reguerimiento Jdel cliente Mue Greturado en el afie 2002

. LIMI'UESTOS:

Agtivo ¥ pasivo por impuestos corriente

Lin resumen del active ¥ pasivo por impuestos corriente Nue coma sigus:

Wiciembre 31, Enerol,

2012 2011 2011

Activo por impuesto corriente:
Reienciones on la fucnte 130,138 94 554 32,638
Anticipo impucato a la renta 17,794 4 E
147,932 09,559 22,638
IV A crédiro tributario 29011 36,578 2110

176,043 136,137 344,757
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9. IMPLES 3 uacin

Arlivi v

Niciembre 31, EFnero 1,

Pasivo por impuestos corricnic: 2012 2011 2011
lmpuesto o la renla 59,718 13,263 11,186
Retencionea de Lnpucstes par pagar 97,944 10,257 26,304

157,658 43,520 37,490

[mpuesto a la renta reconocide on resultados

El pasto del impucsto a la renia incluye:

Dicicmbre 31,

2011

Ciasto del impucsto corricnte 59,714 33263
Gasto del impuesto  diferido  relacionado  con ¢l

origen ¥ reverso de dilerencias temporarias 462 i4,437)

Coasto de impuesto a la renta l), 1oL 28,826

Movimicnio

El muvimiento del uctive ¥ pasivo por impuesto a la reata fue come sigue:

2012 2011

Aclive:

Salde (nicial al 1 encro del 9,559 33,638
Retensiones en fa fuente del afio 6d 518 37431
Anlicipo impuesto pagado 17,794 -
Compensacion (33,263) (11,184}
Ajuste ¥ reclasificacioncs (6T6) 70

Salde final al 31 de diciembre del 147,032 09,559
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4. IMFUESTOS: (Continuacian)

Movimicnto: ([Continnaciin}

Pasiviie M2 2011

Saldo inicial al 1 de cnero del 33,263 L1186
Provision del periodo 59718 33,263
Compensactdn comn impuesios nelenidos (11.263) (11,1886)
Pagos - -

Saldo final al 31 de diciembra del 5971k 33,203

Conciliacion tributaria

Una recenciliacidn entre la utilidad sepiin estados financierns ¥ la utilidad gravable, o3
COMLO S1EUC;

2012 11

Ltilidnd antes de peowvision para impuesto a le renla 08,424 44,752
Efectos de conversian a NTIT, sin impusstos diferidos L 20,168
Otros (1.713} {128}
Utilidad anles del cdleule del impucsto a la ronta Q5 7 64 TU
Mas {Menos)
Ciustos no dedueibles generndos en el pais 167,483 (18,768
Deduceion pur pago @ lrubajadores con discapeacidad (4,548) (4,964
Base imponible 259 644 138595

Impucso cavsado (Tasa del 23%y v 24%:) 50,718 A3, 203

Anticipo  minimo 31,556 33,319

[mpuesto a la renta diferido
Ll movimiento de impuestos diferidos, denvado de los ajusies por conversicn a NIITT
fue como siouec:
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TESTOS (Continuscitn]:
Aspectos tributarios del Cédign Orgdnico de In Producciin

Con fecha 29 diciembre del 2010 s¢ promulzd en &l Suplemento del Regisire Oficial
Nio. 351 el Cadige Orgdnico do la Produccién, Conereio e loversiones, el mistma que
incluve cotre otres aspectos tribularios los siguicntes:

¥  la redoccion progresiva en es punios porcentuales cn la tanfu de impucsto a ln
rerta pera socicdudes, as{ tenemos: 24% para & afio 2011, 23% para el aflo 2012 y
22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembee del 2011 ¥ 2010, para la medicidn
del activo del 22%.

¥ Paomeracién de relencidn en la fucnte de impuesto a la renta en pago de literesss
de créditos externes otorgados por instituciones financicras,

¥ Exoncracion del impuesto a la salida de divisas [5D ¢on los papos de eapilal ¢
intcreses por crédios otorgados por instituciones finencieras destinados al
financizmenio de inversioncs previsias en esie Cdd'go.

Contingencias
e acucrdo con In legislacidn vigents, Jos afivs 2009 al 2012, ain estdn sujetos & una
posihle Nsczlizacidan por parie de lus antoridades ribulurias

Dividendos

A partir del afio 20140, los dividendos que se distribuyan a personas natrales residenies
en ¢l pais vy sociedades domiciliadzs oo peruisas fiscales o d= menor imposicidn, sobre
las utilidades declaradas causan impecsios adiclonales, de acusrdo con una tabla que va
dc 1% al 10% adicional.

Determinaciénm el anticipo del impuesto a la renia

Las personas naturales obligadas a llevar contabllidad, las sociedades, las cmprosas gue
lengan suscritos o suserihan conlratos de cxploracion y explotacién de hidrocerburos en
cualguicr modalidud contractual ¥ las empresas pdblicas sujetas 2l pugo Jdel inpucsio a
la renta, deberdn detcominar cn su declaracidn correspondicnie al ejercicio ccondmico
corrients, 2] angicipo a pagure con cargo al giercicio fiscal sipuienic oquivulente a la
sumatoria de los resullados que se obtengan e 12 aplicacién de la sigusente [Grnuals:

¥ Tl cem punto dos por ciento (0.2%:) del patrimonio tolal.

¥ El cero punto dos por clento (0.2%) del lowl de costos ¥ pastos deducibles a
efiecto del impuesto 4 la renta,

¥ El coro punio cualro por cicnte (0.4%) del activo total, v
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IMPLUESTOS {Continuacidn )

Determinacidn el anticipo del impuoesto a la renta (Continuacion)

¥ El cero punte cuwatro por ciento {0,4%:) del tatal de ingresos gravables a efzeln del
impuesio a la renm,

El anticipo de impussto a lu renta, loepgo de restar las retenciones on la fuente del afio
comente. 3¢ pags cn dos cunlas ipnales, de acuerdo al noveno digie de RUC segtn lc
corresponda cn julio y septiembre dol siguiente silo. El anticipo cs crédito tributario
cuando ¢l impuesto causado es supcrior; caxn contrario cuando of Tmmeesin causado sca
awcnor al anficipo, €sie ¢ ostablece como mpuesto minlmo definitivo.

Fl unticipo estimado parn ¢l 2013 segin Ia formnla amles indicada es de LS547,668.

Fsludio de precios de translerencia

¢ azuerda con la Resolucién NAC-DOERCGO9-00286 del 17 de Abedl del 2000 se
cstablece que los comtribuventes del impuesto a la renla gque hayan efectusdo
operuciones con paes relacionadas domiciliadas ca ¢l exlerior, dentro de un mismo
periodo fiscal 2a un monte scumulado superior a USS 1,000,000, doberdn presentar ol
Servicio de Rentas Inlernas SRI el Anexo de Opereciones con Pares Rebaciomudas

Adicionalmente aquelles contribuyenies que hayan cfectuado operacionss con parics
relacionadas domiciliadas en el extericr. demtro de un mismo periodo fiscal, en un
monto acumulade superior a VUSE 5,000,000, deberan presentar a mas del Ancxn unles
scfialado, el Informe Tntepral de Mrecios de Translerencic.

Por otra parle, mediante Resolucian NAC-DGER-CGC11-000729 del 17 de encro del
2011, se estableee que los contribuyentes que havan efeciuado operaciones con pariey
relacionades domicilindus en =] exterior ¥ que se encueniran exentas de la aplicacion del
régimen de precios de transterencia, tambicn deben presentar, en un plavn de un mss
postenior a la presentacidn de su declaracion el mencionade anexo.

De igual mancra deherdn presentar el indicado anexo ayueTlos conwibuyanes que
habiendo efsctusdo aperuciones con partes relacionadas domiciliadas en el exierior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por 1m monio coumulade epire TISS| 000,000 ¢
LISS3,000.0400 si estas opcraciones som superiones al 50% del total de sus ingresos, Lata
informacion deberd ser presentada en an plaze a0 mayar o dos meses desde Ja fecla de
cxipibilidad de su declurucidn,

Medunle Resolocién NAC-DGERCGC12-ND0RY de diciembre del 2012 se expadid ¢l
nuevo formmlario de impucsio a la rentz F-101 dentro del cusl se Incluye campos
adicionalcs para reporior pperaciones con pancs rclacionadas locales (antcriormeni=
sdlo se reportaban aperaciones con parics relacionudas dal extcrior).
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MPLUESTOR ¢ acianj:
Futudio de precios de transterencia: (Conlinvacidn)

e wecuerdo 2 la Admintstrucidn de la Competiia, se analizard esle requerimicnlo v s
lomardn las medides que se consideren nevesarias, aln crabargo se estima que no exislen
speraciones con partes relacionadas gue puedan afeetar el margen de wiilidad obtenido
por la Compafiia &l ciesre del cjercicio, ya que se ha dado cumplimicnto al principia de
plena compelencin.

BEMEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS;

Un resumen de bencficios delinidos para cmpleados lue come sigus;

Diciembre 31, Fonera 1,

Corriente: 2012 2011 2011
Suclda por pagar

Participacién a los tabajadores (1) 17450 11,329 &.7498
Beneficios socinles 47 %46 70,575 19,696

65,396 21.904 16.404

(1} De aceerdo a las leves loberales vipemes, In Compufiia debe destinar ¢l | 3% de su
utilidad anual anles del impuesto 2 la renta, pam reparlicle comee sus trabajudores.

El movimiento de la provisicn para parbicipacidn a los trahajudores fue como

g
2012 2011
Saldo imewl ul 1 de enero cel 11.329 6,798
Pravisién del afio [7.4350 11,329
Papos {1.329) {6, 7%8)
Saldo final al 31 de diciembre del 17,420 11,329
0 COTTiemie;
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Jibilacion patromal i) 44,861 23,834 19,304

44,861 23,834 19,304

= — ———
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10. RENEFICIOS DEFINIDOS PARA FMPLEADOS: (Continuacién)

(1) Jubilacicn pstrogal

Die scuerdo con [ns disposiciones del Codigo de Traba'o, los trabajadares que por
veinte afios o max hubieren prestado sus servicios cn forma contioua ©
indnterrompida, lendean derccho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicic
de Ja jubilecitn que les cormresponde en su condicion de atiliados al Tnslitule
Feuntoriana de Seguridad Social,

[l mevimicnto para ésla provisadn fue como sigue:

Diciembire 31,

2012 2011

Saldo inicial vl | de enero del 23.634 19,204
Adiciones, ncto 20027 4,530
Sulde final al 31 de diziembre del a4 Bnl 21834

Tosx cdlculos actuariales del valur presenic de la obligacdn devengada por
concepto de bonehicios definidos fusron realizados al 31 de dicicmbre de 2002 ¥
2011 por un sctumrio independicnts. El valor presente de las obligaciones por
concepln e heneficios definidos v los coslos del servicio actual lue calculado
utilizando el mérodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método  los
henelicios definidos deben ser airibuidos al perfodo de servicio del empleado y
hasados en la fdrmula del plan, de @l manen que se afribuyve 1o misma cantidad
de beneficio o cadn afio de servicio, conslderando el uso de hipdtesis actuariales
para calcular ¢l valor presente de dichos bencficios. Tsias hipétesis reflejun el
valor del dinero a traveés del ticmpo. ¢l incremento salarial v las probabilidades de
pago de eslos beneficios.

Las gananciaa y péndidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥
cambios en fon supueatos acmariales se coargan o abonan a reaulindos durante el
remanents de vida laboml promedia esperado de los cropleados cormespondicntes,
con base en ¢l enfogue de la banda de fluctuacion.

Indcmuizaciom par desahucio

De acuendo con disposiciones del Codigo de Trabajo, on los casos de terminacion
de la relaciom laboral por desalncio solicitado por el empleador o por ol
trabajador, la Compafila entregari ¢l 25% de la dltima remuneracidn mensual por
cadle umio de servicio, excepto on cizrtos cusos esteblecidos por Is Gerencin.

La Compafiiz no hu registrado carpe alguno per esle coneepto ya que tlene como
politica cancelar esla indemnizacion cuando se presentie.
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Un icsumen de los saldos con compailias relacionadies fue como siguc:

Cuentas por eobrar compafiiag relacionadas, eorrivnie

Vallejo Aravjo S.A,

RacknfMice Senvicios Empresariales S A

Fastfin 5.A.

Repucstos Autompimices Urgenparies SA.
Inmaobiliaria Consmuherizm Fomdor 5.4

Cuentas por pagar compadius relucionadas, corriente
Inmuhihana Construborizon Ecuador 5.A.

Faztfin S.A.

Valkjo Arsujo 5.A.

Repuestos Avsomotrices |rgenparies SA.
Tecniscivicios Chevyoon 5.4,

{1

Diciembre, 3] Enerv 1,
2012 2011 2011
605,952 154,652 316,842
1,049 60LETR 13878

- 42,857 =

- (113 68

4 160 . =
613,161 258,245 342 789
1.330,000 1,330,000 1,330,000
562 446 ABTAOT 243,199
29133 - 377252

- 16,402 -

- 554 -
1,921,679 1,734,303 1950451

(1) Comesponden & préstnmos entregados a la Compaitia paa cepiral de mabajo, los cuales
no gencran inlersses ¥ no se ha establecido fecha de vencimicnin,

T.as principales transacciones, no cn su totalidad, con compefiias relacionadas durante
el 2002 v 2071 Tueron como sipne:

2011

Yenis de vehicalo
Compres e Iveakerus
Devolochin en compras
Compeniscion de coomias
Cobros

Tagas par cucnta de
Adugtes y paclasifizacioncs

Vallejo
Arkajo 8.4,

1,M7
{105,811)

L

172,816
(452,079)

BackolTice
5A

(9342}
5213

(38,3213

Fostfin 5.A.

(571 870
451,461
5323

Constrelorizon

-

28410
{24.250)

{128.336)
128,336

Rapesiing
Automarrices

Lipiba Y A, | |'EE|'EEEE'-A-



- 11. COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacidn)

2011
‘Walicjo
Araugo S,
Vintas 8228
Comypras de nventerios (11,988
Drevolueion en comnpras 2453
B Préstamos recizidaoy -
FPages de préstamos -
= Feovicio do renting 5
Cubarge (13,417)
Pagos por cusnra de (20,213)
Compeasarion de cukitag 71325
= Servicios recibidos -
Creccs gimn pendicwic de
pesz =
il “!II..IG&M Eﬁ CON ACCIONISTAS:

Backnffies S.A

-

(6,00)
13,200
(39,6001

1 omstr ez

Fastfins A, Fenador 5.4,

= I daT

227,982 .

[26,03%) -

(27468} -

(46, 845) (1B 430
190,607y

Comespordle a un valor cotregado por ke compefiia Signo del Eclipse 5.A.
{Controladora), que no devenga interds, no se ha establecido focha de vencimiento, la
Gerencia considern que los mismos seran liquidados cn ¢l largo pleas por lo cual e

clasiflean coma tales,

Ll movimiento de esta obligavion con aceionistas fue como sigue:

Saldo inicinl al | de enero del
Pagris
Paguos por cudiita de
Cruce de cucntas con anticipos
Ajusics ¥ reclimificaciones

Saldo final al 31 de diciembre del

(1
(3)

(2
k|

2012 2011
631, 4R35 0631918
(13,000 :

99,4954 195,255

u (144.46T)

(145,012) (71.221)
571,427

631,485

(1) Al 2012 correspunde al pape realizado por Signo del Eclipse S.A., en el exterior
al proveedor Grupo elecmdpeno Himoinsa S.A., por importaciones realizadas.

(21 Corrcsponde a una reelnsilicacidn a cuentas por pagar por

maduloz  por

LISTA0.975, v n un ajuste contable por concllincidn Compania relacionadas
Inmohkiliaria Construhorizon del Ecvador 5.A, por TIS389,672 v USE5.634 a la

compalila Scrvicios Empresanales BackolTice 8 A,

(31 Paru el afto 2011, la Compafila disminuwe sus cuenlas por pagar a Signo del
Lelipse 8.A., por USE144,467 para compensar con anticipos ¥ comisioncs #

cinpleados,
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13, INSTRUMENTOS FINANCIFEROS: (Confinuaciin)

(zestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus nepocios v actividades de linanciarmento, la Compafia @sld
cypucsta a distintos ricseps de matoraleza financicra que pueden afectar de rmanera
siomificativa 4l wvalor ccondmico de sus flujos ¥ acrvos v en consecuencia. sus
resuileclos,

A conlinuygeidn se presenls und definicion de los desges gue enfrenta [a Compafila, una
caraclervacion y cusnlh ieacion de éstos ¥ una descripeion de las medidas actualments
en usn por parte de lo Compaiia pars miligar fales nesges. si ¢s ¢l caso.

13.1 Hiesgo de erddito

El ricspo de crédito so refiere al riespe de que uma de las partes incumpla con sus
ubhpaciones contrachzales resultando envna péedida financiera para la Compafiiz.

A continuacion se incluve un dealle por categoria de los activos Mmancieros que
representan ¢l ricsme de crédito. La maxima exposicion de respe de erédile gue
manticns fa Compaiiia a la fecha de presentacion son:

Diciembre 31, Enerao 1,
2012 2011 2011
Elvective v cquivalentes de efectivi 148174 151,544 R3.564
Cuenles por cobrar comerciales v
olras cusnias por cobrar; 1,076,560 1,682 IS 1,008,521
Cucntas  por  colra compafiias
rolacionadas 615,161 238,245 3427k

i — A

1,835,900 2,094,026 1.434.874

Deteriora de cuenlas por cobrar

Un resuman de la provisidn para deterivro de las cuentas por cobrar comareiales,
se detalla v conlinuacion;

Diciemhbre 31, 2012 Diciembre 31, 2011 Encro 1, 21H1

Carlern Drelerionn arters Deterioro Carlers Delerioro
Carriante 437 644 X 442711 - Aa,574d =
Vencidos entre 130 317,809 . 324587 z 215,445 L
Yeneides entre 3 1-90 44 0400 5 240,873 5 47 288 5
Yencidos crmre 91 3 180 2a,001 = 33,615 : 23,244 =
Venvicus entre 181 2 360 L0TH 13.277 76,594 12.357 48,046 30831
Vencidos supsrior 361 41,481 41,481 246,272 26272 15,874 13.874

896,053 54,758 1,370,602 35820 955.636 46,758
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Gestign de riesgos financieres (Continuaciin)
13.2 Ricsgo de liguidez

Ta Administracién cc Compafiia tiene 1a responsabilidad finul por la pestidn de
liguidez y ha catablecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez
de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamicnto a
eorta, mediano y large plasn asf como la pestidn de hguides de la Compadiia. La
Compalila mangja ¢l nesgo de liquidez manteniende meservas, facilicades
financicras v de préstama adecuadas, monitorcande conlinuamente los flujos de
efeetivo proveclados vy reales v conciliando Ins lechas de vencimiento de los
activos v pasivas lngncieros,

A continuacién sc presenie un resumen del nivel de lquider en un perindo de 12
meses desde la fecha de Jos estados financieros:

Diciembre 31, Enere 1.

2011 2011
Activo cormenle 4019631 1,753,026 2,990,026
Pusivo curriente 3,432.352 3,095,305 2320208

fndiu::deliquidtz .17 1.21 128

13.3 Ricsgo de capital

Ta (rerencia de la Compafiia gesticna su capila]l tendiente para ascgurar que la
Compafila cstard ¢n capecidad de conlinuar como empresa cn marcha mienins
qoc busca maximizar el rendimiento de sus accionistas a trves de ln oplimisaciin
de hos gredaos, deuda v patrimanio.

14. PATRIMONIO:
Capital social

Al 21 de diciembre del 2012 y 2011 ol capitl sociul esba constitnide por 10.000
accioncs ordinaring v nominalivas de TISS 00 cada uoa, totalinente pagadas,

Reserva legal

La Loy de Compafiing requicre gue == tmansfiera 2 Lo reserva legal ol 1096 de la ulilidad
nela souml, hasin gue exa Negue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo cn cfoctive, excepin en caso d= liguidacidn dc |s
Compeiia, pero puede utilizarsc pama cubrir pérdides de operscioncs o pars



14. . tinnacicn
- Resultados senmulsdos:

_ ¥ Efcetos de aplicaciin NTF

Como se detallé sncriormente Llos ajustes resultantes del proceso de conversion a
lus Normus Tnleracionales de Informacion Financiera NILEF fusron repistrados con
carge o eata cuenta como o delerming [a NIIF | *Adopcidn por primera vez de las
MNorinas Internacionales de Tnlormacion Financiem ™ (Ve: Nota 3),

*  Ulilidades retenidas
E El suldo de csta cucnra esti a disposicidn de s zecionistes e la Compaiiia ¥

puede ser ulihzado pam la distribucidn de dividendox y cierios pagos evenlusles.
3 15 V ’ L WENTAS:
- Durante los afios 2012 ¥ 2011 las ventas y ol costo de ventas comrespondizare, esmvieron
conlormados como sigoe:
2012
. Ventas A Margen Y
Grupo elecirdgeno 1612785 2,522,651 1,040,134 30y
T.ubricantes 1,253,064 717,716 535,348 4204
Muolorey Perking 140 404 108,233 52,171 33%
Repuesios BTE 140 534, R4 | 143,290 9%
lalleres 304,162 215,043 RO 11D 0%
6 208,533 4,098,484 2,110,071 4%
il
- Ventas Costo Margen )
Cirup elecirigeno 3436058 2474397 961,661 25%
= Lubricantes 1,033,912 577,609 476,309 43%
Motores Perkins 145,104 TLETG 12,228 5re
E Repuestos 31,621 485,529 346,002 42%
lalleres 101357 22,784 TR, 553 T8%
5,368,038 2,633,195 1,934,843 35%
- 16, GASTOS POR SUNATURALKZA:

= Un resumen de los gastos de administracidn y venta por su naturaleza, reportados cn los

catados Nowneiens Nig gomg sigus;
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14, GASTOS POR SUNATURALEFZA: (Continuacion)

{3astos de administraciin ¥ venta i3 2011

Susldos 792 1IR3 741,493

Beneficios sociales 117,459 131,896

gy Crastn TERS 88577 E6. 396
Participasién a teabajadorss 17,420 11,329

Servicios consuliorias 5 ZET 151407

Arrierda 263,790 24,103

2 ®lovilieaciin de mercaderias 104 83 [12.275
MMantenimicnta [,z23 36489

& {rastos de viaje 72,246 117,108
Suwinirislros v maleriales 31,7656 25735

heruros 28,2454 51,731

Wlaterales de consunan 15,725 32231

Publicidad v promeoeion 13,003 30,074

Hres 232,434 1358741

22108 K52 174670

17.

DIFERENCTAS _ ENTRE.  REGISTROS CONTARLILES F INFORME__ DE

AUDTORIA

Al 31 de dicicmbre del 2012 y 23011, las cifias presentadas cn este informe difieren de los
regisiros contables de la Compaiiia, cn los siguicires aspoctos:

2012

Aclivie
Activo por impuestos diferidos

Pazivi:
Pasivo por impuestos diferidos

Patrimonio:
Besullados scumulados efectos MNILEF
Resultados del gjercicio

Ajusies ¥ Beclasificaciones

SCETn Seomin
regisirog informe de
contables  Tehwo Credilo audiloria
R 5 E 1474

- 11474 11,474

11,47 11474 2 "
11474 11.474 - -
(o, 1491} - 23872 {42.315)
30,108 924 - 38,244
(27.023) 924 23872 (05
| 5,549 15,549

23,872 23,872




Fl.

15.

19,

sodf) =

MFERENCIAY ENTHE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE

AUDITORIA: (Continuacién)

011

==

Arlivi:
Activos por impuestos diferidos

Pasivao:
Pasivo por impuesios dilendos

Patrimomnio:
Fesultados acwnulados efectns
WITF

Ajustes v Roclasificaciones

Repin
renislrns
contables Débito  Crédito
- 11436 3
- 11,936 ;
11936 11936 -
11,936 11,936 5
{66,191} . 23872
Tmﬂ 41} 23472
54:25:; --é;-:;}-;i 387

PN Y

Reun
irtfrne de
auditaria
11,236
11.5930

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIGDO SOBRE L QUE SE

IMFORMA:

Entre el 31 de diciernbre del 20012 v la focha de cmisidn de este informe (30 de Abril del
2013} no se han producido eventos adicionales que cn opinidn de la Gerencia de la
Compafiia pudicran toncr un cfecto importante sobre los eslados financieros que ne sc
hayen revelad en los mismos o on sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS:

Los cstados financieros por ] sfio lorminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido
sprobades por la Gerencia de la Compafita en su opinidn los cstades financicros scrdn
aprobadoes por la Junma (General de Accionislas sin modifeaciones.



