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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USD Ddélares)

INSTRULABQ CIA. LTDA.:

La Compainiia fue constituida en la ciudad de Quito, Ecuador, mediante
Escritura Publica del 26 de marzo del 2009, en la Notaria Veinte y Nueve del
Cantdén Quito, ante el doctor Rodrigo Salgado, e inscrita en el Registro Mercantil
del Canton Quito bajo el nimero 140, Tomo 140, el 19 de mayo del 2009.

La Compafiia se dedica a la venta al por mayor y menor de equipos y
repuestos para laboratorios e industrias.

BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion _de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre Ia
base del costo histdrico, excepto por las obligaciones no corrientes con
empleados, que son medidas en base a estimaciones actuariales. Con respecto al
costo histdrico, los activos se registran por el valor del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al valor de los productos recibidos a cambio de
incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes af efectivo
que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.
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C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la Administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depodsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,.
que son faciimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién sera
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la
fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

o Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados en el curso normal de
operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, pues son exigibles en menos de doce
meses.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccidén, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compafia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
analisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperaciéon, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar.

Las transacciones con partes relacionadas se registran de acuerdo a los
términos establecidos entre las partes.

e Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas y obligaciones
financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su
valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su costo amortizado. Las cuentas por pagar a
proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes yaiores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas. »
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C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Inventarios: Se valtan al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
giro normal de los negocios, menos los costos estimados de finalizacion y los
costos estimados necesarios para efectuar la venta.

Al final del periodo se evaltan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun o
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Las importaciones en transito se registran al costo de adquisicién mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion. Los costos no recuperables. se
registran en los resultados del periodo. Asi mismo, todas las pérdidas de
inventario se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren.

La Compafia efectia una provisidn para aquellos inventarios de lento
movimiento en los cuales no se puede estimar el ajuste al valor neto de
realizacion, la cual se registra en los resultados del afio y se deduce por los
castigos y las disminuciones en |a provision.

Propiedad, planta y equipo: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida util del activo, se capitalizan.

La Administracién no establecio un valor residual al costo de las propiedad,
planta y equipo, considerando que su valor recuperable al término de Ia vida util
no es significativo.

El gasto por depreciacién de la propiedad, planta y equipo se lo registra en
los resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida Gtil y el método de depreciacién de los elementos de la propiedad,
planta y equipo se revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual, tal como
requieren los parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los bienes inmuebles se
contabilizan por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada (excepto por los terrenos) y el valor
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se
efectuan regularmente, para asegurar que el valor en libros no difiera
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significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa.

RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de

una revaluacion se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacion de la propiedad,
planta y equipo. En caso de que se produzca una reversién de un decremento por
una revaluacién del mismo activo, esta se reconoce en el resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un active como consecuencia de
una revaluacién se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relacion con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en otro resultado integral.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso). La
Compaiiia evalua al final de cada ejercicio econdémico anual, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro
del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacion
efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administraciéon considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacién efectuada en este sentido.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

Impuestos diferidos: Los activos por impuestos diferidos comprenden tod_as
las diferencias temporarias deducibles que es probable generen bepeficuos
fiscales futuros contra las que se pueda cargar estas diferencias. Los pasivos por
impuestos diferidos comprenden los valores de impuesto a la _renta a pagar en
periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.
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Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y deécimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun o
establecido por la normativa tributaria vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacidén por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Reconocimiento de ingresos: Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la
Comparia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos: El costo de ventas se registra cuando
se entregan los servicios, de manera simuitanea al reconocimiento de los ingresos
por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida
que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costo de ventas: Se reconoce cuando se consumen los bienes, con
relacion a los ingresos asociados.

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocen en
el aflo en que se aprobo la distribucion.

Utilidad (pérdida) por accién: La utilidad (pérdida) por accién ha sido
calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes éen
circulacién a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, la Compafiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por
lo que las utilidades (pérdidas) basica y diluida por accidn son las mismas.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas
normas internacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadag gl afo
anterior. A partir del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

NIIE 5 — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en ia clasifigacién de
un activo no corriente o grupo de activos para su disposicion, se con5|dera_una
continuacion del plan de disposicion original, y consecuentemente, no cambia (a
fecha de clasificacién como “disponible para la venta”.
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NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar: Las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendra
“implicacién/involucracién continuada” en un activo financiero transferido a efectos
de un contrato de servicios de administracion.

C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Ademas, aclaran la aplicacion de anteriores cambios a la NIIF 7 emitida en
diciembre 2011 en relacion con la compensacion de activos y pasivos financieros
en estados financieros interinos preparados de acuerdo con NIC 34.

NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a las NIIF
10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacion para las
entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo que
reducira el costo de aplicar la norma. Las modificaciones abordan el conflicto entre
los requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o aportacion
de activos entre inversor y asociada.

NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas
guias sobre la forma de contabilizar la adquisicién de una participacion en una
operacion conjunta que constituye un negocio.

NIIF 12 — Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:
Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma.

NHF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF 14
permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar reconociendo
y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en
sus primeros y posteriores estados financieros segun las NIIF de acuerdo con sus
PCGA anteriores. Sin embargo, para efectos de comparabilidad con entidades
que aplican NIIF y que no reconocen esos valores, la norma requiere que el efecto
de la regulacién de las tarifas se presente por separado. Una entidad que ya
presentd estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta norma.

NIC 1 — Presentacién de Estados Financieros: Modificaciones disenadas
para incentivar que las entidades apliguen juicio profesional para determinar que
informacién deben revelar en los estados financieros. Por ejemplo, las
modificaciones aclaran que la materialidad aplica a los estados financieros en su
conjunto y que la inclusién de informacion inmaterial puede mermar la utilidad de
las revelaciones financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las
entidades deben aplicar el juicio profesional para determinar donde y en que
orden debe presentarse la informacién financiera.

NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NiC 16 y
NIC 38 establecen que el principio base para la depreciacion y amortizacion es el
“patron esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados
al activo”, aclarando que no es apropiado un método que se base en los ingresos
de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de
un activo, pues generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdmicos de dicho activo. Las modificaciones a las NIC 16y NIC 41
definen “plantas productoras” y las incluyen en el alcance de la NIC 16, en lugar
de la NIC 41, permitiendo que dichos activos se midan de acuerdo con la NIC 16
después de su reconocimiento inicial.
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NIC 19 - Beneficios de los Empleados: Se aclaran los requerimientos para
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparte la misma
moneda (por ejemplo, la Eurozona).

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten-
que las entidades utilicen el método de la participacién en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.

NIC 28 - Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las
modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma. Ademas abordan el
conflicto entre los requerimientos de NIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la
venta o aportacion de activos entre inversor y asociada.

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia: Aclaracion de informacién a
revelar “en alguna otra parte de los estados financieros intermedios”.

La adopcidén de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compafiia.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas - Normas
internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Entidad:

Fecha de entrada en vigencia
Normas

NIIF 12 “tinformacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades™ Aclaracion
del alcance de los requerimientos de divulgacion.

NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo” Nuevas enmiendas con el proposito de mejorar
la informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros.

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. Cambios en el reconocimiento de pérdidas no
utilizadas derivadas de instrumentos de deuda medidos a su valor razonable y al 1 de enero de 2017
costo.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” — Nueva version que reemplaza la version previa de

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

NIIF 9 y va a reemplazar la NIC 39 “instrumentos Financieros: Reconocimiento y 1 de enero de 2018
Medicion”

NIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”

Nuevo normativa sobre reconocimiento de ingresos e informacion a relevar sobre 1 de enero de 2018
ingresos de contratos con clientes.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Medicion de asociadas a! 1 de enero de 2018
valor razonable con cambios en resultados sobre una base de inversién por inversion.

NIC 40 Propiedades de Inversion™ Aclaraciones sobre la transferencia de 1 de enero de 2018
propiedades de inversion.

NIIF 16 “Arrendamientos”: Implementacion de una nueva normativa. 1 de enero de 2019

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidaq con ,'?5
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 'Ia
actividad econdmica de la Compafia, con el propésito de determinar la vgluacson
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
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En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision-
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afio, segun lo establece la NIC 19. La tasa de descuento utilizada es el promedio
entre el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y la tasa
pasiva referencial para el afio 2015.

Estimacion de vidas Utiles de propiedad, planta y equipo: La e§timacién de
las vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la
parte pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuaciéon se revela la naturaleza y el alcance de Io§
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
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que enfrenta la Companiia en un instrumento financiero si la contraparte
no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

La Administracidn cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Ventas son los
principales responsables de su implementacién.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen cuentas por cobrar que aumenten significativamente la exposicién al
riesgo de crédito, pues toda la cartera se considera recuperable. Por otro lado, los
principales bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con
una calificacién minima de “AAA-".

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

La Comparia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; por otro lado, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuaciones en el financiamiento, la Compafiia ha conseguido
préstamos a largo plazo con una tasa fija promedio. Asi mismo, todas las
transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos de Ameérica.

A la fecha de los estados financieros, la Compania no tiene una
exposicion significativa al riesgo de mercado.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Compaiiia son la principal fuente de liquidez. La Compafiia monitorea el riesgo de
un déficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo. La
Gerencia General y el departamento financiero hacen un seguimiento de las
previsiones y de las necesidades de efectivo de la Comparia con la finalidad de
determinar si cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas
y de inversion, al mismo tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de
crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requerido. Al 31 de diciembre de
2016, la Compaiiia no se beneficio de lineas de crédito.

F. GESTION DE CAPITAL:

E! objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiia es asegurar
una calificacion de crédito solida e indices de capital saludables para sustgntar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La C_ompaﬁia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condj'uones
economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compania
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puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compafiia.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 1 100
Bancos locales (1) 166.371 83.278
166.372 83.378

(1) Incluye principalmente los saldos conciliados que se mantienen en cuentas
corrientes en Banco Produbanco por US$7,714 (US$5649 en el 2017) y
Banco Pacifico por US$158.657 (US$77.629 en el 2016).

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

E! saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes locales @)) 39.114 178.983
Clientes del exterior (2)
Documentos en cobranza (3)
4) 39.114 178.983
(-) Provisién para cuentas incobrables (5) 1.020 1.020
38.094 177.963

(5) El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo inicial 1.020 1.020
Provision
(-) Bajas
Saldo final 1.020 1.020
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OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores y Empleados 1.214 740
Depésitos en garantia 620 620
Crédito Tributario por IVA 5.911
Crédito Tributario por RENTA 29.559 41.868
Otros 1.965
39.269 43.228

INVENTARIOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Materia prima
Productos en proceso
Productos terminados 97.196 46.690
Inventario en transito
Suministros
Otro inventario (Importaciones Transito) 45.716 4.511
142.912 51.201
(-) Provision por obsolescencia (1) o
142912 51.201

(1) Durante el ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre de 2017, la
Administraciéon de la Compafiia no considerd necesario ajustar esta provision
debido a la alta rotacion de la mercaderia.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al
01/01/2017 Adiciones Bajas Reclasificacion 31/12/2017

Costo
Terrenos
Edificios B
Herramientas 1.347 1247
Muebles y enseres y Equipo
de oficina 4381 4 38!
Maquinaria y equipo
Vehiculos 9.812 9812
Equipos de computacion 2.896 2896

8.624 9812 18436
(-} Depreciaciéon
acumulada
Edificios
Herramientas 685 135 820
Muebles y enseres 2292 441 2733
Maquinarias y equipos
Equipos cdmputo
el?act‘:énicos puey 1.780 820 2600
Vehiculos y equipos 164 = ; ?;

4.757 1.560
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

No existen.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de
2017 2016

Corporacion (
Banco (
(
(

Banco
Banco
Intereses acumulados

(-) Porcion no corriente

(1) Corresponde a los siguientes préstamos con la Corporacién

Monto Tasa
Fecha de Fecha de Plazo original de Saldo al Saldo al
Operacién emision vencimiento dias (US$) interés 31/12/2017 31/12/2017

Estas obligaciones se originan en el Contrato de Financiamiento para

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores locales @) 10.900 89
Proveedores del exterior (2) 208 620
11.198 709

(1) Corresponde a:
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Al 31 de diciembre de

2017 2016
Detalle Modulo 10.900 89
10.900 89

(2) Corresponde a:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Photron 298
Sumtech 120
Jasco 500
298 620

N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Con la administracion tributaria ) 1.851 5013
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (2) 1.794 1.939
Impuesto a la Renta por pagar del ejercicio
(Ver Nota W)
Beneficios sociales (3) 1.377 1.392
Valores por confirmar 1.485
Anticipos de clientes (4) 58.571 23.290
Empleados (5) 8.604 6.606
Otros 30

72.197 39.754

(1) Corresponde a:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Impuesto al Valor Agregado 4.898
Retenciones en la fuente de Impuesto a
la Renta 1.010 67
Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado 841 48
Otros

1851 5013
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(2)

Este saldo se detalla a continuacién:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Aporte patronal 1.391 1.502
Préstamos 98 98
Fondos de reserva 305 339
1.794 1.939

La Compaiiia no mantiene firmado un convenio de pago con esta institucion.

Este saldo se detalla a continuacion:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Décimo tercer sueldo 412 339
Décimo cuarto sueldo 965 454
1.377 793

Incluye principalmente anticipos recibidos (Detaile Modulo)

Corresponde a Participacién Trabajadores por US$2.892 (US$6.606 en el
2016) y sueldos por US$5.712.

O. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de
2017 2016

Provision para jubilacion patronal (1)

Provision por bonificacidén por desahucio  (2)

(1)

El movimiento de la provision jubilacion para patronal fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de
2017 2016

Saldo al inicio del periodo

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida actuarial

Ajustes

Saldo al final del periodo

El movimiento de la provisidn por bonificacion por desahucio fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de
2017 2016

Saldo al inicio del periodo
Costo laboral por servicios actuales
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Costo financiero

Peérdida actuarial
Ajustes

Saldo al final del periodo

Para determinar el pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, se
considerd una tasa anual de descuento del % (% en el 2016), tasa de incremento
salarial del % (% en el 2016) y tasa de mortalidad e invalidez tomada de TM IESS
2002.

PATRIMONIO:

Capital social: Esta representado por US$400 acciones ordinarias y nominativas
de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compadia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa y estatutaria: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de

los socios de la Compaiiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva por valuacion: Contra esta cuenta se reconoce el efecto de los avaluos
realizados a bienes inmuebles, efectuados posterior a su reconocimiento inicial,
para reflejar su valor razonable. El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser
capitalizado.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo el 25% de dichas ganancias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Los saldos por cobrar y pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden
exclusivamente a accionistas. Las cuentas por cobrar por US$0.00 (US$0.00 en el
2016) se originan en préstamos y anticipos entregados por los cuales no existen
documentos en los que se establezcan intereses y tampoco plazos de
vencimiento. Las cuentas por pagar por US$95.908 (US$43.750 en el 20186)
corresponden a los préstamos y aportes futuras capitalizaciones de los periodos
econdémicos anteriores.

Por los ejercicios econdmicos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no
han ocurrido transacciones significativas de ingresos y gastos con relacionadas y
accionistas que deban ser reveladas.
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Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la
Compainiia, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31
~ de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

S. GASTOS DE VENTA:

Esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Anos terminados al
31/12/2017 31/12/2016

Personal (1)
Honorarios, comisiones y dietas
Viajes y movilizacidon

Fletes

Promocién y publicidad
Arrendamiento

Servicios basicos y comunicacion
Suministros de oficina

Impuestos y contribuciones
Seguros y reaseguros
Depreciaciones

Costos de produccion

Otros

(1) Elincremento se debe principalmente a

T. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afos terminados al

31/12/2017 31/12/2016

Personal 99.024 97.440
Honorarios, comisiones y dietas 6.919 8.991
Mantenimiento y reparaciones 44.376 24.035
Viajes 15.792 11.673
Promocidn y publicidad 560
Seguridad
Servicios basicos y comunicacion 3.749 4722
Suministros de oficina 1.542 2.459
Impuestos y contribuciones 4.907 5.091
Seguros y reaseguros 4678 4.337
Depreciaciones 1.560 1.473
Otros 69.505 87.841

252.612 248.062

U. GASTOS FINANCIEROS:

ARos terminados al
31/12/2017 31/12/2016

Intereses financieros

Comisiones, diferencias financieras 3.899 1.240
3.899 1.240
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V. OTROS GASTOS:

Incluye principalmente US$22.104 de gastos no deducibles (US$16.014 en el
2016).

W. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A
LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley EJ
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

W. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A
LA RENTA: (Continuacion)

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. Durante los ejercicios econdémicos terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, la Compania genero utilidades para distribuir entre sus
empleados.

La base del calculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2017 2016
Utilidad del ejercicio 19.281 44 037
Menos: 15% Participacion Trabajadores 2.892 6.606
Méas: Gastos no deducibles (M 22.104 16.014
Base imponible para calculo de impuesto a la renta 38.493 53.445

Impuesto a la renta causado , 8.468 11.758
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(1) A continuacion la conciliacion entre el impuesto a la renta causado y por
pagar:

2017 2016

Impuesto a la renta causado 8.468 11.758
Menos: Anticipo determinado correspondiente al .
ejercicio fiscal corriente 5.151 6.310
Diferencia entre impuesto a la renta causado y

anticipo 3.317 5.448
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 5.151 6.310
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron

en el ejercicio fiscal 7.307 6.494
Menos: Crédito tributario generado por impuesto a

la salida de divisas 6.3177 5390
Impuesto a la renta por pagar (5.156) (126)

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior. la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de jos Estados Unidos de
América. ‘ '

e Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados; ‘

e Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;
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* Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

e Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefalados
en los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

» Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversion;

» Se acoja a la reduccidén de la tarifa por reinversion de
utilidades;

» Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrolio Econdmico;

= Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos
naturales no renovables;

» Tengan titulares de derechos representativos de su capital
que sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

Y. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 20_14, la
Superintendencia de Compaiias expidié las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y ‘otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de

Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consoiidacﬁc’m
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas d'el exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
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Compafiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resoluciéon indicada.

Z. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracién de la Compania, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




