(yuito, 20 de marzo del 2017

A los Sefiores Accionistas de Taprocom S A,

En complimiento a lo dispussto en ¢f Articulo 279 de la Ley de Compafifas v la
Resolucidn No.92.1.4.3.06014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compafifas,
referente a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de
Taprocom Proyectos v Construceiones S.A., presento a ustedes mi informe v opinidn sobre la
razonabilidad v suficiencia de la informacidn presentada a ustedes por la Administracidn, en
relacién con la situacién financiera y resultado de operaciones de la Compafifa por el afio

terminado ef 31 de diciembre de 2016,

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPAN{A POR LOS
ESTADOS FINANCIEROS,

Es responsabifidad de los Administradores de la Compafifa, la preparacidn v
presentacion de los Estados Financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, asi como también ¢l disefio, implementacion, v mantenimiento del
sistetna de Control Interno el mismo que es relevante para I preparacidn y presentacion de fos

estados fnancieros,

RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO PRINCIPAL,

Mt responsabitidad es dar una opinidn sobre los estados financieros de la compafifa a la
fecha que termina, basada principalmente en la revisidn efectuada v, sobre el cumplimiente por
parte de la administracién, de normas legales, estatutarias v reglamentarias, asi como el también

de las resoluciones de la Junta General de Acclonisias,

Esta revisidn fue realizada signiendo los lineamientos de las normas internacionales de
auditoria, que incluyen, pruebas selectivas a los registros contables, evidencia que soporta Jos
anportes v revelaciones incluidos en los estados financieroy; evaluacidn del sistema de control

imterno de la empresa, correcta aplicacidén de las Normas Internacionales de Informacidn



Financiera, v otros procedimientos de revisidn gue he considerado necesarios de acuerdo con
las circunstancias. Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacién de las
operaciones, registros contables v documentacidn sustentatoria de las fransacciones revisadas
sobre bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el estado de situacion financiera gl 31 de
diciembre de 2016 v ¢l correspondiente estado de resultado integral; asi como los libros sociales

de Iz compafila v, entre ellos las actas de Juntas de Socios, Considero gue los resultados de la

revision proveen bases apropiadas para expresar mi opinion.

OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO.

En mi opinidn, los estados financieres de Taprocom Proyectos y Construcciones S.A,
presentan razonablemente, en todos los aspectos maleriales, la situscion financiers al 31 de
diciembre de 2016 v ¢l resultado de sus operaciones por el afio gue terming en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, Adicionalmente, he podido
verificar gue los administradores han cumplido con las dispostciones e instrucciones de la Junta
General de Accionistas; vy, gue los Hbros sociales de la compaiila estén adecuadamente

maneiados,

OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO,

Con base en los resultados de la revisidn efectuada, considers que la administracion de
la compaitia ba determinado adecuados procedimientos de control interno, 1o cual contribuye a
gestionar informacidn financiera confiable v promueve el maneio financiero v admimistrativo

cficiante de sus recursos,

INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO A LA LEY LABORAL,

En cumplimiento g lo dispuesto por ¢l Cddigo de Trabajo Codificacidn No, 2005017, la
compafiia mantiens sus trabajadores bajo el sisteme de contratacién laboral directa, de esta
manera ha cumplide con las disposiciones emitidas por el organismo competente como es ¢l

MWhnisterio de Relaciones Laborales,



INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO A LEY DE COMPANIAS.

Hs Importante seBalar que en mi calidad de comisario principal de la compaiiia, he dado

cumplimiento con fodas las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compailias.

El analisis econdmico se realizd a los Estados Financieros de acuerdo a fo estipulado en

fa reforma ributaria emitida en RO, 484-5 del 2001 gue sigue en vigencia,

ANALISTS COMPARATIVO  DE  LOS  PRINCIPALES  INDICADORES
FINANCIEROS,

El informe se basa principalmente en un comparativo de los Estados finaneieros de los
dos Gltimos ejercicios econdmicos para poder determinar la vanacidn de los Balances

Cienerales, se realiza un andlisis de los principales indicadores financieros.

Bl Balance General estd compuesto por Active, Pasivo v Patrimonio.

El Activo a su vez estd conformado por el Activo Corriente que represenia el 33.57%, del total
del Activo frente al 52.12% del 2015, del cual el rubro mas representativo continda siendo el
rubro de Inventarios con un 32.01%, el mabro de activos filos con un 66.43% frente al del afio
2015 que arrojeba un 47.88% v los ofros activos con un 0.15% frente a un 0.219% del afio

anierior,

El pasive esta compuesto por. Pasivo corriente que yepresenta un 2.72% frente a un 48.64% del
cjercicio anterior. No mantienen saldos en cusntas del Pasivo a Largo Plazo, el rubro de mayor
importancia s la cuenta Proveedores com un 2.40% disminuyendo casi en su totalidad frente al
del afio anterior gue fue de 48.064%, este decremento se debe principalmente al pago a2 los
provecdores.

Bl andlisis financiero se lo efectud utibizando los principales indicadores v s¢ observd las
siguientes variaciones:

El capatal de trabajo para este gjercicio econdmico se incrementd en un 522.26% frente al afio
2015 principalmente por la cancelacidn & nuestros proveedores 2.72% con relacidn al afio

anterior, tomando en cuenta ademds que nuestros inventarios han disminuido en un 39.58%.



Bl indice de liguidez también se ve incrementado en un 1049.94%,; es decir que en el afio 2015
fue de 1.07 v en este afio es de 12.32, la hiquidez corriente v prueba 4cida son razonables por lo
que la empresa puede cumpliv con el pago de las obligaciones contraidas con el cardcter de

inmediatas.

La rotacion de inventanos se ve incrementada, se observa que para el eiercicio econdmico 2015
se habia sleanzado una rotacidn de 607 dias promedio mientras que para el 2016 e de 1140
dias, se demuestra con gste indice un significativo decremento de las ventas durante el presente
glercicio econdmico, es ast que la disminucion aloanzd el 47.50% frente g la del gjercicio

antorior,

Con respecto a la rotacion de los clientes, &sta no existe por cuanto no hay cuentas por cobrar

clientes dada la condicidn de contratacion de obra.

Elindice de rotacion de proveedores es decir el plazo promedio mantenido para ¢ pago de estas
5.

obligaciones tiene una tendencia a la baja con relacidn a la del afio anterior pasando de 495 a

57 dias en promedio, debido principalmente al pago cast total a nuestros proveedores.

En este gjercicio econdmico no podemos realizar comparacion sobre la oportunidad entre el
plazo concedido s clientes frente al plazo otorgado por proveedores, por cuanto no tenemos

salde en cuentas de clentes,

La rentabilidad para este ejercicio en general mantiene la tendencia hacia la alza en relacion a
los rubros patrimoniales en un 402.23% para la inversion, asi como para ¢l capital social v &l
patrimonio total, cabe destacar adicionalmente que el resultado obtenido en este gjercicio arroja
una utilidad operacional, No existen ngresos no Operacionales, sin embargo la empresa tiene
como resuitado final woa utilidad neta del gjercicio, que comparada con la del efercicio anterior,
ésta sufre un incremento del 252.49%,

El factor de endendamiento total sufre una drastica disminucidn del 97.04%, frente al ejercicio
inmediato anterior, considerando que el endeudamiento del corto plaze disminuve en un
96.07% mientras que el endeudamiento con Relacionados es pagado en su totalidad, se denota

claramente la cancelacidn de las obligaciones comerciales del corto plazo.

L.as ventas Henen un degremento del 47.50%,



5
Log gastos totales se ven disminuidos en un 34.42%, destacando que para este giercicio todos
los gastos administrativos, ventas sufrieron una disminueidn (en total existe una disminucion
de psd. 13.938.83), el gasto financiero sufre un pequelio incremento del 2.31%. La empresa
chtiene una utilidad operacional y sy variacidn porcentual con respecto al eiercicio econdmico

2015 esdeun 112.41%.
El rubro de ingresos no operacionales, fiene una disminucidn del 100.00%.

Bl resultado neto del gjercicio tiene una disminucién del 252.49% frente al resultado del
giercicio 2015,

Al concluir f presente informe, reitero mis agradecimionios 2 los Administradores v a fa Junta
General de Socios por la confianza dispensada para ¢l cumplinmiento del presente,

Atentamente,
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TAPROCOM PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES S.A.

aftos 2015 v 2016
IMMCADORES FINANCIERGS

VARIATION

2015 016 PORCENTUAL
INDMCES DE LIORHDEE
CAPITAL DE TRABAIO 14,713,598 91,556,147 542.28
HACGLHDEZ CORRIENTE 1.07 12.32 1.048.94 '
PRUERA ACIDA, 0,21 .57 86.92
ROTACIONES len dias)
INVENTARIC &7 1,340

FENTE -

PROVEEDORES 4595 57
RENTARIIDAD
IMVERSION 0.24% 1.19% 483,23
CAPITAL 124.90% 440.25% 252.45
PATRIMONIO 0.46% 1.23% 16515
EMDEUDARMIENTO
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO .95 0.03 (97.04;
ESTRUCTERAL  , & .51 4,97 #9.47
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