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- Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de:

LOMBARDI S.A. INGENIEROS CONSULTORES
B SUCURSAL ECUADOR

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Lombardi S.A. Ingenieros Consultores — Sucursal Ecuador, que

comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados

integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
) estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Lombardi S.A. Ingenieros Consultores — Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2018 y el resultado
de sus operaciones Y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales

de Informacion Financiera (NIIF).
Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen més adelante en nuestro informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros’. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cadigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion de auditoria.

Otro asunto

- Los estados financieros de Lombardi S.A. Ingenieros Consultores — Sucursal Ecuador por el ano que termind el 31 de
diciembre del 2017 fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha 24 de abril del 2018 emitieron una opinion sin

salvedades.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno determinado como necesario por
la Administracién, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidas
a fraude o error.
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En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Sucursal para
continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha; y,
el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Sucursal
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la Sucursal son los responsables de la supervision del proceso de elaboracion de la
informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres de
distorsiones significativas debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion, La
sequridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre distorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individualmente o en su conjunto, podrian
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en estos estados

financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en funcién de las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Sucursal.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de las bases contables de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Sucursal
deje de ser una empresa en funcionamiento.
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- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Hemos comunicado a la Administracién de la Sucursal respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion
de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal, como agente de retencion y percepcion por
el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

Quito, 26 de marzo del 2019

Avdlie Nsr D Miewisdot
Audifintax & Asociados Cia. Ltda.
Member of IECnet y Representante en Ecuador
Numero de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 887

ng. Viviana Estévez MSc.
Representante Legal
Registro profesional No. 1000

\‘; Member of IECnet
&) Worldwide Associafion of Independent Professional Firms
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LOMBARDI S.A. INGENIEROS CONSULTORES - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar

Clientes comerciales

Ofras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes

Total del activo corriente

MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULO
Total del activo

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Proveedores

Casa matriz

Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones y acumulaciones

Total del pasivo corriente

BENEFICIOS DEFINIDOS
Total del pasivo

PATRIMONIO (segin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Notas

1
12
13
14

2018 2017
47,757 80,969
46,616 493,495
11,974 48,861
67,230 65,559

173,577 688,884
28,078 38,165
201,655 727,049
953 6,987
6,026 215,000
19,249 308,972
100,333 8,842
87 8,743
126,648 548,544
- 2,768
126,648 551,312
75,007 175,737
201,655 727,049

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.

y

Ing. Fabio Micheli
Representante Legal

i

Ing Mancgia Andrade
mad{jra General
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LOMBARDI S.A. INGENIEROS CONSULTORES - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

) POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

- (Expresados en dodlares estadounidenses)

: Notas 2018 2017
Ingresos 14 157,611 483,495
Costo de venias 15 (146,670) (300,054)
Utilidad bruta 10,941 183,441
- Gastos operafivos
Gastos de administracion y ventas 15 (17,900) (146,314)
. (Pérdida) utiidad operacional (6,959) 37,127
- Oftros ingresos 2,692
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (4,267) 3T
Gasto por impuesto a la renta 16 (4,060) (8,605)
5 Resultado integral del afo (8,327) 28,622

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.

: e

Ing. Fabio Micheli Ing. Maricgla Andrade
8 Representante Legal Contadora General
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LOMBARDI S.A. INGENIEROS CONSULTORES - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Otro resultdo Resultados

Asignado Integral Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2017 8,000 247 138,791 147,038
Resultado integral del ano - 177 28,522 28,699
Saldo al 31 de diciembre de 2017 8.000 424 167,313 175,737
Ajuste por declaracion de impuestos - 2016 - - (92,403) (92,403)
Resultado integral del afio - - (8,327) (8,327)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 _ 8000 424 66.583 75,007

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.

el

~ Ing. Fabio Micheli Ing! Marigela Andrade
Representante Legal ontadora General
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LOMBARDI S.A. INGENIEROS CONSULTORES - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (4,267) 37,127
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Depreciaciones 10,085 11,810
Beneficios definidos (2,766) -
Ajuste patrimonial por declaracién de impuestos - 2016 (92,403) -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar 446,879 648,514
Otras cuentas por cobrar 36,887 177
Activos por impuestos corrientes (1,671) -
Cuentas y documentos por pagar (295,757) (941,921)
Casa Matriz (208,974) -
Impuestos por pagar 91,491 -
Provisiones y acumulaciones (8,656) 4,724
Impuesto a la renta del ano (4,060) (83,749)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (33,212) (323,318)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adicion de propiedades y equipos - (3.973)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion - (3.973)
Fluio de efectivo de las actividades de financiamiento:
Reparto de dividendos -
Disminucién neta de efectivo y equivalentes (33,212) (327,291)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del ano 80,969 408,260
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 47757 _80.969

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados fina,?cieros.

LT

—

Z‘gn )/

Ing. Fabio Micheli
Representante Legal

C

/

ntadora General

1
Ing#aﬁcelﬁmdrade
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LOMBARDI S.A. INGENIEROS CONSULTORES - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Lombardi S.A. Ingenieros Consultores — Sucursal Ecuador, (en adelante “la Sucursal”) es una Sucursal extranjera
de Suiza Lombardi S.A., con domicilio principal en Suiza. El domicilio principal de la Sucursal en el Ecuador es:
Av. Republica del Salvador N35-82 y Portugal.

La Sucursal obtuvo el permiso para operar en el pais el 20 de mayo de 2009, e inscrita en el registro mercantil el
21 de mayo del mismo afio. El objeto social de la Sucursal es administrar uno o mas estudios de asesoramiento,
diseno y direccion de frabajos de campo de la ingenieria, en particular para instalaciones hidroeléctricas, obras
subterraneas, mecanismo de bobinas, obras de carreteras, ferroviarias y de construccion, obras e instalaciones
para la proteccion del ambiente, la depuracion de las aguas, al igual que el tratamiento y la eliminacion de los
residuos.

Convenio de asociacion: El 18 de junio del 2009, mediante escritura publica la Sucursal celebra un convenio
de asociacion entre: Lombardi S.A., Studio Ing. G. Pietrangeli S.R.L., y Carrillo & Carrillo Consultores Cia.
Lida., que constituyen la Asociacion LPC-CHESPI, que tiene como objeto efectuar los estudios de consultoria
para la actualizacién y complementacion de los estudios de factibilidad y disefios definitivos del proyecto
hidroeléctrico Chespi. El convenio de asociacion fue constituido tnicamente para el objeto anteriormente

descrito,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, a menos que se
indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Lombardi S.A. — Sucursal Ecuador, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

b) Cambios en politicas contables

i.  Nuevas normas adoptadas por la Compania por primera vez a partir del 1 de enero del 2018.

La Sucursal ha aplicado inicialmente las normas NIIF 15 y NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018.
Otras mejoras y enmiendas también entraron en vigencia a partir de esa fecha, pero no tienen un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Debido a los métodos de transicion escogidos por la Sucursal al aplicar estas normas, la informacién

comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido reexpresada para reflejar los
requerimientos de las nuevas normas
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LOMBARDI S.A. INGENIEROS CONSULTORES - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplazo a la NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones relacionadas. Bajo la
NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando el cliente obtenga el control de los bienes o servicios. La
determinacion de la oportunidad de la transferencia de control, en un momento determinado o a lo
largo del tiempo, requiere de estimaciones.

La Sucursal ha adoptado la NIIF 15 usando el método del efecto acumulado (sin soluciones
practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de aplicacion
inicial (el 1 de enero de 2018). En consecuencia, la informacion presentada para el afio 2017 no ha
sido reexpresada.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de los activos
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion.

Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros

La NIIF 8 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros: medidos al
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI), y al valor
razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacion de los activos financieros bajo la NIIF
9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en
sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la NIC
39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta.
Bajo la NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero
dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion del
instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para la
clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopcidn de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables de la
Compania relacionadas con los pasivos financieros.

ii. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero del 2019 y no han sido
adoptadas anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:

Norma Tema Efectiva a partir
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta norma 1 enero 2019

reemplazara a la NIC 17.

NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que 1 enero 2019
esta aplicando el valor patrimonial proporcional (VPP).

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones 1 enero 2019
negativas de ciertas condiciones de pago anticipado.
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LOMBARDI S.A. INGENIEROS CONSULTORES - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Norma Tema Efectiva a partir
CINIIF 283 Incertidumbre sobre tratamientos de impuestos 1 enero 2019
NIIF 3 Enmienda relacionada con la medicion de la participacion 1 enero 2019

mantenida previamenie en una operacion conjunta al valor
razonable en la fecha de adquisicion.

NIHF 11 Enmienda relacionada con la parte que obtiene el control 1 enero 2019
conjunto de una empresa que es una operacion conjunta no debe
volver a medir su participacion previamente mantenida en la

operacion conjunta.

NIC 12 Enmienda relacionada con las consecuencias del impuesto a la 1 enero 2019
renta de los dividendos sobre instrumentos financieros
clasificados como patrimonio deben reconocerse de acuerdo
donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que
generaron beneficios distribuibles.

NIC 23 La enmienda aclard, que si un préstamo especifico permanece 1 enero 2019
pendiente después de que el activo clasificado esté listo para su
uso previsto o venta, se convierte en parte de los préstamos
generales.

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” 1 enero 2021

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

c) Criterio de negocio en marcha

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 han sido preparados sobre la base de principios de
contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, dichos estados financieros no reflejan el efecto
de ajustes, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso de que la Sucursal no estuviera en condiciones de
continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razon, se viera obligada a realizar sus activos y
liquidar sus obligaciones en ofra forma que no sea a fravés del curso normal de sus operaciones y por montos
que difieran de los expuestos en los estados financieros.

d) Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses,

que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sucursal. A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de

cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
puedan resultar del cobro o pago de tales fransacciones, se reconocen en el estado de resultado integral.

Pagina 7 de 22



LOMBARDI S.A. INGENIEROS CONSULTORES - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

e) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a: fondos fijos y depdsitos a la vista en instituciones financieras.

f)  Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal mantuvo pasivos financieros en la categoria de “ofros pasivos
financieros" cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalmente por efectivo
y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, casa matlriz y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion
y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. En especifico,
la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes y
la prestacion de servicios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de
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lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son recuperables hasta en 30 dias.

iy Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por anticipo de proveedores se liquidan en el corto
plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adgquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. En especifico,
la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos hasta 30 dias.

ii) Cuentas por pagar a Casa Matriz: Corresponden a obligaciones de pago por compra de bienes, servicios y
préstamos en el curso normal de los negocios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente anticipo de contratos que se liquidan en el corto plazo
y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

g) Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila Sucursal
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en €l conirato se han eliminado.

h) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simultanea.

i)  Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe alguna evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero
0 un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva
de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados
por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encueniran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos
de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones
econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.
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j)  Propiedades y equipos
Se muestran al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; y, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a

los resultados del ano.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se consideran adecuadas
para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas Utiles usadas en el
calculo de la depreciacion.

Vida Ut
Activo anos
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria y herramientas 10
Equipos de computacion 3

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valer en libros del activo es
mayor que el estimado de su valor recuperable.

k) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la
evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan flujo de efectivo identificable
(unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de los
estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro.

I)  Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce en
el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017 - 22%) de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% (2017- 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a
la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la

devolucién de este anticipo.
m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente legal o asumida como resultado
de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la obligacion y el monto
se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para su
pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provisién aun cuando la
probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma clase de
obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para cancelar la
obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de mercado
sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

n) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i)  La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, seguin lo establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo a

resultados.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base devengada.
iii)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

o) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento
en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni

aranceles.

p) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia historica, cambios
en laindustria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracion. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

i) Vida ufil de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en
el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

ii)  Provisiones por impuesto a la salida de divisas: La Administracion de la Sucursal registra el pago del
impuesto a |a salida de divisas correspondiente a las cuentas por pagar al exterior, cuando se configura
el hecho generador de la obligacion en el momento de Ia transferencia bancaria. Al 31 de diciembre del
2018 y 2017 los estados financieros no mantienen una provision por los pagos futuros por concepto de

este impuesto.

iii) Impuesto a la renta corriente: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus estimaciones
son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacion con la
Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

iv) Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a provisionar
esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente
obligacion, tomando en consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo.

v) Reconocimiento de ingresos: Los ingresos se registran de acuerdo con el método de porcentaje de
terminacion. El método de porcentaje de terminacion se realiza en referencia al grado de avance del

proyecto, determinado con base en el porcentaje del total de los costos incurridos a la fecha frente a los
costos estimados totales a incurrir por el contrato.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los
flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de la
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Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y ftrata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Sucursal.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una obligacion o
compromiso que ha suscrito la Sucursal que presente como resultado una pérdida financiera para esta. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en
instituciones bancarias de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, entre
otras, produzca pérdidas econoémicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a la nominacion de estos a

dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas con
pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones

deban liquidarse de manera desfavorable para la Sucursal. La Sucursal monitorea semanalmente sus flujos de
caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cumplir

con sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

(Continuacién)

ACTIVO
Activo corriente
Medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Medidos al costo amortizado
Clientes comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total de activos financieros

PASIVO
Pasivo corriente
Medidos al costo amortizado
Proveedores
Casa Matriz
Otras cuentas por pagar
Total de pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal se aproximan al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y las cuentas por pagar

a relacionadas no devengan intereses.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

Cuentas Corrientes
Banco Pichincha C.A.
Banco del Pacifico S.A.

Fondos fijos
Caja chica

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 2017
47,757 80,969
46,616 493,495
11,974 48,861

106,347

N

018

|

953
6,026
19,249

623,325

3
~

6,987
215,000
308,972

26.228

530,959

2018 2017
41,684 60515
4473 18,854
1,600 1,600
47757 80969
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NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Lombardi-Andina S.A. 126,616 110,000
Asociacion Astec - Integral 10,000 167,085
Provision de ingresos . 383,495
Menos

Provision cuentas incobrables (90,000) (167,085)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 46.616 493 495

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Anticipo proveedores 10,116 36,456
Otros anticipos 1,858 12,405
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 11,974 48,861

NOTA 9- ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Retenciones en fuente impuesto a la renta e IVA 8,822 1,379

Crédito tributario 58,408 64,180

Saldo al 31 de diciembre del 2018y 2017 67.230 65.559

NOTA 10 - MOVILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULOS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 10 - MOVILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULOS

(Continuacion)
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
ACTIVOS DEPRECIABLES
Vehiculos 44188 44,188
Equipo de computacion 33,412 33412
Muebles y enseres 14,809 14,809
Magquinaria y herramientas 6,789 6,789
Equipos de oficina 390 390
Total de propiedades y equipo 99,588 99,588
(Menos):
Depreciacion acumulada (71,510) (61,423)
Total al 31 de diciembre del 2018y 2017 28,078 38.165
Los movimientos del ano de esta cuenta han sido como sigue:
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 11 - CASA MATRIZ

Las cuentas por pagar a la Casa Matriz tienen vencimiento de corto plazo, Por las cuales no se han entregado
garantias sobre las mismas y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre comprende:
218 2017

PASIVO
Cuentas y documentos por pagar

Suiza Lombardi S.A. - Casa Matiz 6,026 215,000
Total 6,026 215,000
NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Provisiones de gasios 19,249 308,972
Saldo al 31 de diciembre del 2018y 2017 19,249 308,972
NOTA 13 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017

Impuesto a la renta (1) - 6,605
Retenciones del impuesto a la renta H 1,085
Retenciones impuesto al valor agregado - 1,152
Convenio de pago (afio 2015) (2) 94,047 -
Impuesto a la renta afio 2016 3 6,252 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 100,333 8.842

(1) Vernota 16

(2) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a cuentas por pagar al Servicio de Rentas Internas por una
determinacion que corresponde al capital de la deuda por US$. 71.421 e intereses por USS. 22.625.

(3) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a cuentas por pagar al Servicio de Rentas Internas por una
determinacion que corresponde al capital de la deuda por USS. 5.264, e interés por USS. 988.

NOTA 14 - PROVISIONES SOCIALES
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 14 - PROVISIONES SOCIALES

(Continuacion)
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Sueldos por pagar - 8,743
Obligaciones con el IESS 87 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 87 8.743
NOTA 15 - INGRESOS POR CONTRATO DE CLIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Prestacion de servicios 157,611 483,495
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 157,611 483.495

NOTA 16 - COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza, presentados en Ios estados financieros se muestran
€Omo sigue:

2018 2017
Costo de ventas 146,670 300,054
Gastos de administracion y ventas 17,900 146,314
Saldo al 31 de diciembre del 2018y 2017 164.570 446,368

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 15 - COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Continuacién)

Servicios y honorarios profesionales
Alguiler, arrendamiento y condominio
Remuneraciones y beneficios sociales
Seguros

Depreciacion

Impuestos y contribuciones

Servicios basicos

Mantenimiento y repuestos
Suministros y materiales de oficina
Ofros gastos menores de operacion

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 2017
61,540 27,764
13,959 27479

9,462 26,509
17,764 19,206
10,085 11,810
19,808 14,39
3941 3292
4,652 2536
1,148 2,351
22,211 311,025
164570 446,368

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la conciliacion

tributaria como sigue:

Pérdida/Utlidad antes de la pariicipacion de los

trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta

(-) Participacion frabajadores
(+) Gastos no deducibles

= Base imponible antes de impuesto a la renia
Impuesto a la renta causado - 22%
Anticipo minimo del impuesto a la renta

(-} Retenciones en la fuente

Impuesto a pagar

Aspectos Tributarios

2018 2017
(4,268) 43,679
. (6,552)
9,376 1,988
5,108 39,115
1,124 8,605
4,060 8,580
(10,822)
. 8,580
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuacion)

Con fecha 20 de diciembre del 2018, se publicé en el Registro Oficial nimero 392 el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A continuacion, se detallan los aspectos
mas importantes del mencionado Reglamento

Exoneracion del Impuesto a la Renta para nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados y en industria basica, quienes deberan cumplir con los siguientes lineamientos:
generacion de empleo y proporcionalidad del impuesto a la renta.

Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion, quienes deberan cumplir con los
siguientes lineamientos y condiciones: i) el beneficio aplica para quienes suscribieron un
contrato de inversion con el Estado a partir del inicio del ejercicio fiscal 2018; ii) para la
importacion de bienes de capital y materias primas, el ente rector en materia de inversion
establecera en el conirato de inversion el monto maximo de exoneracion, iii) para la
aplicacion del beneficio respecto a la distribucion de dividendos los mismos deberan
corresponder a los generados en el plazo de vigencia del contrato.

Exoneracion por reinversion de utilidades, se debera considerar lo siguiente: para el
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se aplicara a los dividendos pagados directamente a
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del Impuesto a la Renta aplicara
a favor de beneficiarios efectivos de los dividendos distribuidos, reinversion de al menos el
50% de las utilidades se debera destinar a la adquisicion de activos productivos, en caso de
no cumplir con la condicién de incrementar el capital hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion, asi
como de no adquirirse los nuevos activos productivos fruto de la reinversion hasta la misma
fecha, la sociedad debera declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta e
impuestos a la salida de divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos.

El valor sobre el cual se calculara la retencion en los dividendos sera el valor distribuido méas
el impuesto pagado por la sociedad. Los porcentajes dependeran de la tarifa del impuesto
a la renta que aplique para la Compania. Cuando la tarifa del Impuesto a la Renta sea del
28% el porcentaje de retencion sera del 7%; y, cuando sea del 25% el porcentaje sera del

10%.

Se agregaron nuevos casos para el reconocimiento de impuestos diferidos aplicables para
los contratos de construccion, provision por deterioro de activos fijos, inventarios por
provision por valor neto de realizacion, enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital.

Cuando el anticipo del Impuesto a la Renta sea superior al Impuesto Causado o si no
existiese Impuesto Causado, el contribuyente podra solicitar la devolucién del excedente, o
utilizar dicho monto como crédito tributario hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha
de la declaracion. Ademas, se elimina la condicién para la devolucion del anticipo, dependa
del excedente en la Tasa Impositiva Efectiva (TIE), determinada por el Servicio de Rentas
Internas (SRI).
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NOTA 17 - CONTINGENTES

Segtn comunicacion remitida por parte de los asesores legales de la Sucursal no existen juicios o reclamos
pendientes o en proceso; asf como, contingencias al cierre del afo.
NOTA 18 - CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de USS$. 8.000.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emision de estos estados financieros (26 de marzo del 2019) no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 20 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacion de fecha 26 de marzo del
2018 por el Representante legal de la Sucursal.

y 2 s
/

Ing. Fabio Micheli In Ma ela Andrade
Representante Legal nta ora General
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