LHECHY CAMNAS ALDETOR INDEPENDIENTY

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
COMERPOINT NEGOCIOS S.A.

informe sobre los Estados financieros Separados

He auditado ¢l estado de posicion financiera separado adjunto de la compaiia COMERPOINT NEGOCIOS
S.A, al 31 de diciembre de 2013 y el correspondiente estado de resultados integrales separada, de evelucion
de las cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo separados por el gjercicio anual terminado a ¢sa focha y
un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compadiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacion y presemtacion razonable de los
estados financieros separados, de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y mantenimiento de controles internos relevanies para
Ia preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean ¢éstas causadas por fraude o ervor, mediamte la seleccidn vy aplicacion de politicas
contables apropiadas v elaboracion de estimaciones contables rzonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Wi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros, basados en la auditoria, La
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas [nternacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, ast como la planificacion y realizacion de la auditoria para obtener
ura certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de
auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de ricsgo, el auditor
considera los controles internos de la Compafiia, relevantes en la preparacion y presentacion raronable de
sus estados financieros, a fin de diseflar procedimientos de auditora adecuados a las circunstancias, pero no
con e proposito de  expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria lambién comprende la evaluacion de que las politicas de comtabilidad utilizadas son apropiados y
de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los esiados financieros.

Considero que Ja evidencia de auditoria obtenida es suficienie y apropiada para proporcionar una base sobre
la cual expresaré mi opinion de auditoria
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Base de Opinidn Calificada

Al 31 de diciembre de 2013, la compafiia no ha realizado un andlisis sobre la medicion de los inventarios
por el menor entre el costo o el valor neto realizable, por consipuiente ne hemos podide determinar si los
saldos de invenlarios deben ser ajustados.

Opinion Calificada

Ln mi oplnidn, exceplo por los posibles ajustes, s1 los hubleren, por el asunto deserito en la base de opinion
calificada, los estades financieres separadoes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la sitwacion OGnanciera de COMERPOINT NEGOCLOS S A, al 31 de diciembre de 2013, ios
resultados de sus operaciones, la evolucion de sus cuentas pattimoniales v sus flujos de efectivo, por el aio
terminado en esa fecha de conformidad con fas normas internacionales de informacidn financiera.

Asunto de Enfasis

Al 31 de diciembre de 2013, la compafiia manliene pérdidas acumuladas por USD. % 143540 y en el afio
2013 se generd una pérdida por USD. § 183,791, Estas situaciones indican, & mi juicio, que la contineactin
de la compafiia como negocio en marcha v la generacion de operaciomes rentables depende de eventos
futures, que incluven lograr un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura de eostos de la
Compaiiia ¥, de ser necesario, la capitalizacion de nuevos apories por pacle de los accionisias.

Oro Asunto

Los estados financieros del ejercicio 2002, no fueron auditados porque no existia la obligacion legal para
hacerlo.

Informes requeridos por otvas regulaciones

El informe de los auditores independientes sobre el cumplimicnio de las obligaciones Lributarias, requeride
en las normas tributarias vigentes se emitird por separado.

Cuito, 18 de junio de 2015

Fa

|' \

g B0 s
%mﬁ Jcr-Qu:;mﬁU

CPA Diege Fernando Cafias Ortiz

Auditor Independiente
SC-RNAE-827
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COMERPOINT NEGOCIOS 8.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Nota 2013 02
USs L'S$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalentes al efectivo 3.1 127,664 128,534
Activos financieros 32 T8.745 68,713
Inventarios 34 498 365 590,471
Pagos anticipados ¢ impuestos 33 307,576 201,721
Otros activos comientes 53,182 27336
Total de Activos Corrientes 1065532 1,016,775
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 35 38n081 319,643
Total de Activos No Corrientes 387.191 319,643
TOTAL DE ACTIVOS 1,336,417
)
=
N

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 1



COMERPOINT NEGOCIOS 5.A,
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2013 ¥y 2012

Nota M3 2012
USS Uss
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones con instituciones {inancieras 36 397,424 292436
Cuentas v documentos por pagar 37 572 0982 S51,610
Pasivos acumulados ¥ otros pasivos corrientes 38 288,746 114,730
Total de Pasivos corrienies —1,259-,_1.:‘:;__ --_.-.51'553??33_
Cuentas por pagar diversas 3.10 338110 338383
Total de Pasivos a Largo Plazo 338,110 338,383
TOTAL PASIVOS 1,597,262 1,297,166
PATRIMONIO {144,540 39.251
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,452,723 1,336,417
W

5 I‘?j&ﬁ?&gﬁm Neira “Tuan Carlos Nacato
" Représentante Legal ;;‘E’Eﬁﬁﬂdﬂr{immlﬂ

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieres. 2



COMERPOINT NEGOCIOS 5.A.

ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES SEPARADOS
Por los ¢jercicios anvales lerminados el

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012

MNota 2013 012
Uss Uss
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Ventas nelas de bienes v servicios 3.11 4,440,170 4,042,001
Total Ingreso de Operaciones Ovdinarias 4,440,170 4042011
Costo de Venlas 3l {2,540.231) {2669 862)
UTILIDAD BRUTA T s ey 1599939 1,372,150
Gastos de Administracion (1,745.403) {1,369 059)
Giastos de Venla
Oros Ingresos Operacionales 3002 2,205
UTILIDAD OPERACIONAL — _ (142462) 5,356
Gastos Financieros (41,329) (13.216)
Ingresos Financieros EX]
UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA Y PART. TRABAJADORES _ sy (1)
Participacidn Trabajadores
Impucsio a la renia
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO | 183,791) (0529
== )
FT

/ / 77, > I
[ s mtador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.3



COMERPOINT NEGOCIOS S.A.
ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS SEPARADOS
Par los gjercicios anuales torminados al 31 de diciembire de 2003 4 2012

Captal Reserva Legal Resultados Resultados del Hesultado por Totai
Acumulados Ejercicio aplicaciin
NITF Lera vz

Saldos al 31 de diciemnbre de 2011 1,004 [(8,781) 1,704 094,018
Pago de Impuesto a Ia Renta v 1 5% Trabajaderes (47.238) {47.23%)
Apropiagidn de Resultados 34 561 (54,361)

Resultados del gjercicio (7.329) (7.529)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1,000 45,780 {7,529) 39,251
Apropiacion de Resultados (732 7529

Resultadne del ejercicio (183 791} (183,791)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,004 3825095 (183,791} (144,540)
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 4




COMERPOINT NEGOCIOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
Por los ggercicios anuales erminados al 31 de diciembre de 2013 v 2012

2013 20102
LSS Uss
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procodentes de las ventas de bienes v prestacion de scrvicios 4,418,645 4063410
Otros cobros por actividades de operacion 55,231
Pagos a proveedores por el suministro de bicnes v servicios {2,601,68T) (3.382.332)
Pagos a v por cuenta de los empleados {1,745475) (613.387)
Otros pagos por actividades de operacion {5.863)
Iniereses pagados 331
Impuestos a las ganancias ¢ 15D pagados {57.111) (16, 104)
(iras salicdas (entradas) de clective 31,654 2,265
" Efectivo proveniente de las actividades de operacion ) 46024 103557
ACTIVIDADES DE INVERSION
Impories (usado) por la negociacion de propicdades, planta v equipo (96,200) (300.181)
g _ Efectivo neto usado en actividades de inyersidn — (96,200)  (300,181)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido (pagado) por financinmicnto bancano 104,988 (13.216)
Efective pagado por linanciamiento recibido (41,329)
(Mras entradas salidas de efectivo (14,353) 2472 048
o Efectivo proveniente de actividades de financiamicnto e 49306 228873
Disminucion fincremento del efectivo y sus equivalentes (870) 32248
_ Efetivoalinicio del aflo_ - 12853 96285
Efectivo al final del afio 127.664 128,534

Las notas adjuntas son parte integranie de los estados financieros.5



COMERPOINT NEGOCIOS 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

Conciliacion del resultado del neto con el efeciivo proveniente de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012

23 12
LSS 1s%

Litilidad neta del ejercicio antes de participacion trab. ¢ impuesto a la renta (183,791) (7.529)
Partidas que no representan movimiento de efectivo

Crasto de depreciacion v amaortizacion 28,651 15278
Participacion Trabajadores 78
Olros ajustes por partidas distintas al efectivo 41,329 13.216
Cambios netos en activos ¥ pasivos operativos

Incremento / Disminncion cuentas por cobrar clicnics (21,525) 21,404
Ingremento en otras cucnlas por cobrar 35221
Diesrunuecion en anticipos de proveedores (49.924) (106,153)
Ineremento £ Disminwcidn en invenlarios 92,106 (122,105
Disminucion cn olros aclivis (35,932) (63,342)
Incremenlo cn cucnlas por pagar comerciales 21373 218,169
Disminpcion en beneficios cinpleados {72) (R.887)
Incremento ¢n otros pasivos 173,809 88,190
Efectivo neto provenientes por actividades de operacion N 46024 103,557

dor General

A

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 6



COMERPOINT NEGOCI0S 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES
COMERPOINT NEGOCIOS S A, Fue constituida en la ciudad de Quito el 22 de abril de 2009, Su objeto social

consiste principalmente en la comercializacion de alimentos balanceados, mascoras y productos complementarios,

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilic legal de la Compafia se encuentra en la Provincia-Pichincha, Cantdn-Quito; Parroquia-Chaupicruz;
Calle-Mariscal Swere Lote 17,

Segiin las regulaciones vigentes en Ecuador ¢ gjercicio econdmico comienza ¢l 1 de enero v termina el 531 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, €l dolar de los
Estados Unidos de América (US$). Las cifras indicadas se presentan en ¢sa moneda (US$) a menos que se mdigue
lo contraria

Los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 (incluyendo los saldos que se
presentan para fines de comparacion) fueron aprobades v autorizados para su emision por parte de la Gerencia
General el 20 de marzo de 2014,

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacidn

Los estados financieros de Inabras al 31 de diciembre de 2013, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compafiia que son
presentados en la moneda funcional en ¢ Ecuador (dblar estadounidense). Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo v en determinados casos al valor razonable scgim las politicas contables
aplicadas.

Las partidas de activos v pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo historico de adquisicion o
produccion v en ciertos casos al costo atribuido, debido a la adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, con la excepeion de las cuentas por cobrar comerciales que se registran
al costo amortizado ¥ los inventarios que se registrun al menor del costo v el valor neto de realizacion.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por In Administracion

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracion de estimaciones
contables criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos v en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos ¥ de pasivos contingentes

También requiere que la Administracion ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables Las dreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos s¢
muestran mas adelante

Los estimados estin basados en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se han considerado razonables
bajo las circunstancias actuales, Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones v estimados fueron efecluados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en I{Js,'-_*'
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.



COMERPOINT NEGOCIOS 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empress, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muesiran gue la Compaifiia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiente actual. Para hacer
este juicio la Administracion considera la posicion financiera de la Compafiia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros v las vanables economicas y politicas que afectan al

entorng de las operaciones de la compafiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza mativos para evaloar €l no continuar adoptando la base de empresa en
marcha al preparar sus estados financieros.

.2 NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS NO YIGENTES

La Compaiia no ha aplicado las Narmas Internacionales de Infarmacian Financiera nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aim no son de aplicacion efectiva y obligatoria,

La administracién de la compaiiia estima que la Adopcién de las Nermas, Enmiendas e inerpretaciones no
aplicadas, no tendrin un impacto significativo en los Estados Financieros de “COMERPOINT NEGOCIOS S.A™
2.3 INGRESOS

El ingreso correspande a las ventas de mercaderias v servicios.

El ingreso es reconocide cuando el monto puede ser medide confiablemente, el cobro es probable v los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

24 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos v aastos operacionales se reconocen en las pérdidas v ganancias al momente de la utilizacion del bien o
servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar

2.5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los instrumentos financieros de la Compafia son clasificados en las sipulentes categorias:

- Activos Financicros a valor razonable con impacto en el estado de resultados: comprende principalmente el
efectivo vy equivalentes del efectivo E inversiones en certificados de depasito a plazo.

- Préstamos v otros deudores: comprende créditos por ventas y otros eréditos
- (Oiros pasivos financieros: comprende deudas bancarias y financieras, deudas comerciales y otras deudas,

La clasificacion depende de la naturaleza y del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros, La
gerencia determina de sus instrumentos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

A

Los activas v pasivos financieros son reconocidos y desreconocidos a la fecha de liguidaciin,

La compaiiia valoriza los instrumentos financieros como se describe a continuacion:



COMERPOINT NEGOCIOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

i) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancanos, depositos a la vista, depositos o
plazo y otras inversiones a corto plazo con un vencimiento menor 4 tres meses facilmente convertibles en montos
conocidos de efective y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor. Se registran a costo
histénco que se aproxima a valor razonable de mercado

ii) DEUDORAS COMERCIALLES Y CUENTAS POR COBRAR

Se clasifican en Activos corrientes, corresponde a la facturacion realizada y pendiente de cobro. Cuando el crédito
se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amorizado. Al
final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es
asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor, La Compaiiia no cobra interes
de mora a sus clientes,

Provision incobrables

Correspande a un nivel de provision que sustenta cartera vencida, en base a los saldos de créditos no relacionados
atorgados en el periodo y que para efecto de caleulo se ajusta a disposiciones de orden legal

iii) Deudas Bancarins y Financicras

Las deudas bancarias v financieras se reconocen inicialmente por su valor nominal que se aproxima a su valor
razonable, en virtud de que los costos incurridos de la transaccion no son representativos,

En gjercicios postertores, las deudas se expresan incluidos los intereses devengadaos.

iv) Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar se reconocen a su valor nominal, debido a que no
difiere significativamente de su valor justo. La compafiia ha determinado que no existe una diferencia significativa
de utilizar ¢l calculo el costo amortizade del método de tasa de interés efectiva, en virtud que la actualizacion del
fujo no es significativa,

2.6 INVENTARIOS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre ¢l costo ¥ su valor neto de realizacion (VINR). Este importe
representa el precio de venta estimado menos todos Jos costos necesarios para su venta

Las importaciones en trinsito sc encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica los costos de
importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado de adquisimmk



COMERPOINT NEGOCIOS 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

2.7 PROPIEDAD,MOBILIARIO Y VEHICULOS

Propiedad, Maobiliario ¥ Vehiculos se valorizan al costo de adquisicion o produccion o al costo atribuido mediante
el avalio de un profesional independiente en una fecha cercana a la adopeidn de las NIF. El costo de adquisicitn
comprende el precio de compra, menos cualguier descuento o redoccion recibida en el precio. El costo de
produccitn incluye costos directos, asi como la proporadn de costos indirectos, inchuvendo los costos de
préstamos que son directamente atribuibles a la construceion de provectos que requieren un periodo sustancial de
tiempo para estar fistos para su uso, que son capitalizados como un componente del costo del activo, Los costos
subsecuentes son incluidos en el valor en libros o reconacidos como activos separados, si es apropiado, solo s es
probable que futuros beneficios econdmicos relacionados com el activo fluyan hacia la Entidad y que el costo del
item pueda ser medido confiablemente.

Minguma clase de Propiedad, Mobiliario v Vehiculos, ha sido revaluada de acuerdo con la opeidn prevista en la NIC
[

La depreciacion es principalmente regisirada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacion econdmica esperada, para reconocer en los resultados ¢l total de los activos menos el valor residual
estimade. St partes de un activo individual tienen diferentes vidas Otiles, estas son depreciadas en forma separada,
Las vidas utiles estimadas para cada uno de los rubros son;

Vidas nitiles

Detalle estimadas
* Muebles y Enseres - ' ' 10 afios
Instalaciones 10 afios
Fquipos de Oficina 10 afiog
Equipo de Computacian 3 afios
Wehiculos 5 afios

Los estimados materiales de la wida atil, ¥ de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la dispesicion de propiedades, planta v equipos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de la dispasicion v el valor en libros del activo v se reconocen como otros
gastos o ingresos, respectivamente. Cuando a disposicion es parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas
son desreconocidas. Todas las olras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en ¢l periodo en que
peurRieron,

Sobre [a Propiedad, Mobiliatio y Vehiculos mantenida por la Compafiia se buscan indicios de deteriore a la fecha
del estado de posicion financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de log activos es estimado
v, tle ser necesario, debera ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de
la Compaiiia.

Para proposito de evaluar el deterioro, Ios activos son agrupades al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes { umidades peneradoras de  efective), Como  resultade, algunos actives son evaluados
individualmente por deterioro v algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectiva,

Mo se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero,

La depreciacion v el deterioro son ineluidas en el estado de ingresos de la Compaiiia bajo las diferentes Cateporias.
fincionales, .
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COMERPOINT NEGOCIOS S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

2.8 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Beneficios de corio plaze

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navidefio, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasives corrientes ¥ son
medidos al valor sin descontar que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos, Adicionalmente fa Legislacion
ecuatoriang establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades lquidas de la Empresa,
caleuladas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

2.9 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relalivos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion asumida,
legal o contractual come resultado de eventes pasados, con lo gue es probable que un flujo de recursos deba ser
usado para cancelar la obligacion v el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente, asi coma por
contratos onerosos donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no
se reconocen para futuras pérdidas operacionales,

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar la
obligaciom usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la
obligacidn. El incremento en la provision debida al paso del iempo es reconocida comoe un gasto financiero. En los
casos en que se considera la salida posible de los recurses econdmicos como consecuencia de fas abligaciones
presentes es improbable o remota, no se reconoce Una provision.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles suraidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia serd confirmada sdle por la ocurrencia © no ocurrencia de ung o mas eventos fuluros inciertos que no
estan enteramente bajo el control de la entidad v no son reconocidos porgue no es probable que una salida de
recursns gue se requieren para liquidar [a obligacidn. Ademds, el monto de la obligacidn no puede ser medido con
suficiente fiabilidad,

210 IMPUESTOS

Impuesio a la Renta

El impuesto a la renta es reconecide en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepio cuando se
relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio, Comprende la suma
del impuesto 4 la renta corriente v el impuesto a la renta diferido,

impuesto a la renta cortiente

El impuesto sobre fa renta corriente se caleula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compafiia, determinada
de conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, v utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el fituro inmediato) a la fecha del estado financiero,  El impuesto corrienle es
caleulado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utifidad o pérdida en los estados financicros. Se registia eo fos
resultados del gjercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre olros ingreso integral o de partidas que
afectan al patrimenio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables del afio 2013,
Con la vigencia del Codige Orgameo de la Produccion, la tasa de impuesto se reducird al 24% en 2011, 23% en
2012 v 22% en 2013, Sin embargo la legislacion tributaria en el Ecuador establece que las compaiias deben cubﬁﬁ
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un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:

~ Partida - . Porceniaje
Activos Totales o - S 04%
Patrimaonic 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos v gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

El pasivo tributario comente comprende obligaciones a las awtoridades fiscales relativas al periodo actual o a
ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pazo a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier
correccion de impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual
o a pertodos anteriores |, que pueden ser retencioncs en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las
Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclamacion, ete,

Impuesto g la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo en libros de activos y pasivos v sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan ¢l efecto neto de las consecuencias fiscales gue se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la
variacion en ¢l tiempo por la aplicacion de lasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre
los montos segin los estados de situacien financiera y los mantos deducibles o gravables posteriormente, denivados
de la liquidacion de los activos v pasivos existentes,

Activos y pasivos tributarios diteridos son caleulados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en ¢l
periodo de realizacion. Los pasivos tributarios difendos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto ¥ en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resullado
gravable futuro.

La legislacion ccuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
sigutentes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables,

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho v la intencion de
cancelar los activos v pasivos tributarios con la misma Awtoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso)
por impuestos en pérdidas v ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas denuo de
otros ingresos integrales o directamente et ¢l patrimonio, en cuyo easo la variacion relucionada a del impuesto
diferido. es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente,

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero v se reduce en
la medida en que va no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o
todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se
reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vava a permitir recuperar el
activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos
Las valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros,

entre otros, se reconocen dentro de otras cuentps por pagar. Bl erddito tributario (activo) de Tmpuesto al Valor
agregado, se muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario, asi mmn:g.-

12



COMERPOINT NEGOCIOS 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

los impuestos v contribuciones municipales se regisiran en las pérdidas y ganancias.
211 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emision
ineluye cualguier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estin vigentes,

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisidn de nuevas acciones ordinarias u opclones sobre las
mistas, son mostrados en el patrimonio como una deduccion, neta de impuestos.

Resultadoys acumulados

Existen saldos de resultades acumulades cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias, decision de la
Junta de Accionistas, o por disposiciones legales v reglamentarias, especialmente por lo dispueste en el
"Reglamento del Desting que se darh a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o supervit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopeidn por
primera vez de las NIIF ¥ la norma internacional de imformacion financiera para pequefias v medianas empresas
MNITF para las PyMEs, superdavit por valuacidn, utilidades de compafiias holding v controladoras v designacién e
informe  de  Peritos.." expedido mediante Resolucion de la  Superintendencia de  Compafiias  No.
SC.GACLCPAIFRS 11,07 de © de septiembre de 201 1.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador extee que las compaiiias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no mener al (%4 de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la compaiia, Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacion de la
compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Reserva por valuacion. - Constituye el saldo de las revaluaciones de propiedad planta v equipo e inversiones
practicadas con anterioridad a la fecha de transicion a las NITF, Por disposiciones del Ente de Contral, este saldo
previo, es parte de resultados acumulados, pero no puede ser distribuido como utilidad, sin embargo de que puede
usarse para absorber pérdidas o capitalizarse.

Reserva de capital - El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neta de fa conversion de los
estados financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la
Repiblica del Ecuador a partie del 13 de marzo del 2000, De acuerdo con las disposiciones socielarias vigentes,
este salde no estd sujeto a distribucidn a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion previa decision de
la Junta General de Accionistas. Desde la adopcion de las NITF por vez primera esta reserva es parte de los
resultados acumuladaos, pero tiene restriceion a la fibre distribucion, pues solo sitve para aumentar el capital ¥ para

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NITF por primera vez.- Surge de la aplicacion de la norma
internacional de informacidn financiera 1 (NIF 1), Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transicion a las NIF v al periodo de transiciom comparalive. Bl saldo acreedor no se puede repartir como
divicends, se puede usar para absarber pérdidas v también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser
devuelto en caso de liquidacion de la Compafiia.

[Hstribucion de dividendas
Los dividendos distribuides a los accionistas de la Compaiiia son reconocidos camo un pasive en log estadus?g‘g
financieros en el periodo en gue son aprobados por la Junta de Accionistas o Socios, )
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3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 el efectivo v equivalente de efectivoy consiste en saldos de caja general, fondos
rotativos v saldos en los bancos

_ 2013 2012
USS Uss
Efectivos en caja bancos:
Caja general v caja chica 20,684 24,635
Efectivo en Bancos 102,071 100,223
Tondos Rotativos 4909 3.675
Total Efectivo y equivalentes 127664 128534

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su clasificacion como instrumentos financieros y activos
no financieros se muestra a continuacion;

- S o _ W .
US$ LSS

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 51,509 53,4440

Menos provision por deterioro de cuentas comerciales (393} (393)

Cuentas por cobrar comerciales, netas _- 51,117 L - 53,048
Otras Cuentas por cobrar

Cuentas por Cobrar Relacionadas 14,353

Otras cuentas por Cobrar 13,276 15,665

Cuentas por cobrar comerciales, netas ) 27,629 15, _1_5"§

Total cuentas por cobrar comerciales y otras ) o “'.-'E_,"M_S - ﬁ&._'”i

Deteriora de cuenias por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro, Las cuentas por cobrar no se é&
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encontraron deterioradas y una provision por cuentas de dificil cobee, no fue necesario ser constituada,

3.3 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS Y OTROS

A continuacion se presenta el detalle de pagos anticipados, tnpuesios y otras cuentas por cobrar corrientes:

03 2012
LIRS UUSs
Pagos Anticipados 156,076 107,333
Credito Tributario Impuesto a la Renta 151,500 04,389
Credito Tribulario IV A
Total pagos anticipades e impuestos - 307,576 201,721
3.4 INVENTARIOS
A continuacion se presenta el detalle de inventarios:
S - 30 2012
Uss Uss
inventario Bodega Central 83,000 [ 40,694
inventaria Local Oeerdental B, 577 (9,623
Inventario Local Miravalle 46,229 67,449
Inventario Local Guavaguil 50,322 82,380
Inventario Lacal CCL 22,359 53.984
[nventario Local Condado 23,520 41,834
liventario Local San Ralac 28,573
Ivenlareo Local Shiris 3,385 a0, 954
Inventario Alborada 63214
Inventario Granados B4, 724
Iventario Bodeza Provemascolas 35,025
Inventario Kennedy 249 446
Inventario Ajustado {401,088)
lnvenlario Delceluosos N 15,113
Total Inventarios _ 498,365 596,471
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3.5 Propicdad, Mobiliario y ¥ehiculosS

El detalle de Propiedad, Maobiliario ¥ Vebiculos v sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resamenes.

Costo
Terrencs
Muebles v Enseres
Equipos de Oficing
Lquipos de Computacion y Software
Yehiculos
Maquinaria v Herramientas
Remodelaciones Instalaciones

Total Costo
Depreciacion Acumulada

Total Depreciacion Acumulada

Walor en libros

El movimiento en los afio 2003 se muestra en el siguiente coadro;

Saldo al 1 de enero
Mas Adiciones
Meios Ventas

Salde al 31 de Diciembre

- 23 2012
Uss LS$

253305 233305

G, 178 12,294

3,873 2,806

61,327 42 492

8,500 8,500

1,567 1,368

42,115 19,900

s 06

(49.675)  (21,024)

387,091 319,643

Depreciacidn Depreciacion

Costo Acumulada Cosla Acumulada

2013 2013 012 202
Uss USs USss USS

340 no6 (21,024) 41,485 (3,745)

O, 200 (28,651} 300,181 {15,278)

436,866 (49,675) 340,666 (21,024)
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3.6 OBLIGACIONES CON INTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diembre de 2013 y 2012 corresponde a un préstamo con el banco del Pichincha

3.7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle se muestra a contimacion:

: . - o A
USs
Proveedores Locales 580,212
Cuentas por pagar tarjetas de crédito (7,230)
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar i 572,982
3.8 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
El detalle se muestra a continuacion
- - 2013
Uss
1ESS por Pagar 11,4495
Impuestos por Pagar 42,182
Beneficios Sociales 11,135
Participacion Trabajadores %
(Otros Pasivos 223 857
Total pasivos acumulados y otras pasivos corrientes _' o zsf?]_qﬁ_
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2012
USS

851,767
(158)

551,610

2012
US$

I1,567
27,587
11,363

T8
64,143

114,736
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3.9 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Tributaria
En ¢l afio 2013 la compafia aplica la tarifa del 22% y en el afio 2012 se aplicd la tarifa del 23% de las uilidades
gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Cambios en ¢l Régimen legal tributario

El 23 de diciembre de 2009, se publico la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta reforma legal incluye cambios al Codigo Tributario. a la Ley de
Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Feuador. Sus impactos mas
importantes se refieren a la gravacian de los dividendos, el anticipo minimo, la reinversion de utilidades, precios de
transferencia v partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacion de servicios y derechos, entre otras
NOTAS,

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No, 351, se publicd ¢l Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en ¢l orden econdmico, aduanero,
laboral y tributario. En el Chdige s¢ definen incentivos fiscales para las inversiones de caricter productivo bajo
ciertos condicionamientos. Adicionalmente se establece una reduccidn general progresiva de la tasa de impuesto a
la renta en 3 puntos porcentuales, de modo que la tasa serd el 24% en el 2011, 23% en el 2002 vy 22% en el 2013

En noviembre 25 de 2011, se promulga la Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacion de recursos del Estade. En
este cuerpo lepal se incorpord ¢l impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, sin embargo, no estin sujetos al
pago de este impuesto los vehiculos de hasta 1,500 ce, v se encuentran exonerados los de transporte urbano (buscs
v taxis), vehiculos de discapacitados, entre otros. Ademas, los automotores de mas de 2.500 ce y més de 5 afios de
antighedad recibiran descuentos en ¢l pago por los proximos 5 afios. También se modifico el Impuesto al Valor
Agregado (1VA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de los vehiculos hibridos.

En cuanto al Impuesto a los consumos especiales, cambio la formula de calculo de este impuesto a los cigamillos v
bebidas alcoholicas, para que se pague por unidad, Con la finalidad de disminuir la contaminacion ambiental y
estimular ¢l proceso de reciclaje se establece el impuesto ambiental a las botellas plasticas no retornables que graba
el embotellamiento de bebidas aleohdlicas, no alcohdlicas, paseosas, no gaseosas y agua en botellas plasticas no
retornables, asi como su importacion. En el impuesto a los predios rurales, se incrementa la base no gravada de 70
hectireas o aquellas tierras rurales con condiciones similares a la Amazonia slempre ¥ cuando exista un informe
favorable de Organos Reguladores.

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%. Sin embargo, la ley de Fomento Ambiental
también inclhive exencioncs y compensaciones para la importacion de materias primas, asi como los pagos
originados en la distribucion de dividendos. Adicionalmente, se amplia el plazo para la wilizacion del crédito
tributario aplicable para el Impuesto a la Renta generados en pagos de 15D por un periodo de hasta 5 afios.

El 30 de Diciembre del 2011 se publico ef Cuarto Suplemento del Registro Oficial 608, en el cual se expidio el
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los ingresos del Estado, el
mismo que incorpora principalmente las reformas al Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, al%:
Reglamento para fa aplicacion del impuesto a las tierras marales v al impuesto a la salida de divisas.
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Impuesto a la renta corriente

Segin normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determing, ain en el afio 2013 de full
adopeion de NIT, en base al resultado contable bajo el las normas ecuatorianas de contabilidad, corregidas por las

partidas conciliatorias correspondientes.

La Cotmpaiiia ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por

periode terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 de 1a sipuiente forma;

Resultado del Ejercicio
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades
Mas/{mmenos) Partidas conciliatorias para Hegar a la base imponible

Base impunil;].e ﬁara el edlculo del iﬁipuéétu a la renta

Gasto de impuesto a la renta corriente
Impuesto Minineo

Tarifa de impuesto a fa renta sobre la base imponible

3.10 Cuentas por pagar diversas

2013 2012
Uss US$

(183,791) {7,529}
31,892 84,251
(151899 76,722
17,646

21,582 24,828

0.0% 23.0%

Al 3] de diciembre de 2013 ¥ 2012 correponde a las cuentas por pagar a la Sra. Angelica Castro.

3.1 PATRIMONEO

Las cambios en el pattimonio de la Compaiiia de los giercicios 2014 v 2013 se ven en detalle, en el estado de

carnbios en el patrimonio de los accionistas.

: il ovimientos en "otros ingresos integrales”,
Durante ambos afios no han existido m entos en "otro tegral

Capital Social

2,014

2,013

USs
Capital Sacial al 1 de enero

Aumento de capital

19

1,000

Uss

1,00



COMERPOINT NEGOCIOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILROS SEPARADOS

Capital Social al 31 de diciembre 1,000 1,000

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014, comprende a 1000 acciones de un valar
nominal de US3 | cada una,

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, la compafiia se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital invertido,
generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcion con el nivel de riesgo asumido.

blAdicionalmente el capital debe ser suficienie para asegurar que la Compaiiia conlinde como un negocio en
marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente
de respalde, como desde el punto de vista legal, al cudar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen
la totakidad de las reservas y el 50% del capital.

311 INGRESOS Y COSTOS

A continuacion se presenta e detalle de ingresos costos

Ingresos ... . S 2013
LSS Us%
Ventas 12% 4,058 666 3,866,057
Ventas (1% 440, 168 306614
Devoluciones En Ventas (42,856 {35471)
Diescuento En Ventas (15,809) {75,789
Total Ingresos B "r.l-,.-;-iﬂ,l'?lfl 51_1042*1}1- 1
1 D 2013 012
Uss LIss
Costos De Ventas 12% 2,550,561 2483 421
Costo De Ventas 0% 291,506 175783
Consume Interno 276 ]
Baja De [nventarios 29750 28346
Ajuste Die Inventarios (2.590) 9,664
(-1 Descuento En Compras (29,273 {27,358)
Total Costos 2,840,231 2,669,862
20
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3.12 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 20 de marzo de 2014, no se
produjeron eventos que en la opinidn de la administracion de la Compaiia pudieran tener un efecto significative o
requicran algun ajuste sobre dichos eslados financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.

2 ;hﬁg’ﬁél S:Z‘fsm;&"[;.leim
“—%

tante Legal
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