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Quito, 3 de marzo del 2011 

    

A los Señores Accionistas de 

ENTELSEC S.A.:    

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ENTELSEC S.A., que comprenden el balance 
general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio 
y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y 
otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta 
responsabilidad incluye: el diseño, la implementación, y el mantenimiento de controles internos que son 

relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan 
de errores importantes causados por fraude o error; la selección y aplicación de políticas contables apropiadas; 
y la elaboración de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas normas requieren 

que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable 

de si los estados financieros no contienen errores importantes. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos 
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio 
del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o 
error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 
sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de 
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la 
gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 

una base para nuestra opinión de auditoría.  



ivternabonal 

A mentber of GMN. en internativual 
association of independert atcometing 

and consalttsg firmes, 

  

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la posición financiera de ENTELSEC S.A, al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus 

Operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador. 

Otros asuntos 

Los estados financieros de ENTELSEC S.A., al 31 de diciembre del 2009, no fueron auditados debido a que la 

compañía no estaba obligada a contratar auditores externos. 

Q 
r. Jorge Calupiña 

o. de Licencia 

Profesional: 2825 
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ENTELSEC S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresado en U.S. dólares) 

ACTIVOS: 

ACTIVOS: 

Caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIOS 

PASIVOS: 

Cuentas por pagar 
Obligaciones con Instituciones Financieras 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 
Total pasivos 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 

Reserva legal 

Utilidades retenidas 

Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

   
   

Notas 2010 

4 126,365 
5 44,233 
6 90.331 

260,929 

7 193,176 
725 

9 16,194 
210.095 

10 
800 
400 

49.634 
50.834 

260,929 
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ENTELSEC S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
(Expresado en U.S. dólares) 

VENTAS NETAS 

COSTOS DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

UTILIDAD EN OPERACIONES 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 
Otros ingresos 
Gastos financieros 

Total 

UTILIDAD DEL EJERICIO 

MENOS: 

Participación a empleados 
Impuesto a la renta 

Total 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 2010 

651,721 

(570,412) 

81,309 

(48,281) 

33,028 

342 
(1,495) 
1,153 

31,875 

4,782 

8 9,158 
13,940 

    
   
     

2 0 A. 20m 
OPERADOR 30 
_QUITO  



  

ENTELSEC S.A. 

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresado en U.S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 

Utilidad Neta 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 

Ver notas a los estados financieros 

  

Capital 

Social 

800 

El 

Reserva 

Legal 

400 

400 

Utilidades 

Retenidas 

31,699 

17,935 

49,634 

Total 

32,899 

17,935 

30,834 
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ENTELSEC S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresados en U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Otros gastos neto 
Participación a empleados 
Impuesto a la renta 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones con Instituciones Financieras 

Decremento en inversiones a corto plazo 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS: 

Decremento neto durante el año 
Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

(Continua...) 

2010 

1,764,108 
(1,944,969) 

(1,153) 
(7,557) 
(9,158) 

(198,729) 

725 

102,674 
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ENTELSEC S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresados en U.S. dólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 
Utilidad neta 17,935 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto utilizado en actividades de operación: 
Provisión de incobrables (11,566) 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales 1,112,387 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (84,640) 
Cuentas por pagar (67,926) 
Participación a empleados Q,)715) 

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (1,162,144) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE (198,729) 
OPERACIÓN 
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ENTELSEC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Energía Telecomunicaciones y Seguridad Electrónica del Ecuador ENTELSEC S.A., fue constituida 
en Ecuador el 14 del Mayo del 2009, cuya actividad principal es la planeación y consultoría e 
interventoría, gestión predial y ambiental, construcción, mantenimiento, rehabilitación, pruebas, 

puesta en servicio, operación, capacitación y prestación de servicios asociados a la ejecución de obras 

públicas y proyectos de todo tipo o clase; mediante la celebración de cualquier tipo de contratos 
privados o públicos; en obras de ingeniería así: Ingeniería Eléctrica, Ingeniería Electromécanica, 
Ingeniería Electrónica y Telecomunicaciones elngeniería Civil. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 

preparación de sus estados financieros: 

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos. 

Ingresos - Los ingresos se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a los servicios 
prestados. 

Provisión para Participación a Empleados e Impuesto a la Renta - Está constituida de acuerdo con 
disposiciones legales en las tasas del 15% para participación de empleados y 25% para impuesto a la 

renta y son registradas en los resultados del año. 

Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera - Mediante Resoluciones No. 
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la 

Superintendencia de Compañías estableció el cronograma de implementación obligatoria de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) por parte de las compañías y entes sujetos a 
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma ENTELSEC S.A., utilizará las NIIF a partir 

del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transición. 
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3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

Año Terminado 

Diciembre 31 

2007 
2008 
2009 
2010 

4. CAJA Y BANCOS 

Un resumen de caja y bancos es como sigue: 

Caja chica 

Bancos Nacionales 
Bancos Extranjeros 

Total 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

cuyo saldo es USD44,233 

La variación en los índices de precios al consumidor en la República del Ecuador, afecta la 
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S. 
dólares por el año terminado el 31 de diciembre del 2010. Por lo tanto, el análisis comparativo de tales 

estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia. 

Variación 

Porcentual 

U
B
 

... Diciembre 31.... 

2010 
(en U.S. dólares) 

200 
16,291 

109,874 

126,365 

Constituye principalmente el valor por cobrar a Televent Energí por la factura No. 74 del 07-12-2010, 

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
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El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de 
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos. 
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.. Diciembre 31,... 

2010 
(en U.S. dólares) 

Retenciones en la Fuente (Ver nota 8) 9,336 
Retenciones del IVA 65,551 
Anticipo proveedores 15,444 

Total 90,331 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

.. Diciembre 3].... 

2010 

(en U.S. dólares) 

Proveedores locales 118,293 

Proveedores del exterior 74,883 

Total 193,176 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 
Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas 
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención adicional alguna. A partir del año 
2030, Jos dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y 
de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor r imposición, se 
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

h
 

So
 01 

(en U.S. dólares) 
  

Utilidad del ejercicio según estados financieros neta de 
participación a empleados 27,094 
Gastos no deducibles 156 
Utilidad gravable 27,250 

25% impuesto a la renta causado 6,812 

Anticipo calculado (1) 9,158 
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(1) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 

calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% 

de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

El impuesto a la renta causado del año es de USD6,812 valor inferior al anticipo calculado en el 
año anterior. Consecuentemente, la Compañía registró en resultados USD9,158 mil equivalente al 

impuesto a la renta mínimo. 

El movimiento de la provisión para impuesto a la renta fue como sigue: 

  

2010 
(en U.S. dólares) 

Saldo al comienzo del año 5,691 

Provisión del año (9,158) 

Retenciones en la fuente del año 12,803 

Saldos al fin del año (Ver nota 6) 9,336 

9. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

.. Diciembre 31.... 

2010 
(en U.S. dólares) 

  

Beneficios sociales e IESS 330 
Participación a Empleados 4,781 
Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado — IVA 11,083 

Total 16,194 

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 800 acciones de USD1 de valor nominal 
unitario. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de Ja utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 
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11. EVENTO SUBSECUENTE 

importante sobre los estados financieros. 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 3 del 

2011) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
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