DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2011
y 01 de enero de 2011

CONTEMIDC:

Informe de los Auditores Independientes,
Estados de Situacién Financiera Clasificado.
Estados de Resultados Integrales por Funcién,
Estados de Cambios en el Patrimonio.

Estados de Flujos de Efectivo Metodo Directo.
Politicas v notas a los estados financieros.
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DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA

Estados de Situacién Financiera Clasificados

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre Enero
Por los afios terminados en Nota 31, 2012 31, 2011 01, 2011
Activos:
Activos corrientes
Efectivo 6 62,960 24,598 14,537
Activos fimancieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 7 197,182 262 684 204,830
Otras cuentas por cobrar 8 8,234 - 47,416
{-) Provision cuentas incobrables 9 {2,874) (2,874) {1,600)
Inventarios 10 439,837 239,083 508,405
Servicios v otros pagos anticipados 11 256,680 392 812
Activos por impuestos corrientes 12 266,595 191,684 130,825
Total activos corrientes 1,328,714 715,727 905,025
Activos no corrientes
Magquinaria, muebles y equipos 13 1,239 4,139 48,583
Activos por impuestos diferidos i1 3,499 4,174 6,763
Otros activos no corrlentes 14 1,131 1,151 1,151
Tatal activas no corrientes 5,889 9,764 56,499
Total activos 1,334,603 725,49 961,524
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 15 778,183 480,283 627,102
Dtras obligaciones corrientes 16 24, 64 14,152 17,040
Porcion corriente de obligaciones a
largo plazo 18 283,441 97,710 106,666
Otros pasivos corrientes 17 43,782 97 14,671
Total pasivos corrientes 1,130,070 613,117 765,479
Suman y pasan... 1,130,070 613,117 765,474

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a los estados financieros.



DecAiraps

DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA

Estados de Situacion Financiera Clasificados
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre Enero
Por los anos terminados en Mota 31, 2012 3, 2011 01, 2011
Suman y vienen... 1,130,070 613,117 765 479
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar
diversas/relacionadas 18 175,000 106,666 213,334
Provisiones por beneficios a los
empleados 19 778 486 170
Pasivo diferido 41 1,327 710 402
Total pasivos no corrientes 177,105 107,862 213,906
Total pasivos 1,307,175 720,979 979,385

P ]

Patrimonio neto

Capital i1 400 400 400
Resultados acumulados:
Ganancias (peérdidas) acumuladas 23 30,169 7,253 {13,333)

Resultados acumulados
provenientes de la Adopcion por
primera vez de las NIIF 23 {3,141) i(3,141) (4, 928)

tafpatr?rn\nq‘in \ 27 428 4,512 (17,861}
L1
Total pasivos y patri l,)ﬂ# 603 725,491 051,524
|
/

Jaime Andres -Eala Gamez
Gerente General

Maria Cristina Cajiao
Contadaora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,




DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA

Estados de Resultados Integrales por Funcion

{(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afos terminadaos en, Mota 31,2012 31, 2011
Ingresos de actividades ordinarias 25 1,361,800 992,997
Costo de ventas v produccion 26 1,164,635 B35,551
Ganancia bruta 197,165 137,446
Otros ingresos ir 15,649 13,873
Gastos:
Gastos administrativos 2B 90,187 90,251
Otros gastos 29 #i.318 26,783
172,505 117,034
Ganancia del ejercicio antes de
participacién a trabajadores & impuesto
a las ganancias 40,309 34,185
Participacion a trabajadores 16 6,046 4,312
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a
la renta 34,263 29,773
Impuesto a las ganancias
Impuesto & la renta corriente 20 §.955 4,602
Efecto impuestos diferidos 20y 21 1,392 -
11,347 7,400

fl s
Ganancia n‘e?el ejercicic de operaciones
Otros resulta EI
It

continuas "/ | /‘*H H“\H 12.916 22,373
| \ '
integfal: \ J

: otro resultadq integra | - -
| /

al total del afio | — 12,914 11,373

e e - AL Ea e —— A |

taria Cristina Cajiao

Gerente Gensral Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA

Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, 31, 2012 31, 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectiva recibido de clientes 1,327,202 935,143
Efectivo pagado a proveedores y empleados {1,466,293) (833,775)
Impuesto a la renta pagado {9,955) i4,602)
Intereses ganados neto 371,653 380,712
Otros gastos fegresos neto {438,310) (393,611)

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de operacion !2'] Eiﬂﬁt 83,867

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de maquinaria, muebles v equipos . {1,460)

Efectivo recibido por venta de magquinaria, muebles y
equipos - 43,278
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 41,818
e e ———r—————— == =r1]

Flujos de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) en cuentas por pagar
diversas/relacionadas 254 065 (115,624

Efectivo neto provisto (utilizado)por las actividades de

financiamiento lﬁdiﬂﬁﬁ sl 15.&24}

Aumeptt neto de'efectifo 38,362 10,061

ectivo /
Al inicia del afio /{ 74,598 14,637
62,960 24,598

Maria Cristina Cajiao
E*Erente General Contadara General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA

Conciliaciones de la Ganancia Neta con el Efectivo Neto

(Utilizado) Provisto en las Actividades de Operacion

(Expresados en dolares)

__.'H_'L_,L__

Diciembre Diciembre
Afios terminados en , 31, 2012 31, 2011
Ganancia neta del ejercicio 11,916 21,373
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efective neto
(utilizado) provisto en las actividades de operacién
Depreciacion de magquinaria, muebles v equipos 3,100 2,426
Provision de valor neto realizable 8,327 -
Participacidn a los trabajadores 6,046 4,312
Provision para cuentas incobrables - 1,074
Efecto impuestos diferidos 1,392 2,798
Provision para jubilacion patronal y desahucio 280 305
Costo financiero beneficios a empleados 12 11
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en documentos v cuentas por cobrar clientes no
relacionados (34,5%8) {57 ,B54)
(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar (8,234) 47 417
(Aumento) disminucion en inventarios (209,081) 269,322
(Aumento) disminucion en servicios y otros pagos
anticipados (256,128) 260
Aumento en activos por impuestos corrientes i74,911) {60,859)
Aumento (disminugcién) en cuentas y documentos por pagar 297,900 (146,819)
(Di il mento en otras phlisaciones carrientes i11,022) 12,600
umento {(disminicic Wos copFfente 47 810 (13,699)
Disminucion en particip 4,512) -
Efectivo neta { e
operacion {215,703) 83,867

ergnte General

Maria Cristina Cajiao
Cantadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Uecaiaps DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA.
Politicas contables y Motas a los Estados Financieros

EE:EresadaE en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

d Mombre de la entidad:
Decowraps Ecuador Cia, Ltda.

" RUC de la entidad:
1792193729001 .

. Domicilio de la entidad:
Garcia morena 5/M camino al Carmen Bodega Ho E4.

. Forma legal de la entidad:
Compania Limitada.

» Pais de Incorporacion
Ecuadar.

. Descripcion:

Decowraps Ecuador Cia. Ltda. es una Compafia privada, constituida en Quito,
Repiblica del Ecuadar, el 15 de mayo de 2009. Los accionistas de la Compania son
HAMMERHEAD GROUP, con una participacion accionaria del 9%%, y STEVEN TCHIRA
BACAL con una participacion accionarfa del 1%. Las oficinas principaies y su
domicilio esta ubicado en la Garcia Moreno 5/N ¥ camino al Carmen, en el conjunto
de bodegas Ecoplanta, bodega E4, Quita Ecuador, La duracion de la Compafiia sera
indefinida.

El objetive principal de la compafia es la representacion, comercializacion,

importacion, compra, venta, intermediacion y distribucidn de todo tipo de
producto plastico para los sectores industriales, agricolas y/o ganaderos.

. Representante legal:
Jaime Andres Cala Gomez.

. Composicion accionaria:

Las acciones de la Compafia estan distribuidas de la siguiente manera:

a. Hammerhead Group Q9%.
b. Steven Tchira Bacal 1%.

10




AP A DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

!Exeresadas en d-:}larest

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
Estados Financieros se presenta a continuacion:

2.1, Periodo contable.

« Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diclembre de 2012 v
2011 v al 01 de enero de 2011, los cuales incluyen los saldos contables al inicio
y final del afo 2011, corregidos a Mormas Internacionales de Infarmacian
Financiera (MIIF) con la finalidad de presentarlos comparatives con el afio 2012.

» Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afos 2011 y 201Z; incluyen los
resultados del afe 2011, corregidos a Mormas Internacionales de Informacion
Financiera {MIIF} con la finalidad de presentarlos comparativos con el ano 2012,

= Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero v 31 de diciembre de los afos 2011 y 2012,
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacién de Mormas
Ecuatorianas de Contabilidad (MEC) a Mormas Internacionales de Informacion
Financiera {MIIF}.

» Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afos 2011 y 2012;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacion de Mormas
Ecuatorianas de Contabilidad (MEC) a MWormas Internacionales de Infermacion
Financiera (MIF).

1.2. Bases de preparacion.

Les Estados Financieros de Decowraps Ecuador Cia. Ltda, han sido preparados de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board (IASE), vigentes al 31 de diclembre de
2012 y 2011 y segin los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integramente y $in
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

11




DeCaMaps DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA.
Politicas contables y Motas a los Estados Financieros

{ExEre&adas en dﬂlares!

2.3. Pronunciamientas contables y su aplicacion.

Las sigulentes nuevas Mormas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

a, Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de

2012:
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria:
MIC 12:
Impuestos a las ganancias. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2012,
Normas Fecha de aplicacion obligatoria:
MIIF 1:
Adopcion por primera vez de las Ejercicios intclados a partir del 01 de
Mormas Internacionales de Julio de 2011.
Informacian Financiera.
MIIF 7-
Instrumentos financieros: Informacion Ejercicios iniciados a partir del (1 de
a revelar. Julio de 2011,

La aplicacién de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financieros,
sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o
acuerdos,

b, Los sigulentes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012,
para los cuales no se ha efectuade adopcion anticipada de las mismas:

Enmiendas a MIIF Fecha de aplicacion obligatoria.

MIC 1:

Presentacion de estados financieros. Ejercicios iniciados a partir del 01 de

' Julio de 2012.

MIC 28:

Inversiones en asocladas y joint Ejercicios iniciados a partir del 01 de

ventures. Enero de 2013.
MIC 27:

Estades financieros separados Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Energ de 2014,




aps DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

Enmiendas a HIIF

Expresadas en dolares

Fecha de aplicacién obligatoria:

s (I TS

MIC 32:
Instrumentos Financieros:
Presentacién.,

MIC 34:
Informacion financiera intermedia.

BIIF 1:
Adopcion por primera vez de las
Wormas Internacionales de
Informacian Financiera.

HIIF 7
Instrumentos Financieros.
Infarmacion a Revelar.

HIF 10:
Estados Financieros Consolidados
{emitida en junio de 2012).

HIIF 10:
Estados Financieros Consolidados.

HIF 11:
Acuerdos Conjunios
{Emitida en junio de 2012).

MIIF 12:
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades
(emitida en junio de 2012).

HIF 12:
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades.

Mormas

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2014,

Ejercicies iniciados a partir de 01 de
Enero de 2013.

Ejercictos infclados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enera de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniclados a partir del 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios inlclados a partir del 01 de
Enera de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014,

Fecha de aplicacion obligatoria:

HIC 19 Revisada:
Beneficios a empleadaos.

MIC 27
Estados financieros separados.

MIIF 9
Instrumentos financieras,

Ejerciclos iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniclados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniclados a partir de 01 de
Enero de 2015.

13




AR DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA.
Politicas contables y Motas a los Estados Financieros

{ExEreaadas en dolares)

Enmiendas a MIF

Fecha de aplicacion obligatoria;

HIIF 10:
Estados financieros consolidados.

MIF 11:
Acuerdos Conjuntos.

HIIF 12
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades.

MIIF 13:
Medicion de valor razonable.

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Eiercicios iniclados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enera de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enera de 2013.

Fecha de aplicacion obligatoria:

MIIF 1:
Adopcidn por primera vez de las
Hormas Internacionales de
Informacion Financiera.

HIC 1:
Presentacion de estados financieros.

HIC 16:
Propiedades, maguinaria y equipos.

Interprefacianes

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Fecha de aplicacion obligatoria;

CINIIF 20
Costos de desbroce en la fase de
produccion de minas a cielo abierto

Eiercicios iniclados a partir det 01 de
Enero de 2013.

La Administracion de la Compadia estima que la adopcion de las normas, enmiendas
e interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros de Decowraps Ecuador Cia. Ltda. en el periodo 2012,



DecaMaps DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

!Expresadas en dt&lares!

2.4. Moneda funcional v de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional v de presentacion de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de
America.

2.5, Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes,

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcidn
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no carriente,
los mayores a ese periodo.

2.6, Efectivo,

La Compaiia considera como efectivo al dinero en caja y bancos sin restricciones,
En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se
clasificarian como obligaciones financieras en el pasivo corriente.

2.7, Activas financieros,

Los activos financieres son clasificados como activos financieros para prestamos y
cuentas por cobrar, la Compania ha definido v valoriza sus activos financieros de la
siguiente forma:

»  Préstamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
valorizadas a valor nominal.

Ambos grupos de cuentas corresponden a actives financieros no derivados con
pagos fljos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance gue se clasifican como activos no
corrientes.

15




Jecqiaps DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

!E:-:Eresadas en dﬁlares!

* Deterioro de cuentas incobrables.-

Las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como
gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion, la determinacion de
este deterioro se lo reglstra en base a analisis de la administracion
cansiderando su recuperabilidad en el futuro,

En el case de los activos financleros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro carresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la
tasa de interés original del activo financiero.

El criterio gue utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

+«  Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

*  |ncumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal;

= [Es probable gque el prestatario entrara en la bancarrota u otras
rearganizaciones financieras

* La desaparicion de un mercado active para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o

* |nformacion disponible que indica gue hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconacimiento inicial, aunque la reduccion adn no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en la cartera.

2.8, Inventarios.

Los inventarios corresponden a materiales o suministros gue son consumidos en el
proceso de la prestacidn del servicio, los cuales son valorizados a su costo o valor
neto de realizacion el menor.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adguisicion
y transformacion, asi como otros costos en los que se haya Incurrido para darles su
candicidn v ubicacion actual.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de Importacion y otros impuestos {(gue no sean  recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adguisicion de las mercaderias, los
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materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas v otras partidas
similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicidn.

La Compafia utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compafia mantenga

inventarios con una naturaleza o wuso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra farmula de costo,

La Compafnia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, v por
tanto reconocidos comao gastos del pertode en el que se incurren, los siguientes:

* Los costos de distribucion;
* Los costos indirectos de la Administracion gue no havan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actual; y

Al clerre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado,
2.9.  Servicios y otros pagos anticipados,

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, anticipo a
proveedores ¥ otros anticipo entregados a terceros para servicios o compra de
bienes a nivel local, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal v no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarios por separado,

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
perioda para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

1.10.  Activos por impuestos corrientes,

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
(IVA), retenciones en la fuente e IVA v anticipo de impuesto a la renta efectuadas
por sus clientes ¥ ente de control; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por detericro de activos por impuestos corrlentes a no recuperar son

registradas como gasto en el Estado de Resultados Integrales por funcion, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.
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£.11. Maquinaria, muebles y equipos.

5e denomina magquinaria, muebles y equipes a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de
la Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal,
el cual deberd ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para gue un bien sea catalogado como maquinaria, muebles v equipos debe cumplir
los siguientes requisitos:

* Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propdsitos administrativos.

= 52 espera usar durante mas de un periodo,

=  Que sea probable para la Compafia obtener futures beneficios econdmicos
derivados del bien,

*  Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de maquinaria, muebles y equipos representa el valor total de
adquisicién del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos
posterfores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro vy
rehabilitacion de la ubicacian (sf los hubiere).

La maquinaria, muebles y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir el “Modelo del Costo”.

El costo de los elementos de maguinaria, muebles v equipas comprends:

d. 5u precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adgquisicion, después de
deducir cualguier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la
gerencla.

€. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios
durante tal periodo.
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Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se
incurran, en forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizaran aguellos
desembaolsos incurridos que aumenten su vida Otil o su capacidad econdmica. Los
costos incurridos durante el proceso de construccion de actives son acumulados
hasta la conclusitn de la obra.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso v
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado,

La vida Otil para la maguinaria, muebles y equipos se ha estimado como sigue:

Descripcion Vida Oril Valor residual
Maguinaria ¥ eguipo 3a 10 afnos (**) Cera (")
Equipos de computacion 3 a4 anos (™) Cera {*)
Musbles v enseres 1 ahanos (**) Cera ()

{*1 A criterio de la Administracion de la Compadia, aguellos bienes de maquinaria,
muebles ¥ equipos que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a
un valor de rescate; por lo cual no es necesario establecer valor residual.

{**) En algunos casos la vida otil a criterio de la administracion puede durar hasta la
estimacion de una nueva renovacion o cambios de activos fijos.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el metodo de
depreciacion lineal sobre las vidas Otiles estimadas de cada elemento de la
propiedad, maquinaria v equipos.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
perfodo contable, de tal forma gue se mantenga la vida atil.

La Compafia cada afio analiza el posible valor en el tiempo relacionado a costos
posteriores por desmantelamiento, los mismos que en la actualidad no existen por
&l tipo de activos.de la Compania.

Anualmente se revisard el importe en libros de su propiedad, maguinarias y
equipos, con el objetiva de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del
valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos™
(Mota 2.13).
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2.1, Otros activos corrientes,

Corresponden principalmente a garantias entregadas a terceros por parte de la
Compania, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

2.13, Deterloro de valor de activos no financieras,

La Compafia evalua periodicamente si existen Indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de los
Activos®,

5i existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El manto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
Uso, ¥ es determinado para un activo individual a menos gue el activo no genere
entradas de efectiva que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riespos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién aproplade. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monte de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. 51 existe tal
indicadeor, la Compania estima el monto nueva recuperable.
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habide un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Oltima vez que se reconocid una perdida por deterioro.

5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida
por deterioro del activo en afos anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

2.14. Costos por intereses.

Al 31 de diclembre de 2012 vy 2011, asi como al 01 de enero de 2011, la Compaiia
no ha efectuado operaciones gue hayan generado la necesidad de capitalizar costos
financieros como parte del costo de adquisicion de sus Maquinaria, muebles vy
equipos. 5in embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la
Compafiia incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de
aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de Maquinaria, muebles v equipos, es el precio equivalente
al efectivo en la fecha de reconocimiento. 5i el pago se aplaza mas alla de los
términos normales de crédito, la diferencia entre el precio eguivalente al efectivo y
el total de los pagos se reconocera coma intereses a lo largo del perioda del crédito
a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por
Prestamos".

2.15. Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya gue su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con

proveedores locales y del exterior de bienes vy servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones
patronales y tributarias son reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

£.16. Baja de activos y pasivas financieros.

*  Activos financieros.

Un activo financlero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
o una parte de un grupo de activos financieros similares) ez dado de baja
cuando:

»

Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o

b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activa o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; vy

c. La Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

del active o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los

riesgos v beneficios del active, si ha transferido su control.

*  Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, diche reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiente de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del pericdo.

2.17. Provisiones.
La Compafiia considera que las pravisiones se reconocen cuando:
= La Cnmpaﬁ{ﬁ tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;
= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacion;
= El importe se ha estimado de forma fiable.
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Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracidn la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

La Compania realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer
provisiones para saneamientos y remediaciones medicambientales que estan
basados en la informacion actual relativa a costos y planes esperados de
remediacion. En el caso de las provisiones medicambientales, los costos pueden
diferir de las estimaciones debido a cambios en el contrato de servicio, leyes y
regulaciones, descubrimiento y analisis de las condicienes del lugar, asi come a
variaciones en las tecnologias de saneamiento.

Por tanto, cualguier modificacion en los factores o circunstancias relacionados con
este tipo de provistones, ast como en las normas y regulaciones, podria tener, como
consecuencia, un efecto significative en las provisiones registradas para estos
CO5L05.

2.18. Beneficios a los empleados.

La Compaifia cuenta con un plan de beneficios a empleados post empleo
correspondiente a la jubilacidn patronal y desahucio de acuerdo a la legislacion
laboral vigente, misma gue es reconocide aplicando el metodo del valor actuarial
del costo devengado de tal beneficlo por parte de un perito externo, esto permite
contar con el valor presente del pasiva por este concepto al final de cada periodo.

Los cambios en dichos pasivos de periodo a periodo se reconocen en resultados en
el periodo en gue ocurren.

Las siposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones
jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios de jubilacion y retiro, la estimacidon esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambiles en las estimaciones, se registra directamente en
resultados. '

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.
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Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periode son presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de
Comparnias del Ecuador.

2.19. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impueste a la renta
carriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias para los afos
2012 v 2011 ascienden a 23% vy 24% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable,

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar ¢ pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impaositivas v regulaciones fiscales empleadas en el calcule de diches importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% y
23% para los anos 2012 y 2011 respectivamente.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos
y pasivos y sU base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivas por
impuestas difericos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto actives como
pasivos con el objeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

2.20. Capital suscrito.,

Las acclones ordinarias se registran a su valor neminal y se clasifican como
patrimanio neto,
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2.21. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas v cada una de las siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b, sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion;

c. el grado de realizacion de la transaccian, al final del periodo sobre el que se
infarma, pueda ser medido con fiabilidad; v

d. los costos incurrides en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafia estan conformados
principalmente por la venta de suministros y materiales para Compafias floricolas,

21.22. Costo de ventas y produccion.

El costo de ventas y produccidn incluye todos aquellos costos de produccian
relacionados con la prestacion del servicio, entre los importes que se incurren
corresponden a sueldos, consumos de  inventarios, seguros utilizaciones de
materiales asi como depreciacionss de maguinaria, muehles y equipos entre otros.

2.23. Gastos de administracion,
Los gastos de administracion corresponden a las remuneracionss del personal, pago
de servicios basicos, publicidad, asi como de otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa de la Compania.

2.14. Segmentos operacionales.
Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compaifia sobre la cual la informacién de los estados financieros esta disponible y

es evaluada permanentemente por el drgano principal de administracion, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempeno.
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La Compafia opera con un segmento Onico, puesto que existen ingresos por ventas
de subproductos cuyos importes no son significativos y no amerita su presentacion y
revelacidn por separado,

2.25. Medio ambiente.

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometides recursos nl se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros arganismos fiscalizadores.

2.26. Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aguellos
flujos de efective relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros v en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que
el concepto operacional utilizade en este estado, es mas amplio que el considerado
en el Estado de Resultados Integral,

2.27. Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de
transicion, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011, de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) adoptadas por la Compania al 01 de
enero de 2011 (Nota 5).

2.28, Reclasificaciones,

Ciertas cifras presentadas en los Estados Financieros bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC al 31 de diciembre de 2011 y 01 de enero de 2011, han sido
reclasificadas para efectos comparativos de la presentacion de los primeros Estados
Financieros bajo Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) al 31 de
diciembre de 2012.
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E POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1, Factores de riesgo.

La gerencia general, s la responsables de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, con base a una metodologia de
evaluacion continua. La empresa hace seguimiento constante a la satisfaccion de
los clientes, va gue estos son los que determinan la permanencia de la compadia
en el mercado, pues al vender un producto exclusivo la compania debe cumplir
altos estandares de calidad que demandan nuestros clientes.

3.2. Riesgos propios y especificos.

- Riesgo de crédito. -

Decowraps Ecuador Cia, Ltda. se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
politica de ventas implementada corresponde a que la compania tiene la venta
de productos exclusives que son utilizados por las cadenas de supermercados en
Estados Unidos, Lo anterior garantiza que los clientes solo le pueden comprar a
Decowraps Ecuador Cia. Ltda., este producto, en la Repiblica del Ecuador no
hay ninguna otra persona autorizada para vender dicho producto.

Este modelo permite gue la compafiia mantenga una cartera con un factor de
rotacion de 67 dias.

- Riesgo de calidad de servicio.-

Decowraps Ecuador Cia, Ltda. se ve expuesta a un riesgo medio, esto porgue
los productos al ser mercaderia exclusiva para ciertos supermercados de los
Estados Unidos, esto clientes exigen que sean de muy alta calidad.

Para mantener el riesgo controlado Decowraps Ecuador Cia. Ltda. solo compra
sus Inventarios a su compafia filial de la Repiblica de Colombia, esto le
garantiza puntualidad en los despachos v que los productos lleguen de optima
calidad.

- Riesdgo de tipo de cambio.-

Decowraps Ecuador Cia. Ltda. no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a
que tanto sus cCoOmpras como sus ventas son en dolares de los estados unidos de
America (moneda funcional).
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Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion, maguinaria, muebles y equipos.-

Decowraps Ecuador Cia. Ltda. estd expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con
activos importantes, esto se debe a que tiene sus activos fijos asegurados
contra siniestros, lo cual atenda posibles pérdidas en las cuales incurrira la
Compafia en el caso de que existan accidentes, dafos materiales, robos,
incendios etc.

- Riesgo de investigacidn y desarrollo.-

Decowraps Ecuador Cia. Ltda. se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que
realiza este tipo de actividades de forma muy eventual o esporadica.

3.3. Riesgos sistematicos o de mercado.

- Riesgo de costos de factores. -

Decowraps Ecuador Cia. Ltda. s& ve expuesto a un riesgo moderado, esto se
debe a que el manejo de los costos del principal componente es &l valor del
producto, este costo se ha podido controlar por que al ser su principal
proveedor su filial de Colombia, esta compafia ha logrado garantizar el costos
del producto gracias la negociaciones de compras por anticipado de sus
materias primas, logrando con esto poder mantener un costo estable y asi
garantizar que el margen final de la compania en Ecuador no se vea afectado
por algln factor externo.

- Riesgos de precios de servicios v riesgo de demanda. -

Decowraps Ecuador Cla. Ltda., se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
probabilidad de ocurrencia de que los competidores varien los precios de los
productos para capturar mercado es baja, lo anterior por que la compafia
vende productos exclusivos que no pueden ser vendidos por otras personas.

- Riesgos de demanda.-

Decowraps Ecuador Cia. Ltda. se ve expussta a un riesgo naormal, debido a que
la actividad se desarrolla en un mercado competitivo, gque se ve
frecuentemente  afectado por factores exogenos y que no pueden ser
controlados por la Compaiia. Uno de ellos lo constituye los flujes de comercio
internacional ya sea de exportacién o importacion, en la medida gue estos
crezcan o disminuyan los productos ofrecidos por la Compania pueden verse
afectados,
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- Riesgo de interés.-

becowraps Ecuador Cia. Ltda. se ve expuesto a un rigsgo normal, debido a que
las operaciones financieras han sido realizadas a una tasa de interés variabie, lo
cual expone a la Compafia de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de
interés, sin embargo debe anotarse gue las tasa de interés no han variado
significativamente en el tiempo y al tener un alto porcentaje de creditos a
largo plazo no se evidencia posibles volatilidades de los costos financieras que
causen peérdidas

- Riesgo de inflacién,-

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinere plerde
valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba,

De acuerdo al Banco Central del Ecuader la inflacion acumulada para cada ano
se detalla a continuacion:

. Ano 2012 4,16%,
b, Anfo 2011 5.41%,
. Ano 2010 3.33%.

4. ESTIMACIOMES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuras gue se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacian.

4.1. Vidas (tiles y de deterioro de activos.

La Administracion es guien determina las vidas Otiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad, maguinarias vy
equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del
uso esperado por la Compafia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adguisicion del bien menos su valor de recuperacion
estimado.
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adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deteriora de valor de
activos”, la Compaiiia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algin Indicie de deterioro, el valor recuperable de los activas de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4.2, Qtras estimaciones,

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

* La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives.

* Lavida Gtil de los activos materiales e intangibles.

» Los criterics empleados en la valoracion de determinados activos.

* La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser regueridas, el valor
de las mismas.

= Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

=  Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por anos de servicios
de su personal.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, temando
en consideracidn teda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico v financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.

5.  DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

La Compaiia Decowraps Ecuador Cia. Ltda. en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Companias en su resolucion No. 08.G.05C.010 del 20 de noviembre
de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un
periodo de transicidn gue comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2011 y
aplicacion total a partir del 01 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el
articulo primero de la citada resolucian.
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5.1. Bases de la transicidn a las NIIF,

El juego completo de estados financieros de la Compania Decowraps Ecuador Cia.
Ltda., corresponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y fueron
preparados de acuerdo con Normas Intemnacionales de Informacidn Financiera
(MIIF).La Compafila Decowraps Ecuador Cia. Ltda. aplicd la NIF 1 - “Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionates de Informacion Financiera™ al preparar
sus estados financieros en esa fecha,

5.1.1. Aplicacion de NIIF 1.

La fecha de transicion de la Compania Decowraps Ecuador Cia. Ltda. es el 01
de enero de 2011. La Compafia ha preparado sus estados financieros de
apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF para la
Compania es el 01 de enero de 2012.

La NIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Mormas Internacionales de
Infarmacion Financiera” permite a las Compafias que convergen sus estados
financieros de Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (MEC) a las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y
exenciones de caracter obligatorio u optativo, considerando que en la
mayoria de los casos son de aplicacion retroactiva.

La Compania procedid a realizar los ajustes gue a continuacion se detallan
con la finalidad de gque los primeros estados financieros preparados de
canformidad a las MIIF, mismos que contienen informacion de alta calidad,
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se
presenten y suministra un punto de partida adecuado para la contabilizacién
sepin las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerde con lo anterior, la Morma Internacional de Informacion
Financiera ha establecido la aplicacidén opcional de clertas exenciones y ha
establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de algunos
aspectos exigidos por otras NIIF, con el animo de ayudar a las empresas en el
proceso de transician.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las

excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la
aplicacidn retroactiva de las NIIF ver numerales 5.1.2. ¥ 5.1.3.

5.1.2. Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF.

La entidad aplicara las siguientes excepciones:
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d. La baja en cuentas de activos financieros v pasivos financieros.
Esta excepcidn no es aplicable,

b. Contabilidad de coberturas,
Esta excepcidn no es aplicable,

C. Participaciones no controladoras.
Esta excepcidn no es aplicable,

d. Clasificacion y medicion de activos financieros.
Esta excepcidn no es aplicable,

5.1.3. Exenciones a |la aplicacion retroactiva elegidas por la Compadia.

a. Las transacciones con pagos basados en accionss.
Esta exencion no es aplicable.

b. Contratos de seguro,
Esta exenclén no es aplicable.

c. Costo atribuido.
Esta exencion no se aplico yva gue la Compania no mantiene activos fijos
significativos.

d. Arrendamientos.
Esta exencion no es aplicable.

e. Beneficios a los empleados.
La Compafia optd por reconocer todas las ganancias vy perdidas
actuariales acumuladas al 01 de enero de 2011 como parte de sus
resultados acumuladaos.

f. Diferencias de conversién acumuladas.
Esta exencidn no es aplicable.

g. [Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas.
Esta exencion no es aplicable.

h. Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
Esta exencion no es aplicable.
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. Instrumentos financieros compuestos.
La Compadia no ha emitido ningdn instrumento financiero compuesto,
por lo gue esta exencion no es aplicable.

j. Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.
Esta exencion no es aplicable.

k. La medicion a valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconacimiento inicial.
Esta exenclon no es aplicable.

l. Pasivos por desmantelamiento incluido en el costo de Maguinaria,
muebles y equipos.
Esta exencidn no es aplicable,

m. Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con
la CINIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios.
Esta exencion no &5 aplicable.

n. Costos por préstamos.
Esta exencion no es aplicable.

0. Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencion no es aplicable.

pP. Cancelacidn de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio.
Esta exencion no es aplicable.

g. Hiperinflacién grave,
Esta exencidn no es aplicable,

2.1.4. Conciliacion entre las Normas Internacionates de Informacion Financiera y
Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

Las conciliaciones presentacas a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF en la Compania Decowraps Ecuador Cia.
Lida.:

«  Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

»  Conciliacidn del Patrimonio neta al 01 de enero v 31 diciembre de 2011.
*  Conciliacion de Resultados al 31 de diciembre de 2011,
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« Conciliacion del Estado Situacion Financlera Clasificado al 31 diciembre
de 2011.

« Conciliacion del Estada Situacion Financiera Clasificade al 01 enero de
2011,

« Conciliacidn del Estado de Resultados Integral por Funcion al 31 de
diciembre de 2011.

» Conciliacién del Flujo de Efective - Metedo Directo al 31 de diciembre
de 2011.

5.1.5. Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011,

a. Al 31 de diciembre y 01 de enero del 2011, la Compania decidio dar de
baja activos que no cumplian con las caracteristicas de activos
intangibles por 9,307 y 12,797 respectivamente.

b. Al 11 de diciembre y 01 de enero del 2011, la Compafia registrd sus
beneficios a empleados no corrientes por concepto de jubilacion
patronal y desahucio segun el estudio efectuado por un perito actuario
par 486 y 170 respectivamente.

c. Al 31 de diciembre y 01 de enero del 2011, la administracidn de la
Compafia determino una provision financiera por deterioro de
instrumentos financieres, cuyo monto asciende a (3,088) y (1,537)
respectivamente.

d. Al 01 de enero de 2011, la Compaiia decidio reprocesar la depreciacion
acumulada de sus activos fijos segdn vida dtil financiera considerando lo
gue indica la NIIF 1, Parte B {seccion G17) cuyo efecto asciende a (139).

e. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, corresponde al impuesto
diferido por cobrar generado por los ajustes y diferencias temporarias
relacionadas con: Magquinaria, muebles y equipos, activos intangibles,
provisiones, beneficios a empleados no corrientes y pérdidas tributarias
por {4,274) y (6,764) respectivamente.,

f. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, corresponde al impuesto
diferido por pagar generado por los ajustes y diferencias temporarias
relacionadas a instrumentos financieres por un importe de 710 y 402
respectivamente.
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5.1.6. Conciliacion del Patrimonio neto al 31 de diciembre y al 1 de enero de 2011,

Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diclembre v 01 de enero de 2011 de la
Compania por efectos de la conversion de sus estados financieros de MNormas
Ecuatorianas de Contabilidad (MEC) a Mormas Internacionales de Informacion Financiera

(MIIF) fue como sigue:

Concepto

Diciembra Enera
3,201 01, 2011

Patrimonic bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Ajustes por implementacion MIIF:

Baja de activos intangibles que no cumplen con las

caracteristicas de activo (a}
Reconocimiento de beneficios a empleados no corrientes segun

calculo actuarial ib)
Baja de provisién incobrable segin andlisiz de administracidn il
Reproceso de depreciacion acumulada (d}j
Impueste diferido por cobrar e}
Impueste diferido por pagar ify

Efecto implementacion a las MIIF

Patrimonio neto segin Mormas Intemacionates de Informacian
Financiera MIIF

5.1.7. Conciliacion de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2011.

(7,653 12,933

9,307 12,797

486 170
(3,088)  (1,537)
. {139)
(4,274)  (6,765)

710 402

3,141 4,928

i4,512) 17,861

La conciliacidn de los resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011, fue

como sigue;
AND
Concepko 2011
Ganancia del ejercicio segin Homas Ecuatorianas de Contabilidad {MEC) 20,585
Ajustes par implemmentacidn MIF;
Reversion del gasto de amortizacidn de activos intangibles [a) 3,450
Registro de gasto de jubilacion patronal y desahucio segin estudic
actuarial. : =]} (303}
Registro de gasto financiero de jubilacion patronal y desahucia. (o) (13}
Baja de provision incobrable segin analisis de administracian. ic} 1,551
Reprocesa de depreciacion acumulada de propiedad planta v equipa. () (139}
Constitucion de impuestos diferidos, (e}, if) (2,798}
Efecto implementacion a las MIIF 1,788
Ganancia seglin Mormas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF lii.'i 73
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5.1.8. Conciliacidn del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de diciembre de 2011,

DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA.

Conciliacion del Estado de Situacién Financiera Clasificado

Efecto
Saldos NEC transicion Saldos MIIF
Por el ano terminado en, 31-dic-11 a las NIIF 3 -dic-11
Activos:
Activos corrientes
Efectiva 24,598 . 24,598
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar no
clientes relacionados 261,684 - 262 684
{=) Provision cuentas incobrables {5,962 3,088 (2,874)
Inventarios 239,081 - 239,083
Servicios v otros pagos anticipados 552 . 557
Activas por impuestos corrientes 191,684 . 191,684
Total activos corrientes 712,619 3,088 715,727
Activos no corrientes
Maguinaria, muebles y equipos 4,339 - 4,339
Activos intangibles 5,307 (9,307) -
Activos por impuestos diferidos - 4,274 4,274
Otros activos corrientes 1,151 - 1,151
Total actives no corrientes 14,797 i5,033) 9,764
Total actives 727,436 51 ,945) 715,491
Suman y pasa... 727,436 (1,945) 725,491
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Efecto
Saldos MEC transicion Saldos NIIF
Por los afos terminados en, 31-dic-11 A las NIIF 31-dic-11
Suman y vienen.., Fi7.,436 {1,945) 715,491
Pasivos:
Pasivos corrfentes
Cuentas y documentos por pagar 480,283 . 480,283
Otras obligaciones corrientes 34,152 - 34,152
Porcign corriente de obligaciones
emitidas 97,710 . 57,710
Otros pasivos corrientes 97 - 972
Total pasivos corrientes 613,117 . 613,117
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 106,666 - 106, 66
Provisiones por beneficios a los
empleados - 486 486
Otras provisiones - 710 710
Total pasivos no corrientes 106,666 1,196 107,862
Total pasivos ?l?i?ﬂ3 1,196 T20,979
Patrimonio neto
Capital suscrito 400 - 400
Resultados acumulados:
Ganancias acumuladas 7,253 - 7,253

Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las
MIIF 2 (3,141) (3,141)

Total patrimonio 7,653 3.141 4,512

Total pasives y patrimeonio 727,416 (1,945} 725,491
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B.1.9. Conciliacian del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 01 de enero de 2011.

DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA.

Conciliacion del Estado de Situacién Financiera Clasificado

Efecto
Saldos MEC Transicion Saldos NIIF
Por el ano terminado en, 01-ene-11 a las MIIF (1-ene-11
Activos:
Activos corrientes
Efectivo 14,537 - 14,537
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 204,830 - 204,830
Otras cuentas por cobrar 47,416 . 47,416
i-} Provision cuentas incobrables (3,337) 1,537 {1,800)
Inventarios 508,405 - 508,405
Servicios v otros pagos anticipados 812 - a1
Activos por impuestos corrientes 130,825 . 130,825
Total activos corrientes 903,488 1,537 205,025
Activos no corrientes
Maguinaria, muebles y equipos 48,444 139 48,583
Activos intangibles 12,797 {12,797} =
Activos por impuestos diferidos o 6,765 6,765
Otros activos corrientes 1,151 . 1,151
Total activos no corrientes 6,392 (5,893) 56,499
Total activos 965,880 :4i35|5! 961 |514
SuUman vy pasan... 945,880 {4,356) G61,524
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Efecto
Saldos MEC transicion Saldas MIIF
Por los anos terminados en, 01-ene-11 a las NIIF 01-ene-11
Suman y vienen... G653, 880 {4,356) 961,524
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 627,102 . 627,102
Otras obligaciones corrientes 17,040 . 17,040
Porcion corriente de obligaciones
emitidas 106,666 = 106,666
Otros pasivos corrientes 14,671 - 14,671
Total pasivos corrientes TARS, 479 . 765,479
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar diversas/relaclonadas 213,334 5 213,334
Provisiones por beneficios a los
empleados . 170 170
Pasivo diferido - 402 402
Total pasivos no corrientes 213,334 572 213,906
Total pasivos 978,813 572 979,385
e G
Patrimonio neto
Capital suscrito 400 - 400
Resultados acumulados:
Ganancias acumuladas (13,313) - {13,333)
Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las
MIIF - i4,928) i4,928)
Total patrimonio 12,933) 4 978) 17.861
Total pasivos y patrimonio 945,880 54,35&} 961,524
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3.1.10. Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por Funcion al 31 de diciembre de

2011.
DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA.
Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcion
Efecto de
Saldos MEC  transicion Saldos MIIF
Par el ano terminado en, 31-dig-11 a las NIIF 31-dic-11
Ingresos de actividades ordinarias 992,997 - 992,997
Costo de ventas y produccion B55,551 T 855,551
Ganancia bruta 137, 446 - 137,446
Otras ingresos 13,873 - 13,873
Gastos:
Gasto administrativos 04,849 (4,598) 90,251
Gastos financieros 26,771 12 26,783
121,620 {4,586) 117,034
Ganancia del ejercicio antes de participacion
a trabajadores e impuesto a las ganancias 29 699 4,586 314,285
Participacion a los trabajadores 4,512 - 4,512
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a
la renta 25,187 4,586 29,773
Impuesto a las ganancias
Impueste a la renta corriente 4,602 - 4,602
Efecto impuestos diferidos - 2,798 2,798
4,602 2,798 7,400
Ganancia neta del ejercicio de operaciones
continuas 20,585 1,788 22,373
Otros resultado integral:
Componentes del ofro resultado integral - - -
Resultado integral total del afo 20,585 1,788 22,373
#
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5.1.11, Concillacion del Estade de Flujos de Efective por el Método Directo al 31 de diciembre

de 2011.
DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA.
Conciliacion del Estado de Flujo De Efectivo - Método Directo
Efecto
Saldos NEC transician Saldos MIIF

Por el afo terminado en, 31-dic-10 a las MIIF 31-dic-10
Flujos de efective por las actividades de

operacidn:

Efectiva recibido de clientes 935,143 - 935,143

Efectivo pagado a proveedores y (833,775) - (B33,775)

empleados

Impuesta a las ganancias pagado (4,602) - (4,602)

Intereses ganados neto 380,724 (12) 380,712

Oftros egresos, neto (393,623) 12 {393.611)

Efectivo neto provisto en actividades de .

operacian Eltﬂﬁ? E]tﬂﬁ?

Flujos de efective por las actividades de

inversidn:
Pago por compra de maquinaria, muebles

¥ equipos (1,460) - {1,460)
Efectivo recibido por venta de

maguinaria, muebles v equipos 43,278 . 43 278

Efectivo neto utilizado en actividades de

inversion 41 iEnE. - 41 lEIE

Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento:
Efectivo recibido en cuentas por pagar
diversas/relacionadas (115,624} - {115,624)

Efectiva neto provisto por actividades de

financiamiento 51 1 Eil‘.rlﬂr! . ! 11 EiﬁHI}
Aumento neto de efectivo 10,061 10,061
Efectivo y equivalentes de efectiva:

Al inicio del ano 14,537 14,537

Al final del ano 24,598 24,598
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Conciliacion de la Conciliacion de la Ganancia Neta con el Efectivo
Meto Provisto por Actividades de Operacion

Efecto
Saldos NEC transicidn  Saldos NIIF
Por el afio terminado en, 11-dic-11 a las NIIF 31-dic-11
Ganancia neta 20,585 1,788 21,373
Ajustes para conciliar [a ganancia neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion
Depreciacion de magquinaria, muebles y 2,287 139 2,426
equipos
Amortizacion de activos intangibles 3,490 (3,490) -
Participacion a los trabajadores 4,512 . 4,512
Provision para cuentas incobrables 2,625 (1,951) 1,074
Efecto impuestos diferidos - 2,798 2,798
Pravision para jubilacion patronal v desahucio - 305 05
Costo financiero beneficios a empleados - 11 11
Cambios en activos y pasivos operativos
Aumento en documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionadaos {57.854) . (57,854)
Aumento en otras cuentas por cobrar 47,417 - 47,417
Aumento en inventarios 269 322 - 269,322
Aumento en servicios y otros pagos anticipadaos 260 . 260
Aumento en activos por impuestos corrientes {60,859) . {60,859)
Disminucion en cuentas v documentos par
pagar (146,819) . {146,819)
Aumento en otras obligaciones corrientes 12,600 - 12,600
Disminucion en otros pasivos corrientes (13.699) - {13,699)
Efectivo neto provisto por actividades de
operacidn 83,867 ; 83,867
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6. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

3, 2012 31, 2011 01, 2011
Bancos (1} 6,260 13,808 13,837
Cajas chicas 700 700 700
62,260 24,598 14,537

_—

{1} El detalle de bancos fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 3, 2011 01, 2011
Banco Pichincha C.A. 57,431 - -
Citybank Internacional 4,829 5,473 3,906
Citybank Macional - 18,425 9931
62,260 13,898 13,837

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre Enero

31, 2012 31, 011 01, 2011
Hilsea Investments Limited 156,236 32,568 .
Falcon Farms de Ecuador 5.A. 35,668 33,139 46,537
Bouquetandes Cia. Ltda. 34,886 22,345 11,308
Pambaflor 5.A. 13,944 4,646 5,839
Flores De Decoracidn Decoflor 5.A. 9,296 6,224 4,074
Denmar 5. A, f,445 8 048 17,019
Floresaraih Cia. Ltda. 4,756 3,533 2.037
Growflowers Producciones 5.4, 4,495 2,556 -
Sociedad Agricola Victoria 5.A. 4,022 1,546 =
Claveles de la Montana 3,837 8,574 6,000
Flor Eterna Sisa Huinai 5.A 1,995 2,165 1,295
Galvis Torres Francisco Eduardo 2,169 2,169 1,08%
Suman y pasan... 278,749 127,513 95,208
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Suman y vienen...

Difiori 5.A.

Boutigue Flowers 5. A.

sargazos 5.A.
Galapagos Flores Galaflor 5.A.
Rio Alaguez Rosas Rosalquez 5.A.
Cananvalley Flowers 5.A.
Espirosal Cia. Ltda.

Galfarms Ecuador 5.4,
Ancomercl Cia, Ltda.

Otras

DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA.
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{ExEresadaS en délares!

(1)

Diciembre Diciembre Enera
31, 2012 31, 2011 01, 2011
278,749 127,513 55,208
2,085 1,042 1,358
1,828 1,578 1248
1,823 4 701 8,107
1,762 1,763 1,494
1,406 . 679
1,265 899 1,629
1,199 1,128 213
. 45,330 47,559
Z 35,497 4. 417
7.165 42,733 40,918
297,282 262,684 204,830

{1) El detalle de los vencimientos de los documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados, fue como sigue:;

Diciembre Diciembre Enero
Vencimientas 31, 2012 31, 2011 01, 2011
Mo vencidos 130,959 240,312 160,430
De 30 a 60 dias 62,045 15,174 17,545
De &1 a 90 dias 2,230 6,543 10,319
De 91 a 120 dias . [s] 6,679
De 121 a 365 dias 198 9,283
Mas de 365 dias 1,750 - 574
297,182 161,684 204,830
OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:
Diciembre Diciembre Enero
11, 2012 31, 2011 01, 2011
Chegues posfechados por cobrar 7,695 1,962
Cuentas por cobrar SRI 539 -
Trabajadores . 45,454
8,234 - 47,416
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9. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES.

El movimiento de la estimacion para la provision de cuentas incobrables fueron como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2012 1, 2011
Saldo inicial {2,874) {1,800)
Provision del afo - {1,074)

Saldo final (1) (2,874} !ziam!

(1) A criterio de la administracion todas las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas
por cobrar van a recuperadas en el afio corriente a excepcion de ciertas cuentas de
afos anteriores que no se van a recuperar.

10.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 D1, 2011
Inventarios de producto terminado 446,272 236,851 490,537
Inventarios de materia prima 1,892 1,232 17.868
{-) Provision de inventarios por valor
neto de realizacion (1) (8,327) - z

439,837 239,083 EDBI-H‘.IE:

El movimiente de la estimacion de la provision de valor neto realizable fue como sigue:

Diciembre DMciembre
31, 2012 31, 2011

Saldo inicial _ 2
Provision del afo {8,327) -

Salde final iEiH?I -

Al 31 de diciembre del 2012, la Companfa determino una provision por valor neto
realizable debido a gue su precio de venta es inferior al costo unitario de algunos de sus
items de inventarios.
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11, SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011
Anticipos a proveedores locales (1) 256,122 16 108
seguros pagados por anticipado 558 516 504
256,680 232 812

{1} El detalle de anticipos a proveedores locales, fue como sigue:

Diciembre Dictembre Enero
M, 2012 31, 2011 01, 2011
Sigmaplast 5.A. 244,207 - -
Lapez Mena 11,915 - -
D= la Torre Jorge . 16 .
Corrugados del Ecuador Cia, Ltda. - - 258
Sertimex - - 50
236,122 16 308
12.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Crédito Tributario a favor de
la empresa (IVA) 233,920 167,164 115,629
Retenciones del VA 22,783 15,157 15,196
Crédito Tributario a favor de
la empresa (IR) {Mota 20) 9,892 9,363 -
266,595 191,684 130,825

*
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13, MAQUINARIA, MUEBLES ¥ EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

11, 2012 31, 2011 01, 2011
Equipo de computacion 844 2,538 4,226
Muebles y enseres 310 1,544 690
Maguinaria y equipo 85 257 43,667
1,239 4,339 48,583

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31,2002 31, 2011 01, 2011

Equipo de computacion f,301 6,301 6,301
Muebles y enseres 2,404 2,404 944
Maguinaria y equipo 683 683 50,511
o, 388 G, 388 57,736

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y deterioro, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Ensro

31, 2012 31, 2011 01, 2011
Equipo de computacion (5,457) {3,763) (2,073)
Musbles y enseres (2,054) {B&D) {254)
Maquinaria y equipo {5598 (426) {6,844)

(8,149] (3,049} (9.173)

El mavimiento de las propiedad, planta y equipo fue como sigue:

* AL 31 de diciembre del 2012

Equipos de Muebles Maquinaria
Concepto computacion Y ENSEres Y egQuipo Total
Saldo inicial 2,038 1,544 257 4,319
Gasto depreciacion (1,694} {1,234) {172) (3,100)

Saldo final 244 310 85 15239
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« Al 31 de diciembre del 2011

Equipos de Muebles Maguinaria
Concepto computacian Y EfSEres Y equipo Total
Saldo iniclal 4,226 690 43,667 48,583
Adiciones - 1.460 - 1,460
Yentas v bajas netas - (43,278) 43,278)
Gasto depreciacion {1,688) (606) {132} i2,426)
Saldo final 2,538 1,544 257 4,139
14, OTROS ACTIVOS NO CORRIEMTES.
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Garantias de arriendos {1) 1,151 1,151 1,151

(1} Corresponden a garantias entregadas por el arrendamiento de bodegas a la Compafiia
Estena 5.A.

15. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.

LUn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre Enera

3, 22 31, 2011 01, 2011
Del exterior (1) 750,975 452,525 598,575
Locales {2) 27.208 17,758 28,527
778,183 480,283 627,102

—_—

i1) El detalle de cuentas y documentos por pagar del extertor fue como sigue:

Diclembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 a1, 2011
Geopack Sucursal Colombia 750,975 452,523 598,575

*
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{2) El detalle de cuentas y documentos por pagar locales fue como sigue:

Diciembre Diclembre Ensro

31, 2012 3, 2011 01, 2011
BOPP del Ecuador 5.4, 27.208 27,208 27,207
Amexco Cia. Ltda. - 550 1,320
27,208 27,758 28 527

*

16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIEMTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre Enero

31, 2042 31, 2011 01, 2011
Con la Administracidn Tributaria {1} 17,264 28,809 12,685
Participacion a los trabajadores 6,046 4,512 -
Par beneficlos de ley a los empleados (2} 1,040 524 3,045
Con el IESS (3) 314 307 1,310
24,664 34,152 17,040

{1) El detalle de otras obligaciones corrientes con la administracion tributaria fue como

sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011
IVA en ventas por pagar 14,331 19,226 11,694

Retenciones en la fuente del

exterior 2,692 8,799 ha5
I¥A retenido 100% &7 449 65
Retencionss en la fuente 2% 65 1M 86
Retenciones en la fuente 8% 52 a0 48
Retenciones en la fuente 10% 18 93 39
VA retenido 70% 4 86 20
VA retenido 30% 3 3 92
Retenciones en la fuente 1% rl 2 30
17,264 28,809 12 6ES
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{2) El detalle por otras obligaciones corrientes por beneficios de ley a los empleados, fue

COmo sigue:

Diciembre Diciembre Enero

3, 202 31,2011 01, 2011

Yacaciones 712 307 1,058
Décimo cuarto 243 132 500
Décimo tercero 85 85 206
Momina por pagar - - 1,281
1,040 524 3,045

{3) El detalle de las obligaciones corrientes con el 1ESS fue como sigue:

Diciembre Diclembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011
Aporte IESS por pagar 283 76 1,060
Préstamos quircgrafarios 3 i1 178
Fondos de reserva por pagar - - 72
314 307 1,310

17. OTRAS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Impuesto por pagar 15D 41,815 - -
Honorarios 1,755 206 237
Caja menar 109 40 260
Teléfono internet ol 7 257
Energia eléctrica 24 . 159
Bodega : 1 i -
Otros - 378 13,758
41 782 Q72 14,671
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18. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Decowraps Holanda:
Préstamos con una tasa de interés anual
del 8.92% v 15.81% con vencimientos en
julio 2013 y mayo 2015 445,958 202,790 320,000
Interés por pagar 12,483 1,586
458,441 204,376 320,000
Menos: Porcion corriente del pasivo largo
plazo {Nota 30) 283,441 97,710 106,666
{Nota 30) 175,000 106,666 213,334

———— v

Los vencimientos de las obligaciones con instituciones financieras no corrientes, son los

siguientes:
Dictembre Diciembre Enero
Afos 3, 2012 31, 2011 01, 2011
2012 - - 106,668
2013 - 106,666 106,664
2015 175,000 . -
175,000 104,656 213,334

19, PROVISIONES POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enera

31, 2012 3, 2011 01, 2011
Jubilacion patranal (1) 614 407 134
Desahucio (2} 164 i) 36
irg 486 170
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(1)

(2]

{3)

El mavimiento de la provision jubilactén patronal, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011
Saldo inicial 407 134
Costo laboral por servicios actuales 184 257
Costo financiero B 9
Costo financiero anteriores 15 7
Saldo final GAE:] 407

El movimiento de la provisién otros beneficios no corrientes para los empleados
{desahucio), fue como sigue:
Diciembre  Diclembre
3, 2012 31, 2011
Saldo inicial 79 16
Costo laboral por servicios actuales 79 41
Costo financiero 4 2
Pérdida (ganancia) actuarial 2 -
Las hipotesis actuariales usadas fueron:
Dciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Tasa de conmutacian actuarial 4,00% 400 400k
Tasa de real de incremento salarial 0.00% 0.00% 0.00%
Tasa de incremento de pensiones 0.00% 0.00% 0.00%
Tasa de retorno esperado del plan NIA MIA N/A
Indice de rotacion N/ A M/ A N/A
TW IESS 2002

Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002  Th IESS 2002
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20, IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el Impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 351, del 29 de
diciembre de 2010, dispuse gue el Impuesto a las ganancias de socledades se aplicara de
la siguiente manera: para el ejerciclo econdmico 2011, el porcentaje sera del 24%, para
el 2012 serd del 23% v a partir del 2013 se aplicara el 22%,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a las ganancias sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adguisicion de maquinaria nueva o eguipo nuevo, activos para riggo,
material vegetativo, plantulas v todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adguisicion de bienes relacienades con investigacion y tecnologia gue
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.
Cuando la reinversion se destine a maguinaria nueva y equipo nueva, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
camo equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y large plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econdmico en gue se ha aplicado la reinversian de utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la empresa; mismo que debera contener lo siguiente, segdn corresponda:

1. Maguinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien:
- Afo de fabricacian,
- Fecha y valor de adquisicién,

-  MWombre del proveedor; v,
- Explicacion del uso del blen relacionado con la actividad productiva,
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L. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia:

- Descripcion del bien, indicando st es nuevo o usado, Fecha y valor de adquisicion,

- Nombre del proveedor; vy,

- Explicacion del uso del bien relacienade con la actividad productiva.

- Analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e, incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital v se perfeccionard con la inscripecion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

Exoneracion de pago del Impuesto a las ganancias para el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Regimen Tributario Interno (Agregade por la Dispeosicion
refermatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), considerd a las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también las
secledades nuevas gue se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
Impuesto a las ganancias durante cinco anos, contados desde el primer afio en el gue s
generen ingresos atribuibles directa y Onicamente a la nueva inversian.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Canton Quite o del Canton Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado:

Praoduccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroguimica;

Farmacéutica;

Turisme; _

Energlas renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologla v Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinadeos por el Presidente de la Republica.

o Tw hpan ow
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La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de

constitucion.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y

el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Ganancia antes de provision para impuesto a la renta

Efecto de impuestos diferidos

Ganancia contable

Menos:
Amortizacion de pérdidas tributarias
Otros partidas

Mas:
Gastos no deducibles
Liberacion/ constitucion de impuestos diferidos

Ganancia gravable

Tasa de impuesto a las ganancias del pericdo

Impuesto a las ganancias causado

Anticipo del impuesto a la renta del ano
{impuesta minimo)

Impuesto a la renta del periodao

Pagos efectuados:

Anticipo del impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente anos anteriores
Retenciones en la fuente del ano

Saldo a favor (Mota 12)

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
34,263 29,773
{1,392) {2,798)
32,870 26,975
(B, 864) (6,391)
- (4,210)
17,885 -
1,392 2,798
43,284 19,173
23% 24%
9.955 4 602
7,117 -
9,955 4,602
(245} -
(9,363) (6,872)
(10,240} (7,0%3)
{9,892) (9,363}
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21.

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos v pasivos por impuestos corrientes vy los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:

Base Diferencia Diferencia
tributaria Base NIIF permanente temporaria

Diciembre 31, 2012:

Documentos y cuentas por cobrar 552,193 558,224 - 16,032)
Inventarios 448 164 439 817 - 8,317
Maquinaria, muebles vy equipos 2,386 1,229 . 1,147
Activos intangibles 5,817 - - 5,817
Beneficios a empleados - (778) 164 614
1,008,560 998,523 164 9,873

—

Diciembre 31, 2011:

Documentos y cuentas por cobrar 256,758 259 844 - {3,088)
Inventarios 4,339 4,339 . -
Maguinaria, muebles y equipos 9,307 - - 9,307
Activos intangibles - {485) i) 407
Beneficios a empleados 8,864 - B, B64
E?QIE:‘EE Eﬁllﬁ';? 79 15=4"5'C|
Enero 01, 2011:

Documentaos v cuentas por cobrar 249 217 250,755 . (1,537)

Maguinaria, muebles y equipos 48 444 48,583 - (139}
Activos intangibles 12,797 - 12,797
Beneficios a empleados . {170) 36 134
Pérdidas tributarias 15,255 - - 15,255
325,713 299,168 36 26,510

| e i e e e = LT P o i 1 e | T i et ]

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:
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Diciembre Diciembre Enero
i1, 2012 31, 2011 01, 2011
Impuesto diferido por cobrar:
Inventarios 1,832 - -
Maguinaria, muebles v equipos 252 : -
Activos intangibles 1,280 2,141 3,071
Beneficios a empleadaos 135 94 iz
Pérdidas tributarias 2,039 1,661
3,499 4,274 fa, Tha
Impuesto diferido por pagar:
* Documento y cuentas por cobrar 1,327 710 169
Maquinaria, muebles y equipos - 13
1,327 710 a0
Impuesto diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar 3,499 4,374 f, 764
Impuesto diferide per pagar (1,327) (710] (402}
2,172 3,564 B, 362

El movimiento del impuesto diferido por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012 v
2011, e5 como sigue!

Reconocido
saldo inicial  en resultados  Saldo final
Diciembre 31, 2012:

Documentos y cuentas por cobrar {710} (617 {1,327)
Inventarios . 1,832 1,832
Maquinaria, muebles y equipos - 252 252
Activos intangibles 2,141 (B&1) 1,280
Beneficios a empleados 04 41 1315
Perdidas tributarias 2,039 {2,039) -

3,364 (1,392 2,172
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Reconocido
Saldo inicial  en resultados Saldo final

Diciembre 31, 2011:

Documentos y cuentas por cobrar {369) (241) (710}
Maguinaria, muebles y equipos (33) 33 0
Activos intangibles 3,0M (930 2,141

Eeneficios a empleados 32 a2 o4
Perdidas tributarias 3,661 (1,622) 2,019

6,362 (2,798) 3,564

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2011 v 31 de diciembre de 2012 son atribuibles a lo
siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 22 31, 2011

Gasto impuesto a las ganancias del afio:

Impuesto a las ganancias corriente 9,955 4,601

Efecto por liberacian/constitucion de impuesto diferido 1,460 2,909

Actualizacion tasa impositiva del impuesta diferido (68} (111}
11,347 7,399

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a la renta del periodo 23,00% 24,00%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias;

Amaortizacion de pérdidas tributarias -5.95% -5.159%

Gastos no deducibles 12.01% -3.39%

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo efectiva 29 06% 15.45%
L — == = ]

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable |z realizacion del
carrespondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.
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22. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, asl como el 01 de enero del 2011; el capital social de
la Compaiiia esta constituido por 400 participaciones en circulacion de un valor nominal
de un dalar,

231, RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generadas bajo la normativa anterior, estan a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacion de
impuestos, ete,

Mientras que los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) fueron registrados con cargo a esta
cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera” (Mota 5}, por lo cual, el saldo acreedor
generado no podra ser distribuido entre los accionistas o para aumentos de capital, en su
defecto, podran ser utilizados en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultime ejercicie
econdmico concluido si las hubiere o devuelto en el caso de liguidacion de la Compadia a
sus accionistas.

De existir un saldo deudor, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas
reservas de: capital o superavit por revaluacion de inversiones.
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Valor razonable de instrumentos financieros: el valor razonable en libros de documentos y
cuentas por cobrar, otras cuentas por cobrar, cuentas y documentos por pagar, otros
pasivos corrientes, cuentas por pagar diversas/relacionadas, efectivo y equivalentes de
efectivo se aproxima al valor razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el
corto plazo de estos instrumentos.

25, INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 201

Venta de empaques 1,085,122 a65, 349
Yentas mercancia no fabricada 158,823 023,134
i-) Devolucian en ventas {82,145) {595,686)

1,361,800 992,997

26. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Materiales utilizados o productos vendidos (1) 1,156,308 845,685
(+} Otros costos indirectos de fabricacion (2} 8,327 134
(+] Mano de obra directa . 9,732

1,164,635 853,551
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El detalle de materiales utilizados o productes vendidos fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
3, 2012 31, 2011
Costo de elaboracion 865,861 219,876
Costa mercancia no fabricada 287,919 604,840
Costos inventario mal estado 270 -
Costo de materia prima 163 1,685
taguinaria y equipo - 2,672
Construcciones v edificaciones - 5,480
Pasajes agreos - 1,520
Teléfono 1,092
Insumaos planta - 733
Otros costos 2,093 4,787
1,156,308 845,685
{2) El detalle de otros costos indirectos de fabricacion fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2012 11, 2011
Efecto de valor neto realizable de inventarios 8,327 -
Otros : 134
8,327 134
OTROS IMGRESDS.
Un resumen de esta cuenta, fue Como sigue:;
Diciembre Diciembre
3, 2012 31, 2011
Materia prima 14,610 8,111
Retenciones de clientes 617 222
Aprovechamientos 422 20
Reintegro de otros costos y 2astos - 4,927
Otros 3 291
15,649 13,873
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28, GASTOS ADMIMISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 12,675 13,362
Agua, energia, luz, v telecomunicaciones h,642 5.878
Honorarios, comisiones y dietas 4 587 5,172
Combustibles 4,163 1.096
Gastos de viaje 3,523 3,288
Depreciaciones 3,099 2.2
Apartes a la seguridad social 2,724 3,311
Impuestos, contribuciones y otros 1,567 3,292
Beneficios sociales e indemnizaciones 1,620 5.831
Transporte 655 950
Promocion y publicidad 625 531
Gasto planes de beneficios a empleados 28z 303
Gasto deterioro instrumentos financieros . 1,074
Otros gastos 48,030 43,872

‘illl}i1 a7 90i351

29, GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
N, Nz 31, 2011

Intereses 44,570 24,185
Gastos bancarios 7,737 2,586
Costo financieros desahucio v jubflacidn patronal 11 12

82,118 16,783
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35

TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS,

Las principales transacciones con companias relacionadas, se desglosan como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 11, 2011 01, 2011
Cuentas por pagar diversas /relacionadas:

Decowraps Holanda - Corte plazo
{Mota 18) 283,441 97,710 106,666

Decowraps Holanda - Largo plazo
{Mota 18} 175,000 106,666 213,334
438,441 Itlcitﬂa 320,000

CONTRATOS,

Contrato de arrendamiento

EL 01 junio del 2012 ESTENA SA Y DECOWRAPS ECUADOR ClA LTDA, suscriben contrato de
arrendamiento de la bodega E4 del centro de bodegas Ecoplanta, situada en la entrada a
llano Grande s/n, junto a Ciudad alegria. El monto del canon mensual es 650, diche
contrato tiene duracion de un afo

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 01 de enero del 2011, a criterio de la Administracidn
de la Compafia no mantiene vigentes demandas laborales o de otra indole significativa
que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficlal Mo, 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publict la reforma al
Reglamento para la Aglicacion de la Ley de Régimen Tributaric Interno, estableciends
que para la determinacion del Impuesto a las ganancias, los Precios de Transferencia
deben cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los

sujetos pasivos del Impuesto a las ganancias, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de
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Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impussto a las
ganancias, presentaran en las oficinas del Serviclo de Rentas Internas, el Anexo de
Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mavor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a las ganancias, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo B0 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgénica de
Regimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracion Tributaria mediante Resolucidn General, en funcién de los métodos v
principios establecidos en el mismo,

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitid la
Resolucion Mo, NAC-DGERZ008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a las
ganancias gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monte acumulado superior a 1,000,000
deberén presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicie de Rentas Intsrnas Mo.
NAC-DGERZODE- 0464, publicada en el Registro Oficial Mo, 324 del 25 de Abril de 2008 y
sus  reformas  incluldas en las  resoluciones Mos.  MAC-DGERZO08-1301 v
NAC-DGERCGCO9-(W286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean
superiores a 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre 1,000,000 y 3,000,000 si la proporcién de operaciones
con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior al S0%.
Adicionalmente, por un monto superior a 5,000,000, deberan presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley 5/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94
del 23 de diciembre de 2009, establece que estardn exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasives que:

1. Presenten un impussto causado superior al 3% de sus ingresos gravables

2. Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3. Mo mantengan suserito con el Estadoe contrato para la exploracidn y explotacian de
recursos no renovables,

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
MAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial Mo. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberén presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
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fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a las ganancias.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacian de la Ley de Régimen Tributaric
interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del & de junio de 2010, el Art. 84 recalca
gue el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un
plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a las ganancias; v la no presentacion, asi come la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sanclonada con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre del 2012 de acuerdo con la normativa vigente, la Compafia tiene la
abligacion de presentar el Anexo de Precios de Transferencia, per lo cual a la fecha de
las presentes notas se encuentran preparando el mencionado (Informe o Anexo) para
presentacion ante el ente de contraol.

SANCIONES.

36.1  De la Superintendencia de Companias.

Mo se han aplicado sanciones a la Compania, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012.

36.2  De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones significativas a la Compania, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2012,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMCE.

a. Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones con partes relacionadas
locales:

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 878, publicade el dia 24 de enero
del 2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resolucidn No, MAC-
DGERCGL13-0001 1 reformando la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la
obligacion de las sociedades de presentar €l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de
realizar transacciones con partes relacionadas.
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Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Administracion Tributaria obligaba a presentar
un Informe de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con partes
relacionadas del exterior (OPRE o Anexo de Operaciones) a contribuyentes que
realizaban operaciones con partes relacionadas del exterior sobre les 5,000,000; v,
solg el Anexo para operaciones sobre los 3,000,000 (1,000,000 si las operaclones
relacionadas eran superiores al 50% de las ventas).

A partir del 24 de enero de 2013, estan obligados a presentar:

* El Anexo de operaciones, los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periode fiscal en un
monto acumulado superior a 3,000,000,

= El informe integral de Precios de Transferencia {(ademas del Anexo de
operaciones), los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior, dentro de un mismo periode fiscal en un monto
acumulado superior a 6,000,000.

* Tanto el Anexo de Operaciones como el Informe Integral de Precios de
Transferencia, seran exigibles por las operaciones realizadas durante el ejercicio
econdmico 2012 y deberan presentarse al Servicio de Rentas Internas en junio de
2013, de acuerdo al noveno digito del RUC.

Excepto a lo mencionado anteriormente, con posterforidad al 31 de diciembre de 2012 y
hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Mayo 27, 2013), no se tiene
conocimiento de otros hechos de cardcter financlero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismas,
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