FIBROMADERAS CIA. LTDA.

; POLITICAS CONTABLES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1

1.2

1.3

Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para PYMES.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de todos los productos esta entre 30
y 60 dias, razén por la cual todas las cuentas por cobrar comerciales se clasifican
como corrientes, y el célculo del interés implicito resulta inmaterial.

1.2 Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al momento de su
adquisicion al costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Fibromaderas Cia. Ltda posee como propiedad, planta y equipo. muebles y
enseres, maquinaria y equipo, equipo de computacién y software, vehiculos y
equipos de transporte, construcciones en curso de la planta que operara en

Tambillo.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo



1.3

1.4

1.5

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas utiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta'y
equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipo y maquinaria 10y 20
Vehiculos 5
Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la construccion de planta,
instalaciones y demas activos se registran de acuerdo a lo establecido en la
seccion 23 de NIIF para PYMES, seccion que sefiala que deben ser registrados en
resultados.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican de acuerdo a su vencimiento, identificando aquellas
obligaciones que tienen vencimiento a menos de un afio, las mismas que se
clasificaran como pasivo corriente.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

El periodo de crédito promedio para la compra de todos los bienes es méaximo de
30 dias, por tanto todas las obligaciones que posee Fibromaderas, son clasificados
como corrientes, en consecuencia no procede el calculo del interés efectivo ni la
determinacion del costo amortizado.

Impuestos



El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

1.5.1 Impuesto corriente

Fibromaderas Cia. Ltda.al 31 de diciembre del 2012, determind un
impuesto corriente de $11.694,86, valor que fue determinado a través de
la conciliacion tributaria y utilizando la tasa del 23%, de acuerdo a lo
establecido por la Ley de Régimen Tributario Interno.

1.5.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y so6lo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y el Grupo tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Fibromaderas Cia. Ltda, determind al 31 de diciembre del 2012, un efecto
de ingreso por impuesto diferido, productc de la aplicacién de NIIF’s,
monto que asciende a la suma de $ 5.884,72, el mismo que fue registrado
dentro del estado de resultados integral y el estado de situacion.



1.6 Provisiones

No existe ninguna obligacion presente (ya sea legal o implicita), como resultado de
un suceso pasado que deba ser registrada al cierre del afio.

1.7 Beneficios a empleados

1.8

1.9

1.7.1  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda
de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacién al inicio del periodo dividido
entre el ndmero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se
considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razon de que esta
obligaciéon no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

1.7.2  Participacion a trabajadores

Fibromaderas Cia. Ltda reconocié un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia por un monto de $ 9.234,22.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Arrendamientos

La Compariia no dispone de ningun arrendamiento financiero, sino Ginicamente de
arrendamientos operativos, los mismos que se utilizan principalmente para el
arrendamiento de las oficinas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

1.9.1 Venta de bienes y prestacion de servicios
La principal actividad que tiene la Compariia es la venta de bienes y la

prestacion de servicios, los mismos que se registran al valor razonable
que se ha recibido o que se espera recibir por el bien.



La Comparfiia registra como ingresos una vez que se ha realizado la
transferencia de los bienes o servicios.

1.10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, en funcion a su
devengamiento.

1.11 Compensacién de saldos y transacciones

En los estados financieros no existen compensaciones de activos y pasivos,
tampoco de los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

1.12 Activos financieros

1.12.1 Cuentas por cobrar Comerciales

Todas las cuentas por cobrar que posee Fibromaderas Cia. Ltda, tienen un
perfodo de vencimiento menor de un afio, razén por la cual son
considerados activos corrientes.

1.13 Pasivos financieros
1.13.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden
a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

El principal pasivo que mantiene Fibromaderas es el préstamo otorgado
por la CFN, de acuerdo a resolucion No. CRCR-2012-063, del 7 de marzo
del 2012, por un monto de $1.100.000, el mismo que fue contratado para
la construccion de un galpén industrial en el terreno ubicado en Tambillo,
asi como para adquirir maquinaria para el proceso de produccion de
puertas y tableros enchapados. El plazo de este crédito es de 2340 dias, a
una tasa de interés que serd la vigente para operaciones de crédito
directo, a la firma del contrato.

2 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Comparias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No.
06.Q.ICL.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicaciéon segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de



noviembre del 2008. Fibromaderas Cia. Ltda. esta obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafia prepar6 sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son

preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a ias NIIF
el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion
el 1 de enero del 2012.

La aplicacion de las NHF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los

estados financieros
«  Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resuitado integral
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados

financieros

Se ha realizado una revisién de la seccién 35 de la NIIF para PYMES y no se ha encontrado
la aplicacién de alguna excepcion o exencion.

3.1 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador
Saldo PCGA al 31 de diciembre del 2010 $14.743,02
Cambios en politicas contables NlIF’'s $-23.741,00

Total Patrimonio NlIF’s al 31 de diciembre 2010 $- 8.997,98

Saldo PCGA al 31 de diciembre del 2011 $607.519,68
Cambios en politicas contables NilF's $ -2.664,07
Total Patrimonio NIiF’s al 31 de diciembre 2011 $604.855,61

3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del

2011

Utilidad del ejercicio PCGA $ 9.227,52
Cambios en politicas contables NIIF’s $- 2.664,07
Total Utilidad segun NIIF's afio 2011 $ 6.563,45

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:
a) Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

En el afio 2011 la Compafiia no determino partidas que deban ser reclasificadas
entre ingresos, costos y gastos.

b) Con efectos en resultados



Los principales ajustes con efectos en resultados son:

Gastos planes de beneficios sociales- Se registro la provision del 2011
correspondiente a la jubilacién patronal y desahucio de acuerdo a lo establecido en
el célculo actuarial

Ajuste depreciacion propiedad, planta y equipo- Se realizd los ajustes
correspondientes para dejar el gasto de depreciacién de acuerdo a la vida util
estimada por los técnicos y en funcion a los activos fijos existentes.

Se determind los efectos del activo por impuesto diferido, producto de las
transacciones sefialadas en los parrafos precedentes.

3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afo terminado el 31
de diciembre del 2011:

No existen ajustes en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011, salvo en la reconciliacion de la utilidad del ejercicio y el efectivo
provisto en las actividades de operacion, donde se determino un ajuste de 7 .664.07

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la

siguiente manera:

... Diciembre 31, ... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Efectivo y bancos 117.158,84  30.200,36 46.591,38

Dentro de efectivo y bancos, se registra un certificados de inversién de $100.000, cuyo
vencimiento es el 11 de enero del 2013 a una tasa de interés del 3.75%.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 311.378,94 188.782,80 115.105,14

La Compaiiia otorga un crédito a sus clientes entre 30 y 60 dias, una vez pasado ese

vencimiento, la Compaifiia evalua si procede provision por cuentas incobrables, en funcion de
los datos historicos, y las gestiones de cobranza.

INVENTARIOS



Los inventarios de la Compafiia estan compuestos principalmente de materia prima,
productos en proceso, suministros o materiales, producto terminados producidos por la
Compaiiia y productos terminados comprados a terceros. Todos los inventarios se valoran
al costo de adquisicion / produccién o al valor razonable, el menor de los dos.

El precio de adquisicién comprende el valor de compra mas todos los gastos adicionales que
se produzcan hasta que los inventarios estén en condiciones de utilizacion o venta. El valor
de los impuestos indirectos que gravan la adquisicion de los inventarios se incluira en el
precio de adquisicion cuando no sean recuperables directamente de la Administracion
Tributaria. Se incluye los gastos de acondicionamiento como movimiento de tierras, obras
de saneamiento y drenaje, asi como los de derribo de construcciones cuando sea necesario
para poder efectuar obras de nueva planta; y también los gastos de inspeccion y
levantamiento de planos cuando se efectiien con caracter previo a su adquisicion.



7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31, ... Enero 1,

2012 2011 2011

(en U.S. délares)

Terrenos 15.000,00 15.000,00

Muebles y Enseres 35.991,70 12.700,19  5.729,1
Maquinaria y Equipo 284.753,75  283.983,05192.048,9
Equipo de computacion 28.470,07 11.321,75 3.4071
Vehiculos, equipos de transporte 43.759,28 23.670 22.420,0
Otros propiedad, planta equipo 6.146,08 60.386,85 46.862,7
Construcciones en curso 477.441,52

Depreciacion acumulada y deterioro (146.521,97) (69.210,31) (24.872,8)

8. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos bancarios, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 520.000 - =
Subtotal 520.000 - -
Total 520.000 - -
Clasificacion:

Corriente 60.000 - -
No corriente 460.000 - -
Total 520.000 - -

( D Corresponde a un préstamo otorgado por la CFN, de acuerdo a resolucion No. CRCR-
2012-063, del 7 de marzo del 2012, por un monto de $1.100.000, el mismo que fue
contratado para la construccion de un galpén industrial en el terreno ubicado en Tambillo,
asi como para adquirir maquinaria para el proceso de produccion de puertas y tableros



enchapados. El plazo de este crédito es de 2340 dias, a una tasa de interés que serd la
vigente para operaciones de crédito directo, a la firma del contrato.

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. dblares)

No Garantizados - al costo amortizado

Préstamos relacionados (1) 113.516 24334 49.156

( D Corresponde a préstamos que han realizado los accionistas a Fibromaderas y que se
espera sean liquidados en el 2013, sobre los cuales no se ha establecido ninguna tasa
de interés, ni plazos de vencimientos exactos.

9. IMPUESTO A LA RENTA

9.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

E!l gasto del impuesto a la renta incluye:

2012 2011
(en U.S. délares)
Gasto del impuesto corriente 11.694,86 6.840,14
Ingreso por impuesto diferido (5.884,72) (912,06)
Total gasto de impuestos 5.810,14 5.928.08

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Elvalor de la participacion a trabajadores es como sigue:

2012 $9.234,22
2011 $3.112,74
2010  $1.891,17

11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

11.1  Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social.



La Compaifiia realiz6 la provision correspondiente al afio 2012 y 2011 de acuerdo al
célculo actuarial.

11.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los

anos de servicio.

La Compafiia realiz6 la provisién correspondiente al afio 2012 y 2011 de acuerdo al
calculo actuarial.

12. PATRIMONIO

13.

Un resumen de capital emitido es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Capital social 9.000 9.000 9.000
12.5 Capital Social

El capital social autorizado consiste de 9000 de acciones de US$1 valor nominal
unitario

12.6 Reservas
Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.7 Utilidades retenidas
Al 1 de enero del 2012, se reconocieron efectos por aplicacion primera vez NIIF’'s por
un monto de $ 26.405,07, que corresponde a los ajustes determinados a la fecha de
transicion 31-diciembre del 2010 y al final del periodo de transicion 31-diciembre del
2011,

12.8 Dividendos
No ha existido el pago de dividendos.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos, correspondiente a las actividades de operacién es como sigue:

2012

2011

$1.5679.879,57
$1.302.257,41

Es politica de la Compania registrar los ingresos el momento de la facturacion, procedimiento
que se realiza cuando se ha realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio.



14.

15.

16.

17.

18.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
€s como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 1.257.702 1.002.621
Gastos de ventas y administracion 263.620 307.949
Total 1.521.322 1.310.570

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La compaiiia no registra transacciones con partes relacionadas.

PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES
Despueés de una evaluacion la Compaiiia no dispone de pasivos y activos contingentes que
deban revelarse o registrarse.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No existen hechos ocurridos después del periodo que deban informarse o que afecten las
cifras de los estados financieros presentados al 31 de diciembre del 2012.

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 15
del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Junta Universal de Socios

s somreen e < A\ Susana Cf‘lt.qu
Ing. Germanico Ibarra Ing. Susana Ortega
'GERENTE GENERAL CONTADORA




