MORALES LAW ClA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE2018

i | Motus o los estados financieros

1.1 Informacidn General

Ln compariia se constituyd on la Republics del Ecundor, suobpeto social €8 1o mvestigacion ¥

psesormmientn politico. de opinidn pablica, social ¥y mercado

2.1.2 Politicas contables significativas

2.1.2.1 Declaracion de cumplimiento

Les estados financleros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF). Los estados de siteacion financiem de scuerdo-a NIIF &l
31 de diciembre del 2018, 2007 v 2016

A continyacion se descriven les principeles politicas contables adoptadas en In preparacion de

estos estados financiercs
2.1.2.2 Bases de presentacion

Los estados fimancieros de MORALES LAW Cla, LTDA., comprenden los estrdos de
sitgacion fnandiera al 31 de diciembre del 2018, 2017 v 2016, los estados de resultsdo
intepral. de cambios en el petrimonio v de flujos de efectivo por gl periedo terminado el 31 de
diciembre de 2018, Estos estados finincieros han sido preparados de acuerdo con Normas

Internasionales de Informacion Financigm (NIF )



L1123 Moneida de presentaciton

Estos estados financieros.son presentados en dolares. de Jos Estados Unides de Normeamérica
quees la moneda oficial de la Republicn del Ecuador. Todn la informacidn es presenmde en

dilares v ha sido redondeadn a la unidud mas cercana.

2.1.2.4 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que-la
administracidn realice ¢lertas estimaciones v establezea alguncs supuestos inherentes o la
actividud economica de la entidad, con el propdsite de determinar la valuacion v preséntacidn
de algunas partides que forman parte de los estades financieros: Los resuhados reales pueden

diferir de estes estimpciones.

Las estimmciones ¥ supeestos rélevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
-estimeciones contables son reconocidas en el periodo en que fa estimacion es revisada v en

cunlguier periodo future afectado.

2.1.2.5 Efectiva v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivatentes de efectiva incluve aguetios activos financieros liguidos, depositos
@ inversiongs finoncierns liguidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un

plazo inferior:a tres meses

1.1.2.6 Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentus por cobrar

Las cuentas por cobrar gomerciales' v otras cuentas por cobrar son sctivos fmaencieros con
pagos fijos o determinables gue no s& cptizan en un mércado active. Estos setivirs
inicialmente se reconocen &l valor mzonable mis cunlquice costo de transaccion directamente.
atrihuible; Postertor al reconocimiento Inicial, se valorizan al costo amorizada usando &l

meétodo de interés efectivo, menos las pérdidas par deteriora.



La Compafifa reconoce el activo financiero que se onging de 'un acuerdo de prestacion de
servigios cuando tiene el derecho contractunl incondicional de recibir efectivo u otro active

financiero por pane del beneficianio de los servicios.

20107 lnventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valer neto realizable, el menor. Son
valuados con el método de primeras entradas, primeras salidas, ¢ incluye los desembolsos en
la adguisicién de inventorios, costos dié produceibn o conversidn ¥ olros costos incurridos en

gl trislado A su ublcaciin ¥ gondicmnes sciunies,

El walor nets de rephizdcion ag el valor de vepte estimado derante el curse normal del

neeoeio, menos los costos de terminacidn v los gastos de venta estimados,

L1LLE Compaiias relacionadas

Las coentas por cobrar 8 compafilas. relacionadas son actives Ananciercs con pagos fijes o
determinables que no cofizin en un méercado activo. La compafifa reconoce 2] activo
financiero que se origing de un contrato con sus compafiias relacionadas ¢l momento del
otorpamiento del ceedito, Estos sctives financleros dervados de préstamos & compaitias
relacionadas s yvalorizan al valor del cradito otorgado 8] recenocimiento el Posterdor al

reconocimiente iniciel, los:activos financieros sz valorizan &l costo emortizado

2.1.2.% Propledades, planta v eqiipo

Las partidss de propiedad, plants y equipo son vilorizadas al costo menos depréciaciin

acumuisda v pérdidas por deteriorn,

El costo de propiedades, planta y equipo comprends-su precio de adquisicion mis todos Jos
costos diregtaments relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condleiones de

funcionamiento sepin fo previsto por la perencin

Adicionalmente, se consdderrd como cdsto de las partidas de propledades, planta v equipo,

los costos por préstamos de la fimanciacion directimentz atribuibles & la &dquisicion o



construccidn de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venla,

2.1.2.9.1 Medicion posteriar al reconocimicnti

Deéspues del reconocimiento inicial la propiedad, plamas v el equipo es registrado al coste
menas la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, Los costos de mantenimisnto diario de propiedad, planta y equipo son reconocides en
resulindos cuando se incurren.

21292 Métodos de depreciacion y vidus dtiles

La depreciacion s¢ ¢alouls sobre el monto depreciable, que comesponde al costo de un activo,
u otro monto que s¢ substituye por ¢l costo, menos su valor resldual.

Lo depreciacidn es reconocida en resultados con base en ¢l método de depreciacion lineal
sobre las vidas Otiles éstimadas de cada parte de una partida de propredad, planta v equipo,
puesto que éstas refleian ¢on mayor exoctitud el patron de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas Gtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

*  Mucbles v enseres 10 afos
*  Equipo de oficina 10 aftos
*  Vehiculos 10 aftos
s Equipo de compatacidn 3 afos
= Edificios 20 aflos

Los métodos de depreciaciin, vidas ariles v valores residuales son revisndos en cada ejercicio
¥ 5€ Djustan &1 es necesario,



1.1.2.93 Retirn o ventn de propiedades, planta v equipn

La utilidad o pérdida que surja del retird 0 vents de una partida de propiedades. planta ¥
gquipe e5 salculadu como b diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del active

v reconocido en resalrados,

En casa de venta o retiro subsipuiente de propiedades revalundas, e] saldo de la reserva de

revalugeion es ransferido directameante o utilidades retenidas.

1.1.2.10 Activos intangibles

Los activas mtangibles adquirides por | Compaiila v tlenen vida atil son valorizades al costo

menos la amortizacion acumulada y les pérdidas acumuladas por deterioro.

212101 Amortleacion

La mmortizacion se calculn sobre 2] costo del activo u otro monto que se sustitove por ol

costo, menos su-valor residoal,

La amortizazion <3 reconockdy en resultados con base en el metodo de amortizacion lineal

durante ln vida (il estimada de los activos intangibles, excepte s plusvalin, desde ls fecha en

que s& sncuentran dispenibles pira su uso, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el

patrin de consumo de esperado de los bensficios economicos futuros relacionados con el

active,
11211 Pristamuos bancarios v oblignciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen iniclalmems a su valor razonable, neto de
los costes de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registron subseonentemente a su
costo amortizado; cualguier diferencis entre los fondes rectbidos (neto de los costos de
trofsaccion) v el vilor d2 redencidn e reconoce en el estado de resulindos durante el pericdo

del préstamo usando el método de intenés éfectivo

Los préstamos se clasifican como pasivir corriente s menas quefa Compaftia tenga derecha
incondicional de diferir el pago de ln obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha

debestnds de situacion fnanciera.



1212 Cuentas por pagar comerciales ¥ olras coentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar v ofras Cothlas por pagar son pasivos fimancieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despues del reconocimiento micml, = wvalor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métoda de la tsa de Inferds efeativa, menos cualguier deteriora. El gasto por
intereses (ineluyenda los intereses implicitos) se reconoce ¢omo costo fnanciero v s¢ calcula
utilizando s tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagir & corto plaze cuando
el reconoeimignto del interés resultars inmaterial,

La Compaiila tiene implementadas politices de manejo de ricsgo (nanciero pam ascgurar gue
todas las cuentas por pagar sc paguen de conformidad con los términos crediticios

preacordados.

Lat cuentas comerciales por pagar v ofras cugntas por pegar se clasifican eon pasivos
corrigntes, excepto los vencimientos superfores o 12 meses desde o fecha del estado de
situaclom financlera, que se clasifican como pasivos ne corrientes,

2.1.2.13 Impuesto a la rents

El gasto por impuesto a la rents representa ba suma del impuesio a la renta por pagar comente
v el impuesto diferido

2121081 Impuesto s s renta corriente

El impuasto por pagar corriente se basa en ln utilidad gravable (iributaria) regisirada durante
el nilo. La utilidad gravable difiere de la urilidad contable, debido a lis partidas de ingresos o
gustos imponibles o deducibles v paridas que nunca son gravables o deducibles. EI pasivo de
la Compafia por conceplo del impuesic corriente se calcula wtilzando las tasax ficales
aprebadas al final de cada periodo



2,122 Impuesto diferido

El impugsta diferido se reconoce sobre las diferencins temporares gatre ef valor-en libros de
los wetivos ¥ pasived incluldos en los estados financieros v las hases fiscalés correspondientes
utilizadns para determingr la wiilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
gencralmente pam todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd unt activo por
impuesios diferidos, por cousa de todes las diferenciss temporarias deducibles, en la medida
en gque resulte probable que la Compatia dispengs de utilidades gravables futurns contrd las

que s¢ podria ¢argar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos ¥ pasives por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que

e espera sean de aplicacion en £l perlodo en el que el activo se realice o el pasive se cancele.

El impuesto diferido, corespondiente a cambios en ia tass de impusstos o en | normativa
trebutaria, la reestimucion de la recuperabilidad de les activos por Impuestos diferidos o en la
forma ésperadn de recuperer ¢l valor en libros de un activo, s2 reconoce en el resultado del
periodo; excepio en le medida en gue se relacione con partidas previemente reconocidns fuern
de |os resultndos del perioda,

La Compafiia debe compensar activos per impuestos diteridos con pasivas por imjpuestos
diferidos %1, ¥ 5ol si tizne reconocido |egalmente el derecho de compensar, frente o lo
autoridad fiscal, los mportes reconocidos en esas: partidas; v los aclivos por impuestos
diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto 8 o rente v lo

Compafia tiene la intencion de liquidar sus activos ¥ pastvos como netos,

2.1.2.13.3 Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrtentes v diferidos. se reconoten como ingrese o gasto, v son incluldos en
el resultadoe, excepto en e medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que s¢
recimoce fiiern del resultado, ye sea en otro resultado integral o directimente. en el

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.



2.1.2.14 Provisiones de la operacitn

Las provisiones se reconocen cuando ia Compadite tiene una obligacion presente (ya sea legal
a impligita) como resultade de un sucese pasado, ex probable gue |ln Compadils tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, parn cancelar In obligacitn,
v puede bacerse una estimecion fisble del impone de la obligacion.

El importe reconogido como provisian debe ser la mejor estimacién del desembelso necesasio
para cancelar la obligecién presente, al final de cada periodo, tenlendo en cuenta los riesgos ¥
las mcertidumbres correspondientes. Cuando se mude una provision usando el flye de
efeclivo estimado pars cancelar la obligaciin présente. su valor en libros representa el valor
presente de dicho Nujo de efectivo,

Cuando s¢ espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requenidos
pars cancelar una provision, s¢ roconoce una cuents por cobrar como um BCTivO Sioes
virtuaimente cierto que se recibira ¢l desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con flabilidad

31.215% Obligaciones con accionistas

Las cueéntas por pagar a soclonistas son pasivos financleros de corto plazo con pagos fips o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La compafils reconoce el pasive
financicro con acclonistas el momento del otorgamiento del créditn. Estos pasives financisros
s valoriran al valor del présamo recibido al reconocimignto imicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasives financieros se valonizan al costo amorizado,

2.1.2.1&6 Obligaciones por beneficios definidos

Beneficios de corto pluzo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacicn
Ananciers v corvesponden prindipalments a:



La panticipacion de los trabajadorss 2n las utilidedes que s2 caleula en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual anes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
vigente v 52 regisira con cargo a resialtados:

Vacaciones - Se repistra ¢l costo correspondiente a |as vacnciones de! personal sobre una base

devengida
Décimo tercer v décimo cuarte - Se provisionan v pagan de severdo a la legishacion vigente.

Beneficios de lurgo plazo (jubilacion patronal v desahucio) - Son determinados ulilizande ¢l
Métoda de la Unidad de Credio Provectada, con veloraciones ectusrmales realizadas ol final
de cada periodn, Las ganpncias v pérdidas sctunriales se réconocen utilizando el enfoque de
[n bands de fluctuacion [ 10% del valor preseste de In obligacion al inicio del periodo dividide
enitre &) nimers promedio de afos de trabajo que le resten o los empleados, No se considera
2l 10% del valor rezonable de los activos del plin, en mzon de que éstn obligacion no estid
fondeada). Los costos de los servielos pasados se reconocen inmediatamente én fa medida en
que 'los beneficios ya han sido otorgsdos; de lo confrano, son amortizades utilizando ¢l
métoda de linge rectn en ¢l periodn promedia hasta que dichos beneficios son otorgados.

21217 Reconncimiento de ingresos

Los ingreses se caleolun al valor razonable de la contruprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuents el Importe estimado de cualquler descuento, bonificacion o rebaje

comercial que la Compafiia pueda atorgar.

2.1.L1%1 Ingresos por prestaciin de servicios

Biebido al negocis asociado a las operscioneés de MORALES LAW C1A. LTDA., el ingreso
por prestacion de serviclos es reconocido en el resultado una vez los servicios han sido

provistos a sus clientes,



11218 Costos v gastos

Los costos v gastos s registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen o medida
que son imcurridos, independientemente de Ia fechn en que s¢ hava renlizado el pago, v e
registran on ¢l periodo mis cercano en el que se conacen,

Los costos vingulantes a la prestacion de servicios se registran en correlacion con el devenge
de los ingresos.

1119 Compensaciin de gastos en [ransacciones

Como norma general en los estados financiencs no s¢ compénsan [os aclivos v pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |n csencia de la
transac<ion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por ana norma
legal, comemplan ln posibilidad de compensacion v la Compafia tiene lo intencion de
liguidar por su Importe neto o de reallzar el netivo ¥ procedaor al pago del pasive de farma
simultdnen, se presentan netos @n resultados.

2.1.2.20 Activos Minancieros

Todes los nctivos financieros se reconocen v dan de haja a la fecha de negociacidn cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un active financiere bajo un contralo cuyes
condiciones requicren la entrega del active durante un periodo que gencralmente esti
regulado por el mercado cormespondiente. v son medides miclalmente al valor razonsble, mas
los costos de ln transaccion, excepto por aguellos activos financleros clasificados al valor
rizonable con cambios en resultados; los cuales son intclalments medidos al valor razonable
v ¢uyos costos de la transaceion se reconocen e resultadas.

Todos los activos financieros reconoeidos son posteriormente medidos en su tomlidad &l
costo amortizada o al valor rezonable.



La Compefin clasificn ses activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cumbios go resullados,; activos fingncwros mantenidos hasta su vencimiento, préstiamos &
cuentas por cobrar y sctivos financieros disponibles para Ia venta. La ¢lesificacién depende
del propasita con el que se adguirieron los instromentos financizros, La administracian
determina la clasificaciin de sus instrumentos financieros ea el momente del reconocimisnto
inicial. A In fecha de los estados fimncieres, Ia Compafia mantiene basicamenie préstamos y

guentay por cobrar

212201 Cuentas por cobrar

Los préstamaos v cuentas par cobrar son setives- financieros no derivados con pagos fljos o
deferminables, que no cotizan en un mercado activo, Se ¢lasifican en actives cormames,
excepto |os vencimientos supericres & |12 meses desde la: fechs del estado de sitwacidm

financiera, que se clasifiean como Activos no comigntes

Loz préstamos y cuentas por cebrar incluyen |as cuesntas comerviales por cobrir ¥ otras

cugning por cobrar

2.1.220.2 Deterioro de un activo Minanclers al costo amortzado

Las gctivos financienss que se miden al costo amortizada, son prebados por deteriono al final
de eade periode. Un activo finsnciero se considera detenorado sy, y solo si, existe evidencia
abjetiva del detertoro gomo consecuencia de uno o mis eventos que hayen ocurrido despugs
del reconocimiento micfal del activo y ese evento o evenios causantes de la pérdida tienen un

impacta sabre los fhujos de efectivo futures estimados del sctivo financierm

El mporte de |a pérdida por doteniore del valor para una partida medida &l costo amortizado
e% la diferencin entre el importe en libros v las Aujos de efectivo estimados futuros, reflejande
2l efecio del colatzral v las earantins, descontados a la tasa de interds efectiva original del

activo financiero,

El valor 2n libros del-active financiero se reduce por la pérdida por detériors directaments;
excepto para [as coentas comerciales por cobrar, dondz ¢l importe 2n libros 2 reduce o travis

de- una cuenta de provision, Cusndo se considers que une cuentn comercial por cobrar 23 de



dudoso cobro, se climina con cargo = la cuenta de provision. La recuperacidn posterior dr los
valores previamente climinados s convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambiocs en el importe en libros de Ia cuentn de provisiim se reconocen en ¢f estado de
resultados.

2.1.2.20.3 Buja de un gevivo fMinancierns

La Compafio dard de baja un sctivo financiero anicamente cunndo expiren los derschos
contractuales sobre los flujes de efective del acthvo financiero, ¥ transfiera de manera
sustancial los riesgos v beneficios inheremtes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafia no transfiere ni reticne sustancisimente todos los riesgos 3 benelicios inherentes a
la propiedad y continta reteniendo ¢f control del active transfersdo, la Compafia reconocerd
su participacion en el activo v [a obligacion asociada por los valores gue tendrin que pagar. 53
la Compafia retlene sustancialmenis todos los riesgos v beneficios inherentes a la propicdad
de un activa finangiero transferido, ls Compafia continuard reconogiendo el activo financiero
¥ tembién reconpcers un préstamo colateral por los fngresos recibidos

1.1.221 Pashvos Minancleros e instramentos de patrimonio

Los instrumentos de dewda v panmonio sen clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

212211 Pasivos Minancieros

Los instrumentos financicros se clasifican como pasives financieros medidos al costo
amortizade.

Los pasivos financieros se ¢lasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaftia tenga
un derecho Ingondiclonal o diferir su liquidacion durante al menos |2 meses después de la
fecha del estado de situscicn financiern.

A la fecha, los estados financieros, la Compafiia mantiene dnicamente pasives financicros
medides al coso amomizado.



2012212 Pasivos finpncieros medidos ol costo amaortizado

l.os pasivas financieros se reconocen indcialments a su costo, neto de los costos que se havin
teurride en 1o transeccidn, Postéciormente, @ miden 4 S0 costo amortizade vocuslquier
diferencin entre los fondos abtenides (neto de [os costos necessrins parn su obtencion) y el
valor del reembolse, se reconoce en 2l estado de resubiados durante ta vida del scoerdo con el

mdtode de o tasa de interds efectiva

212213 Instrumentos de patrimonio

Lin instrumento de patrimonic consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual
en los sctives de i Compafiia luego de deducir todos sus pusivios. Los mstrumentos de
patrimonio emitidos por In Compafila ¢ reconocen por los Ingréses recibldos, nete de los

costos de emision dirggtos

21.2.214 Haja de cuentas de un pasive financiero

La Compadin do de baja ¢n.cuenins un pasive financiero si; v solo si expiran, cancelin o

cumplen las obligaciones de ln Compafin,

3. Deudores comerciales v olras cuentas por cobrar

Lin resumen de cuentas por cobrar comergiales v otras cuentas por.cobrar es como sigue:

Diclembre 31,
#DLE 2017 2016
Climnites B 2ET.RT 13272 E10EZ2 14
hras cuentas poFcobrar 1,525.00 " 0. O . 100
TATAL 56, 212,67 70,132.72 B3, 082,14

Lis tolnlidad de o cortera presentadn no mantiene un vencimiento mo mayor o los 120 dias.



4, Activos por impuestos corrlentes

Un resumen de los activos por impiestos corrigntes de la entidad £ como sigue:

Diclembra 31,
2018 2017 2016
Iva comipras 358 54 [ 30 380,35
Retenciones de |va 168.00 000 f.oo
Retenclones de renta 0.04 70846 .00
TOTAL 526.54 T08.a6 350,35

5, Propiedades, planta v eguipo

Un resumen de propiedad, planta v equipo es domoe sigue:

Los movimientos de propiedad planta y eguipo son coma siguen?

Diciembre 31,
018 2017 2016
Salda Inical 16584 787,81 1,345,585
adiciones 080 0.00 .00
Ajustes 149,36}
Meto, 115,58 757.81 1,349.849
Depresiacianes {116.5E] {581.87) [ 594, 08)

Saldo o 31l dicembra 0,00 165,04 T5A



fh. Cuentas por pagar comercinles ¥ otras cuentas por pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar s como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017 2016
Acreadores comerciales 44,300.00 2543731 29,100.00
Criras cuentss por pagas 976,65 | 14385 1,500.00
TOTAL 45,276.65 2558116 30,600,00

' Fasivos por impuestos corriente

A continuacion se presenta el detalle de los pasivos por impuesios cormentes)

Diciembre 31,
2018 2017 2016
Iva ventas (0,001 1,354.50 .00
Impuesto a s renia por pagar 470423 0.0 4, 788,32
Retenciones de iva aoo " poo | 21912
Retencionesde renta 4000 " p.oO0 |~ 65979
TOTAL 4,744,273 1,354.56 5,667.23
H. Impuestos
8.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto.del impuesto & la renta incluye:
Diciembre 31,
2018 2017
Gestode impuesto corriente 7,855,256 2. 13588
Gesto del impuesto diferido originado
can el arigen y reversa de diferencias Q.00 0.oo

[eEmporacias
TOTAL 7,958.26 2,135.88
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8.3 Aspectos tributarios del codigo organico de la produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgs en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codige Organico de In Produccion, Comerrip e Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

» Exoneracidn de retencion en la. fuente de impuesto & fa renta en pago de inlereses de

créditos externos otorgados por instituciones financicras

* Excneracion del impuesto & la salida de divisas en los pagos de capital e mtereses por
créditos otergados por instituciones financieras destinados al  financiamiento de

inversiones previstas en este Cadigo

9, Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiin tiene uno obligacion presente legal o asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiers de 12 salida de recursos pars

pagar fa obligacién ¥ el montose ha estimado confiablemente
Mo se reconocen provisiones parz futuras perdidas operativas.

Cuando existen varlas obligaciones similares, la probabilidad de gue se requiera de salida de
recUrsos pars su pago s¢ determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se
reconoce una provision aun cuandoe la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier

partida especifica incluida en la misma clase de-obligaciones sea menaor,

Las provisiones se miden al valor presente de. los desembolsos que se espera s¢ requeriran para
cancelar la obligacion utilizando unb tasa de interés antes de impuestos gue refleje las actuales

condiciones de mercado sobre el valor del dinero v los riesgos especificos para dicha obligacion.

Un resumen de provisiones s camo sigue:

U



Diclembre 31,

2018 20m7 2016
less por pagar 47218 549,69 £633.32
Sueldos por pagar (0.00 1,733,24 3,320.76
Beneficios soclales por pagar 0.00 0.0 189.59
Utilidades por pagar 6,924,20 708 20 9,885.85
TOTAL 740638 2,991.13 14,029,52

Lk Instrumentos fngncieros

1. 1Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compailin estiy expuesia
distintos riesgos de naturaleza fingricicra que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos v setivos ¥, en consecuencia, sus resultados.

A continuscion se presenta une definicion de Jos riespos que enfrentn la Compafia, una
carnoterizacion y cuantificacidn de éstos 3 una descripeion de las medidas de mitipacion
petualmente-en uso por parte de la Compaiiia, 51 es el caso.

10.1.1 Riesgo de erédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiere incumpla en
una obligacion o compromiso que ha suscrito ls Compafils que presente como resultade una
perdida financlera para esta: Este riesgo surge principalmente en el efectivo v la cuentas por
cobrar a clientes, E! efectivo es mantenldoe solo en institucianes de prestigio.

10.1.2 Riesza de liquidez

La Junta Directiva es la gue tiene la responsabilidad final por la gestidn de lquldez v ha
‘establécido un marco de trabaio apropiado para la gestion de liguidez de manera que la Gerencia
pueda manejar los requecimientas de financiamiento & corto, mediano v large plaza asi come e
gestion de liguldez de la Compafiia. La Cempafila maneja el riespo de liquidez manteniendo
reservas, lacilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos provectados v reales v conciliande los perfiles de vencimiento de los actives y

pigives financieros.



10.1.3 Riesgo de mereado
Es fa posibilided de que la Nuctuecion de variobles de mercado tales como tasas de interés, tipo

de cambio, entre ofras, produzes pérdidas economicas debido o la desvalorizacion de activos o
pasivos, debido a ln nominacicn de estos a dichos variables.

10,2 Categorins de instrumentos financieros

El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compadia es coma sipue:

Diciembre 31,
2018 2017 2016
Efectivo encajay banco 27.864.81 [10,234.55) 25,419.18
Deudores comerciales y obras Cal 56, 212.67 70,132,732 53,982.14
Activos porimpuestos cormgntes 525.54 TOH. 48 35(0.35
TOTAL 24, 704,02 £0,606,59 110,791,65
Acreedares comerciales y otras CiP {45276,65  (25581.16)  {30,600.00)
Pasivos porimpuesios carrentes {4,744, 23] [1,854.56) [5.667.23]
Dhbbigeciones con Relacionadas £6,521.51 BB 32551 33,841.1%
TOTAL 16,500.63  38,789.79 |2,826.04)

11. Patrimomnio

Un resumen de las cuentas patrimoniales es como sigue:

Diclembre 31,
2018 2017 2016
Capital 400,00 400300 400.00
Reseras L8813 1,088.13 1.088.12
Resultados acumuladas §2:242.33 95,015.25% 93.137.97
TOTAL 93,730,496 96,503.38 54,626.10

11.1 Capital pagado

El capital social autorizado consiste de 400 participaciones ordinarias ¥ nominativas.de L'S$1.00

de valor nomiral unitario.

|
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11.2 Heservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta gue £sta como minimo alcance 2l 207 del capital social, Esta
reserva no ¢s disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad,

Los saldos sereedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF,
asi como de los de medicidn posterior, no podran ser capitalizados,

11.3 Utilidades retenidas {déficit scumulado)

El saldo de esta cuenta estd o disposicion de los accionistas de la Compadia ¥ puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos v cientos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

Como se detalld anteriormente los ajustes resultantes del progeso de conversion a las Normas de
Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuents como lo determina la
NIF 1 “Adopeion por primera vez de las Normas Intemnacionales de Informacion Financiera™,

1. INGRESOS
Los ingresos de la Compaitia provenientes de productos principales son los siguientes:

Prestacion de servicios por consultorias vinculadas a su giro del negocio por USD 117.094 en
relscion a les USD 63.959 del periodo 2017.

13, COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos v operativos reportados en los estados financieros es

COmo SIguS:



Diciembre 31,

2018 2017

Empleacos 3747125 4768503
Homoranas 3500000 254. 10
WViajes 000 251,70
IrpUesios 144381 1,905.33
Depraclaclones 11658 501,87
Otros 15,907.48 10,438, 76
Bancarios 33:23 2992
TOTAL B9, 77244 g2,080.81
14. Transacciones con partes relacionadas

14.1 Préstamos con aecionistas

Registra los préstamos efectuados por los gecionistas principales de la Compardia, Estos

Présiamos ng generan ningun inlerés v que serin cancelados en el corto plazo.

1%. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre ¢l 31 de diciernbre del 2018 v la fecha de emisign de los.estados financieros (Marzo |2 del
2019} no se produjeron eventos que én opinion de la Administracion pudieran tener un efecio

mmportante sobre los estados financieros adjuntos,

6. Aprobaciin de los estados financieros

Los estados financieros por ¢| afo terminado el 31 de diclembre del 2018 han sido aprobados por
la Junta de Socios.

i

Pabio Morales
Cierente General



