MORALES LAW CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DI 2016

2.1 Notas a los estados financicros

2.1.1 Informacién General

I.a compaiiia se constituyd ¢n la Replblica del Ecuador, su objeto social es la investigacion y

asesorantienio politico, de opinién piblica, social y mercado

2.1.2 Politicas conrables significativas

2.1.2.1 Declaracién de cumplimiento

L.os estados financieros han sido preparados de conformidad con las NormasInternacionales
de Informacién Financiera (NIIF).Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31
de diciembre del 2016,201 5y 2014,

A continuacién se describen Jas principales politicas contables adoptadas en la preparacionde

estos cstados financieros.
2.1.2.2 Bases de presentacidn

Los estades fimancicros de MORALES LAW CIA. LTDA., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de dicicmbre del 2016, 2015 v 2014, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimomio y de flujos de efectivo por el periodo terminado el 31 de
dicicmbre de 2016. Estos cstados financieros han sido preparados dc acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).




2.1.2.3 Moneda de presentacion

Esws estados financicres son presentados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica
que ¢s Ja moneda oficial de la Republica del Ecuador. Toda la informacion cs prescntada en

doblares y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

2.1.2.4 Estimaciones cfectuadas por lu Gerencia

J.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
administracion realice cicrtas cstimaciones v establezca algunos supucstos inherentes a la
actividad ccondmica de la entidad, con el propdsito de determinar Ta valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden

diferir de cstas estimacioncs.

Las eslimaciones ¥ supueslos relevanies son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en

cualguier periodo futuro afectade.

2.1.2.5 Efectivo ¥ equivalentes de efective

El efective y equivalentes de efective incluye agquellos activos financieros liquidos, depdsitos
0 inversiones financieras liqwdas, que se pueden transformar riapidamente en electivo en un

plazo ipferior a tres meses,

2.1.2.6 Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

I.as cucntas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son activos financicros con
pagos fljos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Esios acuvos
inicialmente <2 reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento imicial, se valorizan al costo amoruzado usando ¢l

meétodo de interés cfectivo, menos las pérdidas por detenioro.



.a Compaiiia reconoce ¢l activo financiero que s¢ origina de un acuerde de prestacion de
servicios cuando ticne ¢l derecho contractal incondicional de recibir efectivo u otro activo

financiero por paric del beneficiario de los servicios.

2.1.2.7 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con ¢l método de primeras entradas, pnmeras salidas, e incluye los desembolsos en
la adquisicién de inventanios, costos de produecién o conversion y otros costos incurridos en

su traslado a su ubicacidn y condiciones actuales.

Fl valor neto de realizacion es ¢l valor de venta estimado durante ¢l curso normal det

nepocio, menos los costos de ternunacion v los gastos de venta estimados.

2.1.2.8 Companias relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas son activos fimancicros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Ta compaiiia reconoce el activo
financiero que se origina de un contrato con sus companias relacionadas el momento del
otorgamiento dcl crédito. Fstos activos financieros derivados de préstamos a compaiiias
relacionadas se valorizan al valor del crédito otorgado al reconocimiento inicial. Posterior al

reconocimiento imeial, fos activas financieros se valorizan al costo amorntizado,

2.1.2.9 Propiedades, planta y cquipo

Las partidas de propiedad, planta ¥ equipe son valorizadas al costo menos depreciacion

acumulada v pérdidas por deterioro,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisicion mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del active, su pucsta en condiciones de

funcionamicato segim lo previsto por la gerencia.

Adcionalmente, se considerard como costo de las partidas de propicdades, planta y equipo,

los costos por préstamos de Ja financiacion dircctamente atribuibles a la adquisicion o



consiruccion de aclivos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de cstar listos

para su uso o venla,

2.1.29.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimicento inicial la propiedad, planta v ¢l equipo es registrado al costo
mcnos la depreciacion acomulada v ¢l imporile acumulado de las pérdidas dedetenoro de
valor. Los costos de mantenmimiento diario de propicdad. planta v eguipo son reconocidos en

resultados cuando se incurren.

2292 ¥iétodos de depreciacion v vidas ttiles

I.a depreciacion se caleula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo,

u olro monto gue se subslituye por €l costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resullados con base en el mdtodo de depreciacion lineal
sohre lus vidas dtiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta ¥ cquipo,
pucsio que éstas reflejan con mayor cxactitud cl patron de consumo esperado de los

beneficios ccondémicos fularos relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos acluales y comparativos son las siguicntes:

= Mucbles y enscres 10 afios
* Equipo de oficina 10 aiios
*  Vehiculos 1{} afins
= Bguipo de computacion 3 afos
» Edificios 20 afios

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada cjercicio

Vv se ajustan si es necesario.



21293 Retire o venta de propiedades, planta y equipo

La unlidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades. planta y
equipo ¢s calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo

v reconocida en resuitados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propicdades revaluadas, ¢! saldo de la reserva de

revaluacion es translendo directamente a utilidades retenidas.

21210 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos por [a Compafia y ticnen vida Glil son valorizados al costo

menos la amortizacion acumulada y las perdidas acwmuladas por deterioro.,

2.1.2.10.1 Amortizacidn

La amortizacion se calcula sobre ¢l costo del active u otro monto que se¢ sustituve por ¢l

costo, menos su valor residual,

I.a amortizacion es reconocida en resultados con base en el método de amortizacion lineal
durante la vida Gtil estimada de los activos intangibles, excepto la plusvalia, desde 1a fecha en
que sc encueniran disponibles para su uso, puesto gue éstas reflejan con mayor exactitud el
patron de consumo de esperado de los beneficios ccondmicos futuros relacionados con ¢l

activo.
2121 Préstamos bancarios v obligaciones financieras

Representan pasivos financicros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccidn incurmidos. Estos préstamos se rogistran subsecuentemente & su
costo amortizado; cualquier difercncia entre los fondos recibidos (nelo de los costos de
iransaccion) ¥ el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo

del préstamo usando et método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Compafiiz tenga derccho
ncondicional de diferir el pago de la obhigacidn por lo menos 12 meses después de la fecha

del estado de situacion financicra.




2.1.2.12 Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar

l.as cucntas comerciales por pagar yotras cuentas por pagarson pasivos hnancieros, no

derivados con pagos fijos o detenminables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimicnto indcial, a valor rasonable, se miden al coste amortizado
utilizando el métado de la tasa de interés cfeetiva, menos cualguier deterioro. El gasto por
intereses {incluvendo los intereses implicitos) se reconoce come costo financicro v se caleula
ullizando la tasa de interés electiva, exceptlo pata las cuentas por pagar 4 corto plazo cuando

¢l reconocimiento del inlerés resullare inmaterial.

I.a Compariia tienc implementadas politicas de manejo de nesgo hinanclero para asegurar que
lodas las cuenlas por pagar se pagueh de conformidad con los términos crediticios

preacordados.

Las cuentas comcrciales por pagar yolras cuenias por pagar se clasilican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la lecha del estado de

situacion financiera, gque se clasifican como pasivos no corricntes.

2.1.2.13 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a |a renta representa fa smma del impuesto a la renta por pagar corvicnte

v ¢l impuesto difende.

2.1.2.13.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
¢l afio. La utihdad gravable difiere de la utilidad contable, debido a Jas partidas de ingresos o
castos imponibles o deducibles ¥ partidas que nunca son gravables o deducibles, El pasive de
la Compatia por concepto del impuesto coriente se caleula utilizando las tasas Hscales

aprobadas al [1nal de cada perioda.



212132 Impueste diferido

El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias temporanas cntre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los cstados financieros y las bases fiscales correspondientes
vrilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto difcrido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se recconocerd un activo por
impuestos difendos, por cavsa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en ue resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las

que se podria cargar csas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impucstos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que

se espera sean de aplicacién en ¢l periodo en el gque ¢l activo se realiec o ¢l pasivo se cancele.

F! impuesto diferido. commespondiente a cambios cn la tasa de impuestos ¢ en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos difendos o en la
forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un aclivo, sc reconoce en ¢l resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera

de los resullados del periodo.

La Compailia debe compensar activos por impucstos diferidos con pasivos por impucstos
diferidos si, y solo si ticne reconocido lcgalmente el derecho de compensar, frente a la
antoridad fiscal, los importes reconocidos cn esas partidas; v los activos por impucstos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la

Compaiiia ticne la intencion de liquidar sus activos y pasivos come netos.

2.1.2.13.3 Impuestos corrientes ¥ diferides

Los impuestos corrientes y dilendos, se reconocen come ingreso o gasto. y sonincluidos ep el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de unatransaccion o suceso gue se
reconoce fuera del resultado, va sca cn otro resultadointegral o direclamente en el patnimonio,

en cuyo caso €l impuesto también sereconoce fuera del resuftado.




2.1.2.14 Provisiones de la operacion

Las provisiones se reconecen cuando la Compafiia tiche una obligacion prescate (va sea legal
o implicita) como resnltado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga gue
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,

¥ pucde hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe scr la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente. al fina] de cada periodo, teniendo ¢n cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres correspondicntes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacidén presente, su valor cn libros representa el valor

presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requendos
para cancelar una provision, s¢ Ieconoce una cucnta por cobrar como un activo si ¢s
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y ¢l valor de la cuenta por cobrar puede set

medido con flabilidad.

2.1.2.15 Obligaciones con accionistas

Las cuentas por pagar a accionistas son pasivos financieros de corto plazo con pagos fijos o
determinables que no cotizan cn un mercado active. La compafila reconoce el pasivo
financicro con accionistas ¢l momento del otorpamiento del crédito. Estos pasivos
financierosse valorizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posteror al

reconocimiento inicial. estos pasivos financieros se valonzan al cosio amortizado.

2.1.2.16 Obligaciones por bencficios definidos

Benelicios de corlo plazo - Se rcgistran en ¢l rubro de provisiones del estado de situacion

linanciera y corresponden principalmente a:




La participacién de los trabajadores ¢n las utilidades que se caleula en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segan lo establecido por la legislacion

vipente y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones - Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base

devengada.
Décimo tercer v décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - Son determinados utilizando cl
Método de la Umdad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuanales se reconocen utilizando el enfoque de
la banda de [luctuacién {10% del valor presente de la obligacion al inicio del periodo dividido
entrc ¢l nimero promedic de anos de trabajo gue le resten a los empleados. No se considera
¢l 10% det valor razonable de los activos del plan, en razén de que ésta obligacion no estd
fondeada). Los costos de los scrvicios pasados se reconceen inmediatamente en la medida cn
que los beneficios ya han sido otorgados: de lo contrario, son amortizados utilizando el

meétodo de linea recta cn el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.1.2.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento. benificacion o rebaja

comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.1.2.171 Ingresos por prestacion de servicios

Debido al negocio asociado a las operaciones de MORALES LAW CIA. LTDA . el mgrcso
por prestaciim de servicios es reconocido en el resultade una vez los servicios han sido

provislos a sus ¢lientes.




2.1.2.18 Costos ¥ gastos

1.0s costos v pastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incunidoes, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se

registran en ¢l periodo mas corcano en ¢l que se conocen.

Los costos vinculantes a la prestacion de servicios se registran en correlacidn con el devengo

de los ingresos.

2.1.2.19 Compensacion de gastos en fransacciones

Como norma general cn los estados {inancieros no se compensan los actives y pasivos.
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o pernutida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la csencia de la

transaecion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones (que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compainia ticne la intencién de
Jiguidar por su importe neto o de realizar ¢l active v proceder al pago del pasivo de forma

simultanea, se presentan nelos en resultados.

2.1.2.20 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra 0 venta de un activo financiero bajo un confrato cuyas
condiciones rcquicren la entrega del active durante un periodo que generalmente esta
regulado por e mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccidon, excepto por aquellos activos fimancieros clasificades al valor
razonable con camiios en resultados, los cuales son imcialmente medidos al valor razonable

¥ cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros recconocidos son posterionnente medidos en su (otalidad al

costo amortizado ¢ al valor raconable.



[.a Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonablecon cambios cn resultades, actives financieros mantemdos hasta su vencimiento,
préstamosy cuentas por cobrar y actives financicros disponibles parz la venta. La
clasificaciondepende del propésite con cl que se adguineron les instrumentos financieros.
Laadrninisiracion  determina la clasificacion de sus instrumentos financiervs ¢n el
momentodel reconocimiento mcial. A la foecha de los cstados fmancieros, la Compafia

mantienebdsicamente préstumos ¥ cuenlas por cobrar.

2.1.2.201 Cuentas por cobrar

Los préstamos ¥ cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Sc clasifican cn activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién

finaneiera, que se clasifican como activos no cormientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cucnras comcrciales por cobrar v otras

cuenlas por cobrar.

2.1.2.20.2 Deterioro de un activo financiero al costo amortizado

Los activos financicros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deteriors como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocumdo después
del reconocimicnto inicial del activo y ese evento o evenlos causantes de la pérdida ticnen un

impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo fimanciero.

[l importe de la pérdida por deterioro del valor para una partida medida al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros ¥ los flujos de efectivo estimados futuros, reilejando
el cfecto del colateral v las garantias, descontados a la tasa de interés ctectiva onginal del

aclivo financiero.

E] valor en libros del active hnanciero se reduce por la pérdida por deterioto dircctamente,
excepto para las cucntas comerciales por cobrar, donde cl imporie en libros se reduce a través

de vna cuenta de provision. Coandoe sc considera que una cuenla comercial por cobrar cs de




dudoso cobre, sc elimina con carge a la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente climinados se convierte cn créditos contra la cucnta de provision, Los
cambios cn ¢l imporic cn libros dc la cuenta de provision se reconocen cn ¢l estado de

resultados.

2.1.2.20.3 Baja de un activo financiero

La Cumpania dard de baja un activo financiero dnicamente cuando expircn los derechos
contractuales sobre los flujos de elcetivo del activo financiero, v transfiera de manera
sustancial los miesgos v beneficios inherentes a la propicdad del activo financicro. 81 la
Compafiia no transherc ni retienc sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contintia retemiendo ¢l control del activo transtendo, la Compariia reconocerd
su participacion en ¢l activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si
la Compaiiia reticne sustancialmente todos los nesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad
de un active financiero transferido, 1a Compailia continuard reconocicndo el aetivoe financiero

¥ también reconocerd nn préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2,1.221 Pasivos financicros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda v patrimonio son ¢Jasilicados como pasivos linancieros o como

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdoe contractual.

2.1.2.21.1 Pasivos financieros

I.os instrumentos fipancieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo

amortirado,

Los pasivos financicros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacion financicra.

A la fecha, los estados [inancieros, la Compafia manticne dnicamente pasivos financieros

medidos al costo amortizado.




212212 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

T.os pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, ncto de los costos que se hayan
incurrido ¢n la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amomizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (nete de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del recmbolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con ¢l

métado de la tasa de interés electiva.

232213 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compafiia Jucpgo de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los

costos dc emisién direclos.

2.1.221.4  Baja de cuentas de un pasivo financieroe

La Compariia da de baja en cucntas un pasivo financicro si. v solo si, expiran, cancelan o

cumplen las obligaciones de la Compafia.

3. Deudores comerciales ¥ otras cucntas por cobrar
Ln resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es coma siguc:

Diciembre 31,

2016 2015 2014
Clientes 83 982 14 6281014 27.018.33
Otras cuentas por cobrar 0,00 388,77 {33,30
TOTAL 83.9382,14 62,198,91 26.985,03

La totalidad de la cartera presentada no mantiene un vencimiento no mayer a los 120 dias,




4. Activos por impuesfos corrientes

Un resumen de los actives por impuestos cormentes de la entidad es como sigue:

Diciembre 31,

2mMs 2015 2014
lva compras 390, 25 3.0532,63 {3.484,27)
Retenciones de [va 0,00 235,20 1.218,92
Retencignes de renta 0,00 0,00 1.090,22
TOTAL 390,35 328853 [1.075,13)
) Propicdades, planta y equipo

1In resumen de propiedad. planta ¥ equipo es como sigue:

Los movimientos de propiedad planta y eguipo son como siguen:

Diciembre 31,

Equipo de cdmputo, 2016 2015 2014

Saldo Inicial 1.345 85 163,22 471,00
Adicignes 0,00 1.794,00 0,00
Neto, 1.349,85 1,957,227 & 471,00
Depreciaciones {592,08) {607,332 {307,78)

5aldo al 31 diciembre 757,81 1.345,89 163,22




6. Cuentas por pagar comerciales y otras cucentas por pagar
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar €5 como sigue:

Diciembre 31,

206 2015 2014
Acreedores comerciales 29.100.00 38.182,56 1.013,70
Oitras cuentas por pagar 1.500,00 2.287.76 1.285,10
TOTAL F0. 600, TH 40.470,32 2.298,80

=1

Pasivos por impuestos corriente

A conlinuacidn se presenta el detalle de los pasivos por impucstos corrientas:

Diciembre 31,
2016 2015 2014
twva ventas 0,00 0,00 0,00
Impuesto a la renta por pagar 478832 4,337,33 0,00
Retencignes de lva 215,12 3.480,00 0,00
Retenciones de renta 659.79 3.067,87 31,97
TOTAL 5.667,23 10.885,20 31,97
8. Impuestos
8.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a fa renta incluye:
Diciembre 31,
2016 2015 2014
Gasto de impuesto corriente 6.255,32 6. 188,01 4.400,00
Gastodefimpuesto diferido originado
con e origen y réverso de diferencias 000 0,00 00
temporanas

TOTAL 6.255,32 6.188,01 4.400,00
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Diciembre 31,

2016 2015 2014
less por pagar 633,32 551,66 475,20
Sueldos por pagar 3.320,76 5.148,59 7.433,94
Beneficios sociales por pagar 185,59 552,50 175,00
Wilidades por pagar 9.585,85 4.932,45 0,00
TOTAL 14.026,52 11.185,20 8.084,14

10. Instrumentos financieros

11 Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de mancra significativa al valor
cconomico de sus fTujos y activos v, en consecuencia, sus resullados,

A continuacidn s¢ presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compardiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos ¥ una descripeidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compartia, si es el caso,

10.1.1 HRiesgo de crédito

Ei ricsgo de crédito es cl ricspo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
unz obligacion o compromiso que ha suscrito la Compafiia que presente como resultade una
pérdida financiera para csta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo v la cuentas por
cobrar a clientes. El electivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

14.1.2 Riesgo de liquidez

La Junta Directiva ¢s ia que tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
pucda mancjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la
gestion de liguidez de la Compaiija, La Compaiiia mancja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financicras y de préstamo adecuadas, monitorcando continuamente los
flujos efectivos priyectados ¥ reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v
pasivos financieros.




10.1.3 Ricsgo de mercado

Es la posibilidad de que la luctuacién de variables de mercado tales como tasas de interds, Lipo
de cambio, entre ofras, produzea pérdidas ccondmicas debido a la desvalorizacion de activos o
pasivos, debido a la nominacion de estos a dichas variables,
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Ll detalle de los activos y pasivos fnancieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015 2014
Efectivo en caja v banco 26.419,16 7.843.67 9156, 56
Deudores comerciales y otras CxC 83.952,.14 £9.198,91 26.985,03
Activas porimpuestos comrientes 350,35 3.285,83 {1.075,13)
TOTAL 110.791,65 80.331.11 35.066,46
Acreedores comerciales y otras CxP (30600000 (40.470,32) (2.298 800
Pasivos porimpuesios cormientes (5.667,230  {10.885, 20} (31,97)
Obligaciones con Belacionados 33.441,19 51.620,58 30.244,85
TOTAL [2.826,04) 265,06 279314132

1. Patrimonio

Lin resumen de [as cuentas patnmoniales es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015 214
Capital 400,00 400,000 400,00
Reservas 1.088,13 108813 0,00
Resultados acumulados 93,137.97 71.224,03 58.335,08
TOTAL 94.626,10 72.812,16 58.735,08

11.1 Capital pagado

Ll capital social autorizado consiste de 400panticipaciones ordinarias v nominativas de USE1.00

de valor nominal uniturio.




1.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafias regquicre gue por lo menos ¢l 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésla como minimo alcance ¢f 20% de! capilal social. Esta
rescrva no ¢s dispomble para ¢l pago de dividendos en efectivo pero pucde ser capitalizada cn su
totalidad.

Los saldos acreedores de los superdvil que provienen de la adopeion por primera vez de fas NIIF,

asi como de los de medicidn posterior, no podran ser capitalizados.
11.3 Utilidades retenidas (déficit acumulado)

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionisias de la Compaiia v puede ser utthzado

para la distribucitn de dividendos v ciertos pagos lales como religuidacion de impuestos.

Como se detallé anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversidn a las Normas de
[nformacion Financiera NIIF fucron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la

NIIF | “Adopecidn por primcra vez de las Normas Intemacionales de Informacién Financicra™

12. INGRESOS
Los ingresos de la Compafiia provenientes de productos principales son los siguientes:

Prestacion de servicios por consultorias vinculadas a su giro del negocio por USD 93.333

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos v operativos reportados cn los estados financicros es

COmao sigue:



Diciembre 31,

2036 2015

Empleados 51.557,22 33,717,298
Hongrarios 0,00 48 108,00
Vigjes 0,00 112,75
Impuestos 1.395,76 872,80
Depreciaciones 591 82 606,95
Otros 17.772,83 16.200. 56
Bancarios 20545 1775
TOTAL 71.515,14 99.636,79
14. Transaccienes con partes relacinnadas

14.1 Préstamos con accionistas

Regisira los préstamos efecluados por los accionistas principales de la Compaiifa. Estos

préstamos no generan ningun interés ya que serin cancelados en €l corto plazo.

15. Hechos ocoreridos despuds del periodo sobre el que se informa

Entre cl 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de los cstados financieros (Marzo2 del
2017) no se produjeron eventos que cn opmion dc la Administracion pudieran tener un cfecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. Aprobacion de los estados financicros

|.os estados financieros por ¢l aio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Junta de Socios.
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Pablo Morales

Gerente General




