
LIMERICKPHARMA CIA. LTDA 
Estado de Situación Financlera 

Al 31 de diciembre del 2014 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

ACTIVOS 

Activo corriente: 
Efectivo en caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales, neto de provisión para cuentas de 

dudoso cobro 
Impuestos por cobrar 

Inventarios 

Total activo corriente 
Activos no Corrientes 

Activos Fijos, neto de depreciación acumulada 
Otros activos 
Activos por impuestos diferidos 

Total activos no corrientes 

Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

Pasivo corriente: 

Obligaciones financieras 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
impuestos por pagar 
Beneficios a empleados 

Total pasivo corriente 

Paslvo no corriente: 
Obligaciones beneficios post empleo 
Empresas del grupo a largo plazo 
Paslvo Diferido 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonlo de los socios (ver estado adjunto) 

Total pasivos y patrimonio de los socios 

  

Representante Legal 

C.!. 0601783285 

——_ Diciembre 34, 
  

  

Notas 2014 2013 

6 13,108 2,024 

7 2,704,305 905,540 
8 29,244 26,138 
9 63,120 1,443,495 

2,799,777 2,377,197 

10 22,234 25,417 
11 44,252 49,108 

- 313 

66,486 74,938 

——2860:263_ 2452096, 

- 19,313 
12 2,081,870 928,458 
8 30,784 36,537 
13 95,684 69,970 

2,208,338 1,054,278 

15 14,603 7,843 
16 177,907 1,010,708 

- 927 

192,510 1,019,278 

2,400,848 2,073,556 

17 465,445 378,479 

2,866,263 2,452,035 

a va 
Contador General 

REG.NAC.CBA No. 48-883 
RUC 1709214538001 

  

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros



LIMERICKPHARMA CIA. LTDA 

Estado de Resultado Integral 

Por el Año Terminado el 31 de diciembre del 2014 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Ventas netas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos de operación: 

Gastos de ventas 
Gastos de administracion 

Total gastos operativos 

Utilidad neta de operación 

Otros ingresos y (gastos): 

Ingresos Varios 

Gastos varios 

Total ingresos, neto 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a las ganancias: 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

Utifidad neta por participación 

  

Representante Legal 

Cl, 0601783285 

Diciembre 31, 

  

Notas 2014 2013 

3,399,327 1,712,340 
(2,577,647) __ (981,540) 

821,680 730,830 

18 (125,267) (142,532) 
18 (574,979) (433,962) 

(700,246) (576,494) 

121,434 154,336 

142 2,420 
7,464) 14319) 

mmm — 1,022), 1,898 

114,411 152,438 

14 (28,260) (35,529) 

86,151 116,915 

1.91 2.60 

'aúl Silva 

Contador General 

REG.NAC.CBA No. 48-883 
RUC 1709214538001 

  

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros
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LIMERICKPHARMA CIA. LTDA 

Estado de Flujos de Efectivo 

Por el Año Terminado el 31 de diciembre del 2014 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes por ventas 

Efectivo pagado a proveedores y empleados por compras 

Impuesto a la renta 
Participación a empleados 
Otros (egresos) ingresos 

Efectivo neto provisto por tas actividades 
de operación 

Flujo de efectivo por las actividades de inversión: 
Otros 
Ventas de propiedad, maquinaria y equipo 

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de 
inversión 

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento: 

Préstamos bancarios y de terceros 
Prestamos de socios 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de 
financiamiento 

Aumento en el efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos al inicio del año 

Efectivo en caja y bancos al final del año 

Diciembre 31, 
2014 2013 

2,423,220 2,270,477 
(2,302,925) (317,574) 

120,295 1,952,903 

(9,385) - 
(27,040) “ 
(1,309) (1,897) 

82,561 1,951,006 

785 - 
- (53,966) 

785 (53,966) 

(19,313) - 
(52,949) (1,897,069) 

(72,262) (1,897,069) 

11,084 (29) 

2,024 2,053 

13,108 2,024



LIMERICKPHARMA CIA. LTDA 

Estado de Fiujos de Efectivo, Continúa 

Por el Año que terminó el 31 de diciembre del 2014 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo (utilizado) provisto 

por las actividades de operación: 
Utilidad neta 

Cargos a resultados que no representan flujo de 
efectivo (utilizado) provisto por las actividades de operación: 

Depreciación de activos fijos 
Reconocimiento de provisión incobrables 
Ajustes a costo de ventas 
Impuesto a la renta 
Participacion a trabajadores 
Incremento de provisión de beneficios definidos 
Amortización de otros activos 
Provisiones varias 

Cambio en activos y pasivos: 
Variación en cuentas por cobrar 
Variación en inventarios 
Variación en impuestos por cobrar 
Variación de impuestos diferidos 
Variacion pagos anticipados 
Variación en cuentas por pagar 
Variación en impuestos par pagar 
Variación en beneficios a empleados 
Variación en pasivos acumulados 

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades 

  

Diciembre 31, 

2014 2013 

86,152 116,915 

3,182 7,243 
12,635 - 

968,547 
28,260 35,523 
21,429 27,040 
6,960 - 
4,857 788 

- 6,345 

(976,107) 567,769 
(1,451,131) 171,609 

(29,244) 810 
313 - 
- 53,965 

1,411,226 911,272 
(7,875) - 
4,285 - 
(927) 51,727 

  

de operación 82,561 1,951,006 

Sra. Patricia Mejia Pal Silva 
Representante Legal Contador General 
€. 0601783285 REG.NAC.CPA No. 48-883 

RUC 1709214538001 
Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros



ER] MA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 
Par el año terminado el 31 de diciembre del 2014 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

NOTA 1 - OPERACIONES 

LIMERICKPHARMA CÍA. LTDA. Fue constituida el 07 de mayo 2009 en la República del Ecuador 
como una compañía limitada. Su actividad económica es la comercialización de medicamentos 
de uso humano correspondientes a comprimidos, sobres, inyectables, ampollas, suspensiones, 
cremas, jarabes y ampollas bebibles. 

La dirección registrada de la compañía es la calle Juan Barrezueta N76-149 y Antonio Castillo, 
Quito -- Ecuador. 

Los estados financieros adjuntos serán presentados para la aprobación de la Junta General de 
Socios. En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación. 

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento. 

Los presentes estados financieros de la Compañia han sido preparados de conformidad con la 
Norma Internacional de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades - NE 
para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), vigentes 
al 31 de diciembre de 2014. 

Los estados financieros de LIMERICKPHARMA CÍA. LTDA. han sido preparados en USS. dólares. A 
partir del año de implementación se presentarán según la Norma internacional de Información 
Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades - NIF para Pymes adoptadas para su 
utilización en Ecuador, y representará la adopción integral, explicita y sin reservas de la referida 
norma, las que serán aplicadas de manera uniforme. 

Bases de medición y preparación - Los estados de situación financiera han sido preparados 
conforme a la NIIFS para PYMES, aplicando los criterios de materialidad, costo beneficio, 
devengamiento, costo histórico, valor razonable como costo atribuido, reconocimiento del 
riesgo del crédito y riesgo de liquidez. Las partidas que componen el Balance fueron analizadas 
individualmente y las politicas contables que se aplican se encuentran bajo la norma NIIFS para 
PYMES siendo resueltas por la Administración de la Empresa. A continuación se detallan las 
notas a los Estados de Situación Financiera de las partidas que por la aplicación de NIFS por 
primera vez (Transición a la NIF para PYMES, Sección 35); han producido cambios en los 

Balances. En cumplimiento de la Resolución N.- SCICI.CPAIFRS.G. 1 1.007, del 9 de septiembre del 
2011, artículo tercero, los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Información 
Financiera NIF para pequeñas y Medianas Entidades (NUF para PYMES), fueron conocidos y 
aprobados por la junta general de socios . Estos ajustes se los realizó contra la cuenta de 
Resultados Acumulados Adopción NilFs por Primera Vez. La aplicación del procedimiento NIIF, 
para cada una de las partidas se realiza sobre la estructura de Balances que mantenia antes de 
la aplicación. Esto quiere decir que la implementación de las Secciones de NilF para PYMES 

Estados de Situación (Secciones 3, 4, 5, 6, y7), se realizará a la emisión de los Estados de 
Situación Financiera Comparativos. 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados sobre la base del costo histórico, 
con excepción de los beneficios a empleados post - empleo que son valorizados en base a 
métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Dólares de E.ULA. que es la 
moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentación de la Compañía. 

Responsabilidad de la información.- 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la 
Compañía que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y 
criterios incluidos en la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades — NIF para Pymes emitidas por el lASB,



LIMERICKPHARMA CÍA, LTDA, 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

Para los periodos anteriores al 31 de diciembre de 2014 y desde el 31 de diciembre de 2012, la 
compañía preparó sus estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de 
Información Financiera pata Pequeñas y Medianas Entidades —- NIF para Pymes emitidas por el 
IASB, 

NOTA 3 - RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Un resumen de las principales políticas contables utilizadas en la elaboración de los estados 
financieros de la compañia, son las siguientes: 

a) 

b) 

c) 

Efectivo en caja y bancos 
El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situación financiera, 
representan caja y depósitos en entidades bancarias de gran liquidez y fácilmente 
convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor. 

Instrumentos Financieros 
Activos financieros 

Documentos y cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura y no 
excede su valor recuperable. La provisión para cuentas incobrables es realizada cuando 
existe Ja duda razonable para su recuperación. 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 

El perlodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 días. 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable . Se registran a valor 
nominal, debido a que los plazos de recuperación de las cuentas por cobrar son bajos y la 
diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa. 

Se establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar 
cuando existe evidencia objetiva de que la entidad no será capaz de cobrar todos tos 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por 
cobrar, 

El importe de la provisión es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual 
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. 

Pasivos financieros 
Proveedores - Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posterior a 
los noventa días se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés 
efectivo, 

El análisis de los instrumentos Financieros de estas cuentas se encuentran en los Análisis de 
del Costos Amortizado por el Método de la Tasa Efectiva y Análisis del Deterioro. 

Inventarios 
Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor. El costo se 
determina por el método costo promedio ponderado. 

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisición. Los valores así 
determinados no exceden el valor estimado de reposición de estas existencias.



RIC A, LTDA, 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 

[Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos 

los costos variables de venta aplicables. 

d) Otros activos financieros 
La aplicación del principio del devengamiento en la implementación de las Normas 
Internacionales de Información Financiera, nos da como resultado que no se reconocen 

como activos aquellos realizados como pre operativos, tampoco le son correspondientes su 
amortización. Por consiguiente se procede a regularizar esta partida contra la Cuenta de 
Resultados Acumulados en la Adopción de NUF's por primera vez, como lo establece la 
Resolución de la Superintendencia de Compañías, Y regularizar las cuentas en su correcta 
clasificación. 

€) Activos Fijos 
Los Activos Fijos serán valorados por el Modelo del Costo, dónde los elementos de Activos 
Fijos están expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su medición subsecuente, 
a su costo histórico menos la correspondiente depreciación y deterioro; se considera un bien 
adquirido por la entidad como Activos Fijos siempre y cuando su costo sea superior a los $ 
500 ( Quinientos dólares con 00/100), y en conjunto $ 1.000 ( Un mil dólares con 00/100) 
cuya vida útil sea mayor a un año y su costo se justifique dentro del estado financiero, 

El Costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo, 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición (remplazo de componentes, mejoras, 
ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen 
como un activo separado, sólo cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversión, fluyan hacia la Compañia y los costos puedan ser medidos 
razonablemente. Los desembolsos posteriores que correspondan a reparaciones O 
mantenimiento se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren. 

La depreciación de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para asignar 
los costos al valor residual sobre la vida útil técnica estimada. 

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre 
de balance, para estos porcentajes se considerarán aquellos que no excedan los establecidos 
por el régimen tributario. 

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se 
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados. 

La vida útil en nuestros activos será la siguiente: 

Ítem Vida útil 

Equipo de computación 3 
Maquinaria y equipo pesado 10 

Vehiculos 5 

Los activos de cada elemento de activos fijos han sido medidos al costo, utilizando el método 
de la depreciación de linea recta sin valor residual. Depreciados al siguiente mes de la 
compra.



ICKPEJA! ÍA, LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

1) 

g) 

h) 

Deterioro de activos no financieros 
La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se 
ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable 
del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los 
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que 
el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o 
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se 
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para 
determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente 
usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del 
dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor 
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, 
si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de 
valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de 
valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las 
pérdidas por deterloro son reconocidos en el estado de resultados integrales. 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes de 
proyectos, inversiones licitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualización, 
tarifas establecidas y costos operativos. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compañía considera que no existen 
indicios del tipo operativo y/o económico que indiquen que el valor neto registrado de la 
propiedad, muebles, equipos y vehículos, inventarios y activos intangibles, no pueda ser 
recuperado. 

Cuentas por pagar, provisiones 
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, 
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera tna salida 
de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente. 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una 
estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado 
de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan 
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, 
los riesgos específicos del pasivo. 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

Beneficios a los empleados 
La Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
NUF para Pymes, contempla cuatro categorias de retribuciones a los empleados: 

a Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como: sueldos, salarlos y 
contribuciones de seguridad social, permisos remunerados y permisos remunerados por 
enfermedad, participación en las ganancias o incentivos (si se pagan dentro de los dos 
meses siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones no monetarias (tales como 
asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y ta disposición de bienes o servicios 
subvencionados o gratuitos). 

b. Beneficios post — empleo, que son los beneficios a los empleados que se pagan después 
de completar su perlodo de empleo en la entidad, por ejemplo: Retribuciones a los 
empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaciones por 
retiro.



1 PHAR ÍA. LT 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

c. Otros beneficios a largo plazo para los empleados, que son los beneficios a los 
empleados cuyo pago no vence dentro de los doce meses siguientes al cierre del periodo 
en el cual los empleados han prestado sus servicios. 

d. Indemnizaciones por terminación o cierre de contrato. 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos 
que corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a 
resultados integrales del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la 
fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios 
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito 
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina 
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada 
por el actuario. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento, variaciones en tos sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de 
servicio, incremento en el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al 
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la 
estimación está sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o 
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su 
totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren. 

i tabajadores- 

La participación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los costos 
de personal y se calcula aplicando el 15% sobre los resultados integrales del año antes de 
impuestos. 

Jubilación patronal y desahucio- El Código de trabajo establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 
prestado sus servicios por 25 años o más, continuado e ininterrumpidamente. Se registra de 
acuerdo a un estudio actuarial realizado por un perito independiente. 

De igual manera, acorde a lo que establece el código de trabajo, cuando la relación laboral 
termine por desahucio el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al 
número de años de servicio. 

Impuestos 
él e, % AL 

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe 
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias, El impuesto a las 
ganancias es calculado sobre la base de la información financiera individual de la Compañía, 
Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de 
dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de 
un 22% para el año 2014 y 2013. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a 
las ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de 
interpretación. 

ll das. as diferida 

El impuesto a las ganancias para los perlodos futuros es reconocido usando el método del 
pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y 
pasivos en la fecha del estado de situación financiera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales 
imponibles. 
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Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales 
deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias 
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria 
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables. 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de 

situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente 

ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los 
activos por impuesto diferido no reconocidos se revalúan en cada fecha del estado de 
situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad 
tributaria futura permita recuperar dichos activos. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera 
sean de aplicación en el perlodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente 
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos 
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan can la misma entidad sujeta al impuesto 
y la misma autoridad tributaria. 

Impuestos diferidos - Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del 
pasivo, sobre las diferencias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus 
importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos 
diferidos surgen del reconocimiento iniclal de un pasivo o un activo en una transacción 
distinta de una combinación de negocios que en el momento de la transacción no afecta ni 
al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido 

se determina usando tasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del 

estado de situación financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por 
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya 
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar dichas 
diferencias. 

Impuestos sobre las Ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el 
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado], salvo: 

+ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del 
gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda 
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar 
en el estado de situación financiera, según corresponda, 

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
tenlendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 
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Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes a clientes deben ser reconocidos 
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 

+ la Compañia ha transferido al comprador los rlesgos y ventajas, inherentes a la propiedad 
de los bienes; 

+ la Compañía no conserva para sí ninguna implicación o participación en la gestión 
corriente en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo 
sobre los bienes vendidos; 

+ el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

+ sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción: y 

+ los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos 

con fiabilidad. 

k] Reconocimiento de costos y gastos 
Los costos de operación y gastos de administración y ventas se registran cuando se reciben 
los bienes y/o servicios, de manera simultánea al reconocimiento de los ingresos por la 
correspondiente venta o entrega de los productos. Los otros costos y gastos se reconocen a 
medida que se devengan, independlentemente del momento en que se paga, y se registra 
en los perlodos con los cuales se relacionan, 

Il) Reserva Legal 
La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la 
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha 
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de 
la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Compañlas del Ecuador 
(disposiciones emitidas no elevadas a normas legales), la asignación para el Fondo de 
Reserva Legal se calcula sobre la diferencia o el saldo que queda luego de deducido el 15% 
de participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. 

m) Eventos posteriores 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores importantes que no 
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o 
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor 
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia 
previa; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en Jos 
estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones están incluidas en las políticas 
contables y/o las notas a los estados financieros. 

La preparación de los estados financieros Incluye los siguientes criterios y/o estimaciones 
significativos utilizados por la gerencia: 

Estimación para deudores comerciales 
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La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a 
una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los 
mismos. 

La Compañía estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan garantias 
reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un año, con base en un análisis individual 
realizado por la Gerencia. Los porcentajes de provisión fueron estimados por la Gerencia para 
cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera. 

La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de 
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

Vida útil de propiedad, planta y equipos 
La propiedad, planta y equipos, se registran al costo y se deprecia en base al método de línea 
recta durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan 
determinar que la vida útil de los activos deberta disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor 
en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. 
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrlan hacer que 
la vida útil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las 
proyecciones de uso futuro de los activos. La Compañia revisa anualmente el deterioro que 
puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que Jos eventos o cambios en las circunstancias 
indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado. 

Deterioro de activos 
La Compañtla evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en 
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable, Frente a 
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación 
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del 
periodo. 

Impuestos 
Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a 
los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado 
gravable futuro, Dada la naturaleza del contrato de concesión a largo plazo y la complejidad de 
los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que surjan entre los resultados reales y las 
suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir 

ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados. Esas diferencias de 
interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de tas 
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicillo de la Compañía, 

Obligaciones por beneficios post-empleo 
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 
actuarlales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrlan diferir de los 
acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad 
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las 
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios 
definidos son extremadamente sensibles a los camblos en estas suposiciones. Todas estas 
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perlto consideró las tasas de interés de bonos 
corporativos de alta calidad y/o calificación de crédito, y que tienen plazos de vencimiento 
similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensión. 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana pubilcadas 
por el instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS] según RO. No. 650 del 28 de agosto de 
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Índices de inflación futuros 
esperados para el país, 
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Provisiones 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe 
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos 
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del perlado, incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y/o consultores. 

NOTA 5 - CAMBIOS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS A LAS NORMAS INTERNACIONALES 
DE INFORMACIÓN FINANCIERA 

Si bien la compañia mantiene como marco general para la preparación y presentación de los 
estados financieros la Norma internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades — NIF para Pymes, a continuación se detallan de manera general aquellas 
aspectos correspondientes a las NIF completas, las mismas que a criterio de la administración de 
la compañia no tendrian impacto en la preparación y presentación de sus estados financieros, 
ask 

Nuevos pronunciamientos contables 

e. Pronunciamientos contables con aplicación efectiva a contar desde el 1 de enero del 2014: 

Normas, interpretaciones y enmiendas 
e Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentación 

Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversión 
CINUF 21: Gravámenes 

Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los activos 

Enmienda a NIC 39: instrumentos Financieros: Reconocimiento y medición 

Todas las enmiendas indicadas anteriormente son de aplicación obligatoria pará periodos 
anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2014. 

b. Pronunciamientos contables con aplicación efectiva a contar del 1 de enero del 2015 y 
siguientes: 
A la fecha de emislón de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos 

contables hablan sido emitidos por el lASB, pero no eran de aplicación obligatoria: 

e  NIIF 9: Instrumentos Financieros 
Esta norma es de aplicación obligatoria para perlodos anuales iniciados en o después del 
O! de enero de 2018. 

e  NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas 
Esta norma es de aplicación obligatoria para periodos anuales iniciados en o después del 
01 de enero de 2016. 

e NIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes 
Esta norma es de aplicación obligatoria para periodos anuales iniciados en o después del 
O1 de enero de 2017. 

«e Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados 
Esta enmienda es de aplicación obligatoria para perfodos anuales iniciados en o después 
del 01 de julio de 2014, 
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Mejoras a las NIF (Ciclos 2010-2012 y 2011-2013) 
Estas mejoras a las normas son de aplicación obligatoria para perlodos anuales iniciados 
en o después del 01 de julio de 2014. 

Enmienda a NIF 11: Acuerdos Conjuntos 
Esta enmienda a la horma es de aplicación obligatoria para períodos anuales iniciados en 
o después del 01 de enero de 2016. 

Enmienda a NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptables de depreciación y 
amortización 
Esta enmienda a la norma es de aplicación obligatoria para períodos anuales iniciados en 
o después del 01 de enero de 2016. 

Mejoras a las NIF 5, 7, NIC 19 y NIC 34 (Ciclo 2012-2014) 
Estas mejoras a las normas son de aplicación obligatoria para periodos anuales iniciados 
en o después del 01 de enero de 2016. 

Enmienda a NUE 10 y NIC 28: Venta y aportación de activos 
Esta enmienda a las normas es de aplicación obligatoria para periodos anuales iniciados 
en o después del 01 de enero de 2016. 

Enmienda a NIC 27: Método de la participación en los estados financieros separados 
Esta enmienda a la norma es de aplicación obligatoria para periodos anuales iniciados en 
o después del 01 de enero de 2016. 

Enmienda a NIC !: Iniciativa de Divulgación 
Esta enmienda a la norma es de aplicación obligatoria para perlodos anuales iniciados en 
o después del 01 de enero de 2016. 

Enmienda a NIF 10, NIF 12 y NIC 28: Entidades de inversión, aplicación de la excepción 
de consolidación. 
Estas enmiendas a las normas son de aplicación obligatoria para periodos anuales 
iniciados en o después del 01 de enero de 2016. 

La aplicación de estos pronunciamientos contables conforme al análisis realizado por la 
administración de la compañía no ha tenido (al 31 de diciembre de 2014) ni tendrá 
efectos significativos para la compañía [estados financieros posteriores al 31 de diciembre 
de 2014), considerando que su marco general para preparación y presentación de los 
estados financieros es la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades - NilF para Pymes. 

NOTA 6 -- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

AlL31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos, se formaban de la siguiente 
manera: 

Diciembre 31, 

2014 2013 

Caja 361 - 

Bancos (0 12.747 2.024 

13,108 2.024 

(1) AI 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en bancos corresponden a depósitos en 
cuentas bancarias del pais (Banco del Pacifico), denominadas cuentas corrientes en dólares 
de los Estados Unidos de América, de libre disponibilidad y no generan intereses. 
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NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de la 
siguiente manera: 

Diciembre 31, 

2014 2013 

Clientes (1 2.677.393 841.697 

Otras cuentas por cobrar (2) 40,357 64.653 

2.717.750 906,350 

( Provisión cuentas de dudoso cobro (13,445) 810 

2.704.305 905.540 
ORO 

(1) Corresponde a los entrega de productos a clientes, los que constituyen principalmente 
el sector público representados por el Ministerio de Salud Pública - MSP, el Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS y otros, para lo cual se firman contratos por cada 
venta realizada. 

(2) Corresponden principalmente a anticipo a proveedores y otros. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la administración de la compañía ha considerado realizar 
provisiones respecto de la cartera pendiente de cobro, las mismas realizadas en base de análisis 
individuales de la cartera pendiente. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de provisión para cuentas incobrables, es el 

siguiente: 

Diciembre 31, 

2014 2013 

Saldo al inicio del año 810 (y 
Bajas - 1) 

Provisión del año 12.635 (1 

Saldo al fin del año 13.445 l 1) 

(1) Información no disponible 

AI31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a cuentas 
por cobrar a clientes locales por la entrega de Inventarios y venta de mercacterlas, las mismas 
que tienen un vencimiento en general de 90 dias y considerando su antigúedad, se formaban 
de la siguiente manera 

(1) Información no disponible 
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Diciembre 31, 

2014 2013 

Valor Estimación de Anticipo Valor Valor Estimación de Valor 

Nominal Deterioro Varlos Neto Nominal Deterloro Neto 

Clientes 40.358 40.358 0) mom 
Vigente [hasta 90 días) 565,632 565.632 0) (o dy 
Vencida m o) 0) 

De0a 29 dias 201.880 201.880 m Do 

De 30 a 60 días 128,037 128.037 0) mo dm 
De 61 a 90 días 256.007 256,007 0) (0) (1) 

De 9ta 180 días 681.933 681.933 0) 0.0 
De 181 días o mas 843,903 (13.445) 830.458 m E 

ul 

2.677.392 (13.445) 40,358 2.704.305 (1 (1 / 1) 
HA A A As ss 

NOTA 8 - IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la 
siguiente manera: 

Diciembre 31, 

2014 2013 

POR COBRAR 

Anticipo de impuesto a la renta (1) 2.830 7762 

Impuesto a la salida de divisas (2) 3.604 736 

Impuesto a la renta retenido (3) 22.810 17.640 

29,244 26.138 

POR PAGAR 

Impuesto a la renta Nota 15 28.260 35,523 

Impuesto al valor agregado (4) 212 - 

Retenciones de Impuesto a la renta (5) 2.312 1.014 

30.784 36.537 

(1) Corresponde al anticipo de impuesto a la renta cancelado conforme las disposiciones legales 

(2) Corresponde al impuesto cancelado en los pagos realizados al exterior por compras de 
bienes y/o servicios. 

(3) Corresponde a retenciones de Impuesto a la Renta realizados por clientes en las facturas 

emitidas. 

(4) Corresponde el impuesto al valor agregado IVA retenido a sus proveedores. 

(5) Corresponde a retenciones de impuesto a la renta realizados a proveedores de bienes y/o 
servicios, 
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NOTA 9 - INVENTARIOS 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

Materia Prima 0) - 1.443.495 
Productos (2) 51.580 - 
Suministros 1.540 - 

23,120... 1443495. 

(1) La materia prima representa el producto el mismo que es entregado para su 

manufactura conforme el contrato firmado con la Compañía Ginsberg Ecuador S.A. [Ver 

nota 17). 

(2) Constituyen los productos terminados manufacturados por la Compañia Ginsberg 

Ecuador S.A. conforme al contrato firmado (Ver nota 17). 

NOTA 10 - ACTIVOS FIJOS 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los activos fijos se formaban de la siguiente manera: 

  

Porcentaje 

Diciembre 31, anual de 

2014 2013 depreciación 

Depreciables: 

Instalaciones técnicas 32.099 32.099 5% y 10% 

Vehículos 1.628 1.629 20% 

Subtotal 33.727 33.728 

Depreciación acumulada (11.493) (8.311) 
Total 22.234 25.417 

El movimiento de los activos fijos, durante el año fue el siguiente: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

Saldo al inicio del año, neto 25417 33.728 

Depreciación (3.183) (8.311) 

Saldo at final del año, neto 22,234 25.417 
nn =-< 

Al final del periodo los activos fijos se registran al costo, menos la depreciación acumulada. No 
existen indicios de deterioro del valor de esos bienes. 
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los otros activos se formaban de la siguiente manera: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

Patentes (1) 53.965 53.965 

(-) Amortización (9.713) (4.857) 

44.252 49.108 

(1) Corresponde a patentes adquiridas para la manufactura y comercialización de 
productos. 

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar, se formaban de la siguiente manera: 

Diciembre 31, 

2014 2013 

Proveedores (1 2.028.900 886.560 

Otras cuentas por pagar (2) 52.970 41.898 

2.081.870 928.458 

(1) Se originan principalmente por compras de blenes y servicios a proveedores locales y tienen 
vencimientos corrientes de hasta 30 alas, y no generan intereses 

(2) Corresponde a obligaciones con el personal originados por movilidad, viáticos e imprevistos. 
Adicionalmente se registran otros pasivos con proveedores, 

NOTA 13 - BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente 
manera: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

Seguro Social 4.319 3.866 

Participación a trabajadores 21.429 27.040 

Beneficios a los empleados (1) 67.424 37.295 

Préstamos 2.512 1.769 

95.684 69.970 

(1) Corresponde a remuneraciones, décimos y vacaciones por pagar al personal 
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES 
A continuación presentamos una conciliación tributaria preparada por la administración de la 
Compañía: 

Diclembre 31, 

2014 2013 

(Pérdida) Utilidad antes de la participación de tos 

empleados y trabajadores e impuesto a la renta 135.840 180.265 

Otras partidas a considerarse en la participación de trabajadore 7022 - 

Base para participación de utilidades 142.863 180.265 

Participación de los empleados y trabajadores 

en las utilidades (21.429) (27.040) 

(Pérdida) Utilidad antes de Impuesto a la renta 121,433 153.225 

Gastos no deducibles en el país neto de ingresos exentos 7.022 8.242 

Base tributaria para impuesto a la renta 128.456 161.468 

Base tributaria para impuesto a la renta con reinversi - - 

Base tributaria para Impuesto a la renta sin reinversk 128.456 161.468 

Impuesto a la renta del año 28.260 35.523 

Retenciones del impuesto a la renta e Impuesto a la Salida 

de Divisas (29.244) (26,138) 

[Crédito tributario) Impuesto por pagar (983) 9.385 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compañia liquido el impuesto a la renta con la tasa del 
22%, prevista en el articulo No. 36 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. De otra 
parte el artículo No, 41 de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta el que 
resulte de una formula en la cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance 
general y del estado de resultados, el cual al ser comparado con el resultante del impuesto a la 
renta, se tomará el que resulte más alto entre los dos. 

De la aplicación de lo comentado en el párrafo anterior, a la Compañía no le correspondía 
liquidar el anticipo como impuesto minimo y definitivo. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del Impuesto a la renta del 22% 
puede reducirse en un 10% si las utilidades se relnvierten en la Compañia a través de aumentos 
en el capital acciones. 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

(I) Situación fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañla, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a 
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 
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ti) 

0) 

(iv) 

(v) 

(vi) 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del 
impuesto a la renta. 

Las sociedades que transfleran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al 
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su 
anticipo por el periodo de cinco años, con el correspondiente pago de intereses. 

Tasas del impuesto a la renta- 
Las tasas del impuesto a la renta aplicada conforme a las disposiciones legales tributarias 
para los años 2014 y 2013 es del 22% sobre la utilidad gravable. 

En caso de que la Compañia reinvierta sus utilidades en el país en los términos y 
condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podria obtener 
una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 

reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 
de diciembre del siguiente año. 

Anticipo del impuesto a la rente- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo 
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, 
salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al 
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo. 

Adicionalmente, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los 
gastos incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en 
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los 
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código 
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones. 

Dividendos en efectivo- 
Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades 
locales y a socledades del exterior que no estén domiciliadas en paralsos fiscales. Los 
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a 
sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición, están 
sujetos a una retención en la fuente adicional del impuesto a la renta. 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)]- 
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente: 
* La transferencia o traslado de divisas al exterior. 
e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 
Las Importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador. 

A partir del 24 de noviembre de 201 1, el Impuesto a la Salida de Divisas (15D) se incrementó 
del 2% al 5%. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): 
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(vi 

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de 
tarjetas de crédito. 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos 
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, 
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales. 

* Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE). 

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la 
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en 
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones 
de menor imposición. 

El Impuesto a la Salida de Divisas (18D) podrá ser utilizado como crédito tributario para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado 
en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que 

sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el 
Comité de Política Tributaria. 

Control sobre precios de transferencias 
De acuerdo a lo indicado en la Resolución No. NAC-DGERCGC13-0001!, emitida por el 

servicio de rentas internas y publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 
2013, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el pais o en el exterior, dentro de un mismo periodo 
fiscal, en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deben presentar al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado Operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el pals o el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto 

acumulado superior a los US$ 6,000,000, deben presentar adicionalmente al Anexo, el 
informe integral de precios de transferencia. 

Las reformas a la Ley de Régimen Tributarlo Interno que entraron en vigencia desde el 1 de 
enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, 
siempre que: 

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, 
- Norealicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y 
- No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploración y explotación de 

recursos no renovables. 

(viii) Reformas tributarias- 

Mediante la emisión de la Ley Orgánica de Incentivo a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal y su Reglamento, se incluyen reformas a lo siguiente: 

- — Código Tributario 
- Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

Y Residencia Fiscal 
Ingresos de Fuente Ecuatoriana 
Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta 
Exenciones 
Deducciones 
Pagos al exterior 
impuesto a la renta al sector bananero ES 

K
A
N
S
A
S
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Impuesto a la renta de compañias constructoras 
Impuesto a la renta por seguros contratados en el exterior 
Impuesto a la Renta Tarifa Impuesto a la Renta-Ingresos de no Residentes; Multa 
por no reportar Enajenación de Acciones 
Impuesto a la Renta Anticipo del Impuesto a la Renta 
Impuesto a la Renta Impuesto al Valor Agregado 
impuesto a la Renta Impuesto a los Consumos Especiales SX

SK
S.
 

O 
S
R
A
 

- — Código Orgánico de la Producción — Ventajas Tributarias 
- — Reglamento Aplicación Salida de Divisas - Impuesto a la Salida de Divisas 
- Reglamento Impuesto a las Tierras Rurales - Exoneración 
- Impuesto a los Activos en el Exterior 

- Ley para la Reformas de las Finanzas Públicas Incautación Provisional y Definitiva de 
Mercaderías 

- Ley de Minerla - Transferencia de Título Minero 

NOTA 15 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios post-empleo se formaban de 
la siguiente manera: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

Jubilación patronal 12.260 6416 

Desahucio 2.343 1.227 

14.603 7.643 

El movimiento de esta reserva es como sigue: 

  

  

  

Bonificación 

Jubilación por 

Patronal Desahucio Total 

Saldo al 1 de enero de 2013 6.416 1.227 7.643 

Variación neta durante el año 7 7 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 6416 1.227 7.643 

Variación neta durante el año 5.843 1.117 6.960 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 12.259 2.344 14.603 
ER €C-oO A 

El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compañía de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para 
una misma institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. La 
Compañla acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de 
actuarlos consultores. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado 
es el de “prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y 
demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 
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En esta Cuenta se incluye provisiones para cubrir la terminación de relaciones con los 
trabajadores de la compañía. Sobre la base de un estudio actuarial, realizado por peritos en la 
materia, se determinó el valor que la compañla debe provisionar por concepto de jubilación 
patronal y desahucio a favor de sus trabajadores, que se debe pagar cuando éstos dejan de 
laborar en la Compañía. 

NOTA 16 - EMPRESAS DEL GRUPO A LARGO PLAZO 

Saldos y transacciones con socios 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente 
manera: 

Diciembre 31, 

2014 2013 
POR PAGAR A LARGO PLAZO 
Socios 153.195 946.261 
Clientes otros prevedores 24.712 24.712 
Prestamos Socios - 39.735 

  

177.907 1.010.708 

(a) Administración y alta dirección 

Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía, incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de diciembre de 2014 
y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

(b.1) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 

Durante los años 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestión de 
personal clave, se forman como sigue: 

2014 2013 

Sueldos fijos (1) 26,400 24.000 
Beneficios sociales - - 

  

  

26.400 24.000 

[1] La compañía define coma personal clave de la Administración al Gerente General. Dentro de 
los beneficios a corto plazo se registra el sueldo mensual, los beneficios sociales como son los 
décimos, fondos de reserva, vacaciones anuales y seguro social. 

(2) La empresa no contempla beneficios por retiro del personal clave ni por terminación de la 
relación laboral. 

La empresa no contempla beneficios a largo plazo para el personal en general, ni entrega 
acciones al personal clave, como un beneficio adicional. 
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NOTA 17 -- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

a) 

b) 

c) 

d) 

Capital Social 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las participaciones nominativas, autorizadas, suscritas y 
pagadas son de $45.000 participaciones de US$ 1,00 cada una. 

Reserva Legal 
De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía debe transferir el 5% de su 
ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta completar el 20% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidación de 
la Compañia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para alimentar el 
capital. 

Resultados acumulados 
El saldo de esta cuenta está a disposición de los socios de la Compañla y puede ser utilizado 
para la distribución de dividendos. 

Pago de dividendos 
AI 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han declarado dividendos, que correspondan a las 
utilidades acumuladas de años anteriores y que fueran pagadas en los años 2014 y 2013. 

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas y administración se formaban de la 
siguiente manera: 

Diciembre 31, 

MIA 
Gastos de Venta 

Gastos de personal de ventas remuneraciones 58.396 66.092 

Aporte a la seguridad social 7.130 12,712 

Beneficios Soclales e Indemnizaciones 13,537 10,737 

Honorarlos Porfesionales 2.200 800 

Suministros y Materlales 3 1.579 

Promoción y publicidad 5.000 9.710 

Transporte y movilizzación 16.748 6.365 

Gasto de vlaje 21.278 34,099 

Otros Gastos generales de venta 975 438 

125.267 142.532 

Gastos de Administración 

Sueldos, Salarios y demás remuneraciones 242.387 155.705 

Beneficios Sociales e Indemnizaciones 89.779 59.222 

Gastos de personal de Administracion 24.625 29,954 

Honorarios Porfestonales 74.047 78.686 

Mantenimiento y Reparacfones 4.865 1,764 

Servicios terceros - 157 

Seguros 54.766 5.968 

Combustibles y lubricantes 1.739 - 

Sejvicios Basicos 15.578 707 

Otros Gastos generales de Administracion 25.090 67.516 

Depreciaciones 3.182 2.386 

Amortizaciones 4.857 4.857 

Provisiones 12,635 - 

Participación trabajadores 21.429 27,040 

574.979 433,962 
Tota! gastos administración y ventas 700.246 576,494 
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NOTA 19 - CONTRATOS Y ACUERDOS IMPORTANTES CON TERCEROS 

CONTRATO CON GINSBERG ECUADOR S.A. 

Con fecha 27 de diciembre de 2013, la compañia suscribe el contrato de prestación de 
servicios de fabricación de productos con la compañía Ginsberg Ecuador S.A., el mismo que 
tiene como objeto la fabricación, elaboración y manufactura de fármacos para el consumo 
humano, garantizándole la calidad y la puntualidad en la entrega de los productos 
manufacturados. 

Dicha elaboración de productos serán en base a las Ordenes de Producción, que serán 
entregadas a Ginsberg Ecuador S.A. (La fabricante), con las formulaciones y especificaciones 
técnicas de fabricación entregadas junto a las órdenes de producción, con la incorporación 
de componentes nacionales si fuere el caso. 

Bajo este contrato LIMERICKPHARMA CÍA. LTDA.,, es titular de los derechos de autor, 
patentes, signos distintivos, secretos industriales, marcas, registros sanitarios, inventos, 
modelos de utilidad, diseños industriales, diseños de empaque, software y todo tipos de 
bienes objeto de derechos de propiedad intelectual, y por ende, tiene un derecho de uso 
exclusivo sobre los mismos, cuya existencia la fabricante, expresamente reconoce y se obliga 
a no controvertir, ni a ejecutar actos que puedan infringir o desmeritar tales derechos. 

Ginsberg Ecuador S.A., garantiza la calidad del producto elaborado bajo las formulaciones y 
especificaciones técnicas entregadas por LIMERICKPHARMA CÍA. LTDA. y en el caso de un 
lote producido no corresponda a las especificaciones de LIMERICKPHARMA CÍA. LTDA,, 
Ginsberg Ecuador S.A., eliminará la falla por su cuenta propia, si no fuera posible la 
eliminación de la falla, LIMERICKPHARMA CÍA. LTDA. podrá destruir el lote y Ginsberg 
Ecuador S.A. reembolsará a LIMERICKPHARMA CÍA. LTDA. el valor del lote destruido y el 
valor de los insumos entregados por Ginsberg Ecuador S.A. y se compromete a reemplazar el 
lote a la mayor brevedad posible. El monto a reembolsarse será acordado según el caso por 
las dos compañias en base a los costos originales. 

Para el cálculo del precio por el servicio prestado por la fabricante se tomará en cuenta la 
fórmula y forma farmacéutica, las horas empleadas, y los insumos aportados por la fabricante 
que varlarán en cada lote de producción. 
Los precios especificados en el contrato contemplan comprimidos, sobres, inyectables, 

ampollas, suspensiones, cremas, jarabes y ampollas bebibles. 

El contrato tendrá una vigencia de dos años, y si ninguna de las partes notifica con la 
terminación del mismo con treinta dias de anticipación a la otra parte se tendrá por 
entendido que el contrato se prorrogará por un año más. 

NOTA 20 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

LIMERICKPHARMA CÍA. LTDA. es una empresa dedicada a la “Comercialización de 
medicamentos de uso humano”, desde el año 2009, es decir con más de 5 años de experiencia. 
Sus principales productos a nivel local son: 

Limerichis Plus sobres 
Ketor ampollas 

Marzol Cápsulas 
Actifen inyectable vial 
Limerifer fol grageas cápsulas 
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La compañía opera solamente dentro de los limites del Ecuador. 

aj 

b) 

c) 

Competencia.- 
La compañía enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendrá este alto nivel de 
competitividad. Para hacer frente a esta situación, la Compañía adapta permanentemente 
sus estrategias de negocio, buscando siempre innovación de sus productos. 

Cambios tecnológicos.- 
Este riesgo está presente en compañías que realizan inversiones en inversiones en 
investigación y desarrollo de nuevos productos, servicios o métodos, financiadas con 
recursos propios, sin tener la certeza de que dichas inversiones puedan generar rentabilidad 
futura suficiente para repagar la inversión realizada, teniendo como consecuencia la pérdida 
total o parcial de los recursos invertidos. 

Nivel de actividad económica ecuatoriana.- 
Dado que las operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y 
dependientes del nivel de actividad económica que desarrolla el pals, sobre todo de los 
requerimientos de servicios de sus clientes. En perlodos de crecimiento económico, de 
disminución de las tasas de desempleo y crecimiento de varios sectores de la economia 
ecuatoriana, los ingresos por servicios de la Compañia han logrado un crecimiento mínimo 
del 0,45%. 
Debido a las disminuciones importantes del precio del barril de petróleo presentadas a partir 
del año 2014, los niveles de servicios prestados también se han visto disminuidas, por lo que 
el crecimiento de la compañia se ha visto afectado en niveles importantes, 

d) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero.- 

e) 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañia está expuesta a riesgos de crédito y 
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y 
monitoreo continuo, con sujeción a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de 
manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad continua de la Compañia y cada persona 
dentro de la Compañia es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus 
responsabilidades. El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de 
negocio como cambios en el medio ambiente, tecnología e industria. 

La estructura de gestión de riesgos tiene como base a la Junta General de Socios y la 
Gerencia de la Compañía, que son los responsables de identificar y controlar los rlesgos en 
coordinación con otras áreas como se explica a continuación: 

i) Junta General de Socios.- 
La Junta General de Socios es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. 
La Junta General de Socios proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como 
las políticas elaboradas para áreas especificas, como riesgo de crédito y el uso de 
instrumentos financleros. 

li) Finanzas. 
El área de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compañla 
tomando en cuenta las políticas, procedimientos y limites establecidos por la Junta 
General de Socios y la Gerencia de la Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos 
procedimientos para mejorar la administración de riesgos de ler Compañía. 

Riesgo de mercado.- 
La industria en la que participa la Compañía se caracteriza por su alto dinamismo y 
competitividad, sin embargo el posicionamiento de la marca LIMERICKPHARMA y la calidad 
de los productos y servicios que entrega, le permite reducir los riesgos inherentes de su 
operación, asegurando con ello la estabilidad de sus flujos futuros. Además, considerando lo 
anterior, la Compañía perlódicamente revisa sus estrategias a fin de cumplir con sus metas 
propuestas. 
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Riesgo de tasa de interés.- 
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo de efectivo futuro de 
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. Al 31 de 
diciembre de 2014 la Compañía no mantiene pasivos financieros que devenguen intereses, 
por lo tanto el riesgo por pérdidas asociadas a variaciones en la tasa de interés es bajo, Las 
cuentas con compañías relacionadas se encuentran debidamente estructuradas. 

Riesgo de tipo de cambio.- 
El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas 
en que opera la Compañía. Es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de 
un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compañía 
no efectúa operaciones en monedas distintas al dólar americano, y de acuerdo a la estrategia 
global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se puede 
calificar como bajo el riesgo en tipo de cambio, 

Riesgo de gestión de capital.- 
La compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañia es monitoreada 
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
*Patrimonlo” que se muestra en el balance general son: 

(i), Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y 

(ll) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

Riesgo de crédito.- 
El riesgo de crédito de la Compañía, está dado por la capacidad de sus clientes para cumplir 
con las obligaciones contraldas, para lo cual la Compañta ha implementado procedimientos 
para evaluar el comportamiento de pagos de sus clientes, lo que le permite controlar el 
riesgo de pérdidas de incobrabilidad e incumplimiento de pagos. 

La compañla está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales, 
principalmente por cuentas por cobrar comerciales, incluyendo depósitos en los bancos y 
otros instrumentos financieros. 

El rlesgo crediticio relacionada con el crédito a clientes es administrado por el Gerente Finan 
ciero. 

En la Nota 7, se muestra el monto de la cartera vencida vigente y vencida y el riesgo por 
pérdida de cobro. 

Riesgo de liquidez o financiamiento.- 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus obligaciones 
de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando 
sean retirados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones 
frente a terceros. 
La liquidez se controla a través del calce o igualación de los vencimientos de sus activos y 
pasivos, de la obtención de líneas de crédito y/o mantenimiento de los excedentes de 
liquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente, 

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad 
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas 
y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la 
Gerencia de la Compañla orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a 
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través de la disponibilidad de lineas de crédito y un manejo adecuado de plazos, lo que 
permite contar con un capital de trabajo positivo. 

Valor razonable.- 
Las NIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en 
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la 
obligación contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor 
razomable es definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser 
intercambiado en una transacción entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta 

forzada o a una liquidación, y la mejor evidencia de su valor es su cotización, si es que ésta 
existe, 
Las metodologías y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos característicos 
de los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente: 

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, 
debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros. 

- Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas 

de su provisión para incobrabilidad y que tienen vencimientos menores a un año, la 
gerencia ha considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su 
valor en libros. 

- En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos 
pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se 
aproxima a su valor razonable. 

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 05 de junio 
del 2015, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan 
revelado en los mismos o en sus notas. 

de 
    Sra. Patricia Mella Sr. Paul Silva 

Representante Legal Contador General 
Cl. 0601783285 REG.NAC. No. 048883 

RUC 1709214538001 
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