LIMERICKPHARMA CIA. LTDA
Estado de Situacion Financlera

Al 31 de diclembre del 2014

{Expresado en Ddtares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2014 2013

Activo cortiente:
Efectivo en caja y bancos 8 13,108 2,024
Cuentas por cobrar comerciales, nsto de provisién para cuentas de

dudoso cobro 7 2,704,305 905,640
Impuestos por cobrar 8 29,244 26,138
Inventarios 9 §3,120 1,443,495

Total activo corriente 2,799,777 2,377,197

Activos no Corrientes
Activos Fijos, neto de depreciacién acumulada 10 22,234 25417
Otros activos 11 44,252 49,108
Activos por impuestos diferidos - 313
Total activos no corrientes 66,486 74,838
Total activos 2!868,263 2,462,035
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Pasive corriente:’
Obligaciones financleras - 19,313
Cuantas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12 2,081,870 928,458
impuestos por pagar 8 30,784 36,537
Beneficios a empleados 13 05,684 69,970
Total pasivo corriente 2,208,338 1,064,278
Pasivo no corrlente:
Obligaciones beneficios post empleo 15 14,603 7,643
Empresas del grupo a fargo plazo 16 177,907 1,010,708
Paslvo Diferido - 927
Total pasivos no corrlentes 192,610 1,019,278
Total pasivos 2,400,848 2,073,556
Patrimonlo de los soclos {ver estado adjunto) 17 465,415 378,479
Total pasivos y patrimonio de los socios 2,866,263 2,452,035
a va
Representante Legal Contador General
C.l. 0601783285 REG.NAC.CBA No. 48-883

RUC 1709214538001

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financleros



LIMERICKPHARMA CIA. LTDA

Estado de Resuitado Integrai

Por el Afio Terminado el 31 de diciembre del 2014

(Exprasado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
Notas 2014 2013

Ventas netas 3,399,327 1,712,340
Costo de ventas (2,577,647) (981,510)

Utilidad bruta en ventas 821,680 730,830
Gastos de operacidn:

Gastos de ventas 18 {125,267) {142,532)

Gastos de administracion 18 (574,979) (433,962)

Total gastos operativos {700,246) (676,494)

Utilidad neta de operaclén 121,434 154,336
Otros ingresos y (gastos):

Ingresos Varios 142 2,420

Gastos varios (7,164) (4,319)

Total ingresos, neto (7,022) (1,898)
Utilidad antes de impuesto a la renta 114,411 152,438
Impuesto a las ganancias;

Impuesto a ta renta 14 {28,260) (35,523)

Utilidad neta del afio ' - 86,151 116,915

Utifidad neta por participacitn 1.91 2.60

Pauil Silva
Representante Legal Contador General
C.I. 0601783285 REG.NAC.CBA No. 48-883

RUC 1709214538001

L.as notas explicativas anexas 1 a 21 son parle integrante de los estados financieros
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LIMERICKPHARMA CIA. LTDA

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Aflo Terminado el 31 de diciembre del 2014

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efactivo recibido de clientes por ventas
Efectivo pagado a proveedores y empleados por compras

Impuesto a la renta
Participacién a empleados
Otros (egresos) ingresos
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Otros
Ventas de propiedad, maquinaria y equipo
Efectivo neto provisto (utllizado) en actividades de
inversién

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios y de terceros
Prestamos de soclos
Efectlvo neto (utilizado) en actividades de
financlamiento
Aumento en sl efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

____ Diciembre 31,
2014 2013
2,423,220 2,270,477
(2,302,925) (317,574)
120,295 1,952,903
(9,385) -
(27,040) -
(1,309) (1,897}
82,561 1,951,008
785 -
- (53,966)
785 (53,966)
(19,313) -
(52,949) (1,897,069}
(72,262) (1,897 ,069)
11,084 {(29)
2,024 2,063

13,108

2,024



LIMERICKPHARMA CIA. LTDA

Estado de Flujos de Efectivo, Contintia

Por el Afio que terminé el 31 de diclembre det 2014

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Concillacién de la utilidad neta con el efectivo (utilizado) provisto
por las actividades de operacién:
Utilidad neta

Cargos a resuitados que no representan flujo de
efectivo (utilizado) provisto por las actividades de aperacion:
Depreciacién de activos fijos
Reconocimiento de provisién incobrables
Ajustes a costo de ventas
impuesto a la renta
Participacion a trabajadores
Incremento de provision de beneficios definidos
Amortizacién de otros activos
Provisiones varias
Cambio en activos y pasivos:
Variacién en cuentas por cobrar
Variacidn en inventarios
Variacién en impuestos por cobrar
Variacidn de impuestos diferidos
Variacion pagos anticipados
Variacién en cuentas por pagar
Variacidn en impusestos por pagar
Variacion en beneficios a empleados
Variacién en pasivos acumulados
Efectivo neto (utllizado) provisto por las actividades

de operacién
Sra. Patricia %ejla

Representante Legal
C.1. 0601783285

Diciembre 31,
2014 2013
86,152 118,915
3,182 7,243
12,635 -
968,547
28,260 35,623
21,429 27,040
6,960 -
4,857 788
- 6,345
(976,107) 567,769
(1,451,131) 171,609
(29,244) 810
313 -

- 53,965
1,411,225 911,272
(7,878) -
4,285 -

(927) 51,727
82!561 1!951 ,006
¢ Palil Silva
Contador General

REG.NAC.CPA No. 48-883
RUC 1709214538001

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros



ERI MA LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el aito terminado el 31 de diclembre del 2014
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

LIMERICKPHARMA CIA. LTDA. Fue constituida el 07 de mayo 2009 en la RepUblica del Ecuador
como una compania imitada. Su actividad econdmica es la comercializacion de medicamentos
de uso humanao correspondientes a comprimidos, sobres, inyectabies, ampollas, suspensiones,
cremas, jarabes y ampolias bebibles.

La direccion registrada de la compafia es la calle Juan Barrezueta N76-149 y Antonio Castillo,
Quito -~ Ecuador,

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Socios. En opinién de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento--

Los presentes estados financieros de ia Compafia han sido preparacdos de conformidad con Ia
Norma Internacional de informacion Financiera para las Pequenias y Medianas Entldades - NHF
para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes
al 31 de diclembre de 2014.

Los estados financieros de LIMERICKPHARMA CIA. LTDA. han sido preparados en U.S. délares. A
partir del ano de implementacion se presentaran seglin la Norma internacionat de Informacién
Financiera para las Pequefas y Medianas Entidades — NIIF para Pymes adopfadas para su
utllizacidn en Ecuador, y representara la adopcion Integral, explicita y sin reservas de la referida
norma, las que seran aplicadas de manera uniforme.

Bases de medicion y preparacion - Los estados de situacién financiera han sido preparados
conforme a ia NIIFS para PYMES, aplicando los criterios de materialidad, costo beneficio,
devengamiento, costo historico, valor razonable como costo atribuido, reconocimiento del
riesgo del crédito y riesgo de liquidez. Las partidas que componen el Balance fueron analizadas
individualmente y las politicas contables que se aplican se encuentran bajo fa norma NIIFS para
PYMES siendo resueitas por la Administracion de la Empresa. A continuacion se detallan las
notas a los Estados de Situacion Financiera de las partidas gue por ia aplicacion de NIFS por
primera vez {Transiclon a la NIF para PYMES, Secciéon 35); han producido cambios en fos
Balances. En cumplimiento de la Resoiucion N.- SCICLCPAIFRS.G.11.007, dei 9 de septiembre del
2011, articulo tercero, los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF para pequeitas y Medianas Entidades {NIIF para PYMES), fueron conocidos y
aprobados por la junta general de socios . Estos ajustes se [os realizd contra 12 cuenta de
Resultados Acumulados Adopcién NiIFs por Primera Vez. La aplicacion del procedimiento NIIF,
para cada una de las partidas se realiza sobre la estructura de Balances que mantenia antes de
la aplicacién. Esto quiere decir que la implementacion de ias Secciones de NilF para PYMES
Estados de Situacion (Secciones 3, 4, 5, 6, y¥7), se realizard a la emisién de los Estados de
Situacion Financiera Comparativos.

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados sobre la base del costo histérico,
con excepcion de Jos beneficios a empleados post - empleo que son valorizados en base a
métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Dolares de E.UA. gue es la
moneda de curso legat en Ecuador y la moneda funcional de presentacidn de la Comparia.

Responsabilidad de la informacion.-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de Ia
Compafila que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeftas y
Medianas Entidades ~ NIiF para Pymes emitidas por el JASB.



LIMERICKPHARMA CiA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Para los perlodos anteriores al 31 de diciembre de 2014 y desde el 31 de diciembre de 2012, la
compafila prepard sus estados financieros de acuerdo con fa Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para Pymes emitidas por el
IASB,

NOTA 3 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Un resumen de las principales pollticas contables utllizadas en la elaboracion de los estados
financieros de la compania, son las sigulentes:

a)

b)

<)

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacidn financiera,
representan caja y depositos en entidades bancarias de gran liqguidez y facilmente
convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos Financieros

Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto originat de la factura y no
excede su valor recuperable. La provision para cuentas incobrables es realizada cuando
existe la duda razonable para su recuperacion.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se¢ constituye en funcién de un analisis de Ia
probabiiidad de recuperacion de las cuentas.

El perfodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerclaies a cobrar se reconocen por su valor razonable . Se registran a valor
nominal, debido a que los plazos de recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la
diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterloro de cuentas comerclales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de gue la entidad no serad capaz de cobrar todos los
importes gue se ie adeudan de acuerdo con los términos originales de ias cuentas por
cobrar.

Elimporte de la provision es la diferencia entre el importe en iibros del activo y el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Pasivos financieros

Proveedores - Los proveedores se reconocen iniclalmente a su valor razonable y posterior a
los noventa dias se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo,

El analisis de los instrumentos Financieros de estas cuentas se encuentran en los Analisis de
del Costos Amortizado por el Método de ia Tasa Efectiva y Andlisis dei Deterioro.

Inventarios
Las existenclas se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor. El costo se
determina por el método costo promedio ponderado.

Las existencias de materiales e insumos se valotizan al costo de adquisicién. Los vaiores asi
determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas existencias.



RIC AL .

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

El valor neto realizabie es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos varlables de venta aplicables.

d) Otros activos financieros

€

La aplicacion del principio del devengamiento en la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, nos da como resultado que no se reconocen
como activos aquellos realizados como pre operativos, tampoco le son correspondientes st
amortizacidén. Por consiguiente se procede a regularizar esta partida contra la Cuenta de
Resuitados Acumulados en la Adopcion de NIHF's por primera vez, como lo establece la
Resolucion de la Supetintendencla de Compafilas. Y regularizar las cuentas en su correcta
clasificacion.

Activos Fijos

Los Activos Fljos seran valorados por ei Modelo del Costo, donde los elementos de Activos
Fijos estan expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su medicidn subsecuente,
a su costo historico menos la correspondiente depreciacion y deterioro; se considera un bien
adquirido por la entidad como Activos Fijos siempre y cuando su costo sea superior a los $
500 { Quinientos ddfares con 00/100), y en conjunto $ 1.000 { Un mit délares con 00/100)
cuya vida Otlf sea mayor a un afio y su costo se justifique dentro del estado financlero.

El Costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion del
activo.

Los desembolsos posteriores & la compra o adquisicion (remplazo de componentes, mejoras,
ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el vaior del activo inicial o se reconocen
como un activo separado, solo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion, fluyan hacia ia Compafila y los costos puedan ser medidos
razonablemente. Los desembolsos posterlores que correspondan a reparaciones ©
mantenimiento se cargan en el resultado del gjercicio en el que se incurren.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para asignar
los costos al valor residual sobre la vida Qtil técnica estimada.

El valor residual y la vida Otil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada clerre
de balance, para estos porcentajes se consideraran aquellos gue no excedan ios establecidos
por el régimen tributario.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recliperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se caiculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resuitados.

La vida Util en nuestros activos seré la sigulente:

ftem Vida, (til

Equipo de computacléon 3
Maquinaria y equipo pesado 10
Vehlculos 5

Los activos de cada elemento de activos fijos han sido medidos al costo, utilizando el método
de la depreciacion de linea recta sin valor residual. Depreciados al siguiente mes de la
compra.



ICKPHA iA. LTDA

Notas a ios Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

f)

ag)

h)

Deterioro de activos no financieros

La Compania evalia a fin de cada ano si existe algtin indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Companla hace un estimado del Importe recuperable
del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para tada activo individual, a menos que
el activo no genere fiujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido vaior y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado,
si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracidn que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra mditiplos de
valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaiuacion requiere el uso de estimados y supuestos taies como los vollimenes de
proyectos, inversiones licitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualizacion,
tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencla de la Compafila considera gue no existen
indicios del tipo operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de la
propiedad, muebles, equipos y vehlculos, inventarios y activos intangibles, no pueda ser
recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una sallda
de recursos y cuyo Importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligaclén presente (legal o
impilcita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiila tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacion financlera y se ajustan para refiejar {a mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

St el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utllizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos dei pasivo.

Cuando se reconoce ei descuento, el aumento de fa provision producte def paso det tiempo
se fecohoce como un costo flnanciero en el estado de resuitados integrales.

Beneficlos & los empleados
La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
NIIF para Pymes, contempla cuatro categorias de retribuciones a los empleados:

a. Retribuciones a corto plazo a los empieados tales como: sueldos, salatios y
contribuciones de seguridad social, permisos remunerados y permisos remuneracdos por
enfermedad, participacion en fas gananclas o incentivos (s se pagan dentro de los dos
meses sigulentes al cierre del gjercicio} y retribuciones no monetarias (taies como
asistencia médica, disfrute de casas, vehlcuios y la disposicion de bienes o servicios
subvencionados o gratuitos).

b. Beneficios post — empleo, que son los beneficios a los empleados que se pagan después
de completar su perfodo de empleo en la entidad, por eJemplo: Retribuclones a ios
empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaclones por
retiro.



i PHAR iA. LT

Notas a los Estados Financieros
Por el afto terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

c. Otros beneficios a largo plazo para ilos empleados, que son los beneficios a los
empleados cuyo pago no vence dentro de los doce meses siguientes al cierre del pericdo
en el cual los empleados han prestado sus servicios.

d. Indemnizaciones por terminacion o cierre de contrato.

La Comparila, segimn las leyes iaborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucio, y se registran con cargo a
resultados integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de situacion financlera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando ia tasa de interés determinada
por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial inciuyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones Jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, 1a
estimacion estd sujeta a varlaclones que podrlan ser importantes, El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaclones, se registra en su
totalidad como otro resultado integral en el pericdo en el gue ocurren.

i rabajadores-
La participacidn a trabajadores se registra en los resultados del afto como parte de los costos
de personat y se calcula aplicando el 15% sobre los resultados Integrales del ano antes de
impuestos.

Jubilacién patronal v desahucio- El Codigo de trabajo estabiece ia obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubitacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan
prestado sus servicios por 25 afos 0 mas, continuado e ininterrumplidamente. Se registra de
acuerdo a un estudio actuarlal realizado por un perito Independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el cddigo de trabajo, cuando la relacion laboral
termine por desahucio el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al
numero de afios de servicio.

Impuestos
/ e, ; i

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias, El impuesto a las
ganancias es caiculado sobre la base de la informacion financiera individual de la Compadila.
Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de
un 22% para el ano 2014 y 2013.

La gerencia evaitia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a
las ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

/ fas ias diferide

Ei Impuesto a las gananclas para los perlodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y
pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

10



Notas a los Estados Financieros:;“;f;
Por el afo terminado el 31 de diclembre del 2014;;
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)- A

J

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de fa utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferide se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable gue exista suficlente
ganancia impositiva para permitir que se utilice [a totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se revaltian en cada fecha del estado de
situacidn financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas iImpositivas que se espera
sean de aplicacion en el perlodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan st existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra ios pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto
y fa misma autoridad tributaria.

Impuestos diferidos - Los Impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con € método del
pasivo, sobre las diferencias que surgen entre ias bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en 1as cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento iniclal de un pasivo o un activo en una transacclon
distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido
se determina usando tasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar. dichas
diferencias.

lmpuestos sobre [as ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre ias ventas {ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos ¢ en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas inciuyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

Elimporte neto delimpuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que correspenda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como uha cuenta por cobrar o una cuenta por pagar
en el estado de situacion financiera, segun corresponda,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calcuian al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,
tenlendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que ta Compania pueda otorgar.
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Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes a clientes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« ia Compartia ha transferido al comprador los rlesgos y ventajas, inherentes a la propiedad
de los bienes;

. la Compaftia no conserva para si ninguna implicacién o participacion en la gestion
corriente en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los blenes vendidos;

« el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabiildad;

. sea probable que la Compafia reciba los beneficios economicos asociados con Ia
transaccion; y

« los costos incurridos, o por incurtir, en relaciéon con la transaccion pueden ser medidos
con flabilidad.

k] Reconocimiento de costos y gastos
Los costos de operaciéon y gastos de administracion y ventas se registran cuando se reciben
los bienes y/o servicios, de manera simultanea al reconocimiento de Jos ingresos por 1a
correspondiente venta o entrega de los productos. Los otros costos y gastos se reconocen a
medida que se devengan, independientemente del momento en que se paga, ¥ se registra
en los perlodos con los cuales se relacionan.

l) Reservalegal
La Ley de Compafias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que ia reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de
la Compaiiia, pero puede utllizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Companlas del Ecuador
{disposiciones emitidas no elevadas a normas legales), la asignacion para e Fondo de
Reserva Legal se calcula sobre la diferencia o el saldo gue queda luego de deducido el 15%
de participacion de los trabajadores en las utilidades de fa Compafifa.

my) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al clerre del glercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de
ajuste} son incluidos en 1os estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financleros.

NOTA 4 ~ USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financlieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experlencia
previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan inciuidas en las politicas
contabiles y/o las notas a los estados financleros.

" La preparaclon de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones
significativos utllizados por la gerencia:

Estimacidn para deudores comerciales
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La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compahla, en base a
una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos.

La Compania estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan gararntias
reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un afio, con base en un analisis individual
realizado por la Gerencia. Los porcentajes de provision fueron estimados por la Gerencia para
cubrir el rlesgo de Incobrabilidad de cada clase de cartera.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida 0til de propiedad, plantay equipos

La propiedad, planta y equipos, se registran al costo y se deprecia en base al metodo de linea
recta durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida GtHl de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor
en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrlan hacer que
la vida Gt de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principaimente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La Compaita revisa anualmente el deterioro que
puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterloro de activos

La Compafila evalta los actives o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable, Frente a
la existencla de activos, cuyos valores exceden su vaior de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netes, se practican ajustes por deterioro de vaior con cargo a los resultados del
perfodo.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regtilaciones tributarias complejas, a
los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado
gravable futuro. Dada la naturaleza det contrato de concesion a largo plazo y 1a complejidad de
los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que surjan entre los resuitados reales y las
suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir
ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados. Esas diferencias de
Interpretacidon pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicillo de la Compania.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El vaior presente de 1as obligaciones de planes de pension se determina medlante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiclones que podrlan diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en ei futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de [a tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por heneficios
definidos son extremadamente sensibles a los camblios en estas suposiciones. Todas estas
supasiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perlto considerd las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad y/o calificacién de crédito, y que tienen plazos de vencimiento
similares o que se aproximan a los plazos de ias respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencla ecuatoriana publicadas
por el instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) seglin R.O. No. 650 dei 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pals.
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Provisiones -
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en ia mejor estimacion de los
desemboisos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periado, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y/o consultores.

NOTA 5 — CAMBIOS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS A LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA

Si bien la compariia mantiene como marco general para la preparacion y presentacién de fos
estados financieros la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades — NiIF para Pymes, a continuacion se detailan de manera general aguelias
aspectos correspondientes a las NIIF completas, ias mismas que a criterio de la administracion de
la compatila no tendrlan impacto en la preparacion y presentacién de sus estados financieros,
asl:

Nuevos pronunciamientos contables
a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar desde el | de enero del 2014:

Normas, interpretaciones y enmiendas

¢ Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion

Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversién

CINIIF 21: Gravamenes

Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los activos

Enmienda a NIC 39: Instrumentos Financleros: Reconocimiento y medicién

Todas las enmiendas indicadas anterformente son de aplicacion obligatoria para perfodos
anuales iniciados en o después dei 01 de enerc de 2014.

b. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero del 2015 y
siguientes:
A la fecha de emision de los presentes estados financleros, os siguientes pronuncianmentos
contables hallan sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacion obligatoria:

» NIIF 9: Instrumentos Financieros
Esta norma es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniclados en o después del
01 de enero de 2018,

* NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas
Esta norma es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniclados en o después dei
01 de enero de 2016.

+ NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
Esta norma es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o después del
0t de enero de 2017.

« Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados
Esta enmienda es de aplicacién obligatoria para perfodos anuales iniciados en o después
del 01 de julio de 2014,
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Mejoras a las NUF {Ciclos 2010-2012 y 2011-2013]
Estas mejoras a las hormas son de aplicacion obligatoria para perlodos anuales iniclados
en o después del 0t de julio de 2014,

Enmienda a NIIF 11: Acuerdos Conjuntos
Esta enmienda a ia horma es de aplicacidén obligatoria para periodos anuales iniclados en
o después del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIC 16 y NIC 38 Métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Esta enmienda & la horma es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en
o después del 01 de enero de 2016.

Mejoras a las NIIF 5, 7, NIC 19 y NIC 34 (Ciclo 2012-2014)
Estas mejoras a las normas son de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados
en o después del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIIF 10y NIC 28: Venta y aportacion de activos
Esta enmienda a las normas es de aplicacion obligatoria para perlodos anuales iniciados
en o después del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIC 27: Método de Ia participacion en los estados financleros separados
Esta enmienda a la norma es de aplicacidn obligatoria para perlodos anuaies iniclados en
o después det 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIC 1: Iniciativa de Divulgacion
Esta enmienda a ia norma es de aplicacion obligatoria para perlodos anuales iniciados en
0 después det 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIIF 10, NiIF 12 y NIC 28: Entidades de Inversion, aplicacion de la excepcion
de consolidacién.

Estas enmiendas a las normas son de aplicacion obligatoria para perfodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

La aplicacion de estos pronunciamientos contables conforme al andlisis realizado por la
administracion de la compafia no ha tenido (al 31 de diciembre de 2014) ni tendra
efectos slgnificativos para ia comparila (estados financieros posteriores al 31 de diciembre
de 2014}, considerando que su marco general para preparacion y presentacion de los
estados financieros es la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medtanas Entidades ~ NIIF para Pymes.

NOTA 6 - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de dicilembre de 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos, se formaban de la sigulente

manera:
Diciembre 31,
2014 2013
Caja 361 -
Bancos {1} 12.747 2.024

13.108 2.024

{1} Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en bancos corresponden a depdsitos en
cuentas bancarias del pais {Banco del Paclfico), denominadas cuentas corrientes en ddélares
de ios Estados Unidos de América, de libre disponibilidad y no generan intereses.
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NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de la
sigulente manera:

Diciembre 31,

2014 2013
Clientes {1 2.677.393 841.697
Otras cuentas por cobrar (21 40,357 64.653

2.717.750 206.350
(-} Provisién cuentas de dudoso cobro (13.445) {810)

2.704.305 905.540
T ——

{t) Corresponde a los entrega de productos a cllentes, los que constituyen principalmente
el sector plblico representados por el Ministerio de Salud Pablica - MSP, el Instiuto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y otros, para lo cual se firman contratos por cada
venta realizada.

{2} Corresponden principalmente a anticipo a proveedores y olros.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 la administracién de la compahla ha considerado realizar
provisiones respecto de !a cartera pendiente de cobro, las mismas realizadas en base de analisis
individuales de la cartera pendiente.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, el movimiento de provision para cuentas incobrables, es el
sigulente:

Diciembre 31,
2014 2013
Saido al inicio de! afto 810 {1
Bajas - {1}
Provisién dei ano 12.635 (Y
Saldo al fin del afto 13.445 ( 1)

(1) Informacldn no disponible
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a cuentas
por cobrar & clientes locales por la entrega de inventarios y venta de mercaderias, las mismes

que tienen un vencimiento en general de 90 dias y considerando su antigliedad, se formaban
de ia siguiente manera

(1) Informacién no disponible
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Diciembre 31,

2014 2013
Valor Estimacion de Anticipo Valer Valor Estimacionde  Valor
Nominal Deterioro Varlos Neto Nominat Deterloro Neto
Clientes 40.358 40.358 {n (1} (n
Vigente {hasta 90 dfas} 565.632 565.632 {1} ] (t
Vencida N N i
De 0 a 29 dias 201.880 201.880 {n {1} (1
De 30 a 60 dias 128,037 128037 n (o m
De 61 a90dias 256,007 256,007 {1} (1) (1
De9ta 180 dias 681.933 681,933 in ( (n
De 181 dlasomas 843.903 (13.445) 830.458 n n { rj)

2.677.392 (13.445) 40,358 2.704.305 {1 !l] ] '!
B

NOTA 8 - IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de ia
siguiente manera;

Diciembre 31,

2014 2013

POR COBRAR
Anticipo de impuesto a la renta {1 2.830 7.762
impuesto a la salida de divisas (2) 3.604 736
impuesto a la renta retenido (3) 22810 17.640

29.244 26.138
POR PAGAR ——
Impuesto a Ia renta Nota 15 28.260 35523
Impuesto al valor agregado (4 212 -
Retenciones de Impuesto a la renta {5) 2312 1.014

30.784 36.537

{1) Corresponde al anticipo de impuesto a la renta cancelado conforme Jas disposiciones legales

(2) Corresponde al impuesto cancetado en los pagos realizados al exterlor por compras de
bienes y/o servicios.

(3) Corresponde a retenciones de Impuesto a la Renta realizados por clientes en las facturas
emitidas.

{4) Corresponde el impuesto al valor agregado WA retenido a sus proveedores.

(5) Corresponde a retenciones de impuesto a la renta realizados a proveedores de bienes y/o
serviclos,
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NOTA 9 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ios inventarios se formaban de Ia sigulente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Materia Prima (1) - 1.443.495
Productos (2 51.580 -
Suministros 1.540 -
53.120 1.443.495

{1} La materia prima representa el producto el mismo que es entregado para su
manufactura conforme el contrato firmado con ta Companila Ginsberg Ecuador S.A. [Ver
nota 17).

(2] Canstituyen los productos terminados manufacturados por la Compafla Ginsberg
Ecuador S.A. conforme al contrato firmado (Ver nota 17).

NOTA 10 - ACTIVOS FUOS

Al 31 de diciembre dei 2014 y 2013, los activos fijos se formaban de fa sigulente manera:

Porcentaje
Diciembre 31, anual de
2014 2013 depreciacion
Depreciables:
Instalaciones técnicas 32.099 32.099 5% y 10%
Vehiculos 1.628 1.629 20%
Subtotal 33.727 33.728
Depreciacion acumulada {(11.493) (8.311)
Total 22.234 25417
El movimiento de los activos fijos, durante el afo fue el siguiente:
Diciembre 31,
2014 2013
Saldo al inicio del afto, neto 25417 33.728
Depreclacion {3.183) (8.311)
Saldo al final del ano, neto 22234 25417
: fem ]

Al final del perfado los activos fijos se registran al coste, menos la depraciacion acumulada. No
existen Indicios de deterioro del valor de esos bienes.
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ios otros activos se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2014 2013
Patentes . (1) 53.965 53.965
{-) Amortizacion {9.713) (4.857)

44,252 49.108

{1} Corresponde a patentes adquiridas para la manufactura y comercializacién de
productos.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, se formaban de ia siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Proveedores (1) 2028900 886.560
Otras cuentas por pagar {2) 52,970 41.898

2.081.870 928.458

(1) Se originan principalmente por compras de blenes y servicios a proveedores locales y tienen
vencimientos corrientes de hasta 30 dlas, y no generan intereses

{2) Corresponde a obiigaciones con el personal originados por movilidad, viaticos e imprevistos.
Adicionalmente se registran otros pasives con proveedores,

NOTA 13 — BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de! 2014 y 2013, los beneficios a empleados se formaban de la sigulente

manera:
Diciembre 31,

2014 2013
Seguro Social 4319 3.866
Participacion a trabajadores 21,429 27.040
Beneficios a ios empleados {n 67.424 37.295
Préstamos 2512 1.769

95.684 69.970

(1} Corresponde a remuneraciones, décimos y vacaciones por pagar al personal
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES
A continuacién presentamos una concillacion tributaria preparada por la administracion de la
Compartia:

Diclembre 31,

2014 2013
{Pérdida) Utilidad antes de la participacion de fos
empleados y trabajadores € impuesto ala renta 135.840 180.265
Otras partidas a considerarse en la participacion de trabajadore 7.022 -
Base para participacion de utitidades 142.863 180.265
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades (21.429) {27.040]
{Pérdidaj Utllidad antes de impuesto a la renta 121.433 153.225
Gastos no deducibles en el pais neto de ingresos exentos 7.022 8242
Base tributaria para impuesto a la renta 128.456 161.468

Base tributaria para impuesto a fa renta con reinversi - -
Base tributaria para impuesto a Ia renta sin reinversic 128.456 161.468

Impuesto a la renta del afo 28.260 35.523
Retenciones del impuesto a la renta e Impuesto a la Salida
de Divisas {29.244) {26.138)
{Crédito tr'ibutarlo} Impuesto por pagar (983) 9.385

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 la Compariia liquido el Impuesto a la renta con la tasa del
22%, prevista en ef articulo No. 36 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno. De otra
parte el articulo No. 41 de ia misma Ley, estabiece como anticipo del Impuesto & [a renta el que
resulte de una formula en la cual se aplican diferentes porcentafes a clertas cuentas del balance
general y del estado de resultados, el cual ai ser comparado con el resuitante del impuesto a la
renta, se tomara el que resuite mas alto entre los dos.

De ia aplicacién de lo comentado en el parrafo anterior, a la Compania no le correspondia
liquidar el anticipo como impuesto minimo y definitivo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que Ia tarifa del Impuesto a la renta del 22%
puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafifa a través de aumentos
en el capital acciones.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

() Situacién fiscal-
De acuerdo con disposiciones iegales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres aftos
posterlores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn del impuesto a
Ia renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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(i)

(iii)

(v}

(v}

(vi)

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaliia se determina sobre una base anual con cierre at 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del
impuesto a la renta.

Las socledades que transfleran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por ¢l perfodo de cinco anoes, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a 12 renta aplicada conforme 2 las disposiciones legales tributarias
para ios afos 2014 y 2013 es del 22% sobre la utilidad gravable.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utllidades en el pals en los térmings y
condiciones que estabiece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectCien el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

Et anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a Ia renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos clertos
componentes), patrimonic total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Ei anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptibie de devolucion,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor ai
anticlpo determinado, el anticipo se convierte en impuesto & la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de ia determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos Incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago dei impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del Impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y a sociedades del exterlor que no estén domiciliadas en paralsos fiscales. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a
socledades domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan
sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto & la Salida de Divisas (15D}~

El impuesto a la salida de divisas, grava a io siguiente;

« La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizacdos con rectrsos
financieros en el exterior de la persona natural o la socledad o de terceros.

+ Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales © sociedades domiclliadas en el Ecuador, cuando las divisas
coirespondlentes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6
del 2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a Ia Salida de Divisas {ISD):
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* Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

+ Pagos realizados al exterlor por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionaies, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financianmiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccidn, Comercio e tnversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

+ Pagos reaiizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especlales de Desarrollc Economico (ZEDE).

* Pagos reallzados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por socledades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuadar, después dei pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion. '

Ei Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utllizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, slempre que haya sido originado
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean Incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el
Comité de Politica Tributaria.

Control sobre precios de transferencias

De acuerdo a io indicado en la Resolucidon No. NACDGERCGC13-00011, emitida por el
servicio de rentas Infernas y publicada en ef Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de
2013, los contribuyentes del Impuesto a ila Renta que hayan efectuacdo operaciones con
pattes relaclonadas domiciliadas en el pais o en el exterior, dentro de un mismo perfodo
fiscal, en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aqueilos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relaciocnadas
domiclliadas en el pals o el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los USS 6,000,000, deben presentar adicionalmente al Anexo, el
informe integral de precios de transferencia.

Las reformas a 1a Ley de Régimen Tributarlo Interno que entraron en vigencia desde el 1 de
enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia,
slempre que:

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

- No realicen operaclones con residentes en palses fiscales preferentes, y

- No mantengan suscrito con el Estado contratos para la expioracién y explotacién de
recursos no renovables.

{viil) Reformas tributarias-

Mediante la emision de la Ley Organica de Incentivo a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal y su Reglamento, se incluyen reformas a lo siguiente;

- Cédigo Tributario
- Ley Organica de Régimen Tributarlo Interno:
v Residencia Fiscat
Ingresos de Fuente Ecuatoriana
Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta
Exenciones
Deducciones
Pagos al exterior
impuesto a la renta al sector bananero

CANSSS
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Impuesto a la renta de compadlas constructoras

Impuesto a la renta por seguros contratados en el exterior

Impuesto a la Renta Tarifa Impuesto a la Renta-ingresos de no Residentes; Muiita
por no reportar Enajenacion de Acciones

Impuesto a la Renia Anticipo del impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Impuesto al Valor Agregado

Impuesto & ia Renta Impuesto a los Consumos Especiales

NN ONKNS

- Cadigo Qrganico de la Produccién - Ventajas Tributarias

- Reglamento Aplicacion Sallda de Divisas - Impuesto a la Salida de Divisas

- Reglamento Impuesto a las Tierras Rurales - Exoneracion

~ Impuesto a los Activos en el Exterior

- Ley para la Reformas de ias Finanzas Publicas Incautacién Provisional y Definitiva de
Mercaderias

- Ley de Minerla - Transferencia de Titulo Minero

NOTA 15 —~ OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2014y 2013, Ias obligaciones por beneficios post-empleo se formaban de
la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Jubllacion patronal 12.260 6416
Desahucio 2.343 1.227

14.603 7.643

El movimiento de esta reserva es como sigue:

Bonificacion
Jubilacidn por
Patronal Desahucio Totai

Saldoal i deenerode 2013 6.416 1.227 7.643

Variaclon neta durante el afio - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 6416 1.227 7.643

Varlacién neta durante el afto 5.843 .17 6.960
Saldo al 31 de diclembre de 2014 12.259 2344 14.603

e e et it

El saldo de ia reserva para jubilacidn patronat constituye la obligacién que tiene la Compania de
reconocer una pension a todos aquelios empleados que cumplieren 25 afios de servicio para
una misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo. La
Compafia acumula estos beneficlos en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarlos consuitores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado
es el de “prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado v
demas parédmetros estabiecidos en el Codigo de Trabajo.
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En esta cuenta se Iincluye provisiones para cubrir la terminacidn de relaciones con los
trabajadores de la compaiiia. Sobre Ia base de un estudio actuarial, reailzado por peritos en la
materia, se determinod el valor que la compafila debe provisionar por concepto de jubilacién
patronal y desahucio a favor de sus trabajadores, que se debe pagar cuando éstos dejan de
labotar en ta Compaitia.

NOTA 16 - EMPRESAS DEL GRUPO A LARGO PLAZO
Saldos y transacciones con socios

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera;

Diciembre 31,

2014 2013
POR PAGAR A LARGO PLAZO
Socios 153.195 246.261
Clientes otros prevedores 24.712 24712
Prestamos Soclos - 39.735

177.907 1.010.708

{a1) Administracion y alta direccion
Los miembros de ia alta Administracion y demas personas que asumen la gestién de la
Compafila, incluyendo a la gerencla general, no han participado al 31 de diclembre de 2014
y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(b.1) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los aflos 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como sigue:

2014 2013

Sueldos fijos : (1 26.400 24.000
Beneficios sociales . -

26400 24.000

(1) La compafila define como personal clave de la Administracion al Gerente General. Dentro de
los beneficios a corto plazo se registra el sueldo mensual, los beneficios sociales como son los
decimos, fondos de reserva, vacaciones anuales y seguro social.

[2) La empresa no contempla beneficios por retiro del personal clave ni por terminacion de 1a
relacion laboral.

La empresa no contempla beneficlos a largo plazo para el personal en general, ni entrega
acclones al personal clave, como un beneficio adicional.
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NOTA 17 — PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

a) Capital Social
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las participaciones nominativas, autorizadas, suscritas y
pagadas son de $45.000 participaciones de US$ 1,00 cada una.

b) ReservaLegal
De acuerdo con Ja legislacion vigente en ei Ecuador, la Compania debe transferir el 5% de su
ganancia liquida anual a ia reserva legal, hasta completar el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de
la Compania, pero puede ser utllizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

¢} Resultados acumulados
El saido de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Companla y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos.

d} Pago de dividendos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han declarado dividendos, que correspondan a las
utitidades acumuladas de afos anteriores y que fueran pagadas en los aftos 2014y 2013.
NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas y administracién se formaban de la
sigulente manera:

Diclembre 37,
2014 2013

Gastos de Venta
Gastos de personal de ventas remuneraclones 58.396 66,092
Aporte a la seguridad soclal 7.130 12712
Beneficios Soclates e Indemnizaciones 13.537 10.737
Honorarlos Porfesionales 2.200 800
Sumlnistros y Materlales 3 1.579
Promncidn y pubficldad 5.000 AR
Transporte y movitizzacién 16.748 6.365
Gasto de viaje 21.278 34,099
Otros Gastos generales de venta 975 438

125.267 142,532
Gastos de Administracién
Sueldos, Salarlos y demds remuneraciones 242387 155.70%
Beneficlos Sociales e Indemnizaclones 89.779 59.222
Gastos de personal de Administracion 24,625 29.954
Honorarios Porfesionales 74.047 78.686
Mantenimfento y Reparaciones 4.865 1.764
Serviclos terceros - 157
Seguros 54,766 5.968
Combustibles y lubricantes 1739 -
Seyvicios Baslcos 15,578 107
Otros Gastos generales de Adminlstracion 25,090 67516
Depreciaciones 3182 2.386
Amortizaciones 4.857 4.857
Pravisiones 12,635 -
Participacién trabajadores 21429 27,040

574979 433962 .
Total gastos administracion y ventas 700.296 576,494
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NOTA 19 - CONTRATOS Y ACUERDOS IMPORTANTES CON TERCEROS
» CONTRATO CON GINSBERG ECUADORSA.

Con fecha 27 de diciembre de 2013, la compafila suscribe el contrato de prestacion de
servicios de fabricacion de productos con la compafiia Ginsberg Ecuador S.A., el mismo que
tiene conto objeto la fabricacién, elaboracién y manufactura de farmacos para el consumo
humano, garantizandole la calidad y la puntualidad en la entrega de los productos
manufacturados.

Dicha elaboracién de productos seran en base a las Ordenes de Produccion, que seran
entregadas a Ginsberg Ecuador S.A. (La fabricante), con las formulaciones y especificaciones
técnicas de fabricacidn entregadas junio a las ordenes de produccion, con la incorporacion
de componentes nacionales si fuere el caso.

Bajo este contrato LIMERICKPHARMA CIA. LTDA. es titular de los derechos de autor,
patentes, signos distintivos, secretos industriales, marcas, reglstros sanitarios, inventos,
modelos de utilidad, disefios industriales, disefios de empaque, software y todo tipos de
bienes objeto de derechos de propiedad intelectual, y por ende, tiene un derecho de uso
exclusivo sobre los mismos, cuya existencia ia fabricante, expresamente reconoce y se obliga
a no controvertir, ni a gjecutar actos que puedan infringir o desmeritar taies derechos.

Ginsberg Ecuador S.A., garantiza la calidad del producto elaborado bajo las formulaciones y
especificaciones técnicas entregadas por LIMERICKPHARMA CIA. LTDA. y en el caso de un
lote producido no corresponda a las especificaclones de LIMERICKPHARMA CIA. LTDA,
Ginsberg Ecuador S.A, eliminara la falla por su cuenta propia, si no fuera posible ia
eliminacion de la falla, LIMERICKPHARMA CIA. LTDA. podra destruir el lote y Ginsberg
Ecuador S.A. reemboisard a LIMERICKPHARMA CIA. LTDA. el valor del lote destruido y el
valor de los Insumos entregados por Ginsberg Ecuador S.A. y s compromete a reemplazar el
lote a la mayor brevedad posible. El monto a reemboisarse ser& acordado segun el caso por
las dos compafilas en base a los costos originales.

Para el calculo del precio por el servicio prestado por la fabricante se tomara en cuenta la
formula y forma farmaceutica, las horas empleadas, y los insumaos aportados por ta fabricante
que variaran en cada lote de produccion.

Los precios especificados en el contrato contemplan comprimidos, sobres, inyectables,
ampollas, suspensiones, cremas, jarabes y ampoltas bebibles.

El contrato tendra una vigencia de dos afos, y si ninguna de las partes notifica con ia
terminacién del mismo con treinta dias de anticipacién a la otra parte se tendra por
entendido gue el contrato se prorrogard por un afio mas.

NOTA 20 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

LIMERICKPHARMA CiA. LTDA, es una empresa dedicada a la “Comercializacion de
medicamentos de uso humanao”, desde el ano 2009, es decir con mas de 5 aflos de experiencia.
Sus principales productos a nivel iocaf son:

- Limerichis Plus sobres

- Ketor ampollas

- Marzol Capsulas

- Actifen inyectable vial

- Llimerifer fol grageas capsulas
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La comparila opera solamente dentro de los limites cel Ecuador.

a)

b}

¢

Competencia.-

La companla enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendra este aito nivef de
competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Compafila adapta permanentemente
sus estrategias de negocio, buscando siempre innovacién de sus productos.

Cambios tecnologicos.-

Este riesgo esta presente en companlas que realizan inversiones en inversiones en
investigacion y desarrollo de nuevos productos, servicios © métodos, financiadas con
recursos propios, sin tener la certeza de que dichas inversiones puedan generar rentabilidad
futura suficiente para repagar la inversion realizada, teniendo como consecuencia la pérdida
total o parcial de los recursos invertidos.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana.-

Dado que las operaciones de la Companla se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y
dependlentes del nivel de actividad econdmica que desarrolla el pals, sobre todo de los
requerimientos de servicios de sus clientes. En perlodos de crecimiento econdmico, de
disminucién de las tasas de desempieo y crecimiento de varios sectores de la economia
ecuatoriana, los ingresos por servicios de la Compafila han logrado un crecimiento minimo
del 0,45%.

Debido a las disminuciones importantes del precio del barril de pefrélec presentadas a partir
del aftio 2014, los niveles de servicios prestados tamblén se han visto disminuidas, por lo que
el crecimiento de ia compatia se ha visto afectado en hiveles importantes.

d) Objetivos y pollticas de administracién de riesgo financiero.--

e)

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafila estd expuesta a riesgos de crédito y
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
monitoreo continue, con sujecidn a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de
manejo de riesgo es critico para Ja rentabilidad continua de la Compania y cada persona
dentro de la Compafia es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus
responsabllidades. El proceso independiente de control de rlesgos no incluye riesgos de
negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologla e industria.

La estructura de gestion de riesgos liene como base a la Junta General de Socios y la
Gerencia de la Companila, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en
coordinacion con otras areas como se expiica a continuacion:

i} Junta General de Socios.-
La Junta General de Socios es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos.
La Junta General de Sacios proporciona Ios principios para el manejo de riesgos, asl como
las politicas elaboradas para dreas especificas, como riesgo de crédito y el uso de
instrumentos financleros.

i} Finanzas.-
El drea de Finanzas es responsable de administrar el fiujo de fondos de la Compafila
tomando en cuenta ias pollticas, procedimientos y limites establecidos por la Junta
General de Socios y la Gerencia de la Compafia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compafila.

Riesgo de mercado.

La industria en la que participa la Compafila se caracteriza por su alto dinamismo y
competitividad, sin embargo ef posiclonamiento de la marca LIMERICKPHARMA vy Ia calidad
de los productos y servicios que entrega, le permite reducir los riesgos inherentes de su
operacion, asegurando con ello la estabilidad de sus fiujos futuros. Ademas, considerando io
anterior, la Comparila perlddicamente revisa sus estrategias a fin de cumplir con sus metas
propuestas.
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h)

J

Riesgo de tasa de interés.-

El riesgo de ia tasa de interés es el riesgo de fiuctuacion dei valor justo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las {asas de interés de mercado. Al 31 de
diciembre de 2014 la Compahia no mantiene pasivos financieros que devenguen intereses,
por lo tanto el riesgo por pérdidas asociadas a variaciones en la tasa de interés es bajo. Las
cuentas con companilas relacionadas se encuentran debidamente estructuradas,

Riesgo de tipo de cambio.--

El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de ias divisas
en que opera la Compafifa. Es ef riesgo de que el valor razonable o fiujos de caja futuros de
un instrumente financiero fluctlien debido a cambios en ios tipos de cambio. La Companiia
no efectUa operaciones en monedas distintas al dolar americano, y de acuerdo a la estrategia
global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se puede
calificar como bajo el riesgo en tipo de cambio.

Riesgo de gestidn de capital.-

La compaila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Comparila es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los ohjetivos de ia Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio gue e!
“Patrimonio” que se muestra en el balance general son:

() Salvaguardar la capacidad de la Companla para continuar operando de manera que
continlre brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y

{li} Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Riesgo de crédito.-

Ei riesgo de crédito de la Compahia, esta dado por la capacidad de sus clientes para cumplir
corn ias obligaciones contraldas, para lo cual la Comparifa ha implementado procedimientos
para evaluar el comportamiento de pagos de sus clientes, io que le permite controlar €l
riesgo de pérdidas de incobrabilidad e incumplimiento de pagos.

La compafila estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales,
principaimente por cuentas por cobrar comerciales, incluyendo depasitos en los bancos y
otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio relacionada con el crédito a clientes es administrado por el Gerente Finan
clero.

En la Nota 7, se muestra el monto de la cartera vencida vigente y vencida y el riesgo por
perdida de cobro.

Riesgo de liquidez o financiamiento.-

Ei riesgo de liquidez es el rigsgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financleros al vencimiento y reemplazar fos fondos cuando
sean retirados. La consecuencia serla el incumplimiento en el page de sus obfigaciones
frente a terceros. ‘

La liquidez se controla a través dei calce o igualacion de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de ia obtenclén de lineas de crédito y/o mantenimiento de los excedentes de
liquidez, o cual le permite a la Compafiia desarrollar sus actividades normaimente.

La administracion del rlesgo de Hiquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas
y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
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k)

través de la disponibliidad de lineas de crédito y un manejo adecuado de plazos, lo que
permite contar con un capital de trabajo positivo.

Valor razonabie.-

Las NIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de ia propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la
obligaciéon contractual de recibir o entregar efectivo U otro instrumento financlero. El valor
razonable es definidc como el monto al que un instrumento financiero puede ser
intercambiado en una transaccion entre dos partes que asl lo deseen, distinta a una venta
forzada o a una lliquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta
existe,

Las metociologlas y supuestos utilizados dependert de los términos y riesgos caracteristicos
de los distintos instrumentos financieros, e inciuyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonabie que se aproximan a su valor en libros,
debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, debldo a que se encuentran nelas
de su provision para incobrabilidad v que tienen vencimientos menores a un afo, la
gerencia ha considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su
valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos
pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidon de estos estados financieros, 05 de Junlo
del 2015, no se produjeron eventos que, en 13 opinidn de ia Administracion de ia Compadiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financleros que no se hayan
revelado en los mismos o en sus hotas.
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